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Nepodrizené dluhopisy s pevnym turokovym vynosem 8,25 % p.a.
v prredpokladané celkové jmenovité hodnoté 100.000.000,- K¢
splatné v roce 2024
ISIN CZ0003521155

Tento dokument piedstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt) dluhopisti spevnym trokovym vynosem
8,25 % p.a., vydavanych podle ¢eského prava v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 100.000.000,- K¢
(slovy: sto milionti korun Eeskych), se splatnosti v roce 2024 (dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise*), jejichz
emitentem je spoleénost Clever Monitor Financials a.s., IC 073 81 328, se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23934 (dale také jen
»Emitent®).

Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 100.000,- K& (slovy: sto tisic korun ¢eskych).
Jmenovita hodnota DIuhopist a tirokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach.
Datum emise Dluhopist je stanoveno na 1. 3. 2019.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos 8,25 % p.a., jak je blize uvedeno v kapitole ,, Emisni podminky “. Prvni
vyplata urokového vynosu bude splatna k 1. 9. 2019. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo
k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisi, bude jmenovita hodnota
Dluhopist splacena Emitentem dne 1. 3. 2024. Blize viz kapitola ,, Emisni podminky *.

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopistl) mohou za uréitych
podminek zadat jejich predcasné splaceni. Emitent je opravnén Dluhopisy na zaklad€ svého rozhodnuti pfedcasné
splatit (za podminek uvedenych v Emisnich podminkach Dluhopisti). Emitent mtize v souladu s pravnimi piedpisy
Dluhopisy na trhu kdykoli odkupovat.

Platby z Dluhopist budou ve vSech piipadech provadény v souladu s pravnimi ptedpisy acinnymi v dobé
provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zikony Ceské republiky G¢inné v dobé
splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb Vlastnikim dluhopist (jak je tento
pojem definovan v emisnich podminkach Dluhopist) srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen
k dal§im platbam Vlastnikiim dluhopis nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatki. Emitent je za uréitych
podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopist. Blize viz kapitola ,, Zdanéni a devizovd regulace v Ceské
republice .

Investofi by méli peclive zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Rizikové faktory, které Emitent
povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,, Rizikové faktory “ a jejich shrnuti je rovnéz obsazeno v Souhrnu
tohoto Prospektu.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopisti ve smyslu ustanoveni § 34 a
nasl. zakona €. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitadlovém trhu, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o podnikani na
kapitalovém trhu®).

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koup€ Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
Ceské narodni banky (déle téZ jen ,,CNB*).

Tento Prospekt, obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisi (déle jen ,,Emisni podminky*), byl schvalen
rozhodnutim Ceské ndrodni banky &. j. 2019/011423/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00083/CNB/572 ze dne
28. 1. 2019, které nabylo pravni moci dne 30. 1. 2019. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB osvédéuje, Ze
schvaleny Prospekt obsahuje udaje pozadované pravnimi pfedpisy nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit
rozhodnuti, zda dluhopis nabude ¢&i nikoli. CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
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schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu dluhopisu.

Centralni depozitaf cennych papird, a.s., IC 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1,
zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni
depozitai*) ptidélil Dluhopisim ISIN CZ0003521155 .

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 23. 1. 2019. Dojde-li pfed ukonéenim vetejné nabidky k podstatné zméné
v n¢které skute¢nosti uvedené v tomto Prospektu nebo bude-li zjistén vyznamné nepiesny Gdaj a tato zména ¢&i
nepiesnost by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisii, uvetejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu po jeho fadném
schvaleni Ceskou narodni bankou. Po datu ukon&eni vefejné nabidky musi zajemci o koupi Dluhopisti sva
investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zaklade tohoto Prospektu ve znéni jeho pfipadnych dodatkd, ale i na zakladé
dalSich informaci, které Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvetejni, ¢i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Prospekt, jeho ptipadné dodatky, jakoZ i ostatni uvetejnéné dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu
jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové adrese www.clevermonitor.com/forinvestors a dale také
v sidle Emitenta na adrese Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha, Ceska republika v pracovni dny v dobé od
9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitola ,, DiileZitd upozornéni*).
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1. DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu ustanoveni § 36 Zdkona o podnikani na kapitilovém trhu, clanku 5
smérnice Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se
provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o uidaje obsazené v prospektech, upravu
prospektii, uvadeéni udajii ve formé odkazu, zverejiiovini prospektii a Sifeni inzerati (ddle jen ,, Naiizeni o
prospektu ).

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny
V tomto Prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo
informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze
informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu jeho vyhotoveni. Tyto informace mohou
byt navic dale méneny ci dopliiovany prostiednictvim pripadnych jednotlivych dodatkit Prospektu.

Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
Vv tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni
rizikovosti investice do Dluhopisi kazdym z potencialnich nabyvatelii. Emitent, Administrator ani Zadny jejich
zastupce necini zadné prohlaseni zadnému adresatovi nabidky ani nabyvateli Dluhopisii ohledné zdkonnosti
Jjakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo nabyvatele podle prislusnych zdkonii o investicich nebo jinych
zakonu. Kazdy investor by se svymi poradci mél projednat pravni, danové, obchodni, financni a dalsi souvisejici
aspekty pripadné koupé Dluhopisii.

Za zdavazky Emitenta, véetné zavazkii vyplyvajicich z Dluhopisii, neruci Ceska republika ani kterdkoli jeji instituce,
ministerstvo nebo jeji politickd soucdst (organ statni spravy ¢i samospravy), ani je jinym zpiisobem nezajistuje.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jSOU V nékterych zemich omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych
papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na vzemi
Spojenych statit americkych nebo osobam, které jsou residenty Spojenych statit americkych, jinak nez na zaklade
vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti
nepodléha. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v
Jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli
materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Tento Prospekt sam o sobe nepredstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisii
V jakeékoli jurisdikci.

Informace obsazené v kapitolich , Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice” a , Vymdhani
soukromoprdavnich ndrokii viic¢i Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vycerpdvajici informace
vychdzejici ze stavu ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné dostupnych zdroju, které nebyly
zpracovany nebo nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisit by se méli spoléhat vyhradné
na vlastni analyzu faktorit uvadenych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, darnové a jiné odborné poradce.

Nabyvateliim Dluhopisu, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravaimi a jinymi poradci
ustanoveni prislusnych pravnich predpisi, zejména devizovych a danovych predpisii Ceske republiky, a dale
vSechny prislusné mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisii, véetné viech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Diuhopisii do
zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych
trhii cennych papiri, na kterych budou Diuhopisy prijaty K obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
0 vysledcich svého hospodarent a své financni situaci a plnit informacni povinnost.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou viem
zdjemciim bezplamé k dispozici kK nahlédnuti v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u
Emitenta v jeho sidle, na adrese Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha, Ceska republika. Tyto dokumenty jsou
k dispozici téz v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.clevermonitor.com/forinvestors
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Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich
udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech a
uddalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemci o koupi Dluhopisii by
meéli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné
provést dalsi samostatna Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz
a Setren.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich standardii. Nekteré
hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddeéné
pro tutéz informacni polozku se proto mohou na riznych mistech mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty
nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Nékteré vyrazy pouzité v tomto Prospektu jsou definovany v kapitole ,, Seznam pouZitych definic, pojmii a zkratek “.

Bude-li tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v piipadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu
V ceském jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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2. SOUHRN

Souhrn je vypracovan na zakladé popisnych nalezitosti zvanych ,, Prvky . Tyto prvky jsou ocislovany v oddilech
A—E (A1-E.7)V tabulkich uvedenych nize.

Tento souhrn obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do souhrnu zarazeny ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi.
Vzhledem k tomu, Ze nékteré Prvky nemusi byt v souhrnu obsazeny, nemusi na sebe cislovani jednotlivych Prvkii
navazovat.

1 presto, Ze je vyzZadovano, aby nékteré Prvky ve vztahu k Diuhopisiim a Emitentovi byly obsazeny v souhrnu, je
mozné, ze ve vztahu k tomuto Prvku nebudou existovat zadné relevantni informace. V takovém pripade je
V souhrnu uveden strucny popis Prvku S uvedenim ,, nepouzije se“.

0ddil A — Uvod a upozornéni

A.1 | Upozornéni, Ze:

- tento souhrn by m¢l byt chapan jako uvod Prospektu,

- jakékoli rozhodnuti investovat do cennych papiri by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi
Prospekt jako celek,

- Vv pfipadé, ze je u soudu vznesen narok na zakladé udaji uvedenych v Prospektu, miize byt
zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich ptredpist ¢lenskych statt ulozena povinnost
uhradit néklady na pieklad Prospektu pted zahdjenim soudniho fizeni a

- obcanskopravni odpovédnost nesou pouze ty osoby, které souhrn véetné jeho prekladu predlozily,
avsak pouze pokud je souhrn zavadéjici, nepiesny nebo vykazuje nesoulad pfi porovnani s jinymi
¢astmi Prospektu nebo pokud pfi porovnani s jinymi ¢astmi Prospektu neposkytuje hlavni udaje,
které investorim pomahaji pfi rozhodovani, zda do doty¢nych cennych papird investovat.

A.2 | Souhlas Emitenta s pouZitim Prospektu pro naslednou nabidku vybranymi finanénimi
zprostiedkovateli:

Emitent souhlasi s pouZzitim tohoto Prospektu pii nasledné vetejné nabidce a/nebo koneéném umisténi
Dluhopisti vybranymi finanénimi zprosttedkovateli a ptijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz
ve vztahu k nasledné vefejné nabidce a/nebo konecnému umisténi Dluhopisti jakymkoli finanénim
zprostfedkovatelem, jemuz byl Emitentem poskytnut souhlas s pouZzitim tohoto Prospektu, a to
v obdobi od 30. 1. 2019 do 30. 1. 2020.

Podminkou ud¢leni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfislusSnym
finan¢nim zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vefejné
nabidky nebo kone¢ného umisténi DIuhopisti takovym finan¢nim zprostfedkovatelem. Seznam a
totoznost (nazev a adresa) financniho zprostfedkovatele nebo zprostiedkovateld, ktefi maji povoleni
pouzit tento Prospekt pro ucely nasledné vefejné nabidky a/nebo kone¢ného umisténi Dluhopist, budou
uvedeny na webovych strankach Emitenta www.clevermonitor.com/forinvestors.

Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice. V§ichni finanéni
zprostiedkovatelé pouzivajici Prospekt musi na svychinternetovych strankdch uvést, ze Prospekt
pouzivaji v souladu sesouhlasem a podminkami k nému pfipojenymi. V pripadé predloZeni nabidky
finan¢nim zprostfedkovatelem poskytne tento finan¢ni zprostiedkovatel investorim udaje o
podminkach nabidky Dluhopisi vdobé jejiho piedloZeni.

0ddil B — Emitent

B.1 | Obchodni Emitentem je spole¢nost Clever Monitor Financials a.s., ICO 07381328, se sidlem
firma Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8
B.2 | Sidlo a Emitent ma sidlo na adrese: Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8.
pravni
forma,
pravni
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predpisy,
podle nichz
provozuje
¢innost, a
zemé
registrace.

Emitent je akciovou spoleénosti zaloZenou podle prava Ceské republiky a je zapsan
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou znackou
B 23934.

Emitent se pfi pfi své ¢innosti ¥idi ¢eskymi pravnimi predpisy a pfimo pouzitelnymi
predpisy Evropské unie, a to zejména zakonem ¢&. 89/2012 Sb., obcansky
zakonik,v platném znéni a zdkonem ¢. 90/2012 Sh., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), v platném znéni.

B.4b

Popis
znamych
trendi

Emitent je spole¢nosti uc¢elové zaloZzenou k emitovani dluhopist a nasledné pajcovani
prostiedkl ziskanych zemise Matefské spole¢nosti (viz definice v prvku B.5),
Provozni spole¢nosti (viz definice v prvku B.5), ptipadné jinym entitam ze Skupiny
Clever Monitor (viz definice v prvku B.5). Na Emitenta tudiz budou piisobit stejné
trendy, jako piisobi zejména na Provozni spole¢nost a celou Skupinu Clever Monitor.

Skupina Clever Monitor, resp. Provozni spole¢nost, se zaméfuje zejména na vyvoj
softwarovych feSeni s prvky umélé intelligence pro oblast automatizovaného
marketingu. Z dlouhodobého hlediska je vétSina trZzeb spole¢nosti spojena s
produktem Clever MIA, ktery je v soucasnosti teprve ve vyvoji. Skupina Clever
Monitor rovnéz zamysli sviij produkt nabizet zejména v USA a Asii.

Nize jsou uvedeny hlavni trendy, které Emitent a Skupina Clever Monitor povazuji za
dilezité pro své podnikani:

Bohatnuti asijskych ekonomik - desitky miliond lidi v ¢lenskych statech
ASEAN (Sdruzeni narodt jihovychodni Asie) se s bohatnutim taméjsich
ekonomik posunuji do stfedni tfidy a vytvareji tak novou poptavku po
spotfebnich produktech, coz bude mit za nasledek souvisejici nartst
marketingovych vydaji a vydaji na automatizaci marketingu.

Internetovd penetrace je v zemich ASEAN, Indii a Ciné stéle nesrovnatelné
niz§i nez v rozvinutém svété, coz piedstavuje obrovsky potencial pro online
marketing do budoucna.

E-commerce trh v zemich ASEAN by mél v pfistich letech zaZit obrovsky
rozmach podpofeny vySe zminénymi faktory — bohatnuti tamg&jsich
spole¢nosti a rostouci internetova penetrace.

Emailing je obecné povaZzovan za nejefektivnéjsi online marketingovy kanal
S nejvyssi navratnosti, pfesto v tomto odvétvi stale existuje prostor pro lepsi
vyuziti automatizace a umélé inteligence.

Vy$§i diraz marketérii na automatizovand reSeni, jez maji jak vyssi
ucinnost, tak niz$i naklady diky automatizaci.S timto souvisi rovnéz vyrazny
narast vydaju na tzv. marketingovou automatizaci, coz je odvétvi, ve kterém
podnika Skupina Clever Monitor.

Naristajici adopce email marketingu a marketingové automatizace
individualnimi podnikateli, a men§imi a stfednimi firmami, a jejich rostouci
sofistikovanost.
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B.5

Informace o
Skupiné
Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta je ndsledujici spolecnost:

(@) CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED
WC2H9JQ Londyn, 71-75 Shelton street, Spojené kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska
Registraéni ¢islo: 11383127
Pravni forma: Private limited Company
Obchodni podil: 100 %,

(déle jen ,,Matei'ska spole¢nost‘). Matetska spolecnost je spole¢nosti
ovladajici Emitenta ve smyslu § 74 a nasl. Zakona o obchodnich
korporacich.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Matetska spole¢nost vedle Emitenta ovlada
(pfimo i nepiimo) nasledujici osoby:
(@) Clever Monitor s.r.0. se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsanou u Méstského soudu v Praze, sp.zn. C 175573, ICO 24802077
(dale jen ,,Provozni spolecnost™)
(b) CLEVER MONITOR, INC. se sidlem The Corporation Trust Company,
1209 Orange Street, Wilmington, DE, 19801, New Castle County, Spojené
staty americké.

(c) CLEVER MONITOR APAC PTE. LTD. se sidlem 7 Temasek Boulevard,
#12-07, Suntec Tower One, Singapur.

(d) CLEVER MONITOR MIDDLE EAST DMCC se sidlem DMCC Business
Centre, 13. poschodi, jednotka F39, AG Tower, Dubai, Spojené arabské
emiraty.

Matetska spole¢nost, Provozni spoleénost a vyse uvedené spolecnosti dale jen jako
,,Skupina Clever Monitor* nebo ,,Skupina‘.

Akcionafi Matefské spole¢nosti jsou nasledujici osoby:

(a) Lukas Hakos, narozen 20. 1. 1988, vlastnicky podil 21,7 %

(b) Kamil Kozisek, narozen 25. 5. 1974, vlastnicky podil 21,7 %

(¢) Jan Svoboda, narozen 13. 2. 1979, vlastnicky podil 21,7 %

(d) Startec Ventures SICAV a.s., ICO: 05175925, vlastnicky podil 35 %

Struktura Skupiny je nasledujici:

Startec Ventures
SICAV a.s.

35 % 21,7 % 217 % 21,7 %

Lukds$ Hakos Jan Svoboda Kamil Kozisek

CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED
(,Matefska spole¢nost")

100 % | 90 % | 100 % | 100 % 100 %
Clever Monitor Financials a.s. Clever Monitor s.r.o. CLEVER MONITOR APAC CLEVER MONITOR
(,Emitent™) (,Provozni spolecnost®) || CHEVER MONITOR, INC. PTE. LTD. MIDDLE EAST DMCC

Poznamka: Hodnoty jsou zaokrouhleny.

Osobami ovladajicimi Matef'skou spolecnost, resp. osobami jednajicimi ve shod¢ ve
vztahu k Matefeské spole¢nosti jsou:

(@) Lukas Hakos, narozen 20. 1. 1988,
(b) Kamil KoziSek, narozen 25. 5. 1974,
(c) Jan Svoboda, narozen 13. 2. 1979
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B.9 | Odhad zisku | Nepouzije se; Emitent neu¢inil prognézu ani odhad zisku.
¢ijeho
prognéza

B.10 | Ovéfeni Historické finanéni Gidaje vychazeji z auditovanych mezitimnich téetnich vykaza
historickych | Emitenta k 31. 10. 2018, kterou ovéfil auditor Emitenta, spole¢nost TPA Audit
financénich s.r.o. a vydal k ni vyrok ,,bez vyhrad®.
udaji

B.12 | Vybrané Nize jsou uvedeny vybrané historické finanéni udaje Emitenta k 31. 10. 2018 dle
finan¢ni CAS, auditované v tis. K¢:
udaje .

FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY EMITENTA KE DNI 31.10.2018
v tis. CZK
31.10.2018
Dlouhodoba aktiva 0
Kritkodob4a aktiva 2000
Dlouhodobé pohledavky 2000
AKTIVA CELKEM 2 000
Vlastni kapital 1966
Cizi zdroje 34
Kratkodobé zavazky 34
PASIVA CELKEM 2 000
FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY EMITENTA
v tis. CZK
22.8.-31.10.2018
Vynosy 0
Provozni zisk / ztrata -34
Vysledek hospodaieni za i€etni obdobi -34
Emitent je ucelové zaloZenou spole¢nosti, jejiz hlavni ¢innosti je vydavani Dluhopist
za Ucelem financovani Skupiny Clever Monitor. Tato skute¢nost se tak odrazi i v
rozvaze a vykazu zisku a ztraty Emitenta.
Emitent timto prohlaSuje, Ze v obdobi od posledni auditované ucetni zavérky Emitenta
sestavené ke dni 31. 10. 2018 do data vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné
negativni zmén¢ vyhlidek Emitenta ani zadné negativni zméné ve financni nebo
obchodni situaci Emitenta nasledujici po obdobi, za které jsou uvedeny historické
finan¢ni idaje. Emitent rovnéz prohlasuje, Ze mu neni znamo, ze by v obdobi od
posledni neauditované mezitimni ucetni zavérky Provozni spolecnosti sestavené ke
dni 31. 8. 2018 do data vyhotoveni Prospektu doslo k jakékoliv negativni zméné
vyhlidek Provozni spole¢nosti.
Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitenta, tj. od 31. 10. 2018,
Emitent neuvefejnil zadné dals$i auditované finan¢ni informace ¢&i hospodaiské
vysledky.

B.13 | Popis vSech Emitent je relativné nové zaloZenou spole¢nosti, kterd se v prubchu své existence
nedavnych nikdy neocitla v platebni neschopnosti, nevyvijela Zadnou ¢innost a nepievzala
udalosti zadné dluhy.
specifickych
pro Emitenta

B.14 | Zavislost Emitent je zavisly na své Matefské spoleCnosti vzhledem ktomu, Ze Mateiska
Emitentana | spolenost vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
subjektech v Emitentovi.

ve Skupiné
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Emitent byl ziizen za ucelem vydani DIuhopisti a poskytovani zapujcek a uvéra
subjektim ze Skupiny Clever Monitor. Schopnost Emitenta splnit své dluhy tak bude
vyznamné ovlivnéna schopnosti daného ¢lena Skupiny Clever Monitor splnit dluhy
vici Emitentovi, coz vytvaii zavislost zdrojii pfijmt Emitenta na daném ¢lenovi
Skupiny Clever Monitor a jeho hospodatskych vysledcich. S ohledem na tuto
skute¢nost je Emitent zavisly zejména na tispéchu Skupiny Clever Monitor, zejména
pak Provozni spole¢nosti.

B.15 | Popis Mezi hlavni ¢innosti Emitenta patfi poskytovani financnich prostftedkti v podobé
hlavnich zapuj¢ky nebo jinych forem financovani ostatnim spole¢nostem ve Skupiné Clever
¢innosti Monitor. Nad ramec poskytnuti financovani spoleénostem ve Skupiné Clever Monitor
Emitenta prostiednictvim zapijcek nebo jinych forem financovani Emitent nevykonava zadné

dalsi ¢innosti.

B.16 | Ovladajici Emitent je pfimo ovladan ve smyslu § 71 a nasl. Zakona o obchodnich korporacich
osoba Matetskou spole¢nosti, jez vlastni 100% podil na Emitentovi.

Vztah ovladani Emitenta Matefskou spolecnosti je zalozen vyhradné na bazi
majetkové ucasti, jak je popsano v tomto Prospektu. Emitent si neni védom, ze by
linie ovladani Emitenta byla zaloZena na jinych formach ovladani, nez je majetkova
ucast na zakladnim kapitalu, jakymi napt. mize byt smluvni ujednani.

Ovladajici osoby Matetské spole¢nosti jsou uvedeny v bodu B.5 Informace o skupiné
Emitenta.

B.17 | Rating ,Nepouzije se“; Emitentovi ani emisi Dluhopist nebyl ptidélen Zadny rating.
Emitenta ¢i
Dluhopisi

0ddil C — Cenné papiry

C.1 | Popis Dluhopisy jsou zaknihovanymi cennymi papiry na dorugéitele, v celkové
Dluhopisi; predpokladané jmenovité hodnoté emise do 100.000.000,- K¢ s pevnym urokovym
ISIN vynosem.

ISIN Dluhopist: CZ0003521155
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 100.000,- K¢

C.2 | Ména emise Koruna ¢eska (CZK)
cennych
papiri

C.5 | Prevoditelnost | Prevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

Dluhopisi
C.8 | Popis prav Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi podrobné upravuji Emisni podminky

spojenych s
Dluhopisy

Dluhopist.. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke
Dni konecné splatnosti dluhopisti a pravo na vynos vyplaceny ke Dnim vyplaty
urok.

Emitent je opravnén, dle svého uvazeni a za podminek stanovenych Emisnimi
podminkami, Dluhopisy predCasné splatit. Vlastnici Dluhopisii nemaji, vyjma
Podstatnych ptipadti poruseni povinnosti blize specifikovanych v ramci Emisnich
podminek, pravo zadat predcasné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy je také spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schizich Vlastniki
dluhopist Vv ptipadech, kdy je takova schlize svolana v souladu se zakonem
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni, respektive v souladu s Emisnimi
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podminkami. Vlastnici Dluhopisti maji pravo vyjadfit se na piislusné schuzi ke
Zménam zéasadni povahy.

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta,
které jsou a budou co do potadi svého splnéni rovnocenné (pari passu) jak mezi
sebou navzajem, tak i vici vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym
dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich pfedpisa.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.

C.9 | Vynos Dluhopisy budou uroc¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi 8,25% p.a., a to az do
Dluhopisi Dne konecné splatnosti dluhopist. Urok je vyplacen piilroéné zpétné, vzdy k 1. 3. a
1. 9. pfislusného kalendainiho roku, pficemz prvnim Dnem vyplaty uroku bude
1. 9. 2019. Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového
obdobi (jak je definovano v kapitole “Emisni podminky”) do posledniho dne, ktery
se do daného Vynosového obdobi zahrnuje.
Dluhopisy pfestanou byt uro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopist, resp. Dnem
predcasné splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti
bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno ¢i odmitnuto.
Urokova sazba neni odvozena od Zzadného podkladového nastroje. Dnem kone&né
splatnosti je 1. 3. 2024, za piedpokladu, Zze nedojde k piedCasnému splaceni
Dluhopist. Zastupce drzitel Dluhopist neni k datu tohoto Prospektu stanoven.
Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi
1 (slovy: jednoho) roku se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta
Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésict po 30 (slovy: tficeti) dnech
(tzv. ,,BCK Standard 30E/3607).
C.10 | Derivatova .Nepouzije se*; Dluhopisy nemaji derivatovou slozku platby troku.
slozka platby
uroku
C.11 | Prijeti Dluhopisy nebudou pfedmétem zadosti o piijeti k obchodovani na regulovaném
Dluhopisii na trhu.
regulovany ¢i
jiny trh
0ddil D — Rizika
D.2 Hlavni rizika | Emitent je spole¢nost zalozend za ucelem vydani Dluhopisi a nasledného

specificka
pro Emitenta
a  Skupinu
Clever
Monitor

poskytovani  vnitroskupinového financovani, kterd nevykondva jinou
podnikatelskou ¢innost, a nemtize proto z jinych vlastnich podnikatelskych aktivit
vytvofit zdroje na splaceni dluhti z Dluhopist. Jedinym vyznamnym majetkem
a/nebo zdrojem pifjmt Emitenta budou Duhopisy.

Obecné rizikové faktory specifické pro Emitenta zahrnuji predevsim
nasledujici rizika:

Riziko Z4dna ze spole¢nosti ze Skupiny Clever Monitor se nezarugila
neexistence za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi. V piipadé
rucitele neschopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist tak

neexistuje zadna jind spolecnost ze skupiny, ktera by byla
povinna uspokojit (a to i Castecné) pohledavky Vlastnikl
dluhopisiti vii¢i Emitentovi.
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Kreditni
riziko:

Riziko
likvidity:

Riziko
zptisobu
pouziti

finan¢nich
prostredki
ziskanych

Z emise

Dluhopist:

Riziko zmény
vlastnické

struktury
Emitenta

Riziko
soudnich

¢i

jinych sport

Riziko zmény

pravniho

a

daiiového
prostiedi:

Riziko
zajmu:

stietu

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které pedstavuje ztraty,
kterym je Emitent vystaven v pfipadeé, Ze dluznici, napf.
odbératelé a zakaznici, fadné a v€as neuhradi své dluhy vaci
Skuping.

Stav pohledavek Emitenta k 31.10.2018 byl 2 mil. K&. Z toho
0 mil. K¢ bylo po splatnosti vice nez 90 dni.

Emitent prostiedky ziskané z emise Dluhopisti neposkytne
zadné spole¢nosti mimo Skupinu Emitenta a v tomto smyslu
tedy neexistuje riziko kreditni zavislosti Emitenta na jinych
spolecnostech mimo Skupinu Emitenta.

Emitent je vystaven riziku likvidity, které ptedstavuje riziko, ze
Emitent nebude mit k dispozici zdroje k pokryti svych
splatnych dluhd, zejména dluht z Dluhopist.

Stav obchodnich zavazk Emitenta za tfetimi stranami byl
k 31.10.2018 6 tis. K¢. Proti tomu Emitent k 31.10.2018
penézni prostredky ve vysi 0 tis. K& a pohledavky z obchodnich
vztahl za téetimi stranami ve vysi O tis. K¢.

Emitent pfedpoklada, ze prostiedky ziskané z emise Dluhopisii
pouzije na financovani provozu a rozvoje Skupiny Clever
Monitor. Existuje vSak riziko, ze v pfipadé, ze Emitent,
respektive néktera ze spolenosti ze Skupiny Emitenta, bude
takto ziskané prostiedky investovat nevhodnym zplisobem
nebo tyto prostiedky nebude po néjakou dobu investovat viibec,
budou takto nevyuZzité penézni prostiedky ztracet na svoji
hodnoté.

V budoucnu muze v pfipadé necekanych udalosti dojit k
zménam vlastnické struktury Emitenta ¢i jinych spole¢nosti v
ramci Skupiny Clever Monitor. Timto mtze dojit ke zméné
kontroly a upravy strategie Emitenta, respektive celé Skupiny
Clever Monitor, ktera miZze mit jiné zaméry a cile nez ty
dosavadni.

Prestoze v soucasnosti neexistuji zadna soudni, rozhod¢i ani
jina fizeni (probihajici nebo hrozici), které by mohly ohrozit
nebo znaén€ neptiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek
Emitenta ¢i ¢lenti Skupiny Clever Monitor, na kterych Emitent
bude zavisly, do budoucna nelze vznik takovych spori zcela
vyloucit.

Pravni, regulatorni a dafiové prostiedi v Ceské republice je
predmétem cCastych zmén a zdkony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vetejné moci jednotn€. Zmeny
zakonl nebo zmény jejich interpretace v budoucnu mohou
nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finanéni vyhlidky
Emitenta ¢i ¢lentt Skupiny Clever Monitor. Zejména zmény
danovych piedpistt mohou nepfiznive ovlivnit zptisob splaceni
a vysi pfijmi Emitenta ze splaceni vnitroskupinového
financovani, coZz miZe mit nepfiznivy vliv na schopnost
Emitenta fadn€ plnit zavazky z Dluhopisi.

Emitent nedokaze vyloucit, ze v budoucnosti nedojde ke zméné
strategie, a ze ovladajici osoba ¢i néktery z ¢lent Skupiny
Clever Monitornezane podnikat kroky, které mohou byt
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Riziko
zahdjeni
insolven¢niho
fizeni:

Riziko dalSiho
dluhového
financovani

vedeny se zfetelem na prospéch Skupiny Clever Monitor jako
takové spiSe nez ve prospéch Emitenta.

Se zahajenim insolvenéniho fizeni proti dluznikovi jsou obecné
spojeny urcité pravni ucinky (zejména omezeni tykajici se
moznosti dluznika nakladat se svym majetkem), které nastanou
bez ohledu na to, zda je insolvencni navrh opodstatnény ¢i
nikoli. Obecné tedy nelze vyloucit, Ze i v pfipad¢ podani
neopodstatnéného navrhu na zahajeni insolvencniho fizeni
proti Emitentovi, by Emitent byl omezen po neur¢itou dobu
v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné
projevit na financni situaci Emitenta a jeho vysledcich
podnikani.

Prijeti jakéhokoli dal§iho dluhového financovani Emitentem
mize v koneéném dusledku znamenat, Ze v piipadé
insolvencniho fizeni budou pohledavky Vlastniki dluhopisi
uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového
dluhového financovani nedoslo.

Rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné Clever Monitor zahrnuji
predevsim nasledujici:

Kreditni
riziko

Riziko
likvidity

Ménové
riziko:

Skupina Clever Monitor je vystavena kreditnimu riziku, které
predstavuje ztraty, kterym je Skupina Clever Monitor
vystavena v piipadé, ze dluznici, napf. odbératelé
a zékaznici, fadné a v¢as neuhradi své dluhy viéi Skuping.

K31. 8. 2018 méla vyznamné pohledavky z obchodniho
vztahu za tfetimi osobami pouze Provozni spolecnost, tj.
Clever Monitor s.r.0., a to ve vysi 1 823 tis. CZK, z toho
221 tis. CZK bylo po splatnost vice nez 90 dni.

Riziko spojené s potencidlnim nedostatkem dostatecné
likvidnich ~ finan¢nich prostredki k whradé¢ svych
kratkodobych zavazka.

K 31. 8. 2018 méla vyznamné zavazky z obchodniho vztahu
za tietimi osobami pouze Provozni spole¢nost, tj. Clever
Monitor s.r.o. Stav obchodnich zavazki Provozni spole¢nosti
za tfetimi stranami byl k 31. 8. 2018 10 995 tis. CZK. Proti
tomu drzela Skupina Clever Monitor k 31. 8. 2018 penézni
prostiedky ve vysi 0 tis. CZK a netto pohledavky
z obchodnich vztahti za tfetimi stranami ve vysi
1 823 tis. CZK.

Zména hodnoty EUR a/nebo USD vic¢i CZK miize mit dopad
na zvySenou, resp. snizenou hodnotu soucasnych ¢i
zamyslenych investic Skupiny Clever Monitor, které jsou ¢i
budou ¢inény v EUR a/nebo v USD. Taktéz muze mit jak
pozitivni, tak ale i negativni vliv na hospodaiské vysledky
Skupiny, vzhledem k tomu, ze ¢ast trzeb je generovana
v zahrani¢nich ménéch.
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V roce 2016 byly trzby Skupiny 100% v CZK. V roce 2017
tvorily trzby v EUR 1,2 % celkovych trzeb Skupiny a trzby v
uUSD 3,8 %.

Skupina Clever Monitor je startupovou zacinajici spolecnosti
a primarné se v soucasnosti zamétfuje pouze na vyvoj svych
produkti, které planuje na trh plné uvést v prubéhu roku 2019
a2020. Skupina tak v soucasnosti vyviji minimalni obchodni
¢innost, coz znamena, ze jeji naklady a vydaje prevysuji
vynosy a pfijmy a je primarné¢ financovana z externich
zdroja.

S celosvétovymi ambicemi se poji znacné riziko spojené
s horsi predikovatelnosti zahrani¢nich trhi.. Skupina se toto
riziko snazi minimalizovat zfizovanim mistnich poboc¢ek na
hlavnich cilovych trzich véetné zaméstnavani mistnich
zameéstnanci s relevantnimi zkuSenostmi.

Specificky problém piedstavuje vstup na trh v USA, ktery je
velmi vyspély a ndroény na kvalitu produktu.Vzhledem
k velkému ocekavanému podilu trzebna celkovych trzbach
Skupiny by netispé$ny vstup mohl znamenat zna¢né zhorSeni
oéekavanych hospodatskych vysledki Skupiny

Z dlouhodobého hlediska je vétSina trzeb spoleénosti spojena
s produktem Clever MIA, ktery je v soucasnosti teprve ve
vyvoji. Skupina ma sice jiz hodné zkusenosti s planovanim
vyvoje software produkt, avSak potencialni zpozdéni by
mélo negativni dopad na hospodaiské vysledky Skupiny.

Klienti Skupiny Clever Monitor nakladaji s osobnimi daji
své klientské databaze, a proto se podfizuji regulaci v oblasti
ochrany osobnich udaji. Necekané zpfisnéni této regulace
tak mtze ztizit zakaznikim Skupiny Clever Monitor uzivani
produktt vyvijenych Skupinou, coz mlize mit negativni
dopad na jeji hospodateni.

V budoucnu mize v piipadé¢ necekanych udalosti dojit k
zménam vlastnické struktury Emitenta ¢i jinych spole¢nosti
v ramci Skupiny Clever Monitor. Timto mtize dojit ke zméné
kontroly a upravy strategie Emitenta, respektive celé Skupiny
Clever Monitor, kterd mize mit jiné zaméry a cile nez ty
dosavadni.

S trhem, na kterém Skupina Clever Monitor vystupuije, je
spojeno relativné silné konkurenéni prostiedi. Pokud se
Skupina Clever Monitor nechce spolehnout Cisté na boj
s konkurenci v oblasti snizovani marzi ¢inakladovosti, coz
ani nepovazuje jako dlouhodobé perspektivni variantu, musi
mit pro Gsp&$ny vstup na trh konkurenéni vyhodu. Skupina
Clever Monitor k tomuto problému pfistupuje zodpoveédné jiz
od vyvoje produktu, avSak existuje urcitd mira rizika spojena
s tim, Ze zakaznikim dané funkcionality nebudou pfipadat
tak atraktivni, jak Skupina planuje.
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Klicové osoby Skupiny Clever Monitor, tj. clenové
managementu, spoluptisobi pfi vytvareni a uskute¢iovani
kli€ovych strategii Skupiny. Jejich ¢innost je rozhodujici pro
celkové fizeni Skupiny a jeji schopnost zavadét
a uskuteciiovat tyto strategie. Skupina véfi, ze je schopna
udrZet a motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po
kvalifikovanych osobach v IT sektoru. Skupina nicméné
nemuze zaruCit, ze bude schopna tyto klicové osoby udrzet
a motivovat je, nebo ze bude schopna oslovit a ziskat nové
kli¢ové osoby. Skupina aktivné podporuje a motivuje tyto
klicové osoby knepfretrzitétmu zvySovani kvalifikace
a praktickych poznatki, ¢imz se snazi podporovat jejich
kariérni rust. Jejich pfipadnd ztrata by mohla negativné
ovlivnit podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky
a finan¢ni situaci, coz by mohlo ve vysledku negativné
ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.

Do budoucna nelze vyloucit existenci soudnich a jinych
spord. Nelze vyloudit riziko, ze bude na nékterou spole¢nost
ze Skupiny Clever Monitorpodan neopodstatnény navrh na
zahajeni insolvenéniho ftizeni, v dusledku ¢ehoZz by byla
Skupina po neuréitou dobu omezena v dispozicich se svym
majetkem.

Se zahajenim insolvenéniho fizeni proti dluznikovi jsou
obecné spojeny ur€ité pravni G¢inky (zejména omezeni
tykajici se moznosti dluznika nakladat se svym majetkem),
které nastanou bez ohledu na to, zda je insolvencni navrh
opodstatnény ¢i nikoli. Obecné tedy nelze vyloucit, ze i
v pfipadé podani neopodstatnéného navrhu na zahijeni
insolven¢niho fizeni proti Provozni spolec¢nosti (Clever
Monitor s.r.0.), by Provozni spole¢nost byla omezena po
neur¢itou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se
mohlo negativng projevit na jeji finanéni situacia ve vysledku
na schopnosti Emitenta dostat zavazkim z Dluhopisi.

Existuje riziko, ze dojde ke zménam v pravnim, regulatornim
nebo dafiovém prostiedi v Ceské republice nebo zemi, v které
pusobi néktera spolenost ze Skupiny Clever Monitor, které
budou mit negativni dopad na podnikani Skupiny.

Néklady spojené s ptipadnymi zivelnymi udalostmi mohou
mit negativni dopad na majetek Skupiny.

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo
regionalni urovni mize nepiiznivé ovlivnit urokové sazby,
inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni politiku a v
disledku se nepfiznivé projevit ve vyvoji hospodarského
vysledku Skupiny a nasledné v schopnosti Emitenta dostat
zavazktim z DIuhopist.
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Obecna rizika spojend s Dluhopisy, spocivajici v tom, Ze
investor do Dluhopisi by mél mit dostatecné znalosti a
zkuSenosti, aby byl schopen porozumét vSem otazkam
souvisejicim s koupi Dluhopist tak, aby dokazal vyhodnotit
vSechny dostupné informace a adekvatné na né reagovat,
provést ocenéni Dluhopist i nést rizika spjata s jejich drzenim.
Dluhopisy jsou finan¢nim nastrojem, ktery neni vhodny pro
vSechny investory, sohledem na to by kazdy potencialni
investor mél peclivé zvazit, zda je takovato investice pro néj
vhodna.

Riziko plynouci ztoho, Ze Dluhopisy jsou uroéeny pevnou
urokovou sazbou, a tudiz v pfipadé ristu trzni Grokové sazby
dojde k poklesu ceny Dluhopist.

Obchodovani s Dluhopisy muze byt méné likvidni nez
obchodovani s jinymi investi¢nimi nastroji.

Néavratnost investic do Dluhopisi mulze byt negativné
ovlivnéna vysi inflace.

Riziko plynouci z toho, ze Dluhopisy i vynosy z nich mohou
podléhat zdanéni, jez zavisi na zemi, kde dochazi k pfevodu
Dluhopisti, v domovském stat¢ Vlastnika Dluhopisti ¢i na
jinych okolnostech.Toto riziko se mize vyvijet v ¢ase, nemusi
byt vzdy s dostateCnou jistotou zjistitelné a snizuje realné
vynosy z Dluhopist.

Nelze vyloucit jakoukoli zménu Ceského prava jakozto prava
rozhodného pro Emisni podminky Dluhopist,nadto nabyti
Dluhopistt mtize byt podle prava nékterych stati predmétem
zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost takového nabyti.

Riziko plynouci ze skutecnosti, ze Dluhopisy podléhaji riziku
nesplaceni.

Riziko plynouci z toho, Ze negativni vliv neptfedvidatelnych
udalosti mize ovlivnit hodnotu Dluhopisi.

Navratnost investic do Dluhopisi mohou negativné ovlivnit
rizné poplatky tfetich stran (napf. zprostfedkovatelské
poplatky nebo poplatky za vedeni evidence Dluhopist).

Oddil E — Nabidka

E.2b

Divody nabidky
a pouZiti vynosu

Predpokladany cisty vytézek emise v pfedpokladané vysi 95 mil. K¢ pii upsani
celé emise DIuhopist (pozaplaceni v§ech odmén, nakladi a vydaju v souvislosti s
Emisi, tykajicich sezejména vypracovani Prospektu a souvisejicich sluzeb,
schvaleni Prospektu, pfidéleni kdédu ISIN, vydani DIuhopist, pravnich sluzeb a
jinych odbornych ¢&innosti), bude pouzit k poskytnuti financovani Provozni
spoleCnosti, Mateiské spole¢nosti a piipadné dal§im spole¢nostem Skupiny

Clever Monitor.
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E.3

Popis podminek
nabidky

Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, zejména za pouziti prostfedkti
komunikace na dalku, pfi¢emz mtize vyuzit pro Gcely nabidky Dluhopist i sluzeb
finan¢niho zprostiedkovatele.

Nabidka Emitenta na upsani Dluhopisi bude zvefejnéna na internetovych

strankach ~ Emitenta  www.clevermonitor.com/forinvestors  prosttednictvim
kterych budou Investofi vyzvani k podani objedavek na tpis Dluhopisti.

Objednavka na Upis Dluhopisi mize byt ucinéna (i) vyplnénim zavazného
elektronického formulate, ktery bude uvefejnén na internetovych strankach
www.clevermonitor.com/forinvestors, (ii) elektronicky zaslanim poptavky na
emailovou adresu Emitenta hello@clevermonitor.com, (iii) prostfednictvim
ptipadného financiho zprostfedkovatele, nebo (iv) prostiednictvim osoby
zplnomocnéné k zastupovani Emitenta.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet az do pfedpokladan¢ celkové jmenovité hodnoty
Emise (100.000.000,- K¢) formou vetejné nabidky Dluhopisii v Ceské republice.

Emitent bude Dluhopisy ptipadné nabizet téZ investoriim v zahrani¢i za podminek,
za nichz bude takové nabizeni a umistovani pfipustné dle ptfislusnych predpist
platnych v kazdém statu, ve kterém bude takova nabidka ¢inéna.

Vetejna nabidka Dluhopisti pobézi v prvni fazi pied Datem emise od 30. 1. 2019
do Data emise. Nepodaii-li se béhem prvni faze upsat v§echny Dluhopisy, nebo
nebude-li vydana cela emise k Datu emise, budou Dluhopisy nasledné nabizeny
i v druhé fazi, a to od Data emise (tj. 1. 3. 2019) do 30. 1. 2020.

Pokud by doslo k upsani celé Emise k Datu emise, bude o tom Emitent informovat
na svych internetovych strankach www.clevermonitor.com/forinvestors.

Vsichni ptipadni netispésni zajemci budou informovani pisemné, e-mailem nebo
jinak elektronicky.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise ve vysi 100 % jmenovité
hodnoty.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat a koupit
Dluhopisy, bude 100.000,- K¢ (slovy: sto tisic korun ¢eskych). Maximalni objem
jmenovité hodnoty DIuhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce
je omezen celkovou predpokladanou jmenovitou hodnotou Emisek Gpisu a koupi
formou vefejné nabidky investortim v Ceské republice.

Béhem druhé faze vetejné nabidky, tedy ve fazi po Datu emise, Emitent mtze za
ucelem uspokojeni objednavek investor ucinénych po Datu emise vydavat
Dluhopisy, a to v transich.

Vypotadani obchodli s DIuhopisy bude probihat prostfednictvim Centralniho
depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci,
obvyklym zpiisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho
depozitare.

E4

Zijem fyzickych
a  pravnickych
osob
zucastnénych

na Emisi/nabidce

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni znam zadny zajem jakékoli fyzické
nebo pravnické osoby zOCastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro
Emisi/nabidku.

E.7

Odhad naklada
uctovanych
investorovi

Emitentem nebudou na vrub upisovatelti ¢tovany zadné naklady a upisovatel
neponese pii upisu Dluhopist ani Zadné jiné poplatky souvisejici s nabytim jim
upsanych Dluhopisti.

Kazdy investor musi pocitat s naklady spojenymi s otevienim

majetkového/akciového Gctu u nékterého z obchodnikd s cennymi papiry. Tyto
néklady jsou dostupné v sazebnicich jednotlivych obchodnikli s cennymi papiry.
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3. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél podrobné seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které Emitent
Vv této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o koupi DIuhopisii ke zvazeni, jakoz i dalsi informace uvedené
Vv tomto Prospektu, by mély byt kazdym zdjemcem o koupi Dluhopisii peclivé vyhodnoceny pred ucinenim
rozhodnuti o investovani do DIuhopisii.

Ndakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent povazuje za vyznamnd, jsou
uvedena nize v této kapitole. Nasledujici shrnuti rizikovych faktoru neni vycerpdvajici, nenahrazuje Zadnou
odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto
Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zadném
pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisu
by mélo byt zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach nabidky Dluhopisii a
predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopisii.

31 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K EMITENTOVI
@ Kreditni riziko

Emitent je vystaven kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty, kterym je Emitent vystaven v piipad¢, ze
dluznici, napt. odbératelé a zakaznici, fadn¢ a v¢as neuhradi své dluhy vici Skuping.

Stav pohledavek Emitenta k 31.10.2018 byl 2 mil. K¢. Z toho 0 mil. K¢ bylo po splatnosti vice nez 90
dni.

()  Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko nedostatku likvidnich prostfedki k Ghradé splatnych zavazkd
Emitenta, tzn. nerovnovahy ve struktuie aktiv a pasiv Emitenta, coZ miZe mit nepfiznivy dopad na
schopnost Emitenta dostat svym zavazktim vyplyvajicim z Dluhopisi.

Stav obchodnich zavazkli Emitenta za tetimi stranami byl k 31.10.2018 6 tis. K¢. Proti tomu Emitent k
31.10.2018 penézni prostiedky ve vysi 0 tis. K¢ a pohledavky z obchodnich vztahti za tfetimi stranami ve
vysi 0 tis. K¢.

(c) Riziko zptisobu pouziti finan¢nich prostiedkil ziskanych z emise Dluhopist

Emitent pfedpoklada, ze prostiedky ziskané z emise DIuhopisti pouzije na financovani provozu a rozvoje
Skupiny Clever Monitor. V tuto chvili nelze zcela piesné uréit k jakym tceliim a v jakém rozsahu budou
tyto prostfedky vyuzity, coz je dano zejména tim, Ze neni jisté, jaky nakonec bude objem prosttedka
ziskanych z emise Dluhopist, ani to, kdy tyto prostiedky bude mit Emitent k dispozici.

Kromé toho nelze také zcela vyloucit, Ze vlivem nepiedvidanych vnéjSich nedojde k nutnosti pouzit
finan¢ni prostiedky ziskané z emise DIluhopist jinym zsobem, pfipadné, Ze tyto prostiedky nebudou
vibec investovany. Taktéz existuje riziko, Ze Emitent ¢i ¢len Skupiny tyto prostiedky investuji
nevhodnym zpisobem a dojde ke ztratam na jejich hodnotg.

(d) Riziko zmény vlastnické struktury Emitenta

Emitent nemiize zcela vyloucit, Ze v budoucnosti nedojde ke zméné strategie, a ze Matetska spolecnost
¢i néktery ze ¢lend Skupiny Clever Monitor neza¢ne podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni
zisku, prodej aktiv atd.), které mohou byt vedeny se zietelem na prospéch Skupiny jako takové spise nez
ve prospéch Emitenta. Takové zmény mohou mit podstatny vliv na hospodaiskou situaci Emitenta ve
vztahu vici Vlastnikim dluhopist.

(e Riziko neexistence rucitele

Z4dna ze spole¢nosti ze Skupiny Clever Monitor se nezaruéila za dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisa.
V ptipadé neschopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist tak neexistuje zadné jina spolecnost ze
skupiny, ktera by byla povinna uspokojit (a to i Caste¢né) pohledavky VlastnikG dluhopistt vici
Emitentovi.

(f Riziko soudnich a jinych sport

Ackoli k datu vydani tohoto Prospektu neni Emitent ticastnikem zadnych soudnich, rozhod¢ich ani jinych
fizeni a neni si védom, Ze by néjaké takové fizeni hrozilo, nelze zcela vyloucit, Ze v budoucnosti se mtize
stat ucastnikem takového fizeni, které by ve svém dusledku mohlo mit negativni vliv na jeho
hospodarskou situaci a tudiz na jeho schopnost dostat zavazkiim z Dluhopist.
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(¢))

(h)

(i)

)

3.2
@)

(b)

Riziko zmény prévniho a daiiového prostiedi

Pravni, regulatorni a dafiové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem Gastych zmén a zakony nemusi
byt vzdy uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zakonl nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta ¢i
¢lentt Skupiny Clever Monitor. Zejména zmény danovych ptfedpist mohou nepftiznivé ovlivnit zplisob
splaceni a vysi pfijmt Emitenta ze splaceni vnitroskupinového financovani, coz mize mit nepfiznivy vliv
na schopnost Emitenta fadné plnit zavazky z Dluhopist.

Riziko stietu zajmt mezi ovladajici osobu Emitenta a Vlastniky Dluhopist

Statutarni feditel Emitenta rovnéz zastava funkce v jinych subjektech, které jsou personalné ¢i jinak
propojené s Emitentem. V piipadech, kdy statutarni feditel jednd za Emitenta, mize byt jeho jednani
arozhodovani o zajmech Emitenta ovlivnéno stietem zajmi. V takovych piipadech nelze obecné
vyloucit, Ze statutdrni teditel pfi zvazovani rtznych, pfipadné i protichidnych zajmu tykajicich se
Emitenta, dospéje k rozhodnutim, ktera by neucinil, kdyby zadné takové vazby neexistovaly. Nelze
vylouéit, ze takova rozhodnuti by mohla mit neptiznivy dopad na hospodaiské vysledky a finanéni situaci
Emitenta a jeho schopnost plnit své zavazky vyplyvajici z Dluhopisg.

Riziko zahajeni insolvenéniho fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o tpadku a zpisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen
.Insolven¢ni zakon“) je dluznik v Gpadku, jestlize ma vice vétitelt a penézité zavazky po dobu delsi 30
dnt po lhiteé splatnosti a tyto zavazky neni schopen plnit, pfipadné je-li pfedluzen.

I pfesto, ze Insolven¢ni zdkon zakotvuje urCita opatieni, kterda maji zabranit neopodstatnénym a
nepodlozenym navrhiim na zahajeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, ze takové Sikanozni navrhy
nebudou podany. Insolvencni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud zveiejni nejpozdéji do
2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti
soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak), je dluznik povinen zdrzet se nakladani
s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve
skladbé, vyuzZiti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ukond nutnych
k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze vyloudit,
ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolven¢niho fizeni podan na Emitenta, bude ten poté
omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na finan¢ni
situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti dostat svym zavazkim z Dluhopist.

Riziko dal$iho dluhového financovani

Ptijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani Emitentem mtze v konecném dusledku znamenat, Ze
Vv pripad¢€ insolvenc¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikti dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez
kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KE SKUPINE CLEVER MONITOR
Kreditni riziko

Skupina Clever Monitor je vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty, kterym je Skupina
Clever Monitor vystavena v pfipadé, ze dluznici, napt. odbératelé a zakaznici, fadné a v¢as neuhradi své
dluhy vuci Skuping. Vétsina trzeb spolecnosti je vSak generovana skrze tzv. ,,subscription” model (model
predplatného), diky kterému je toto potencidlni riziko z ¢asti minimalizovano. V pfipad¢ Spatné platebni
moralky odbératelll mize spolecnost jednoduSe omezit ¢i Uplné zamezit ptistup k poskytovanému
software.

K 31. 8. 2018 m¢la vyznamné pohledavky z obchodniho vztahu za tfetimi osobami pouze Provozni
spole¢nost, a to ve vysi 1 823 tis. CZK, z toho 221 tis. CZK bylo po splatnosti vice nez 90 dni.

Riziko likvidity
Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostiedki k uhradé splatnych
dluhti Skupiny.
K31. 8. 2018 méla vyznamné zavazky z obchodniho vztahu za tfetimi osobami pouze Provozni
spolecnost. Stav obchodnich zavazkd Provozni spolecnosti za tfetimi stranami byl k 31. 8. 2018 10 995

tis. CZK. Proti tomu drzela Provozni spole¢nost k 31. 8. 2018 penézni prostiedky ve vysi O tis. CZK a
netto pohledavky z obchodnich vztahi za tfetimi stranami ve vysi 1 823 tis. CZK.
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Meénové riziko
Skupina Emitenta generuje ¢ast vynosu na zahraniénich trzich a v zahrani¢nich ménach (EUR, USD). V

roce 2016 byly trzby Skupiny 100% v CZK. V roce 2017 tvotily trzby v EUR 1,2 % celkovych trzeb
Skupiny a trzby v USD 3,8 %.

V ptipadé posilovani zahraniénich mén va¢i ¢eské koruné tak muze dojit ke zhorSeni koneénych
hospodatskych vysledkt Skupiny, které jsou denominovany v CZK. Toto rovnéz miize vést ke zhorSeni
situace Emitenta a dostani jeho zavazku z dluhopisi, jeZ jsou denominovany v CZK. Skupina Clever
Monitor nepouziva pro zajisténi ménovych kurzti zadné ménové operace.

Riziko souvisejici s povahou Skupiny Clever Monitor

Skupina Clever Monitor je startupovou zacinajici spolecnosti a primarné se v souc¢asnosti zaméfuje pouze
na vyvoj svych produktt, které planuje na trh pIné uvést v priabéhu roku 2019 a 2020. Skupina tak v
soucasnosti vyviji minimalni obchodni ¢innost, coz znamena, ze jeji naklady a vydaje pfevysSuji vynosy
a pfijmy a je primarn¢ financovana z externich zdrojt.

Provozni spole¢nost, jez do soucasnosti jako jedind ze Skupiny vyvijela podstatnou obchodni ¢innost,
v priabéhu minulych dvou let hospodatila se ztratou a da se ocekavat, ze bude ztratova i v roce 2018.
Vlastni kapital Provozni spole¢nosti tak k srpnu 2018 ¢inil -33,5 mil. CZK.

Riziko zahrani¢ni expanze

S celosvétovymi ambicemi se poji znacné riziko spojené s horsi predikovatelnosti zahrani¢nich trht.
Skupina Clever Monitor ma v souc¢asnosti ztizeny dcefinné spole¢nosti v Dubaji, Singapuru a USA. Tyto
pobocky slouzi k propagaci Skupiny a jejich produktll na zahrani¢nich trzich. Existuje tak riziko spojené
s politickou a hospodafskou stabilitou a situaci na zahrani¢nich trzich, kde ma Skupina zfizeny dcefinné
spolecnosti a pobocky.

Riziko vstupu na americky trh

Skupina planuje vyhledove vstoupit se svymi produkty na americky trh, ktery je velmi vyspély a naro¢ny
na kvalitu produktu. Vzhledem k velkému ocekavanému podilu trZzeb z amerického trhu na celkovych
trzbach Skupiny by neuspésny vstup mohl znamenat znacné zhorSeni ocekavanych hospodaiskych
vysledkt Skupiny.

Riziko zavislosti na jednom produktu

Z dlouhodobého hlediska je vétSina trzeb spoleénosti spojena s produktem Clever MIA (viz cast
9.6.2 Hlavni ¢innost), ktery je v soucasnosti teprve Ve vyvoji. Skupina ma sice jiz hodné zkuSenosti s
planovanim vyvoje software produktli, avSak potencidlni zpozdéni by mélo negativni dopad na
hospodatské vysledky Skupiny.

Riziko zpfisnéni regulace v oblasti ochrany osobnich udaju

Klienti Skupiny Clever Monitor vyuzivaji software téz za ii¢elem zpracovani a archivaci osobnich udaj,
vyvoj produkti se proto podfizuji regulaci v oblasti ochrany osobnich udaji. Necekané zptfisnéni této
regulace tak mtize zvysit naklady na vyvoj piipadné ztizit zakaznikiim Skupiny Clever Monitor uzivani
produktt vyvijenych Skupinou, coz miize mit negativni dopad na jeji hospodateni.

Riziko zmény vlastnické struktury Skupiny Clever Monitor

V budoucnu mize v piipadé necekanych udalosti dojit k zmé€nam vlastnické struktury Emitenta ¢i jinych

spolecnosti v ramci Skupiny Clever Monitor. Timto mtze dojit ke zméné kontroly a upravy strategie
Emitenta, respektive celé Skupiny Clever Monitor, ktera mize mit jiné zdméry a cile nez ty dosavadni.

Riziko konkurence

S trhem, na kterém Skupina Clever Monitor vystupuje, je spojeno relativné silné konkurencni prostiedi.
Pokud se Skupina Clever Monitor nechce spolehnout Cisté na boj s konkurenci v oblasti snizovani marzi
¢inakladovosti, coz ani nepovazuje jako dlouhodobé¢ perspektivni variantu, musi mit pro uspé$ny vstup
na trh konkurenéni vyhodu. Skupina Clever Monitor k tomuto problému pfistupuje zodpovédné jiz od
vyvoje produktu, avSak existuje urcitd mira rizika spojend s tim, ze zakaznikiim dané funkcionality
nebudou pfipadat tak atraktivni, jak Skupina planuje.

Konkurence Skupiny, jejich produktt a jeji trzni postaveni je blize popsano v ¢asti 9.8 Hlavni trhy.

Riziko ztraty klicovych osob
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Klicové osoby Skupiny Clever Monitor, tj. ¢lenové managementu, spoluplsobi pii vytvareni a
uskutecnovani klicovych strategii Skupiny. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Skupiny a jeji
schopnost zavadét a uskutecniovat tyto strategie. Skupina véEfi, Ze je schopen udrzet a motivovat tyto
osoby, a to i pies silnou poptavku po kvalifikovanych osobach v IT sektoru. Skupina nicméné nemiize
zarucit, ze bude schopna tyto klicové osoby udrzet a motivovat je nebo Ze bude schopna oslovit a ziskat
nové kli¢ové osoby. Skupina aktivné podporuje a motivuje tyto klicové osoby k nepfetrzitému zvysovani
kvalifikace a praktickych poznatktl, ¢imz se snazi podporovat jejich kariérni rast. Jejich pfipadna ztrata
by mohla negativné ovlivnit podnikani Skupiny, jeji hospodaiské vysledky a financni situaci, coz by
mohlo ve vysledku negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist.

Riziko soudnich a jinych sport

Ackoli k datu vydani tohoto Prospektu neni z&dny c¢len Skupiny ucastnikem Zzadnych soudnich,
rozhod¢ich ani jinych fizeni a neni si védom, ze by n&jaké takové fizeni hrozilo, nelze zcela vyloucit, ze
V budoucnosti se mtize stat ucastnikem takového fizeni, které by ve svém disledku mohlo mit negativni
vliv hospodaiskou situaci jeho a celé Skupiny a ve vysledku schopnost Emitenta dostat zavazkim
z Dluhopisu.

Riziko zahajeni insolvenéniho fizeni

Dle zakona ¢. 182/2006 Sb., o tipadku a zpisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen
.Insolven¢ni zakon“) je dluznik v Gpadku, jestlize ma vice vétitelt a penézité zavazky po dobu delsi 30
dnt po lhiteé splatnosti a tyto zavazky neni schopen plnit, pfipadné je-li pfedluzen.

I ptesto, ze Insolvencni zdkon zakotvuje urCitd opatifeni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a
nepodlozenym navrhiim na zahajeni insolvenéniho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové Sikanozni navrhy
nebudou podany. Insolvencni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaskou, kterou soud zveiejni nejpozdéji do
2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zvetejnéni vyhlasky az do rozhodnuti
soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak), je dluznik povinen zdrzet se nakladani
s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet, pokud by mélo jit o podstatné zmény ve
skladbé, vyuZiti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ikond nutnych
k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze vyloudit,
ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahdjeni insolven¢niho fizeni podan na Provozni spole¢nost
(Clever Monitor s.r.0.), bude ta poté omezenapo neur¢itou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se
mohlo negativné projevit na finanéni situaci jeji, celé Skupiny a nasledné i Emitenta a tedy i na schopnosti
Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisa.

K upadku Emitenta mtize dojit téz v navaznosti na potencionalni ipade Matefské spolecnosti.
Pravni a regulatorni zmény

Existuje riziko, Ze dojde ke zménam v pravnim, regulatornim nebo dafiovém prostiedi v Ceské republice
nebo zemi, v které plisobi néktera spole¢nost ze Skupiny Clever Monitor, které budou mit negativni dopad
na podnikani Skupiny.

Riziko Zivelnych udalosti
Naklady spojené s ptipadnymi zivelnymi udalostmi mohou mit negativni dopad na majetek Skupiny.
Riziko vSeobecné hospodaiské recese a demografickych faktort

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni Grovni mize nepiiznive ovlivnit
urokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a financni politiku a v disledku se nepfiznivé projevit
ve vyvoji hospodaiského vysledku Skupiny a nasledné v schopnosti Emitenta dostat zavazkiim
z Dluhopisu.

Vyhledy pro vyvoj ekonomiky jsou vSak pozitivni, a to jak na lokalni, tak mezinarodni urovni. Dle
makroekonomické prognézy CNB z 2. 8. 2018 by &eska ekonomika méla riist o 3,4 % a 3,3 % v roce
2019 a 2020, respektivel. Ekonomika Eurozony by, dle posledni prognézy ECB ze zafi 2018, méla rist o
1,8% a 1,7 % v letech 2019 a 20202 Ekonomika USA by dle americké centralni banky (FED) méla rtist

https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/
Zhttps://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/ech.ecbstaffprojections201809.en.pdf?d2e137c802ccc2abee4chfcsabl
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025%,2%al8%vV letech 2019 — 20218, A koneé¢né celosvétové HDP by dle odhadt Mezinarodniho
ménového fondu mélo v pristich 5 letech rist okolo 3,6 % ro¢ng.*

RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K DLUHOPISUM

Investice do Dluhopist jsou rizikové, podléhaji riziku nesplaceni a jejich nakupje vhodny pouze pro
investory s takovymi znalostmi a zkuSenostmi v oblasti finanénich trhi a investovani, které jim umozni
vyhodnotit rizika a vyhody investovani do Dluhopist. Pied investicnim rozhodnutim by potencialni kupec
s ohledem na svoji vlastni finan¢ni situaci a investi¢ni cile mél peclivé zvazit veskeré informace uvedené
v tomto Prospektu s diirazem na rizika a omezeni uvedena nize. Rizika a omezeni spojena s Dluhopisy
zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

Obecna rizika spojena s DIuhopisy

Potencialni investor do Dluhopisti si musi sam podle svych pomértt ur¢it vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy investor by mél pfedevsim:

a) mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopist,, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho dodatku ¢i
doplnéni, pfimo nebo odkazem;

b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a piistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finanéni situace, investice do Dluhopisi a jejiho dopadu do svych investic a/nebo na
své celkové investi¢ni portfolio;

€) mit dostateéné finanéni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika investice
do Dluhopisi;

d) Gplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedev§im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

e) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénate dal§iho vyvoje
ekonomiky, trokovych sazeb nebo jinych faktort, které¢ mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika; a

f) investor by mé&l byt schopen vyhodnotit investici do Dluhopist v rimci dopadii na své celkové
investi¢ni portfolio.

Riziko arokové sazby z Dluhopist

Vlastnik dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni irokova sazba‘) se
zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou trokovou
sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trzni trokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou zpravidla klesne na troven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni
urokové sazbé€. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se
zpravidla zvysi na Groven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Grokové sazb¢. Tato
skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko likvidity

Vzhledem k tomu, ze Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném ¢i jiném organizovaném
trhu, nemize existovat ujisténi, Ze se vytvori skute¢ny trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy
trh bude trvat ¢i bude likvidni. Zaroven miize byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz miize mit rovnéz
negativni dopad na jejich likviditu. Na ptfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv

do dne splatnosti prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisti.

Emitent nezajist'uje likviditu Dluhopist. Emitent je opravnén, nikoliv v§ak povinen, odkoupit Dluhopisy
pfede dnem splatnosti Dluhopisti za cenu a za dalSich podminek, které jsou ureny v emisnich
podminkach.

3https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcprojtabl20180926.htm
“https://www.imf.org/external/datamapper/NGDP_RPCH@WEO/OEMDC/ADVEC/WEOWORLD
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Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopist mtize byt ovlivnéna tirovni poplatki u¢tovanych obchodnikem
s cennymi papiry ¢i jinym zprostiedkovatelem koupé a prodeje Dluhopisti nebo uctovanych relevantnim
zictovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize Gctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investi¢niho U¢tu, pfevody cennych papird, sluzby spojené s ischovou cennych papird,
apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist, aby se seznamili s podklady, na
jejichz zaklad€ budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost miize mit negativni
vliv na hodnotu Dluhopist.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze mohou byt nuceni zaplatit dané
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
zadna oficialni stanoviska danovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou
Dluhopisy. Potencialni investofi by se neméli pii ziskani, prodeji ¢i splaceni Dluhopisti spoléhat na
struéné a obecné shrnuti daniovych otazek obsazené v tomto Prospektu nebo v Emisnich podminkach, ale
meéli by se poradit ohledné jejich individualniho zdanéni s daovymi poradci. Potencialni investofi do
Dluhopist by si méli byt védomi toho, ze ptipadné zmény danovych piepisit mohou zptisobit, Ze vysledny
vynos Dluhopist bude nizsi, nez ptivodné piedpokladali a/nebo Ze investorovi mtize byt pfi prodeji nebo
splatnosti Dluhopisti vyplacena nizsi ¢astka, nez ptivodné predpokladal.

Vlastnik dluhopist piebird zodpovédnost za veskeré danové povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoli
platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na jurisdikci, vladni ¢i regulacni organ, statni utvar, mistni
danové pozadavky ¢i poplatky. Emitent nebude Vlastniky Dluhopisti kompenzovat za dang, poplatky a
dalsi naklady, které Vlastnikiim dluhopisti vzniknou v souvislosti s penéznimi toky z Dluhopist.

Inflaéni riziko

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisi by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji
protiinfla¢ni dolozku, a Ze realna hodnota investice do Dluhopisti mtize klesat zaroven s tim, jak inflace
snizuje hodnotu mény. Inflace rovnéz zptisobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace
prekroci vysi nominalnich vynost z Dluhopist, hodnota realnych vynosi z Dluhopisti bude negativni.

Zména prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Nemize byt
poskytnuta jakakoliv zaruka ohledné dopadt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ¢eského prava
nebo Ufedni praxe po datu tohoto Prospektu na finanéni situaci Emitenta a tudiz na jeho schopnost fadné
a vcas splatit Dluhopisy.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, ze koupé DIluhopist muze byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira odpovédnost za
zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ jiz podle jurisdikce jeho zaloZeni nebo
jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se nemutize spoléhat na Emitenta v souvislosti
se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopist.

Riziko ptedcasného splaceni

Pokud dojde k pted¢asnému splaceni Dluhopist v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich
splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz$iho nez pfedpokladaného vynosu z diivodu takového
predcasného splaceni.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakakoli jina ptij¢ka podléhaji riziku nesplaceni. Za uréitych okolnosti mize dojit
k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisii a hodnota pro Vlastniky dluhopist pti
odkupu miize byt nizsi nez vyse jejich plivodni investice, za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.
Riziko neptfedvidatelné udalosti

Neptedvidatelnd udalost (napf. pfirodni katastrofa ¢i teroristicky utok), ktera zplisobi poruchy na
finan¢nich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzii, mize mit vliv na hodnotu Dluhopist.. Negativni
vliv takovych udalosti by mohl zplisobit snizeni navratnosti penéznich prostfedkli investovanych
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Emitentem, piipadné jeho dcefinymi spole¢nostmi, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veSkeré
dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopisi. Dale mize byt hodnota Dluhopisti a jakékoliv piijmy z nich
ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomicke €i jiné povahy), kterd se stane i v jiné zemi, nez ve
kterém jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.
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4. ODPOVEDNE OSOBY

4.1 OSOBY ODPOVEDNE ZA UDAJE UVEDENE V PROSPEKTU

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni prospektu je Emitent, tj. spole¢nost Clever Monitor Financials a.s., IC
07381328, se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 23934, kter4 jedné prostiednictvim statutariho feditele Lukage Hakoge.

42 PROHLASENi EMITENTA

Emitent prohlaSuje, Ze pii vynaloZeni veskeré priméfené péte na zajidténi uvedeného jsou podle jeho nejlepsiho
védomi (idaje obsaZené v Prospektu v souladu se skutednosti, a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skuteénosti, které by
mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni Prospektu, v Praze

Lukds Hakos, statutdrni reditel |
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5. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na webové adrese Emitenta www.clevermonitor.com/forinvestors lze nalézt nasledujici dokumenty, jez jsou do
tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

Dokument Webova adresa

Auditované mezitimni finanéni vykazy Emitenta od jeho

vzniku (22. 8. 2018) do 31.10.2018 www.clevermonitor.com/forinvestors
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6. AUDITORI

6.1 AUDITORI EMITENTA

Mezitimni finann¢i vykazy Emitenta k 31. 10. 2018 sestavené v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy (CAS)
ovéfila spoleénost TPA Audit s.r.0., se sidlem Antala Staska 2027/79, Kr¢, 140 00 Praha 4, IC 60203480, ktera je
vedena v seznamu auditorii a auditorskych spole¢nosti vedeném Komorou auditorti Ceské republiky a je drZitelem
auditorského opravnéni ¢. 080. Ovéfeni uletni zavérky probéhlo v souladu se zdkonem ¢&. 93/2009 Sb.,
0 auditorech, ve znéni pozdgjsich predpist. Vyrok auditora k vySe uvedené ucetni zavérce byl ,bez vyhrad*.

6.2 NEZAVISLOST AUDITORU

Auditor Emitenta, spole¢nost TPA Audit s.r.0., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny zajem
v Emitentovi a/nebo Skuping. Pro udely tohoto prohlaseni Emitent zvazil, mimo jiné, nasledujici skuteénosti ve
vztahu k uvedenému auditorovi: pfipadné (i) vlastnictvi cennych papirti vydanych Emitentem nebo cennych papirt
¢i podilti spolecnosti tvoricich s Emitentem koncern nebo jakychkoli opci opraviiyjicich k nabyti ¢i upsani
takovych cennych papirti ¢i podild, (ii) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (iii)
Clenstvi v organech Emitenta a (iv) vztahy auditora k finan¢nim zprostiedkovatelim zic¢astnénym na nabidce
Dluhopist.
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7. UPISOVANI A PRODEJ

7.1 OBECNE INFORMACE O NABIDCE

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pifedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 100.000.000,- K¢ (sto miliont
korun €eskych). Pfedmétem vetejné nabidky budou vSechny Dluhopisy vydavané v rdmci této Emise. Za ucelem
vefejné nabidky Dluhopist Emitent vyhotovil a uvefejnil tento Prospekt.

7.2 UMISTENI A UPSANI DLUHOPISU

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény pfimo Emitentem K tipisu a koupi (a) formou vetejné nabidky Dluhopist
v Ceské republice, a (b) vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz dal$im investorim za podminek,
které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvetejnit prospekt).

Emitent hodla Dluhopisy nabizet formou vetejné nabidky po dobu od 30. 1. 2019 do 1. 3. 2019 (dal jen ,,Prvni
faze nabidky“) s tim, Ze vefejna nabidka bude piipadn¢ ukoncena dfive, pokud dojde k umisténi Dluhopist v
predpokladané celkové jmenovité hodnote.

Emitent hodla Dluhopisy nabizet a umistovat sam, popiipad¢ v soucinnosti s tfetimi osobami oprdvnénymi
k takovéto c¢innosti. K datu vyhotoveni Prospektu nepievzala zadnd osoba vi¢i Emitentovi pevny zavazek
Dluhopisy upsat ¢i koupit a Emitent ani s Zadnou tfeti osobou neuzaviel pisemnou smlouvu o spolupraci
Vv souvislosti s upisovanim Emise.

Emitent nehodla zadné osobé poskytnout v souvislosti s nabidkou Dluhopist jakékoli predkupni pravo nebo jiné
zvlastni upisovaci pravo; obchodovani s upisovacimi pravy se tedy neuplatni.

Vetejna nabidka Dluhopisti pobézi v Prvni fazi nabidky. Pokud se v ramci Prvni faze nabidky nepodaii upsat
Dluhopisy o ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise, mohou byt Dluhopisy v ramci vefejné nabidky
nabizeny i nasledné od Data emise do 30. 1. 2020 s tim, ze vefejna nabidka bude ptipadné ukoncena diive, pokud
dojde k umisténi Dluhopist v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté Emise. DIluhopisy lze upisovat v sidle
Emitenta i za pouziti prostiedkti komunikace na dalku, v souladu s pfislusnymi pravnimi ptedpisy (blize viz
kapitola ,,Upisovani a prodej ).

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazoveé k Datu emise nebo (ii) kdykoliv po Datu emise do Dne konecné
splatnosti dluhopist (jak jsou tyto pojmy definovany v kapitole ,,Emisni podminky*). Pokud by doslo k upsani celé
Emise k Datu emise, bude o tom Emitent informovat na svych internetovych strankach
www.clevermonitor.com/forinvestors. Vsichni pfipadni neuspés$ni zajemci budou informovani pisemné, e-mailem
nebo jinak elektronicky. Pokud nedojde k upsani a prodeji celé emise Dluhopisti v ramci prvni faze vefejné
nabidky, oznami Emitent objem upsanych a prodanych Dluhopisi na svych internetovych strankach
www.clevermonitor.com/forinvestors bez zbyte¢ného prodleni po ukonéeni prvni fze vefejné nabidky.

Emitent stanovil Emisni kurz Dluhopist k Datu emise ve vys$i 100 % jmenovité hodnoty. Emisni kurz Dluhopist
vydanych po Datu emise bude vzdy stanoven na zaklad¢ aktualnich trznich podminek a ptipadného alikvotniho
vynosu.

Verejna nabidka Emitenta na upsani Dluhopist bude zvefejnéna na internetovych strankach Emitenta. Investofi
mohou byt rovnéz oslovovani pfimo Emitentem. V ramci verejné nabidky budou investofi vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopist (déle jen ,,Objednavka“). Objednavka na upis Dluhopisii mize byt uc¢inéna
pisemng. Pisemnou Objednavku je tfeba doruéit Emitentovi na jeho adresu Pernerova 635/57, Karlin, 186 00
Praha 8. V souvislosti s podanim Objednavky a vypofadanim Gpisu Dluhopisi mohou byt investoti vyzvani
Emitentem k doloZeni potiebnych identifika¢nich dajt a informaci, poptipadé k podpisu dokumentti potvrzujici
tyto informace a identifikaéni udaje. Jedna se pfedevs§im o: (i) prokazani se platnym dokladem totoZnosti, (ii)
vyplnéni investicniho dotazniku ve smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, (iii) vyplnéni prohlaseni ve
smyslu zakona ¢. 253/2008 Sb., o n€kterych opatfenich proti legalizaci vynosi z trestné ¢innosti a financovani
terorismu, ve znéni pozd¢jsich predpist (obecné zndmé jako ,,AML prohlaseni®).

Ocekava se, ze investofi budou osloveni zejména za pouziti prostiedkti komunikace na dalku a vyzvani k podani
Objednavky k tpisu Dluhopisti. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy,
¢ini 100.000,- K¢. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem
v Objednavce je omezen piedpokladanym celkovym objemem DIluhopist vydavanych k datu emise.

Aby doslo k platnému a u¢innému upsani Dluhopisii, musi investor:

(a) doru¢it Emitentovi na adresu Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8 Objednavku v kompletni podobé
(tj. vCetné vSech nalezitosti, informaci a dokumentd, jejichz poskytnuti je Emitentem vyzadovano),
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v ptipadé Prvni faze nabidky musi byt Objednavka dorucena nejpozd€ji pét pracovnich dni pied Datem
emise,

(b) slozit kupni cenu, vypoctenou jako soucin po¢tu Dluhopisti a emisniho kurzu jednoho Dluhopisu (dale
jen ,Kupni cena®) objednanych Dluhopisi na bankovni G¢et Emitenta 5471854339/0800 (dale jen
»Bankovni ucet”), kde budou penézni prostfedky investora zablokovany az do vydani Dluhopist,
v ptipadé Prvni fazi nabidky musi byt penize slozeny nejpozdéji pét pracovnich dni pfed Datem emise,
a

(c) obdrzet od Emitenta potvrzeni o ptijeti ¢i ¢asteéném piijeti Objednavky (déle jen ,,Potvrzeni®).

Jakmile investor obdrzi od Emitenta Potvrzeni, dojde k uzavieni smlouvy, jejimz pfedmétem bude zavazek
investora upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych v Objednéavce (dale jen ,,Smlouva o upisu). Investor
Potvrzeni obdrzi pisemné, telefonicky, e-mailem nebo za pouziti prostfedkl komunikace na dalku. Do této doby
neni mozné zaéit s Dluhopisy obchodovat.

Pokud investor neobdrzi od Emitenta Potvrzeni do konce data z&vaznosti Objednavky (tak jak je uvedeno
vV Objednavce), potom nedojde k uzavieni Smlouvy o tpisu a Emitent investorovi vrati sloZzenou Kupni cenu na
ucet, z kterého byla Kupni cena poukazana, ptipadné na jiny ucet oznameny investorem.

Vypotadani prob&hne tak, ze Emitent vyda upsané Dluhopisy na majetkové Giéty cennych papirti investorti vedené
v prislu$né evidenci investi¢nich nastroji uvedené v Objednavce, a to nejpozdéji desaty pracovni den nasledujici
po Dni Emise v ptipadé Prvni faze nabidky, jinak do 10ti pracovnich dnti po splnéni podminek uvedenych vyse
(viz body (a) — (c)). Kupni cena musi byt uhrazena bezhotovostnim pfevodem na bankovni ¢et Emitenta uvedeny
ve Smlouvé o upisu Dluhopist v souladu s postupem uvedenym ve Smlouvé o tpisu.

Za G¢elem uspé&$ného vyporadani pfevodu Dluhopistt musi investofi postupovat v souladu s pokyny Emitenta nebo
jeho zéstupcl. Zejména, pokud neni investor ucastnikem Centralniho depozitafe, musi si stanovit jako svého
zastupce obchodnika s cennymi papiry, ktery bude ucastnikem Centralniho depozitafe a musi mu dat pokyny
k realizaci vSech opatfeni nezbytnych pro vypofadani ptevodu Dluhopist. Nelze zarucit, ze Dluhopisy budou
investorovi fadn¢ dodany, pokud investor ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho zastupuje nevyhovi v§em
postuptim a nesplni v§echny pfislusné pokyny za uc¢elem vypotadani ptevodu Dluhopist.

Koneéné vysledky vefejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu v§ech vydanych Dluhopist
tvoricich emisi, pak budou zvéfejnény bezprosttedné po jejim ukonceni, nejpozdéji vSak 12 mésici po datu
schvaleni tohoto Prospektu, a to webovych strankach www.clevermonitor.com.

Emitent je opravnén objednavky na upis Dluhopisti kratit, a to dle svého uvazeni. Kone¢na jmenovita hodnota
Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v Potvrzeni, s Dluhopisy nelze zacit obchodovat pred
tim, nez investor obdrzi Potvrzeni. Kone¢na celkova Kupni cena Dluhopisi pridélenych jednotlivému investorovi
bude uvedena v Potvrzeni. Pokud jiz investor uhradil ve prospéch Bankovniho tc¢tu cely emisni kurz ptivodné v
Objednavce pozadovanych Dluhopist, bude pfipadny preplatek investora odblokovan a na zakladé pokynu
investora mu Emitent zasle ptfipadny pteplatek zpét bez zbyte¢ného prodleni na tcet sdéleny Emitentovi
investorem nebo na ucet, ze kterého byly finanéni prostiedky odeslany.

Pro vylouceni jakychkoliv pochybnosti se stanovi, ze Emitent nema vici kterémukoliv investorovi do Dluhopist
zadnou povinnost jakékoliv Dluhopisy zpétné kupovat.

7.3 OMEZENI TYKAJICI SE SIRENI PROSPEKTU A PRODEJE DLUHOPISU

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o uznani tohoto Prospektu v jiném stat¢ a Dluhopisy nejsou kotovany, registrovany,
povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné
nebude bez daliiho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou nabidky na uzemi Ceské republiky a dale s vyjimkou
piipadi, kdy takova nabidka splituje vSechny podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou
nabidku provadéjici pfisluSnymi pravnimi pfedpisy statu, ve kterém je takova nabidka Cinéna.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se v§emi shora uvedenymi omezenimi,
jez se na n¢ mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sam o sob& nepfedstavuje nabidku
k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisii v jakékoli jurisdikci.

Emitent nabada nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich predpist v kazdém
staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodévat nebo piedavat Dluhopisy nebo kde budou
distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do ob&hu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢&i
informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda Prospekt
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé
podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.
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U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozumeéna se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopist, ktera se na ni a ptislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda DIuhopisy, aniz by
byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji,
a ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dal$i nabidky nebo prodej Dluhopisi mohou podléhat v riznych statech zakonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

74  PRIJETi K OBCHODOVANi{ A ZPUSOB OBCHODOVANI
Emitent nepozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu.

75 RATING EMITENTA A EMISE

Ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) Emitenta ani Emise nebylo provedeno. Emitent ani Emise tudiz nemaji
samostatny rating.

7.6 SOUHLAS S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim tohoto Prospektu pfi ndsledné verejné nabidce a/nebo konecném umisténi Dluhopist
vybranymi finan¢nimi zprostiedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k nasledné
vetejné nabidce a/nebo konecnému umisténi Dluhopist jakymkoli financnim zprostiedkovatelem, jemuz byl
Emitentem poskytnut souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a pfisluSnym finan¢nim
zprostfedkovatelem o udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu pro tcely nasledné vetejné nabidky nebo kone¢ného
umisténi Dluhopist takovym finanénim zprostiedkovatelem. Seznam a totoznost (ndzev a adresa) finan¢niho
zprostiedkovatele nebo zprostiedkovatell, ktefi maji povoleni pouzit tento Prospekt pro ucely nasledné vetejné
nabidky a/nebo koneéného umisténi Dluhopist, budou uvedeny na webovych strankach Emitenta
www.clevermonitor.com/forinvestors.

Souhlas Emitenta s naslednou vetejnou nabidkou a/nebo koneénym umisténim Dluhopist je ¢asové omezen na
obdobi od 30. 1. 2019 do 30. 1. 2020. Po uvedené obdobi budou finanéni zprostiedkovatelé, za podminek
uvedenych vyse, opravnéni provadét dalsi prodej Dluhopisti v rdmci nasledné vefejné nabidky nebo konecné
umisténi Dluhopisti. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisti v Ceské republice. V pFipadé
predloZeni nabidky finan¢nim zprostifedkovatelem poskytne tento financni zprostitedkovatel investorim
udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho predloZeni.

K datu tohoto Prospektu Emitent neudé€lil souhlas s pouzitim prospektu pfi nabidce a/nebo koneéném umisténi
Dluhopist zadné tieti osobé. Jakékoli nové informace o financnich zprostredkovatelich, které nebyly znamy
vdobé schvaleni tohoto Prospektu budou wuvefejnény na  webovych strankdch  Emitenta
ww.clevermonitor.com/forinvestors.
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8. EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané spoleénosti spoleénost Clever Monitor Financials a.s., IC 073 81 328, se sidlem Pernerova
635/57, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 23934 (dale také jen ,,Emitent®) dle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do
100.000.000,- K¢ (slovy: sto miliont korun ¢eskych), nesouci pevny trokovy vynos, splatné v roce 2024 (dale jen
»~EMise* a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,.Dluhopisy®), se fidi témito emisnimi
podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen
»~Zakon o dluhopisech®). Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim statutarnim feditelem Emitenta ze dne
23. 1. 2019 Dluhopisim byl Centralnim depozitaiem piidélen identifikacni kod ISIN CZ0003521155. Nazev
Dluhopisu je Clever Monitor 8,25/24.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o uidaje obsazené v prospektech, upravu prospektil, uvadéni udajii ve formé odkazu,
zvefejiiovani prospektii a Sifeni inzeratd, v platném znéni (déale jen ,,Na¥izeni*), prospekt Dluhopist (dale jen
,Prospekt), jehoz soucasti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvéalen rozhodnutim CNB &,;j.
2019/011423/CNB/570 ze dne 28. 1. 2019, které nabylo pravni moci dne 30. 1. 2019, a uvefejnén v souladu s
prislusnymi pravnimi predpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako souéast Prospektu a jsou k dispozici
na internetovych strinkach Emitenta www.clevermonitor.com/forinvestors

81 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

8.1.1 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 100.000,- K¢ (slovy: s tisic korun ¢eskych). Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota Emise
je 100.000.000,- K¢ (slovy: sto miliont korun ¢eskych). Emitent je téZ opravnén vydat Dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté mensi nez 100.000.000,- K¢ (slovy: sto milionti korun ¢eskych).

8.1.2 Oddéleni prava na vynos, vyménna a piredkupni prava
Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna
prava.

8.1.3 Omezeni prevoditelnosti

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené prevoditelné.

8.1.4 Vlastnici dluhopisi

Pro G¢ely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisi“ rozumi osoba, na jejimz uUétu vlastnika
v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.

Dokud nebude Emitent ptesvédéivym zplisobem informovan 0 skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopist
neni vlastnikem dot¢enych zaknihovanych cennych papiri,, bude Emitent pokladat kazdého Vlastnika dluhopist
za jejich opravnéného vlastnika ve v§ech ohledech a provadét mu platby v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami.
Osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit DIuhopis z jakychkoli divodt zapsan na svém uctu
vlastnika v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta.

8.1.5 Prevod dluhopisii

K pfevodu Dluhopisti dochazi zapisem tohoto pifevodu na Uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho depozitare. V piipadé Dluhopisti evidovanych v Centralnim
depozitafi na uctu zakaznikll dochazi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na G¢tu zakaznikt v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel 0¢tu zakaznikl je povinen
neprodlené¢ zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zdkaznikl, nebo
(ii) pokud jde o ptevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho uctu zadkazniki, zapisem pievodu na Gctu
vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidence.
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8.1.6 Ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidé€len rating spolecnosti registrovanou dle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1060/2009 v platném znéni ani zadnou jinou spolecnosti.
Samostatné financni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno a Emise
tudiz nema samostatny rating.

82 DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU

8.2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 1. 3. 2019 (dale jen ,.Datum emise*). Dluhopisy mohou byt vydany
(i) jednorazove k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise do 30. 1. 2020. Lhita pro upisovani zacind
00:00 dne 30. 1. 2019 a kon¢i dne 30. 1. 2020, pti¢emz upis Dluhopsit probéhne formou vetejné nabidky.

8.2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti pfipadné vydavanych po Datu emise bude uren Emitentem na zaklad¢
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale
pripoc¢ten odpovidajici alikvotni irokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se
stanovi, ze Emitent nema vuci kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zadnou povinnost jakékoli DIuhopisy zpétné
kupovat.

8.2.3 Zpusob a misto tipisu dluhopisii a prijeti na regulovany trh

Emitent hodla nabizet Dluhopisy tuzemskym ¢i zahrani¢nim kvalifikovanym investorim a v ramci vetejné
nabidky rovné neprofesionalnim (retailovym) investorim v Ceské republice. Vefejna nabidka Dluhopist u¢inéna
Emitentem pob&zi v Prvni fazi nabidky. Pokud se vramci Prvni faze nabidky nepodafi upsat Dluhopisy
o predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise, mohou byt Dluhopisy v ramci vetfejné nabidky nabizeny
i nasledné od Data emise do 30. 1. 2020 s tim, Ze vetejna nabidka bude pfipadné ukonéena diive, pokud dojde k
umisténi Dluhopist v celkové predpokladané jmenovité hodnoté Emise. DIuhopisy Ize upisovat v sidle Emitenta
i za pouziti prostfedkii komunikace na dalku, v souladu s pfislu§snymi pravnimi pfedpisy (blize viz kapitola
,Upisovani a prodej ).

83 STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoit rovnocenné vi¢i véem dal$im
soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vemi
Vlastniky dluhopist stejné.

8.3.1 Povinnost zdrZet se ziizeni zajisténi

Emitent se zavazuje zajistit, Ze do doby splnéni vSech dluht vyplyvajicich z Dluhopisi vydanych a dosud

nesplacenych v souladu s t€émito Emisnimi podminkami neziidi ani neumozni ziizeni zadného zajisténi jakychkoli

svych Dluht zastavnimi nebo jinymi obdobnymi pravy tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jejich

soucasnému nebo budoucimu majetku nebo ptijmim, pokud nejpozdéji soucasné se ziizenim takovych zastavnich

prav nebo jinych obdobnych prav tietich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopisd, byly

(i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény jinym zplsobem schvalenym usnesenim

Schuize (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 8.12 téchto Emisnich podminek).

Ustanoveni pfedchoziho odstavce se nevztahuje na zastavni nebo jinad obdobna prava tietich osob, ktera by omezila

prava Emitenta k jejich sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim:

a) ziizena za ucCelem zajiSténi jakychkoliv Dluhti Emitenta (s vyjimkou DIluhli popsanych dale

v pododstavcich (b) az (d)), které ve svém thrnu nepiesahnou 30.000.000,- K¢ (slovy: tficet miliont
korun ¢eskych); nebo

b) vaznouci na majetku Emitenta k datu emise Dluhopisti; nebo
C) vaznouci na majetku Emitenta v dob€ jeho nabyti Emitentem; nebo
d) jakakoli zastavni nebo jina obdobi prava tetich 0sob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na zakladé

soudniho nebo spravniho rozhodnuti v ptipad¢, Ze (i) Emitent se v dobré vite a pfedepsanym zptisobem
brani naroku, v souvislosti s nimz byla ziizena takova zastavni prava nebo jind obdobna prava tietich

34/60



osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prosttedku do soudniho nebo
spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni pravo nebo jiné obdobné pravo ztizeno;

Pro G¢ely Emisnich podminek ,,DIuhy* znamenaji povinnosti Emitenta zaplatit jakékoli dluzné ¢astky vyplyvajici
z dluhového financovani. Pro ucely definice DIuhti znamenaji ,,rucitelské povinnosti* zavazky prevzaté Emitentem
za dluhy tfetich osob z dluhového financovani ve prospéch tietich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského
prohlaseni, finan¢ni zaruky ¢i jiné formy ruceni, zaruky, sméne¢ného rukojemstvi ¢i prevzeti spolecné a nerozdilné
povinnosti.

8.3.2 Informacni povinnost Emitenta

Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisti zvefejnénim na své webové strance jakykoliv Podstatny ptipad poruseni
povinnosti (jak je definovan v ¢lanku 8.8 téchto Emisnich podminek) nejpozdéji do 5 (slovy: péti) Pracovnich dni
ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédél, nebo se o ni pii vynaloZeni fadné péée dozvédét mél a mohl. Emitent
bude nejpozdéji ke konci tfetiho kalendainiho mésice v roce informovat informovat o plnéni svych povinnosti dle
¢l. 8.3 za predchazejici kalendaini rok, a to na svych webovych strankach www.clevermonitor.com/forinvestors

84 VYNOS

8.4.1 Zpusob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou troéeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 8,25% p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny piilroéné
zpétné, vzdy k 1. 3. a 1. 9. piislu§ného roku (kazdy takovy den déle jen ,,Den vyplaty Groku), a to v souladu
s ¢lankem 8.6 téchto Emisnich podminek. Prvni platba tirokovych vynosi bude provedena k 1. 9. 2019. Urokové
vynosy budou nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,»,Vynosovym obdobim* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poc¢inajici Datem emise (véetng)
a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetné) a konéici dal§im nasledujicim Dnem vyplaty tiroku (tento den
vyjimaje), az do Dne splatnosti dluhopist. Pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 8.7.3 téchto Emisnich podminek). Pro vylouceni
pochybnosti se uvadi, ze zadny den nebude pro Géely vypoétu uroku zapocitan dvakrat.

8.4.2 Konec uroceni

Dluhopisy piestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisi (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 8.5.1
téchto Emisnich podminek) nebo Dnem predcasné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v ¢lancich
8.5.5, 8.6.2, 8.8.2a8.10.4.1 téchto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vS§ech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipade bude nadale nabihat
urok pfi urokové sazbé stanovené dle ¢lanku 8.5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikim
dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne,
kdy Emitent oznami Vlastnikiim dluhopisii, Ze obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by
po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

8.4.3 Konvence pro vypocet iroku

Pro ucely vypoétu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi 1 (slovy: jednoho) roku se bude
mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tii sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésict po 30
kalendainich dnech a celé obdobi kalendainiho roku (tzv. BCK Standard 30E/360).

8.4.4 Stanoveni urokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu DIluhopisu za kazdé obdobi 1 (slovy: jednoho) b&Zného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).
Castka tirokového vynosu piislusejici k 1 (slovy: jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi 1 (slovy: jednoho)
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, tGrokové sazby (vyjadiené
desetinnym ¢islem) a piislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 8.4.3
téchto Emisnich podminek. Celkova ¢astka urokového vynosu Dluhopisu vypoétena podle tohoto ¢lanku 8.4.4
bude zaokrouhlena na zédklad¢ matematickych pravidel na dvé desetinna mista.
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8.5 SPLACENI A ODKOUPENI{

8.5.1 Konecéna splatnost

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena jednorazové k 1. 3. 2024 (dale jen ,,Den koneéné
splatnosti dluhopisi®).

8.5.2 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent miZe Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

8.5.3 Zanik Dluhopisu

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku
jim odkoupenych Dluhopisti, miize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni.

8.5.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopisi neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopisi s vyjimkou ptfed¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankd 8.8 a 8.10.4.1 téchto
Emisnich podminek.

8.5.5 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo dle své tivahy pred¢asné splatit vsechny dosud nesplacené DIluhopisy, avSak ne diive nez k datu
2. 3. 2021, za ptedpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikiim dluhopisii v souladu s ¢lankem 8.12 téchto
Emisnich podminek nejdiive 60 (slovy: Sedesat) dni a nejpozd¢ji 40 (slovy: Ctyficet) dni pied takovym piislusnym
datem ptedCasného splaceni a takovy den pfipadd na posledni den kalendafniho meésice (dale také jen ,,Den
predcasné splatnosti dluhopisii*).

Oznameni o pied¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 8.5.5 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta pred¢asné splatit v§echny DIuhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku
8.5.5. V takovém piipadé bude Emitentem splacena jmenovitd hodnota vSech nesplacenych Dluhopist spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem.

8.5.6 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi veskeré
¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisit a nab&hlych urokovych vynosu (tam, kde je to relevantni) splatné podle
ustanoveni ¢lankd 8.5, 8.6, 8.8 a 8.10.4.1 téchto Emisnich podminek.

8.6 PLATEBNI PODMINKY

8.6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet tirokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v ¢eskych korunach,
piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen
a jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim Dluhopisi za podminek stanovenych témito
Emisnimi podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
uc¢innymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu snimi.

V ptipadé, Ze koruna ¢eska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s t€mito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude (i)
denominace Dluhopisii zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopist budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastniktim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako
sménny kurz koruny ceské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny pfepocitaci koeficient) v souladu
s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ¢eské (i) se v zadném ohledu nedotkne existence dluht
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopistt nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou¢eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek ani za Podstatny ptipad poruseni povinnosti dle téchto
Emisnich podminek.
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8.6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost z Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii budou Emitentem provadény k
datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty
urokii““ nebo ,,.Den konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den pred¢asné splatnosti dluhopisii“ nebo kazdy z
téchto dni také jen ,,Den vyplaty*).

8.6.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto
toho ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicimu Pracovnimu dni.

»Pracovnim dnem* se pro Gcely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporaddni devizovych obchodi a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

8.6.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist, jSou 0soby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné
0soby*). Pro tcely uréeni piijemce Girokového ¢i jiného vynosu nebude Emitent pfihliZet k ptevodiim Dluhopist
ucinénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

,»-Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi ptislusnému Dni vyplaty
urokd, ptficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz Gc¢tu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné
0soby*). Pro ucely uréeni ptijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebude Emitent ptihlizet k pfevodum Dluhopist
ué¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

,»-Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty* je den, ktery o 30 (slovy: tficet) dni pfedchazi ptislusnému
Dni koneéné splatnosti dluhopist, resp. Dni pred¢asné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, ze pro ucely
zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouvav souladu s konvenci
Pracovniho dne.

8.6.5 Provadéni plateb

Emitent bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim pfevodem na
jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském stateé Evropské Unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaisky
prostor.

Emitent bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich uéet vedeny u banky v
Clenském staté Evropské Unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaisky prostor podle Pokynu, ktery
ptislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi na jeho adresu vérohodnym zpisobem.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s tfedné ovéfenym podpisem/podpisy nebo podpisem
ovéfenym opravnénym pracovnikem Emitenta nebo spravcem klienta), které bude obsahovat dostate¢nou
informaci o vy$e zminéném G¢tu umoziujici Emitentovi platbu provést a bude dolozeno origindlem nebo ufedné
ovéfenou kopii potvrzeni o danovém domicilu pfijemce platby pro piislusné dafiové obdobi a v pfipadé
pravnickych osob dale origindlem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce
platby ne starsi 6 (Sest) mésicti. V piipadé€ originalt cizich ufednich listin nebo uGfedniho ovéfeni v cizin¢ se
vyzaduje pfipojeni ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéteni, resp. Apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Pokyn musi byt v obsahu a formé& vyhovujici rozumnym pozadavkim Emitenta, pficemz
Emitent bude opravnén vyzadovat dostateéné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Pokyn podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovy Pokyn podepsat. Vyse uvedeny dikaz musi byt Emitentovi dorucen
spolu s Pokynem. V tomto ohledu bude Emitent zejména opravnén pozadovat (i) pfedloZeni plné moci v piipade,
7e Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipadé potieby s Gfedné ovéfenym piekladem do ¢eskéhojazyka) a (ii)
dodate¢né potvrzeni Pokynu od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebude Emitent povinen
jakkoli provérovat spravnost, uplnost nebo pravost Pokynl a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody zptsobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Pokynu ani nespravnosti ¢i jinou vadou takového Pokynu. Pokud Pokyn
obsahuje v8echny naleZitosti podle tohoto ¢lanku, je povaZovan za fadny. Pokyn je podan vcas, pokud je
Emitentovi dorucen nejpozdéji 5 (slovy: pét) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty.

37160



Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povaZuje za splnénou fadné a
véas, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnym Pokynem podle tohoto ¢lanku
8.6.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdgji v piislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu
Emitenta.

Emitent neodpovida za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim Pokynu.
Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi fadny Pokyn v souladu s ¢lankem 8.6.5 téchto Emisnich
podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za
splnénou fadné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnym Pokynem podle
¢lanku 8.6.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (slovy: péti) Pracovnich dni ode dne, kdy
Emitent obdrzel fadny Pokyn, odepsana z uétu Emitenta, pticemz plati, ze takova Opravnéna osoba nema narok
na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent také neodpovida za jakoukoli
§kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asného a fadného Pokynu nebo dalSich dokumentt ¢i informaci uvedenych v
tomto ¢lanku 8.6.5 nebo (ii) tim, ze Pokyn nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo
nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohl Emitent ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipadé nevznika
zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i urok za takto zptsobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.

8.6.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zptisobu provadéni plateb za predpokladu, Ze se takova zména nebude
tykat postaveni nebo zajmd Vlastnikdi dluhopisi. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim dluhopisi ozndmeno
zptisobem uvedenym v ¢lanku 8.12 téchto Emisnich podminek. V opacném piipadé bude o takové zméné
rozhodovat Schtize v souladu s ¢lankem 8.10 téchto Emisnich podminek.

8.7 ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosi z Dluhopisi budou provadény bez srazky dani nebo poplatka
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovéana ptislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky uc¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takova srdzka dani nebo poplatkii vyzadovana
pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit
Vlastnikiim dluhopisti Zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkl. Emitent pfebira
odpovédnost za srazku dané u zdroje, bude-li takova srazka relevantni.

8.8 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI

8.8.1 Pripady poruseni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skuteénosti a takova skuteénost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti
dale také jen ,,Podstatny piipad poruseni povinnosti®):

8.8.1.1  Neplaceni

Jakakoliv platba splatna Vlastnikim dluhopisii v souvislosti s Dluhopisy neni uskute¢néna v den jeji splatnosti a
toto poruSeni zustane nenapraveno déle nez 20 (slovy: dvacet) Pracovnich dni ode dne pivodni splatnosti. Pro
ucely tohoto ¢lanku se uskutecnénim platby rozumi odepsani ptislusné ¢astky z icétu Emitenta ve prospéch
prislusného uctu Vlastnika dluhopisu tak, ze pfislusna ¢astka bude na piislusny Gcéet Vlastnika dluhopisu piipsana
nejpozdéji v den nasledujici 9 (slovy: devét) Pracovnich dni ode dne ptivodni splatnosti.

8.8.1.2  Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato rozhodnuti valné hromady Emitenta o jeho
zruSeni s likvidaci.

8.8.1.3  Ukonceni podnikani
Emitent pfestane podnikat.

8.8.1.4  Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

(A) Emitent je v upadku, navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni
oddluzeni nebo zahajeni obdobného fizeni (dale jen ,,Insolvenéni navrh*), jehoz ucelem je kolektivné nebo
postupné uspokajit vétitele podle piislusnych pravnich predpisi;

(B) na majetek Emitenta je ptislusnym organem vyhlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluZzeni nebo
zahajeno jiné obdobné fizeni;
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(C) Insolven¢ni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiiv majetek by nekryl ani naklady
a vydaje spojené s fizenim; nebo

(D) Emitent navrhne nebo uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné apravé viech
svych dluhti z diivodu, Ze je neni schopen uhradit v ¢ase jejich splatnosti,

pak muize kterykoliv Vlastnik dluhopist dle své tvahy pisemnym oznamenim doru¢enym Emitentovi (dale také
jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o predcasné splaceni Dluhopisu, jejichZ je vlastnikem a které
od té doby neptevede, a dosud nevyplacené¢ho narostlého uroku na téchto Dluhopisech, ke Dni pfed¢asné splatnosti
dluhopist (jak je definovan niZze) a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
urokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem 8.8.2 té&chto Emisnich podminek.

Bude-li Podstatny ptipad poruseni povinnosti napraven nejpozdéji dva Pracovni dny pted Dnem piedCasné
splatnosti dluhopisti a Emitent v téZe 1hité informaci o této napravé spoleéné s dokumenty ji prokazujici zvefejni
na své internetové strance, pravo Vlastnikt dluhopisii pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopisti z dtivodu takového
Podstatného piipadu poruseni povinnosti zanikne a k jiz zaslanym Ozndmenim 0 pfed¢asném splaceni ucinénym
Vlastniky dluhopisti z divodu takového Podstatného piipadu poruseni povinnosti se nebude piihlizet.

8.8.2 Splatnost pired¢asné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem pfisluSnému Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém bylo pfislusnym Vlastnikem
dluhopist doru¢eno Emitentovi Oznameni 0 pied¢asném splaceni (dale také jen ,,Den pred¢asné splatnosti
dluhopisi®).

8.8.3 Dalsi podminky pi‘edéasného splaceni dluhopisii

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 8.8 se jinak pfimétfené pouziji ustanoveni ¢lanku 8.6 téchto
Emisnich podminek

8.9 PROMLCENI
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 (slovy: deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

8.10 SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
8.10.1 Pusobnost a svolani Schuze

8.10.1.1 Pravo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnikti dluhopist (dale také
jen ,,Schiize®) pouze v pfipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi pfedpisy
a Vv souladu s nimi. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak.
Naklady spojené s ti¢asti na Schiizi si hradi kazdy G¢astnik sdm. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti, nebo
Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 8.10.1.3 téchto
Emisnich podminek) (i) doru¢it Emitentovi zadost o obstarani dokladu o po¢tu vSech Dluhopisti, opraviiujicich k
ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni,
uhradit Emitentovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni
zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a thrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné
svolani Schuize.

8.10.1.2 Schuze svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schiizi a vyzéadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnika
dluhopisii v piipadé€, Ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné¢ Emisnich
podminek dle zdkona vyZzaduje (dale jen ,,Zména zasadni povahy®).

8.10.1.3 Oznameni o svolani Schuze

Oznameni o svolani Schlize je svolavatel povinen uvefejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 8.12 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni ve stejné Thuté doruéit oznameni 0 svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi, pficemz Emitent zajisti uvetejnéni takového oznameni na své internetové
strance www.clevermonitor.com/forinvestors. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alesponi (i) obchodni
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firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist v rozsahu minimaln& nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv) program jednani Schize a, je-li navrhovana
zména ve smyslu ¢lanku 8.10.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro tGcast na
Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych Voznameni 0 jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize rozhodnout jen za Gcasti a se
souhlasem vsech Vlastnik dluhopisii opravnénych na Schiizi hlasovat. Odpadne-li divod pro svolani Schuze,
odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

8.10.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

8.10.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schlize

Schtize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopisti (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi), ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopisii v evidenci Centralniho depozitafe a je veden ve vypisu
zevidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne ptedchazejiciho
0 7 (slovy: sedm) kalendainich dnt dni konani ptisluiné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro iéast na Schiizi®),
ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zédkaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet
Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi, prokaze, Ze je Vlastnikem dluhopisti a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi
byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Emitenta. K piipadnym pievodim Dluhopisti uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro uc€ast na Schiizi se neptihlizi

8.10.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma tolik hlasi z celkového poctu hlasi, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisi, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schiizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tcéast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku
8.5.3 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo.

8.10.2.3 Utast dalgich osob na Schizi

Emitent je povinen ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnik dluhopist ve smyslu ¢lanku 8.10.3.3
téchto Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

8.10.3 Priibéh Schiize, rozhodovani Schuze

8.10.3.1 Usnasenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly k Rozhodnému
dni pro 0¢ast na Schizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovitda hodnota predstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu
¢lanku 8.6.3 téchto Emisnich podminek, se nezapocitavaji pro ucely usnaSenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li
Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou
opravnénou k u€asti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pied zahajenim Schtlize poskytne svolavatel informaci
o poctu vSech Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné Ucastnit se Schlize a hlasovat na ni.

8.10.3.2 Pfedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedseda pfedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopisii predseda predseda zvoleny prostou vétSinou hlasii ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.
Do zvoleni predsedy piedsedd Schiizi osoba uréend svolavajicim Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi
Vlastniky dluhopist, pticemz volba ptedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

8.10.3.3 Spoleény zastupce
Schiize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spoleény zastupce je v
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souladu se zdkonem opravnén (i) uplatiiovat vlastnim jménem a ve prospéch vSech Vlastnikti dluhopist prava
spojena s Dluhopisy, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init vlastnim jménem
a ve prospéch vsech Vlastnikti dluhopisii dalsi ikony nebo chranit jejich zajmy; pii vykonu téchto opravnéni se na
spole¢ného zastupce hledi, jako by byl vétitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisa.

Spolecného zastupce mize Schize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spole¢nym zastupcem.

Spoleény zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, ¢estné a spravedlivé a v
nejlepsim zajmu Vlastnikt dluhopisti. Spolecny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Schiize ohledné toho, jak ma
vykonévat prava z této emise Dluhopisi.

V rozsahu, v némz spoleény zastupce uplatiiuje prava spojend s Dluhopisy, nemohou Vlastnici
dluhopistiuplatiiovat takova prava samostatné, tim neni dotéeno pravo Vlastnikti Dluhopisti rozhodnout o zméné
v osobé spole¢ného zastupce..

8.10.3.4 Rozhodovani Schize

Schiize o ptredlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 8.10.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tieba alespon
3/4 (tfi Ctvrtiny) hlasd pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Pokud nestanovi zakon jinak, stac¢i
K pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlast pfitomnych Osob opravnénych k u¢asti na Schiizi.

8.10.3.5 Odroceni Schuze

Pokud béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopna, pak bude
takova Schiize bez dal$iho rozpusténa. Neni-li Schtize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle
¢lanku 8.10.1.2 téchto Emisnich podminek, béhem 1 (slovy: jedné) hodiny od stanovené¢ho zacatku Schiize
usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (slovy: Sesti)
tydnd ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem
jednani se oznami Vlastnikiim dluhopist nejpozdé&ji do 15 (slovy: patnacti) dnti ode dne, na ktery byla pavodni
Schiize svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 8.1.1.2 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 8.1.3.1.

8.10.4 Néktera dalSi prava Vlastniki dluhopist

8.10.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 8.10.1.2 téchto Emisnich podminek a schvalila
zpusob jeho feSeni, pak Osoba opravnéna k ticasti na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala proti
Zmén¢ zasadni povahy nebo proti zpiisobu feSeni Jiného piipadu poruSeni povinnosti nebo se pfislusné Schiize
nezudastnila (dale také jen ,Zadatel”), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi, jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro ticast na Schiizi a které od takového okamziku neptevede, jakoz i pomérného
urokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (pokud je
relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (slovy: t¥iceti) dnii ode dne zpiistupnéni takového
usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 8.10.5 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen
Zadost“) doru¢enym Emitentovi, jinak zanika.

Pokud Schuize nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku 8.10.1.2 téchto Emisnich podminek a soucasné
rozhodla, Ze pokud Emitent bude postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je povinen splatit Vlastniktim dluhopist,
ktefi o to pozadaji, jmenovitou hodnotu Dluhopist véetné pomérného vynosu, mize Vlastnik dluhopisu pozadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi a které od
takového okamziku nepfevede, jako trokového vynosu Kk takovym DIluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt uplatnéno Vlastnikem dluhopisti Zadosti
doru¢enou Emitentovi, pfi¢emz tato zaddost musi byt podana nejpozdé€ji do 30 (slovy: tficeti) dnii ode dne
zptistupnéni takového usneseni Schiize pisemnym oznamenim urcenym Emitentovi, jinak pfdvo na pfedcasné
splaceni zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné do 30 (slovy: tiiceti) dnii ode dne doruceni Zadosti Emitentovi, (dale také jen
,Den piredéasné splatnosti dluhopista‘).
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8.10.4.2 Nalezitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopistl, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pii¢emz jejich podpisy musi byt
Gitedn& ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorudit Emitentovi i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni
vyplaty podle ¢lanku 8.6.5 téchto Emisnich podminek.

Doslo-li k napraveni Jiného piipadu poruseni povinnosti nejpozdéji dva Pracovni dny pied Dnem piedCasné
splatnosti dluhopisti a Emitent v téze lhiité tuto napravu oznami a doloZi Zadateli informaci o napravé spole¢né s
dokumenty ji prokazujici zvetejni rovnéz na své internetové strance http://www.clevermonitor.com/forinvestors,
pravo Vlastnikd dluhopist pozadat o pfed¢asné splaceni Dluhopist z divodu takového Jiného piipadu poruseni
povinnosti zanikne a k Zadostem jiz zaslanym Vlastniky dluhopisti z ditvodu takového Jiného ptipadu poruseni
povinnosti se nebude ptihlizet

8.10.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve 1hiité do 30 (slovy: ticeti)
dnti od dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schiize prijala.
V ptipadé, ze svolavatelem Schuze je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisii, pak musi byt zapis ze Schize doru¢en
nejpozdéji ve 1hité do 30 (slovy: tficeti) dnti od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi. Zapis ze Schiize je Emitent
povinen uschovat do doby proml¢eni v sidle Emitenta. Emitent je povinen ve 1huté do 30 (slovy: tficeti) dnu ode
dne konani Schiize uvefejnit sim nebo prostiednictvim jim povétené osoby vSechna rozhodnuti Schiize, a to
zpisobem stanovenym v ¢lanku 8.12 téchto Emisnich podminek. Pokud Schlize projednavala usneseni o Zméné
zasadni povahy uvedené v ¢lanku 8.10.1.2 té€chto Emisnich podminek, musi byt o ti€asti na Schtizi a o rozhodnuti
Schtize potizen notatsky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena
jména téch Osob opravnénych k i€asti na Schizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty
kusti Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schuizi.

8.11 ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech, kdy to vyzaduje zakon, 1ze tyto Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schlize. Zména téchto
Emisnich podminek v8ak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

8.12 OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim dluhopist bude platné a Gc¢inné, pokud bude uverejnéno v ceském jazyce na
internetové strance Emitenta www.clevermonitor.com/forinvestors. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek
jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platn¢ uvefejnéné jeho uveiejnénim predepsanym piislusnym
pravnim ptedpisem. V piipadg, Ze bude nékteré oznameni uvetejtiovano vice zptsoby, bude se za datum takového
oznameni povaZzovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

8.13 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANi{ SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalsich jazyki. V takovém ptipadé, dojde-li k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisi, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopisti, vCetné sporil tykajicich se téchto
Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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9. POUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent ocekava, ze celkové naklady na ptipravu emise Dluhopisd, tj. ndklady na auditora Emitenta, poradce,
poplatky Centralniho depozitafe, CNB a n&které dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopisti nebo jejim umisténim
na trhu, se budou pohybovat ve vysi piiblizné¢ 5 miliond K¢ v piipad€, ze bude vydana celd pfedpokladana
jmenovitd hodnota Dluhopisti (tj. 100.000.000,- K¢) k Datu emise. Emitent ocekava, ze Cisty celkovy vytézek
Emise bude v takovém ptipad¢ 95 miliont K¢.

Cisty vytézek emise Dluhopisti bude Emitentem poskytnut do jednotlivych spole¢nosti Skupiny Clever Monitor a
bude pouzit k pokryti ndkladd potrebnych k dokonéeni vyvoje a spusténi aplikace Clever AIM a Clever MIA a
pokryti marketingovych nakladii souvisejicich s uvedenim téchto produktt na trh. Rovnéz bude slouzit k pokryti
provoznich nékladt Skupiny.

Emitent prostfedky ziskané z emise Dluhopisti neposkytne Zadné spole¢nosti mimo Skupinu Emitenta a zajisti, ze
prostiedky ziskané z emise budou pouzity v souladu s pravnimi pfedpisy (mimo jiné v souladu s § 98 zakona
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist).
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10. UDAJE O EMITENTOVI

10.1 ZAKLADNI UDAJE O EMITENTOVI

Obchodni firma:
Misto registrace:
IC:

Vznik Emitenta:

Doba trvani:
Zpusob zalozeni:
Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Sidlo:

Telefonni cislo:
Kontaktni osoba:
E-mail:

Internetova stranka:

Zakladni kapital:

Stanovy:

Predmet ¢innosti:

Hlavni pravni predpisy, jimiz

se Emitent ridi:

10.2 HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

Clever Monitor Financials a.s.
Ceska republika
07381328

Emitent vznikl dne 22. 8. 2018, tj. dnem zapisu do obchodniho
rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 23934

zaloZen na dobu neurcitou

stanovy

akciova spole¢nost

pravo Ceské republiky

Pernerova 635/57, Karlin, Praha 8, PSC 186 00
+420 606 642 412

Lukas Hakos

hello@clevermonitor.com
http://www.clevermonitor.com

zakladni kapital Emitenta ¢ini 2.000.000 K¢ a byl v plné vysi splacen.
Emitent ma pouze jeden druh akcii, a to kmenové akcie v poctu 100
ks.

Emitent byl zaloZzen na zaklad¢ zakladetelskoho pravniho jednani,
stanov,dne 14. 8. 2018 sepsaného ve formé notafského zapisu.
Posledni znéni stanov Emitenta je ze dne 23. 10. 2018.

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou za soukromym uéelem,
konrétné podnikdnim. Pfedmétem podnikani Emitenta je vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona.

Zakon ¢&. 89/2012 Sb., Obcansky zakonik, v platném znéni;
zakon ¢. 90/2012 Sbh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zdkon o  obchodnich  korporacich), Vvplatném  znéni;
zakon ¢&.455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani (Zivnostensky
zakon), v platném znéni.

Emitent byl zaloZen podle prava Ceské republiky jako akciova spole¢nost. Ke vzniku Emitenta doslo dne
22. 8. 2018 zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Krajskym soudem v Brné, oddil B, vlozka 8034. Emitent

je 100% vlastnén Matetskou spolecnosti.

Hlavnim pfedmétem podnikédni Emitenta je v souladu s informacemi zapsanymi v obchodnim rejstiiku vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Dutivodem zaloZeni Emitenta je vyhradné emise Dluhopisii za G¢elem financovani Skupiny Clever Monitor.
Emitent tudiz jako takovy nevyviji Zddnou provozni ¢innost.

Emitent ma 0 zaméstnancu.
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10.3 VYBRANE FINANCNI UDAJE EMITENTA

NiZe je uvedena mezitimni rozvaha Emitenta sestavena ke dni 31. 10. 2018 a ovétena auditorem dle CAS a rovnéz
vykaz zisku a ztraty Emitenta za obdobi od jeho vzniku (22.8.2018) do 31.10.2018 ovéteny auditorem dle CAS.

VYKAZ O FINACNI SITUACI EMITENTA (ROZVAHA)

v tis. CZK
31.10.2018
DLOUHODOBA AKTIVA 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
KRATKODOBA AKTIVA 2000
Dlouhodobé pohledavky 2000
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 2000
AKTIVA CELKEM 2 000
VLASTNI KAPITAL 1966
Zakladni kapital 2 000
Vysledek hospodateni min. let 0
Vysledek hospodaieni béz. u¢. Obdobi -34
CIZi ZDROJE 34
Kratkodobé zavazky 34
Zavazky z obchodnich vztaht 6
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 28
PASIVA CELKEM 2 000

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

v tis. CZK
22.8.2018 — 31.10.2018
Vynosy 0
Vykonova spotieba 6
Ostatni provozni naklady 28
Provozni vysledek hospodai‘eni -34
Financ¢ni vysledek hospodareni 0
Vysledek hospodateni pred zdanénim -34
Dan z pfijmu 0
Vysledek hospodateni po zdanéni -34
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) -34

10.4 PLATEBNI SCHOPNOST EMITENTA A SKUPINY CLEVER MONITOR

K datu vyhotoveni Prospektu neni Emitent stranou zadné smlouvy o tvéru ¢i zaptjcce. Rovnéz k datu vyhotoveni
Prospektu nebyly Emitentem vydany zddné investi¢ni nastroje.
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Skupina Clever Monitor ma nasledujici nesplacené zavazky:

) Akumulovany
Véfitel Rl tiJsi.Sg;i U;;);(g; : 101’.lrf.k21c()19 Splatnost
v CZK
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 10,00% 80 547,95 28.2.2019
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 10,00% 80 383,56 28.2.2019
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 10,00% 8630,14 28.2.2019
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 10,00% 3878,08 28.2.2019
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 10,00% 5 794,52 1.5.2020
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 50 630,14 *

Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 7013,70
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 8,00% 11 046,58 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 25 424,66 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 122 739,73 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 31 029,04 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 50 630,14 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 46 027,40 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.0. 8,00% 15 342,47 *
Seneuris a.s. Clever Monitor s.r.o. 8,00% 7013,70 *

Jiti Skaba Clever Monitor s.r.o. 8,05% 84 028,77 1. 5. 2020
Lukas Hakos Clever Monitor s.r.o. 0,10% 0,00 31. 6. 2019

* Tyto zavazky maji ndsledujici splatnost — 30 % jistiny k 25. 10. 2019, 30 % jistiny k 25. 10. 2020, 40 % jistiny k
25. 10. 2021

10.5 INVESTICE

Ke dni vypracovani Prospektu nebyly Emitentem zahajeny ani provedeny zadné investice, ani zadny organ
Emitenta neschvalil, ani se Emitent nezavazal k zadnym budoucim investicim, které by byly relevantni ve vztahu
k posouzeni schopnosti Emitenta splatit své dluhy z Dluhopist.

[oys

Nejvyznamnéjsi investici Skupiny Clever Monitor v poslednich dvou letech je investice do vyvoje softwarovych
aplikaci, které mé&ly k 31. 8. 2018 ugetni hodnotu cca 25 mil. CZK. Dals$i vyznamou investici byla investice do
dlouhodobého hmotného majetku Skupiny (vybaveni a uprava kancelafskych prostor) ve vysi cca 3,5 mil. CZK.

10.6 PREHLED PODNIKANI{
10.6.1 Piedmét podnikani

Piedmét podnikani Emitenta je v souladu se zapisem do obchodniho rejstiiku vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v piilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

Piedmét podnikani sesterské spole¢nosti Emitenta,spole¢nosti Clever Monitor s.r.0. (Provozni spole¢nost), ktera
je hlavni provozni spole¢nosti Skupiny Clever Monitor, je v souladu se zapisem do obchodniho rejstiiku vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

10.6.2 Hlavni ¢innost

Emitent jako takovy byl zaloZen pouze za Gcelem emise Dluhopisti a sam o sob& nevykonava zadnou provozni
¢innost. Hlavni provozni spole¢nosti Skupiny Clever Monitor je spole¢nost Clever Monitor s.r.0.
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Hlavni ¢innosti Clever Monitor s.r.o. je vyvoj softwarovych feSeni s prvky umélé intelligence pro oblast
automatizovaného marketingu.

Pivodnim produktem Skupiny byl produkt Clever Monitor. Ten slouzi k automatizovanému hromadnému
rozesilani marketingovych a transak¢nich emailtl. Specifikem a unikatnostitohoto produktu je vyuziti prvkt timélé
inteligence, s jejiz pomoci dochazi k efektivngj§imu cileni rozeslanych emaild a jejich personalizaci. Diky tomu
jsou reklamni sdélenis vétsi pravdépodobnosti doru¢eny do emailové schranky adresatl a jsou efektivngji cileny
na zakaznika, coz vede k vys$i interakci adresata — s vy$§i pravdépodobnosti tak dojde naptiklad k otevieni
obchodniho sdéleni, nakupu zbozi (sluzby) &i registraci na webu klienta Skupiny (kuptikladu e-shopu). Clever
Monitor mezi své klienty ziskal fadu spole¢nosti, z &eskych napiiklad CEZ, CzechInvest, Hlavni mésto Praha nebo
Leo Express. Ze zahrani¢i mtizeme namatkou jmenovat BMW, Erste ¢i Lagardére Active.

Vybrani klienti Clever Monitor s.r.o.

V roce 2017byl vyvoj produktu Clever Monitor ukoncen a spolecnost aktualné vyviji dva nové produkty —
Clever AIM a Clever MIA.

@ CLEVER AIM <« CLEVERMIA
Clever AIM

Clever AIM je pifimym nasledovnikem ptvodniho produtku Clever Monitor. Jedna se o platformu slouzici
k automatizovanému hromadnému emailingu s prvky umélé inteligence. Klientské zaméteni Clever AIM je
podobné jako u Clever Monitor, to znamena velké a stiedné velké spole¢nosti, které disponuji klientskymi
databazemi v rozsahu desitektisic az milionti emailovych adres.

Mezi hlavni vyhody Clever AIM oproti konkurenci, dle Emitenta, patfi zejména rychly proces
implementace,vlastni software, ktery nabizi téméf neomezenou moznost ptizpisobeni feseni klientovi na miru,
tvorba marketingovych kampani zalozenych na umélé inteligenci a profesiondlni podpora marketingovych
konzultantt klientovi.

Clever AIM byl ptedstaven v Dubai v fijnu 2018. PIné dokonéeni produktu je planovano na polovinu roku 2019.
Clever MIA

Clever MIA je zaméfenim podobny produkt jako Clever AIM, lisi se v8ak svou cilovou klientskou skupinou.
Zatimco Clever AIM je cilen na korporatni klienty, Clever MIA mifi na individualni klienty a malé a stfedni
spole¢nosti, které nemaji vlastni marketingova oddé€leni. Clever MIA jim tak chce umoznit plné outsourcovat
marketingové sluzby pomoci jedné marketingové platformy, ktera bude disponovat piednastavenymi scénafi
vytvofenymi na zaklad¢ tzv. ,best practices” a bude srozumitelna i pro marketingové laiky. Timto produktem
Skupina Clever Monitor reaguje na rostouci trend vyuzivani emailingu a automatizovanych marketingovych feseni
mens$imi a sttednimi spole¢nostmi (vice v ¢asti INFORMACE O TRENDECH).

Hlavni vyhodou Clever MIA bude jeji jednoduchost pro uzivatele a zejména to, ze klient nemusi disponovat
zadnou znalosti marketingovych technik.

Clever MIA je aktualné ve fazi vyvoje a spusténi produktu se planuje na polovinu roku 2019.

Produktova roadmapaClever AIM a Clever MIA

Piéivodni platforma Clever Spusténi
Monitor pro automatizovany Clever MIA
emailing «@ CLEVERAIM CERVEN 2019
2014 - 2017
RIEN 2018 PROSINEC 2018 LEDEN 2019 KVETEN 2019 @ CLEVERMIA
Predstaveni Plna Korporatni PIné dokoncena
Clever AIM funkcionalita AI modul platforma Clever
AIM

10.6.3 Hlavni trhy
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Skupina Clever Monitor soutézi se svymi produkty Clever AIM a Clever MIA na celosvétovém trhu
automatizovaného marketingového softwaru.Zminénytrh v roce 2018 dosahuje velikosti pfiblizné 4 mld. USD®.
Trzni podil Skupiny Clever Monitorna tomto trhu Emitent nedefinuje, v sou€asnosti je viak pod 1 %.

Hlavnimi konkurenty spoleénosti jsou firmy pisobici jednak na poli automatizovaného marketingového software,
tak i v oblasti email marketingu.

V oblasti marketingové automatizace jsou hlavnimi hra¢i spole¢nosti Oracle (18,86 % trhu), HubSpot
(18,4 %),Adobe (14.47 %)° a Infusion Soft.

V oblasti email marketingu se jedna o MailChimp (55,24 % trhu), Constant Contact (8,71 %) a Aweber (4,1 %).7

10.7 INFORMACE O TRENDECH

(@) Emailing jako nejefektivng&jsi online marketingovy nastroj®®

Emailing je obecné povazovan za nejefektivnéjsi online marketingovy kanal s nejvyssi navratnosti, presto v tomto
odvétvi stale existuje prostor pro lepsi vyuziti automatizace a imélé inteligence, na coz se pravé soustedi produkty
Clever Monitor.

(b) Rust oblibenosti automatizovanych ieSeni

Vyssi diraz marketéri na automatizovana feSeni, jeZ maji jak vyssi ucinnost, tak niz$i naklady v porovnani
s konven¢nimi feSenimi. S timto souvisi rovnéz vyrazny nartst vydaji na tzv. marketingovou automatizaci. Dle
spole¢nosti Forrester by vydaje na marketingovou automatizaci mély v letech 2017 — 2023 rast v priméru o 13 %
roéné a v roce 2023 dosahnout urovné 25,1 mld. USD.10

(c) Rostouci adopce emailingu mensimi a stfednimi firmami

Narustajici adopce email marketingu individualnimi podnikateli, a mensimi a stfednimi firmami, a jejich rostouci
sofistikovanost.™ Na tento trend reaguje Skupina Clever Monitor produktem Clever MIA, ktery je pravé zaméien
na marketingové potfeby individualnich podnikateli a mensich a sttednich firem.

(d) Bohatnuti jihovychodnich asijskych ekonomik (ASEAN)

Desitky miliont lidi v ¢lenskych staitech ASEAN se s bohatnutim taméjsich ekonomik posunuji do stfedni tfidy a
vytvateji tak novou poptavku po spotiebnich produktech, coz bude mit za nasledek nardst marketingovych
vydajt.?Skupina Clever Monitor si je tohoto trendu védoma a trh ASEAN a obecné trh Asie a Pacifiku chce
pokryvat z jeji pobocky v Singapuru.

(e) Nizka internetova penetrace v Jihovychodni Asii

Internetova penetrace je v zemichASEAN, Indii a Ciné stéle nesrovnatelné niz§i neZ v rozvinutém svété, coz spolu
s rostoucim bohatstvim tamnich obyvatel piedstavuje obrovsky potencial rastupro online marketing do budoucna.

Internetova penetrace v jihovychodni Asii je, dle daji zledna 2017, na urovni 53 %.'* Pro srovnani,
zépadoevropské staty disponuji internetovou penetraci okolo 79 %, USA 76 %.1

(f) Rust e-commerce Vv jihovychodni Asii

E-commerce trh v zemich ASEAN a zemich jihovychodni Asie by mél v pfistich letech zaZit obrovsky rozmach,
podpoieny vyse zminénymi faktory.

Shttps://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/marketing-automation-software-market
®https://www.datanyze.com/market-share/marketing-automation
"https://www.datanyze.com/market-share/email-marketing
8https://www.statista.com/statistics/736848/roi-digital-marketing-channels/
*https://www.campaignmonitor.com/blog/email-marketing/2016/01/70-email-marketing-stats-you-need-to-
know/
Ohttps://www.cmswire.com/marketing-automation/5-marketing-automation-trends-in-the-forefront-of-2018/
Yhttps://www.smartinsights.com/email-marketing/email-communications-strategy/email-marketing-trends-2018/
https://www.accenture.com/us-en/~/media/Accenture/Conversion-
Assets/DotCom/Documents/Global/PDF/Dualpub_12/Accenture-Asean-Consumer-Research-infographic.pdf
Bhttps://wearesocial.com/special-reports/digital-southeast-asia-2017

4nhttps://data.worldbank.org/indicator/I T.NET.USER.ZS?locations=EU&name_desc=true
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E-commerce trh v Indonésii by mé&l v letech 2015 — 2025 rist v praméru o 40 % roéné, ve vyspélém Singapuru o
18 % p.a., v Thajsku 0 29 % p.a. Riist vyznamu e-commerce bude znamenat i vy$si vydaje na online marketing.*®

10.8 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA A SKUPINY CLEVER MONITOR

10.8.1 Pozice Emitenta ve Skupiné Clever Monitor

Emitent m4 jediného akcionafe, a to spole¢nost CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED, zalozenou
a existujici podle anglického prava. CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED vlastni 100 % akcii
Emitenta a vykonava 100 % hlasovacich prav spojenych s témito akciemi.

10.8.2 Organizaéni struktura Skupiny Clever Monitor

Startec Ventures
SICAV ass.

35 % 21,7 % 21,7 % 21,7 %

Lukas Hako$ Jan Svoboda Kamil KozZisek

CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED
(,Matefska spolecnost")

100 % | 90 % | 100 % 100 % 100 %
Clever Monitor Financials a.s. Clever Monitor s.r.o. CLEVER MONITOR APAC CLEVER MONITOR
(,Emitent™) (..Provozni spole¢nost") CLEVER MONITOR, INC. PTE. LTD. MIDDLE EAST DMCC

Poznamka: Hodnoty jsou zaokrouhleny.

10.8.3 Zavislost Emitenta na subjektech Skupiny

Emitent je zavisly na své matetské spolecnosti CLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED, coz vyplyva
z jejiho vlastnictvi 100% podilu na zakladnim jméni a hlasovacich pravech v Emitentovi.

Emitent byl ziizen za G¢elem vydani Dluhopist a poskytovani zapijcek a uvera nebo jiného financovani subjektim
ze Skupiny Clever Monitor. Schopnost Emitenta splnit dluhy tak bude vyznamné ovlivnéna schopnosti
danéhoclena Skupiny Clever Monitor splnit dluhy vi¢i Emitentovi, coz vytvati zavislost zdroji pfijmd Emitenta
na daném ¢lenoviSkupiny Clever Monitor a jeho hospodatskych vysledcich.

Ke dni vypracovani tohoto Prospektu ma Emitent beziro¢nou pohledavku za Matefskou spole¢nosti ve vysi 2 mil.
K¢. Dale ke dni vypracovani tohoto Prospektu Emitent neposkytl jiné spole¢nosti ze Skupiny Clever Monitor,
vyjma vySe uvedené pohledavky za Matefskou spole¢nosti, financovani jakoukoliv formou. Emitent rovnéz
neposkytl financovani jakoukoliv formou Zadné jiné osobé€, ani nevydal zadné investi¢ni nastroje, které by
zakladaly Gvérovou angazovanost Emitenta vuci tfeti osobé.

10.8.4 Ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem
Zmény v ovladni zejména v disledku ptipadné zmény osob jednajicich ve shodé vsak nelze v budoucnu vyloudit.

10.8.5 Popis Skupiny
Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Matetska spole¢nost vedle Emitenta ovlada (pfimo i nepfimo) nasledujici
osoby:

@) Clever Monitor s.r.o. se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsanou u Méstského soudu
v Praze, sp. zn. C 175573, ICO 24802077.

Clever Monitor s.r.0. je hlavni provozni spole¢nosti Skupiny Clever Monitor. Vice o této spole¢nosti je
k nalezeni v bod¢ 10.6.2 Hlavni ¢innost.

(b) CLEVER MONITOR, INC. se sidlem The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street,
Wilmington, DE, 19801, New Castle County, Spojené staty americké.

CLEVER MONITOR, INC. je dcefinou spole¢nosti Matefské spole¢nosti, jejiz hlavni ¢innosti je
reprezentace Skupiny Clever Monitor na americkém trhu.

Bhttps://hkmb.hktdc.com/en/1x0acddk/hktdc-research/asean-consumer-survey-e-commerce-potential
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(c) CLEVER MONITOR APAC PTE. LTD. se sidlem 7 Temasek Boulevard, #12-07, Suntec Tower One,
Singapur.

CLEVER MONITOR APAC PTE. LTD. je dcefinou spolecnosti Matefské spolecnosti, jejiz hlavni
¢innosti je reprezentace Skupiny Clever Monitor na asijském trhu.

(d) CLEVER MONITOR MIDDLE EAST DMCC se sidlem DMCC Business Centre, 13. poschodi, jednotka
F39, AG Tower, Dubai, Spojené arabské emiraty.

CLEVER MONITOR MIDDLE EAST DMCC je dcefinou spolecnosti Matetské spolecnosti, jejiz hlavni
¢innosti je reprezentace Skupiny Clever Monitor ve Spojenych arabskych emiratech a na trhu Blizkého
vychodu.

Akcionafi Matetské spole¢nosti jsou nasledujici osoby:

(a) Lukas Hakos§, narozen 20. 1. 1988, vlastnicky podil 65/3

(b) Kamil KoZisek, narozen 25. 5. 1974, vlastnicky podil 65/3

(c) Jan Svoboda, narozen 13. 2. 1979, vlastnicky podil 65/3

(d) Startec Ventures SICAV a.s., ICO: 05175925, vlastnicky podil 35/100.

Struktura Skupiny viz blize ¢l. 10.8.2 vyse.

Osobami ovladajicimi Matetskou spole¢nost, resp. osobami jednajicimi ve shodé ve vztahu k Matetské
spole¢nosti jsou:

(a) Lukas Hakos, narozen 20. 1. 1988,
(b) Kamil Kozisek, narozen 25. 5. 1974,
(c) Jan Svoboda, narozen 13. 2. 1979.

10.9 STATUTARNI REDITEL A SPRAVNI RADA EMITENTA

Emitent je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské republiky. Ridicim organem Emitenta je statutarni
teditel Luka$ Hakos, jedinym ¢lenem spravni rady je rovnéz Lukas Hakos.

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu Emitent nema ziizen vybor pro audit.

10.9.1 Statutarni organ

Statutarnim organem Emitenta je statutarni feditel a jako takovy fidi ¢innost Emitenta a zastupuje Emitenta
navenek. Statutarni feditel rozhoduje o vSech zalezitostech spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami
vyhrazeny do ptsobnosti valné hromady. Statutarnimu fediteli pfislusi obchodni vedeni spole¢nosti véetné
fadného vedeni ucetnictvi.

Statutarnim feditelem Emitenta je Lukas Hakos, nar. 20. 1. 1988, bytem Konstatntina Biebla 2318/5, 434 01
Most, jeho funkce vznikla 5. listopadu 2018.

Lukas Hakos je spoluzakladatelem Provozni spolecnosti a ptisobi v ni na pozici Chief Innovation Officer —
jakéhosi hlavniho vizionafe Skupiny Clever Monitor. Lukas absolvoval Vysokou Skolu manazerské informatiky
a ekonomiky a.s., kde jesté jako student vymyslel fadu vylepseni pro emailového klienta MS Outlook, z nichz
hlavnim byla aplikace pro hromadné zasilani emaild. V oblasti software se tak Lukas$ pohybuje jiz od utlého
mladi. Spole¢né s Vaclavem Pelcem, jez je zodpovédny za cely developersky tym Clever Monitor, spoluzakladal
Skupinu Clever Monitor.

Lukas Hakos dale ptisobi ve statutarnich a dozor¢ich organech téchto spole¢nosti:

»  Clever Monitor s.r.o., ICO 248 02 077; jednatel od 31.1. 2011 — soucasnost; spolecnik od 31. 1.
2011-14.5.2018

= CWL INTERNATIONAL, s.r.0.; ICO 053 24 050; spole¢nik od 12. 6. 2018 — soucasnost

*  Seneuris a.s.; ICO 072 69 781; statutarni feditel od 4. 7. 2018 — soudasnost; ¢len spravni tady od
4.7.2018 - soucasnost

=  Seneuris Property s.r.o.; ICO 074 45 903; jednatel od 10. 9. 2018 - soucasnost

10.9.2 Stiet zajmu na vdrovni spravnich, Fidicich a dozor¢ich organtu
Statutarni feditel je povinen respektovat omezeni tykajici se zakazu konkurence a dodrzovat pravidla o stietu
zajmi, které pro n&j vyplyvaji z ptislusnych ustanoveni obecné zdvaznych pravnich ptedpist. Ke dni
vyhototoveni tohoto Prospektu neexistuji stfety zajml mezi povinnostmi ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich
organt a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.
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10.9.3 Dodrzovani principi spravy a Fizeni spole¢nosti
Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

10.10 CiLE EMITENTA

Stanovy Emitenta, které upravuji zakladni principy spravy a fizeni Emitenta, jsou dostupné v obchodnim
rejstiiku ve sbirce listin.

Emitent byl zaloZen za Gcelem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spole¢nosti. Jiné cile nebo
ucely nejsou ve spoleéenské smlouvé uvedeny.

Piedmétem podnikani (Sinnosti) je podle Clanku 4 spoleéenské smlouvy je Piedmétem podnikani (&innosti)
spolecnosti je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 zivnostenského zédkona s obory ¢innosti €. 1-
79.

10.11 VYZNAMNE SMLOUVY

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neuzaviel Zzadné vyznamné smlouvy, které by mohly vést ke vzniku
zévazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky viéi Vlastnikim dluhopist.

Provozni spole¢nost (Clever Monitor s.r.0.) ma uzavienou najemni smlouvu na pronajem kancelaiskych prostor,
V nichz je umisténo jak sidlo Provozni spolecnosti, tak i sidlo Emitenta. Provozni spolecnost méa na pronajem
téchto kancelafskych prostor uzavienu najemni smlouvu se spolecnosti REAL-ESTATE Pernerova, s.r.o.,
ICO 25671171, s platnosti do 30. 9. 2023.

Déle ma Provozni spolecnost uzavienou ramcovou smlouvu o dilo se spole¢nosti HANABOSO s.r.o.,
ICO 02063450, jejiz predmétem je zejména vyvoj aplikace Clever Monitor a ramcovou smlouvu o dilo se
spole¢nosti CIUX Digital s.r.o., ICO 28148517, jejiz pfedmétem je rovnéZz vyvoj a Gdrzba aplikace Clever
Monitor.

10.12 HISTORICKE FINANCNI UDAJE

Nasledujici tabulka zobrazuje vybrané udaje z mezitimnich Ucetnich vykazti Emitenta ke dni 31.10. 2018
sestavenychv souladu ¢eskymi ucetnimi standardy (CAS) a ovétenymi auditorem.

VYKAZ O FINACNI SITUACI (ROZVAHA)

v tis. CZK
31.10.2018
DLOUHODOBA AKTIVA 0
Dlouhodoby nehmotny majetek 0
Dlouhodoby hmotny majetek 0
KRATKODOBA AKTIVA 2 000
Dlouhodobé pohledavky 2000
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 2000
AKTIVA CELKEM 2 000
VLASTNIi KAPITAL 1966
Zakladni kapital 2000
Vysledek hospodateni min. let 0
Vysledek hospodateni béz. u¢. Obdobi -34
CIZi ZDROJE 34
Kratkodobé zavazky 34
Zavazky z obchodnich vztahti 6
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 28
PASIVA CELKEM 2 000

Rozvaha odrazi povahu podnikani Emitenta, jehoz hlavni ¢innosti je vydavani Dluhopisii za i€elem financovani
Skupiny Clever Monitor.
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Rozvaha Emitenta tak pouze obsahuje pohledavku za svym jedinym akcionafem, Matefskou spolecnosti, ve vysi
2 000 tis. CZK. Jedna se o poskytnutou ptjcku se splatnosti nejpozdéji do 4.10.2028.

Na strané pasiv se jedna primarné o zakladni kapital ve vysi 2 000 tis. CZK.

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

v tis. CZK
22.8.2018 — 31.10.2018
Vynosy 0
Vykonova spotieba 6
Ostatni provozni naklady 28
Provozni vysledek hospodai‘eni -34
Financ¢ni vysledek hospodareni 0
Vysledek hospodareni pred zdanénim -34
Dan z piijmu 0
Vysledek hospodareni po zdanéni -34
Vysledek hospodareni za icetni obdobi (+/-) -34

Vykaz zisku a ztraty opét odrazi povahu podnikani Emitenta. Ten byl do obchodniho rejstiiku zapsan 22. 8. 2018
a od té doby nevykonaval zadnou provozni ¢innost.

V tabulkach niZe jsou zobrazeny neauditované nekonsolidované finan¢ni udaje sestavené dle CAS za Provozni
spole¢nost (Clever Monitor s.r.0.).

VYKAZ O FINACNI SITUACI (ROZVAHA)

v tis. CZK
31.12.2016 31.8.2017 31.12.2017 31.8.2018
DLOUHODOBA AKTIVA 1780 3533 8777 28 934
Dlouhodoby nehmotny majetek 1549 3456 8777 25 894
Dlouhodoby hmotny majetek 231 77 0 3040
KRATKODOBA AKTIVA 686 1783 2 600 4050
Z4soby 2 1 0 0
Dlouhodobé pohledavky 0 6 0 812
Kratkodobé pohledavky 684 1755 2 302 3238
Penize a penézni ekvivalenty 0 20 298 0
Casové rozlieni aktiv 35 734 871 1628
AKTIVA CELKEM 2501 6 050 12 248 34 613
VLASTNI KAPITAL -3 582 -6 760 -10 649 -33538
Zakladni kapital 200 200 200 200
Vysledek hospodaieni min. let -1677 -3781 -3781 -10 849
Vysledek hospodaieni béz. ug. obdobi -2 105 -3179 -7 068 -22 889
CIZi ZDROJE 6 083 12 810 22 897 68 151
Dlouhodobé zavazky 1017 3936 4122 17 375
Kratkodobé zavazky 5066 8874 18 775 50 775
PASIVA CELKEM 2501 6 050 12 248 34 613

Rozvaha Provozni spole¢nosti odrazi povahu jejiho podnikani, jez primarné spocivad ve vyvoji softwaru.
Dlouhodobé aktiva spolecnosti jsou tak tvotena zejména dlouhodobym nehmotnym majetkem.

Kratkodoba aktiva tvoti primarné kratkodobé pohledavky (pohledavky z obchodniho vztahu a pijcky ostatnim
sesterskym spole¢nostem ve Skupiné). Celkovy narast hodnoty rozvahy spole¢nosti v letech 2017 a 2018 je hlavné
odrazem nartistu hodnoty vyvijeného softwaru, ktery je hlavnim produktem spole¢nosti.

Vyvoj vlastniho kapitalu opét reflektuje povahu spole¢nosti a jeji dosavadni hospodaiské vysledky. Spole¢nost
tak v pribéhu uvedenych let kumulovala ztratu, a to vzhledem k tomu, Ze doposud zejména developovala software
a nevyvijela vétsi obchodni ¢innost.
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Dlouhodobé zavazky spole¢nosti jsou tvoreny z né&jvetsi ¢asti jinymi zavazky (zejména Givérové zavazky, viz ¢ast
9.4 Platebni schopnost Emitenta a Skupiny Clever Monitor) ve vysi 17 375 tis. CZK.

Kratkodobé zavazky jsou z velké ¢asti tvoteny jinymi zavazky (opét zejména Givérové zavazky) ve vysi 34 493 tis.
CZK a zavazky z obchodnich vztaht ve vysi 10 995 tis. CZK. Mensi ¢ast jsou potom zavazky k uvérovym
institucim (415 tis. CZK), zavazky k zaméstnancim (1 139 tis. CZK) a dalsi.

Uvedené hodnoty jsou k srpnu 2018.

FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY

v tis. CZK

2016 1-8/2017 2017 1-8/2018
Vynosy 971 2 847 4523 3208
Vykonova spotfeba 2 815 3969 7931 14 240
Aktivace (-) -1 550 0 -356 -3134
Osobni naklady 1482 1460 3159 11 525
Upravy hodnot v provozni oblasti 231 502 749 458
Ostatni provozni vynosy 0 0 339 0
Ostatni provozni naklady 10 30 88 131
Provozni vysledek hospodai‘eni -2 017 -3115 -6 709 -20 012
Naékladové uroky a podobné naklady 83 48 313 2746
Ostatni finanéni vynosy 0 0 1 2
Ostatni finan¢ni naklady 5 17 44 133
Financni vysledek hospodareni -88 -64 -356 -2877
Vysledek hospodareni pred zdanénim -2 105 -3179 -7 065 -22 889
Dan z ptijmu 0 0 3 0
Vysledek hospodareni po zdanéni -2 105 -3179 -7 068 -22 889
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 2105 -3179 7068 22 889

(+/)

Meziro¢ni nartst vynost v roce 2017 souvisi s narustem po¢tu klientti. V roce 2018 se vSak spole¢nost jiz zaméfila
na ziskavani klientd pro své nové produkty, které budou na trh teprve uvedeny (viz ¢ast 9.7 Hlavni ¢innost), coz
zpusobilo propad trzeb.

Vyvoj vykonové spotieby odrazi rostouci pozadavky na IT infrastrukturu (nejvetsi ¢ast vykonové spotieby) a
sluzby (najem, veSkeré naklady spojené s pravnimi a poradenskymi sluzbami, nijem automobill, naklady na
externi dodavatele IT feseni).

Nartist osobnich nakladd souvisi sriistem spoleCnosti a zvySovanim poctu zameéstnancti., Pocet
zaméstnanct spolec¢nosti se v roce 2017 zdvojnasobil oproti piedchozimu roku na 12 zaméstnancti a zvySovani
poctu zaméstnancti pokracovalo i v prubéhu roku 2018 (k 8/2018 35 zaméstnancti).

Zaporny provozni vysledek hospodateni je dan startupovou povahou spoleénosti, kdy spolecnost, ve spolupraci
S tfetimi osobami, historicky primarné vyvijela software Clever Monitor a negenerovala Zadnou vyznamnéjsi
obchodni ¢innost. Propad provozniho vysledku hospodafeni v roce 2017 je tak primarné zplsoben vyssi
vykonovou spotiebou a rostoucimi osobnimi naklady, coz souvisi s rozvojem spole¢nosti. Toto analogicky plati i
pro rok 2018.

Nartst ndkladovych trokl je dan rostoucim zadluzenim spolecnosti, jez je momentalné vyhradné financovana
externim dluhovym kapitalem.
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11. UDAJE ,Tlv{E'TiCH STRAN A ,PROHLASENi ZNALCU A
PROHLASENI O JAKEMKOLIV ZAJMU

Do Prospektu neni vyjma vyroku auditora zahrnutého odkazem zatfazeno zadné prohlaseni nebo zprava osoby,
ktera jedna jako znalec.

Emitent potvrzuje, ze pokud informace pochazeji od tieti strany, byly tyto informace pfesné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

V ¢&asti 10.6.3 HLAVNI TRHY byly pro stanoveni trzniho podilu Skupiny Clever Monitor na relevantnim trhu
pouzito téchto zdroji:

e https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/marketing-automation-software-market
e https://www.datanyze.com/market-share/marketing-automation
e https://www.datanyze.com/market-share/email-marketing

V ¢&asti 3. RIZIKOVE FAKTORY bylo pouzito nasledujicich zdroji:

e Makroekonomicka progndza CNB, https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/

e FOMC Projections materials,
https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/fomcprojtabl20180926.htm
e Eurosystem/ECB macroeconomic projections,

https://www.ecbh.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html
e  World Economic Outlook, https://www.imf.org/external/datamapper/index.php

11.1 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potieby, vZzdy v pracovni dny mezi 09:00 a 16:00, nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8, do nasledujicich dokumenta (nebo jejich kopii):

a) stanovy Emitenta

b) auditovana mezitimni Géetni zavérka Emitenta za obdobi k 31.10. 2018 vypracovana v souladu
s Ceskymi G¢etnimi standardy (CAS);

€) ucetni zavérky Clever Monitor s.r.0.za tiéetni obdobi 2016, 2017 a 1-8/2018

Do dokumentti uvedenych pod pismeny a), b) i c) je také mozné nahlédnout ve sbirce listin vedené Méstskym
soudem v Praze a Krajskym soudem v Brné¢, ktera je soucasti ¢eského obchodniho rejstiiku a je vetejné ptistupna.
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12. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o
danovych a devizové pravnich diisledcich koupe, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani plateb urokit z Dluhopisii
+ podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou dariovymi rezidenty,
jakoz i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény. Nasledujici strucné shrnuti
zdanovani Dluhopisii a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sh., o danich
z prijmut, v platném znéni a souvisejicich pravnich predpisii uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i
z obvyklého vykladu téchto zakonii a dalsich predpisu uplatiiovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi
organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou
meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpisu, ktery miize byt po tomto datu uplatiiovan. V pripadé zmény prislusnych pravnich
predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdarnovani Dluhopisii oproti rezimu uvedenému nize bude Emitent
postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdaklade zmény pravnich predpisii nebo jejich
vykladii povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisi, nevznikne Emitentovi v souvislosti s
provedenim takovychto srazek nebo odvoduii viici Vlastnikim dluhopisii povinnost doplacet jakékoli dodatecné
castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady
souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory, kteii v Ceské republice podléhaji zvldstnimu rezimu
zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy). V nasledujicim shrnuti se predpoklada, ze osoba, které je
vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o
agenta, zdastupce, nebo depozitare, kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

12.1 ZDANENI V CESKE REPUBLICE

12.1.1 Urokovy p¥ijem

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
Dluhopisti a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen ,,iirok*) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfti tthrad¢ uroku). Sazba této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini
15 %. Pokud vsak je ptijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a zarovei neni dafiovym rezidentem jiného ¢lenského statu
EU nebo dalsich stati tvoricich Evropsky hospodaisky prostor nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika
uzavienu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o
vymeéné informaci v danovych zalezZitostech pro oblast dani z piijmu véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy,
¢ini sazba srazkové dané 35 %. V ptipadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, predstavuje
vyse uvedena srazka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které nejsou
Ceskymi danovymi rezidenty, avSak jsou rezidenty jiného staitu EU nebo dalSich stati tvoficich Evropsky
hospodaisky prostor, a rozhodnou se zahrnout urok do danového pfiznani, predstavuje vySe uvedena srazka dané
zalohu na dan.

Fyzické osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
republice dafiové piiznani. Urok vyplaceny pravnické osobg, kterd je Geskym dafiovym rezidentem, nebo neni
geskym dafiovym rezidentem, ale vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
nepodléha srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dané a podléha dani z ptijma pravnickych osob v sazbé
19 %. Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera neni deskym dafiovym rezidentem a zaroveii nevlastni Dluhopisy v
Ceské republice prostiednictvim stdlé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pii
uhradé tGroku). Sazba této srazkové dané dle Ceskych danovych predpist ¢ini 15 %. Pokud vSak je pfijemcem
troku pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny, a zaroven neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalSich
statil tvoficich Evropsky hospodafsky prostor nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavienu platnou
a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v
danovych zalezitostech pro oblast dani z pf{jmt véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové
dané 35 %.

V pripad¢ pravnickych osob, které nejsou Ceskymi danovymi rezidenty, avsak jsou rezidenty jiného statu EU nebo
dalsich stati tvoficich Evropsky hospodaisky prostor, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, a rozhodnou se zahrnout trok do danového pfiznani, predstavuje vySe uvedend srazka dan¢ zalohu
na daf. V pfipadé, ze trok plyne Ceské stalé provozovné pravnické osoby, ktera neni Ceskym daniovym rezidentem
a ktera zaroven neni dannovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo dalsich statt tvoticich Evropsky hospodarsky
prostor, je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze,
avsak nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou.
Pravnické osoba podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat v Ceské
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republice danové ptfiznani a piipadné srazené zajisténi dan€ se zapocitdva na celkovou daiiovou povinnost.
Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce tirokii rezidentem, mtize
zdanéni uroku v Ceské republice vylouéit nebo snizit sazbu dané, zpravidla za predpokladu, Ze pfijem neni
pfi¢itatelny stalé provozovné v Ceské republice.

Narok na uplatnéni daiiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mize byt podminén
prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se prislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na pfijemce platby
urokového charakteru skute¢né vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze ptijemce platby
je dailovym rezidentem v pfislu$ném staté, a potvrzenim o tom, ze piijemce uroku je jeho skute¢nym vlastnikem.
Platce trokd nebo platebni zprostiedkovatel mohou po pfijemci pozadovat poskytnuti Gdaji potfebnych pro
splnéni oznamovacich povinnosti podle smérnice EU o zdanovani pfijmt z tspor. Urcité kategorie poplatniki
(napf. nadace, Garancni fond obchodnikli s cennymi papiry) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni
urokovych piijmil od dan¢ z pfijmi. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni v dostatecném ptedstihu pied jeho vyplatou.

12.1.2 Ptijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym daiiovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daiiovym rezidentem, nepodléhaji srdzkové dani a zahrnuji se do
obecného zakladu dané kde podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany v
ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, ktera Dluhopisy prodava, piipadné téZ solidarnimu zvySeni dané ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmt ze zavislé
¢innosti a dil¢iho zakladu dané z ptijmi z podnikéni a jiné samostatné vydéleéné ¢innosti v prislusném zdanovacim
obdobi, a ¢astkou 48-nasobku primérné mzdy.

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné daniove neuznatelné, ledaze jsou v témze
zdaniovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom pripadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopist az do vyse ziskil z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné zapocist. Zisky z prodeje
Dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob obecné osvobozeny od dané, pokud
uhrn piijmi z prodeje vSech cennych papird a piijmt z podila pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového
fondu nepfesdhne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000,- K¢&. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly
zahrnuty v obchodnim majetku, realizované fyzickymi osobami obecné osvobozeny od dané z ptijmt, pokud mezi
nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba alespon 3 let, anebo v piipadé Dluhopisi, které byly zahrnuty do
obchodniho majetku, uplynula doba alespon 3 let od ukonceni Cinnosti, ze které plyne pfijem ze samostatné
¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopisut realizované pravnickou osobou, ktera je ceskym daiiovym rezidentem, anebo ktera neni
geskym daftovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny,
anebo ji pfijem z prodeje Dluhopist plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od Ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z
piijmt pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné
danove uznatelné. Zisky z prodeje Dluhopisil realizované fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy v Ceské republice prosttednictvim stalé provozovny, a piijem z prodeje
Dluhopist ji neplyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni. V ptipadé prodeje
Dluhopist fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni danovym
rezidentem ¢lenského statu EU nebo dalSich stati tvoricich Evropsky hospodaisky prostor, kupujicimu, ktery je
Ceskym danovym rezidentem, nebo fyzické nebo pravnické osobé, ktera neni ¢eskym danovym rezidentem a ktera
zéroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, které je thrada p¥ifazena, je kupujici obecné
povinen pii thradé Kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dan€ z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané
mize, avsak nemusi, povaZovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle
predchozi véty za splnénou.

Prodévajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen podat v
Ceské republice dafiové priznani, pfiemz srazené zajisténi dané se zapocitiva na jeho celkovou dafiovou
povinnost. Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici Vlastnik
dluhopisii rezidentem, mtize zdanéni ziskii z prodeje Dluhopisii v Ceské republice vylougit, véetng zajisténi dang,
zpravidla za piedpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice. Narok na
uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mtize byt podminén prokdzanim
skuteCnosti dokladajicich, ze ptislusnd smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na piijemce platby skutecné
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vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spradvce dané o tom, Ze prodavajici je dafiovym rezidentem v
ptislu§ném staté, a potvrzenim o tom, ze prodavajici je skuteénym vlastnikem piijmu z prodeje.

12.2 DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona. Jejich vydavani a nabyvani neni v
Ceské republice predmétem devizové regulace. V piipadg, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie
investic uzaviend mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je piijemce platby, nestanovi jinak, resp.
nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti Vlastnici dluhopisti za splnéni ur€itych predpokladti nakoupit
penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopisd,
castky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastnikli dluhopisii na ptfedcasné odkoupeni
Dluhopisii Emitentem, p¥ipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, z Ceské republiky v cizi méné.
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13. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU  VUCI
EMITENTOVI

Text této kapitoly je pouze shrnutim urcitych prdavnich souvislosti ceského prava tykajicich se vymahani
soukromopravnich narokit spojenych s Dluhopisy viici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni
souvislosti vymdhani uvedenych narokii vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky. Toto
shrnuti vychazi z pravnich predpisti ucinnych k datu tohoto Prospektu a miize podléhat nasledné zméné
(i s pFipadnymi retroaktivnimi ucinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vseobecné
informace pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho
poradci nedavaji zadné prohldseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni
nabyvatelé Dluhopisit by se nemeéli spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otazky vymdahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

13.1 VYMAHANI NAROKU V CESKE REPUBLICE

Emitent udélil souhlas s ptislu§nosti Méstského soudu v Praze v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé¢ zakoupeni nebo v souvislosti s drzenim Dluhopist. V disledku toho mtze byt
pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahranic¢i zalobu nebo zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo
pozadovat u zahrani¢nich soudt vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZzeny na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpist.

V piipadech, kdy Ceské republika uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodn,uti, je zabezpeéen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. P¥i neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a vykonana v Ceské republice
za podminek stanovenych v zakoné ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozd&jsich
ptedpist. Podle § 15 tohoto zakona nelze rozhodnuti soudul ciziho statu a rozhodnuti Gfadi ciziho statli o pravech
a povinnostech, kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako
cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vetejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale také jen ,,cizi rozhodnuti®)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudt pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) 0 témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
diive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; nebo (iii) o
témze pravnim poméru bylo deskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz
uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuZ ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se Gcastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruc¢eno
predvolani nebo navrh na zahéjeni fizeni; nebo (V) uznani by se zjevné piicilo vefejnému poiadku; nebo (vi) ji
zaruéena vzajemnost; vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu oblanu Ceské
republiky nebo Geské pravnické osob&. Ministerstvo spravedlnosti CR poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o
vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné.
Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuéi ur€ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost
neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zalezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organd
Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné Natizeni
Rady ES ¢. 44/2001 ze dne 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti
v obcanskych a obchodnich vécech (dale jen ,Natizeni Brusel®). Na zaklad¢ Natfizeni Brusel jsou soudni
rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu k némuz se pouZzije i
nadale Bruselska imluva a protokol z roku 1971), v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v Ceské republice v ob&anskych a obchodnich
vécech jsou vykonatelnd v ¢lenskych statech EU.

Daéle, pozada-li strana podle predpisu Evropskych spolecenstvi nebo mezindrodni smlouvy, k jejiz ratifikaci dal
Parlament Ceské republiky souhlas, a jiz je Ceské republika vazana (dale jen ,,mezinarodni smlouva®), aby o
uznani ciziho rozhodnuti, jiné vefejné listiny nebo soudniho smiru (déle jen ,,rozhodnuti*) bylo rozhodnuto ve
zvlastnim fizeni, rozhodne soud o uznani rozsudkem. Soucasné s ndvrhem na prohlaSeni vykonatelnosti miize byt
podén i ndvrh na natizeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce podle zvlastniho pravniho ptedpisu (obcanského
soudniho fadu ¢i exekucniho fadu). Rozhodnuti nemtize nabyt pravni moci ve vyroku nafizujicim vykon
rozhodnuti nebo exekuci diive nez ve vyroku, kterym se rozhodnuti prohlasuje za vykonatelné.

Soudy Ceské republiky by vsak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist které¢hokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalob¢ pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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14. INFORMACE

14.1 INTERNI SCHVALENI EMISE EMITENTEM
Emise Dluhopist byla schvalena rozhodnutim statutarniho feditele Emitenta ze dne 23. 1. 2019

14.2 SCHVALENI PROSPEKTU A EMISNICH PODMINEK DLUHOPISU CESKOU NARODNi
BANKOU

Tento Prospekt, jehoZ soudasti jsou Emisni podminky, byl schvéalen rozhodnutim Ceské narodni banky
¢.j. 2019/011423/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00083/CNB/572 ze dne 28. 1. 2019, které nabylo pravni moci
dne 30. 1. 2019. Rozhodnutim o schvaleni Prospektu CNB osvédéuje, e schvaleny Prospekt obsahuje tidaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda dluhopis nabude ¢ nikoli. CNB
neposuzuje hospodéiské vysledky ani finan¢ni situaci Emitenta a schvalenim Prospektu negarantuje budouci
ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu dluhopisu.

14.3 PRAVNI PREDPISY UPRAVUJICI VYDANI DLUHOPISU

Vydani Dluhopist se fidi platnymi pravnimi piedpisy, zejména zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist, zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpist a
Natizenim Komise (ES) €. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES,
pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospektd, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejiiovani
prospektl a §ifeni inzeratd.

14.4 ZADNA NEGATIVNI ZMENA

V obdobi od posledni auditované uéetni zavérky Emitenta sestavené ke dni 31. 10. 2018 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k zadné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani Zadné negativni zméné ve finanéni situaci
Skupiny Emitenta, ktera by méla vyznamny nepfiznivy dopad na finanéni situaci, budouci provozni vysledky,
penézni toky ¢i celkovy vyhled Emitenta.

14.5 SOUDNI A ROZHODCI RiZENi

K datu vydani Prospektu a v pfedchozich 12 (dvanacti) mésicich nebyl Emitent ucastnikem zadného soudniho
sporu ani rozhod¢iho fizeni.

K datu vydani tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné obchodni spory, soudni ani rozhod¢i fizeni, které by mohly
mit vyznamny vliv na finanéni situaci ¢i ziskovost Emitenta.. Emitent si neni védom zadnych takovych
nevyteSenych spord.

14.6 UVEREJNOVANI INFORMACI

Skutecnosti dulezité pro uplatnéni prav Vlastnikli dluhopisi budou uvefejiovany zpiisobem stanovenym
vV Emisnich podminkach Dluhopisi.

14.7 DATUM PROSPEKTU
Prospekt byl vyhotoven ke dni 23. 1. 2019.

14.8 ZAJEM FYZICKYCH A PRAVNICKYCH OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI/NABIDCE

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitentovi neni znam zadny zédjem jakékoli fyzické nebo pravnické osoby
zucastnéné na Emisi, ktery by byl podstatny pro Emisi/nabidku.
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15. SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

,,Centralni depozitai, ,CDCP* nebo ,,g?D“ znamena spo}eénost Centralni depozitaf cennych papird, a.s.,
spolecnost se sidlem Praha 1, Rybna 14, Ceska republika, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308;

,,CNB* nebo ,,Cesk4 narodni banka“ znamena pravnickou osobu zfizenou zdkonem €. 6/1993 Sb., o Ceské
narodni bance, Vv platném znéni;

,,CR* znamen4 Ceskou republiku;

,»DPH® znamena dan z pfidané hodnoty podle zakona €. 588/1992 Sb., resp. zdkona ¢. 235/2004 Sb. (podle toho,
ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z pfidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisi;

»~Emitent®, resp., emitent* (tam kde to vyplyva z kontextu pouziti tohoto pojmu v tomto dokumentu) znamena
spolecnost Clever Monitor Financials a.s., IC 073 81 328, se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 23934,

»EUR® ¢i ,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;
K€ ¢ ,,Ceska koruna“ ¢i ,,CZK* znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

»Matefska spole¢nost* znamena spole¢nostCLEVER MONITOR INTERNATIONAL LIMITED, WC2H9JQ
Londyn, 71-75 Shelton street, Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, registracni ¢islo: 11383127,
pravni forma: Limited company,

»Provozni spoleénost” znamena spole¢nost Clever Monitor s.r.o. se sidlem Pernerova 635/57, Karlin, 186 00
Praha 8, zapsanou u Méstského soudu v Praze, sp. zn. C 175573, ICO 24802077,

,»Skupina Clever Monitor* a ,,Skupina“ znamena Matetskou spole¢nost, Provozni spole¢nost a spole¢nosti
CLEVER MONITOR, INC. se sidlem The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street, Wilmington, DE,
19801, New Castle County, Spojené staty americké, CLEVER MONITOR APAC PTE. LTD. se sidlem 7
Temasek Boulevard, #12-07, Suntec Tower One, Singapur a CLEVER MONITOR MIDDLE EAST DMCC se
sidlem DMCC Business Centre, 13. poschodi, jednotka F39, AG Tower, Dubai, Spojené arabské emiraty;

,,mil.* znamena milion;

»Narizeni* Natrizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, tpravu prospektii, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zvefejiovani prospektil a Sifeni inzerati,

»NaFizeni Brusel®“ znamena natizeni ¢. 44/2001/ES ze dne 22. prosince 2000 o prislusnosti a uznavani a vykonu
rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (,,Brusel I*);

,»Ob¢ansky zakonik* znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., Obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich predpisd;

Prospekt®, resp. ,,prospekt“ (tam kde to vyplyva z kontextu pouZiti tohoto pojmu v tomto dokumentu)
znamena tento prospekt Dluhopist;

»Skupina Emitenta“ znamena Emitent, osoba jej ovladajici a v€echny dalsi osoby ovladané Emitentem nebo
jeho ovladajici osobou;

,,Lis.“ znamena tisic;

»Zakon o obchodnich korporacich“ znamena zakon ¢. 90/2012 Sb, o obchodnich spole¢nostech a druzstvem
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozd¢€jsich piedpist;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢&jsich predpist;

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu‘ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu;
ve znéni pozdéjsich piedpist.
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