COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD
ZAKLADNI PROSPEKT DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii 150.000.000,- KC
s dobou trvani programu 10 let

Tento dokument ptedstavuje zakladni prospekt ve smyslu § 36a a nasl. zakona ¢. 256/2004
Sb., o0 podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjSich ptedpist (dale jen ,,Zakon o
podnikani na kapitalovém trhu‘ nebo ,,ZPKT*), smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003, o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vetejné nabidce
nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani, a 0 zméné smérnice 2001/34/ES, ve znéni
pozdéjsich zmén (dale jen ,,Smérnice o prospektu*) a nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004
zedne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektu, uvadéni udaji ve
formé odkazu, zvetejiiovani prospektl a §Sifeni inzeratl,, ve znéni pozd¢jsich zmén (dale jen
,,Nafizeni o prospektu®) (dale jen ,,Prospekt” nebo ,,Zakladni prospekt).

Prospekt je vyhotoven spole¢nosti COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD, se sidlem
Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika,
registraéni Cislo HE 335625, zalozenou podle kyperského prava, zapsanou v rejstiiku

vedeném Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu a cestovniho ruchu (dale jen
,Emitent”).

Emitent tento Prospekt vyhotovil v souvislosti s dluhopisovym programem (dale jen
,Dluhopisovy program® nebo jen ,,Program‘), na zakladé kterého je Emitent v souladu s
pravnimi piedpisy Ceské republiky opravnén vydavat jednotlivé emise dluhopist (dale jen
,,Dluhopisy” nebo ,,Emise®). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych
Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziku
piekrocit 150.000.000,- K& (slovy: sto padesat miliont korun ceskych). Doba trvani
Dluhopisového programu, béhem které mlze Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci
programu, ¢ini 10 let.

Pro kazdou Emisi Dluhopisii v ramci DIluhopisového programu pfipravi Emitent zvlaStni
dokument (déle jen ,,Emisni dodatek®), ktery bude obsahovat doplné€k Dluhopisového
programu, tj. dopInék spole¢nych emisnich podminek DIuhopisového programu pro takovou
Emisi (dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu‘). V Dopliku dluhopisového programu
bude zejména urena jmenovita hodnota a pocet DIuhopisi tvoticich danou Emisi, datum
emise Dluhopisd a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisii dané Emise a jejich emisni kurz,
data vyplaty vynosi z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, piip. jiné
hodnoty, jakoZ i dal$i specifické podminky Dluhopisii dané Emise. Jmenovitd hodnota
kazdého Dluhopisu vydaného v ramci jednotlivé Emise i emisni kurz jednotlivého Dluhopisu
bude vzdy odpovidat alespon ¢astce 1.000 EUR (v souladu s ustanovenim § 36¢ odst. 3 pism.
a) ZPKT).

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirG k datu vydani, bude Emisni dodatek obsahovat téz tzv.
kone¢né podminky nabidky/emise (dale jen ,,Kone¢né podminky*) tak, aby Emisni dodatek
spolu s timto Zakladnim prospektem tvorily prospekt prislusné Emise. V pfipad¢, ze Emitent
rozhodne o ptijeti Emise Dluhopistu k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt az po



jejim vydani, rozsiii Emitent Emisni dodatek uvetejnény nejpozdéji k datu emise o Koneéné
podminky poté, co rozhodne o takovém piijeti Emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papira.

Dojde-li po schvaleni tohoto Prospektu k podstatnym zménam tdaji v ném uvedenych, bude
Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatka k Prospektu. Kazdy takovy dodatek
bude schvalen Ceskou narodni bankou (dale také jen ,,CNB“) a uveiejnén v souladu s
pravnimi piedpisy.

Bude-1i v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry
piijatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta pozadat o jejich piijeti k obchodovani na
takovém trhu spole¢nosti RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirt a.s. (dale také jen ,,RM-
SYSTEM®), piipadné na jiném regulovaném trhu cennych papirt, ktery by RM-SYSTEM
nahradil]. Konkrétni informace ohledné trhu, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k
obchodovani, budou upiesnény v Emisnim dodatku ptislusné Emise. V Emisnim dodatku
miize byt rovnéz uvedeno, Zze Dluhopisy nebudou obchodovany na Zddném regulovaném trhu
cennych papirt.

Jmenovitd hodnota Dluhopist a urokové vynosy z nich jsou splatné v ¢eskych korunach,
ptipadné jiné zakonné méné, ktera by v budoucnu ¢eskou korunu nahradila. Tam, kde to
budou vyzadovat pravni predpisy Ceské republiky u¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty
nebo vyplaty arokového vynosu, budou z plateb vlastnikim DIluhopist srazeny ptislusné dané

a poplatky.

Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise Dluhopisii
vydavané v ramci Dluhopisového programu (dale jen "Emisni podminky"), je uvedeno
v kapitole 3 ,,Udaje o cennych papirech — Znéni spolecnych Emisnich podminek Dluhopisi v
tomto Prospektu.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 24. tnora 2017 a informace v ném uvedené jsou aktualni
pouze k tomuto dni. Po datu vyhotoveni tohoto Prospektu musi zajemci o koupi DIuhopisi
sva investicni rozhodnuti zaloZit nejen na zaklad¢ tohoto Prospektu, ale i na zaklad€ dalSich
informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ptipadného
dodatku Prospektu, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim jednatele ze dne 24.2.2017.

Prospekt byl schvilen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&. j. 2017/033039/CNB/570,
S-Sp-2016/00044/CNB/572 ze dne 6. biezna 2017, které nabylo pravni moci dne 7. biezna
2017.

Tento Prospekt a informace v ném uvedené nejsou vetejnou nabidkou Dluhopist.
Tento Prospekt je pro ucely Programu platny po dobu 12 mésici od uvetejnéni.

Upozornéni: Je-li v hranatych zavorkdach ve Shrnuti Prospektu nize uveden jeden nebo vice
udajii, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udajii. Symbol lomitka (,,/*) pak
oddeéluje varianty téchto udajii pred a za lomitkem. Je-li v hranatych zdvorkdch zaroven
uveden symbol , 8", budou chybéejici udaje doplnény v prislusném Emisnim dodatku.
Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusném Emisnim dodatku.
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1

Shrnuti

Oddil A. Uvod a upozornéni

Al

Upozornéni

a)

Emitent timto v souladu s ustanovenim § 36 odst. 5 Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu upozornuje, ze:

. Shrnuti prospektu v této kapitole 1 tohoto prospektu (dale jen

»Shrnuti®) piedstavuje tivod k prospektu a jako takové by mélo byt
chapéno.

. Jakékoliv rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt

zalozeno na tom, Ze investor zvazi tento prospekt jako celek
(v€etné jeho piipadnych dodatk).

V pripad¢, kdy je u soudu vznesena zaloba tykajici se udaji
uvedenych v prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést
naklady na pteklad prospektu vynalozené pied zahajenim soudniho
fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.
Osoba, ktera vyhotovila Shrnuti véetné jeho piipadného piekladu,
je odpovédna za spravnost dajii ve Shrnuti pouze v ptipadé, Ze je
Shrnuti zavadéjici nebo nepiesné pii spoleéném vykladu s
ostatnimi castmi tohoto prospektu nebo pokud pii porovnani
s jinymi ¢astmi tohoto prospektu neposkytuje hlavni udaje, které
pomahaji zda do
investovat.

investorim pfi rozhodovani, Dluhopist

A2

Souhlas
emitenta
pro pouziti
prospektu
finan¢nimi
zprostiedk
ovateli

Nepouzije se. Emitent souhlas s pouzitim Prospektu pro naslednou
vetejnou nabidku neudélil.

Oddil B. Emitent

B.1 Pravni a Emitentem Dluhopist je spole¢nost COMFORT FINANCE GROUP
obchodni CFG LTD
nazev
emitenta

B.2 Sidlo a Emitent je pravnickou osobou zaloZenou v souladu s kyperskym
pravni pravnim fadem. Emitent je obchodni Kkapitalovou spole¢nosti
forma zalozenou podle kyperského zakona o spole¢nostech (Cyprus
Emitenta, Companies Law), kapitoly 113. Pravni formou Emitenta je ,,private
zemé company limited by shares®, tj.,nevefejna/soukroma akciova
registrace a | spolecnost*.
pravni Emitent sidli na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77
predpisy, Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika.
podle nichz | Emitent je zapsdn v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem
Emitent obchodu, pramyslu a cestovniho ruchu pod registratnim ¢islem HE
provozuje 335625.




¢innost Emitent se pii provozovani své Cinnosti fidi zejména kyperskym
zakonem o spolecnostech, kapitola 113 (Cyprus Companies Law,
Cap. 113) a dalsimi kyperskymi pravnimi predpisy.

B.4b | Popis V poslednim obdobi nedoslo k zadné vyznamné zméné, ktera by méla
veskerych vliv na dlouhodobé podnikani Emitenta.
znamych
trendi, Od data zvetejnéni posledni Gcetni zavérky nedoslo k zddné podstatné
které negativni zméné vyhlidek Emitenta.
emitenta a
odvétvi, Emitenta a odvétvi, ve kterém pusobi, ovliviiuji, kromé¢ obecného
V nichz vyvoje ekonomického cyklu a dalSich obchodnich vykyvi také trendy
pusobi, ovliviiujici trh financovani, zejména poptavka po financovéani v CR,
ovliviiuji kde ptisobi dcefind spole¢nost Emitenta Comfort Money s.r.o. (IC

24209589) (Vv prospektu rovnéz jen ,,CM®), jejiz podnikani Emitent
financuje. Na Emitenta budou proto neptimo pusobit totozné vlivy,
jako na spole¢nost CM. Tyto trendy budou ovliviiovat schopnost
spole¢nosti CM splacet prostiedky poskytnuté Emitentem.

Spole¢nost CM ovliviiyji trendy na trhu nebankovniho financovani.
Dle zprav Ceské leasingové a finanéni asociace 0 stavu a vyvoji
nebankovniho leasingového, Givérového a factoringového trhu v CR?,
byly vroce 2015 i 1. — 3. ¢tvrtleti roku 2016 finanéni produkty
nabizeny v podminkach pokracujiciho ekonomického ristu. Rostly i
vydaje domacnosti. Za téchto okolnosti se objem nebankovniho
financovani v téchto obdobich mezirocné zvysil. Ze zprav vyplyva,
ze poptavka po nebankovnim financovani od roku 2013 stoupa.

Do budoucna pak Ize vzhledem k novému zakonu o spotiebitelském
uvéru ocekavat sniZeni konkurence na trhu nebankovnich
spotiebitelskych pijéek v Ceské republice, na kterém piisobi CM.

B.5 Popis Emitent je kyperskou spole¢nosti 100 % vlastnici spole¢nosti Comfort
skupiny Money s.r.o. (IC 24209589) sidlici v Ceské republice. Obchodni
emitentaa | podily (akcie) Emitenta vlastni spole¢nost Comfort Holding Ltd., reg.
postaveni ¢. 148618, sidlem Suite 9, Ansuya Estate, Revolution Avenue,
emitenta ve | Victoria, Seychelska republika (akcie predstavujici 20 % podil na
skupiné Emitentovi a na hlasovacich pravech valné hromady Emitenta), pan

Petr Cimala a pan Andrej Staiiko, (kazdy akcie predstavujici 40 %
podil na Emitentovi a na hlasovacich pravech valné hromady
Emitenta). Obchodni podily ve spole¢nosti Comfort Holding Ltd. drzi
pan Petr Cimala a pan Andrej Staiiko (kazdy podil ve vysi 50 %).

B.9 | Prognéza Nepouzije se; Emitent prognozu ani odhad zisku nevyhotovil.
nebo odhad
zisku

B. 10 | Popis Nepouzije se. Zprava auditora Alliott Partellas Kiliaris Ltd., sidlem 77
povahy Strovolos Avenue, Strovolos Center, Office 201, 2018 Strovolos,

L Viz http://www.clfa.cz/index.php?textID=65.




veskerych
vyhrad ve
zpravé
auditora o
historickych
finan¢nich
udajich

Nicosia, Cyprus, reg. ¢. HE 335625, o historickych finan¢nich udajich
za obdobi od zalozeni Emitenta (tj. od 9.9.2014) do konce roku 2015
byla s vyrokem ,,bez vyhrad*.

Ve vztahu Kk zapornému vlastnimu kapitalu Emitenta pak zprava
auditora uvadi, ze zaporny vlastni kapital piedstavuje vyznamnou
nejistotu co do schopnosti dalsi Cinnosti Emitenta a upozoriiuje, ze
vedeni spolecnosti (,,Board of directors®) vynaklada usili ke snizeni
téchto ztrat (zaporného vlastniho kapitalu).

B.12

Vybrané
historickeé
finan¢ni
udaje

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vybrané zakladni ekonomické
ukazatele Emitenta vychazejici z 0daji uvedenych v auditované
ucetni zavérce Emitenta za obdobi od zalozeni Emitenta (tj. od
9.9.2014) do konce roku 2015 a v neauditované mezitimni ucetni
zavérce Emitenta k datu 30.6.2016:

Vykaz o finan¢ni situaci (rozvaha) — vybrané udaje v EUR

Polozka K K
31.12.2015 | 30.6.2016

Dlouhodoby majetek 1 739.209

celkem

Obézna aktiva celkem 11.613 17.451

AKTIVA CELKEM 11.614 756.660

Zakladni kapitdl a 1.000 1.000

rezervni fondy celkem

Vlastni kapital celkem -5.229 -19.866

Dlouhodobé zévazky 11.526 770.383

celkem

Kratkodobé zavazky 5.317 6.143

celkem

Zavazky celkem 16.843 776.526

PASIVA CELKEM 11.614 756.660

Vykaz ziskll a ztrat — vybrané udaje v EUR

Polozka 1.1.2016 - |1.1.2015 -|9.9.2014 -
30.6.2016 | 30.6.2015 | 31.12.2015

Ztizovaci - - -1.350

naklady

Spravni naklady | -1.457 -1.050 -4.729

Vykony 0 0 0

EBITDA -14.637 -1.050 -6.229

Provozni zisk -1.457 -1.050 -6.079

Finan¢ni -14.637 -1.050 -6.229

vysledek

hospodateni

Uplny vysledek | -14.637 -1.050 -6.229

za obdobi

celkem




Penézni toky — vybrané idaje v EUR

Polozka 1.1.2016 - 1.1.2015 - 9.9.2014 -
30.6.2016 30.6.2015 31.12.2015

Penézni toky -6.501 -999 -12.484

Z provoznich

¢innosti

Penézni toky -731.004 -1 461

Z investi¢nich

¢innosti

Penézni toky 737.725 1.000 12.087

zZ finan¢nich

¢innosti

Celkové 220 - 64

penézni toky

Stav 64 - 0

penéznich (k 1.1.2016) (k 9.9.2014)

prostiedkli na

zacCatku

obdobi

Stav 284 - 64

penéznich (k 30.6.2015) | (K 30.6.2015) | (k 31.12.2015)

prostiedkli na

konci obdobi

Od data posledni auditované ucetni zavérky, tj. 31. prosince 2015,
Emitent neuvetejnil Zddné dalsi auditované finan¢ni informace.

Od data posledni auditované Gcetni zaveérky, tj. 31. prosince 2015, ani
od data posledniho neauditovaného finan¢niho vykazu, tj. od
30. ¢ervna 2016 do data tohoto prospektu nedoslo k zadné vyznamné
negativni zméné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam
finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.

B. 13

Popis
veskerych
nedavnych
udalosti
specifickych
pro
emitenta,
které maji
podstatny
vyznam pri
hodnoceni
platebni
schopnosti
emitenta

Za obdobi pokryté historickymi finan¢nimi udaji uvedenymi v tomto
prospektu ani od data posledni auditované Ucetni zavérky do data
tohoto prospektu nedoslo k zadné udalosti specifické pro Emitenta,
kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta. Pfi hodnoceni platebni schopnosti je
pfitom tfeba vzit v ivahu skutecnost, Ze vlastni kapital Emitenta je dle
Gi¢etni zavérky zpracované k 30.6.2016 zaporny. Udetni hodnota
zavazki Emitenta tedy prevySuje ucetni hodnotu aktiv. Tato
skutecnost je zpisobena zejména tim, Ze Emitent byl zalozen 9. zafi
2014 a s jeho zalozenim, zahdjenim podnikatelské ¢innosti a spravou
byly spojeny administrativni a zfizovaci naklady. Dal§im vyznamnym
nakladem je pak ndklad na financovani uvérem od spole¢nosti
Comfort Holding Ltd. Do budoucna Emitent ocekava snizeni
urokovych ndkladi a ndkladl souvisejicich s financovanim v
diisledku vydani Dluhopist a téz zlepSeni hospodaiskych vysledkt
Emitenta. Emitent nepovazuje zaporny vlastni kapital za piekazku
dalsiho fungovéni zavodu Emitenta.




Emitent neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem
jakychkoliv spravnich, soudnich nebo arbitraznich fizeni, které by
podle jeho nazoru mohly mit podstatny vliv na ekonomickou situaci
Emitenta, ani mu neni zndmo, ze by jakékoliv takové fizeni hrozilo.

B.14

Zavislost na
subjektech
ve skupiné

Emitent je spole¢nosti ovladajici dcefinou spole¢nost CM. Emitent je
zavisly na CM v tom smyslu, Ze jeho podnikatelska aktivita se
orientuje na vnitroskupinové financovani této spole¢nosti a absence
generace ziski CM miize mit vliv na schopnost Emitenta dostat
finan¢nim zavazkam.

Informace o Skupin¢ jsou rovnéz uvedeny v prvku B.5 a B.16 tohoto
Shrnuti.

B. 15

Popis
hlavnich
¢innosti
Emitenta

Pfedmétem podnikédni Emitenta je obecné nabyvani vlastnickych
podilti a aktiv, financovani spolecnosti a ¢innost obchodnich poradci.

Pokud jde o hlavni ¢innost Emitenta k datu tohoto prospektu, tou je
zejména vnitroskupinové financovani. Konkrétné¢ Emitent financuje
podnikani spolecnosti CM vkladem do zékladniho kapitalu ve vysi 20
mil K¢ a prostiednictvim uvérovych smluv, na ziklad¢ kterych
poskytl ke dni 30. ¢ervna 2016 ¢astku ve vysi 2 mil K¢. Rovnéz Cisty
vytézek Emise Emitent poskytne téméf vyhradné na tento ucel.

Soucasné zavazky Emitenta jsou nasledujici:
Zavazek z uvéru vuci spolecnikovi ve vysi 22 mil K¢.

Dcefina spole¢nost Emitenta CM se zabyva tvérovym financovanim
Vv CR, a to jak podnikatelskym, tak spotiebitelskym.

B. 16

Ovladajici
osoba

Podil a hlasovaci prava emitenta drzi n€kolik osob tak, ze ani jedna
Z nich neni ovladajici osobou emitenta. Vliv na rozhodovani Emitenta
maji pan Petr Cimala a pan Andrej Staiko, ktefi kazdy pfimo vlastni
akcie Emitenta piedstavujici podil ve vysi 40 % v Emitentovi a
zaroven kazdy vlastni 50 % obchodni podil ve spolecnosti Comfort
Holding Ltd., jez vlastni zbyvajici akcie pfedstavujici 20 % podil v
Emitentovi. Blizsi popis skupiny obsahuje prvek B. 5.

B. 17

Rating
Emitenta
nebo
Dluhopisi

Nepouzije se. Emitentovi nebyl pfidélen rating.
[Nepouzije se. Dluhovym cennym papirim Emitenta nebyl udélen
rating./ e].

Oddil C. Cenné papiry

C.1

Popis
Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany v [listinné/zaknihované] podob¢ ve formé [na
fad/na doruditele/na jméno]. Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je
[e]. Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu vydaného v ramci
jednotlivé Emise bude vzdy odpovidat alesponn ¢astce 1.000 EUR.
Dluhopisy jsou uro¢eny pevnou urokovou sazbou ve vysi [e] % p.a.
Dluhopisy budou vydany v Ceské republice podle prava Ceské
republiky a timto pravem se fidi. ISIN - identifika¢ni oznaceni podle
mezinarodniho systému ¢islovani pro identifikaci cennych papira [bylo
/ nebylo] ptidéleno [a je e ]. Nazev Dluhopist je [@].




C.2

Ména
Dluhopisi

M¢énou Dluhopist je [¢eska koruna — K¢ (CZK) / o].

C.5

Omezeni
prevoditel
nosti
Dluhopisi

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisim, mohou byt
pfevody Dluhopisi pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty (jak je
tento pojem definovan v Emisnich podminkach).

[K prevodu listinnych Dluhopist dochazi jejich predanim nabyvateli a
vyznacenim rubopisu ve prospéch nabyvatele, ktery musi byt
bezpodminec¢ny a prechazeji jim veskera prava s listinnymi Dluhopisy
spojena. Vuci Emitentovi je takovy pievod ucinny az zapisem o zméné
Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikii dluhopisi vedeného
Administratorem. / V pfipadé zaknihovanych Dluhopisi dochazi
k pfevodu zapisem pievodu u Centralniho depozitaie.]

Omezeni naklddani s Dluhopisy miize vyplyvat z pravnich ptedpisii
(napft. zahrani¢nich).

C.8

Popis
prav
spojenych
s cennymi
papiry

Prava a povinnosti plynouci z Dluhopisti upravuji emisni podminky
Dluhopisi.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisu k datu splatnosti Dluhopisu, pfipadné k datu piedcasné
splatnosti z rozhodnuti Emitenta [anebo v disledku zadosti Vlastnika
dluhopisu o ptedcasné splaceni]. S Dluhopisy je spojeno pravo na
vynos z Dluhopisu stanoveny Emisnimi podminkami.

[Vlastnici dluhopistt nejsou opravnéni zadat ptedCasnou splatnost
Dluhopistt pfede Dnem konecné splatnosti dluhopist. / Vlastnici
dluhopisit maji pravo pozadovat splaceni jistiny a ptislusného vynosu
Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopist, a to nejméné 90
dni pfede dnem pozadovaného splaceni. Vynos Dluhopisu je v piipade
pred¢asného splaceni na zadost Vlastnika Dluhopisu pfedmétem srazky
(vystupniho poplatku), ve vysi [e]. Tento vystupni poplatek je vzdy
niz8i nez celkovy urokovy vynos Dluhopisu.]

S Dluhopisy je spojeno pravo ucastnit se schiize vlastnikd Dluhopisi a
uplatiiovat veSkerd prava stouto schizi souvisejici podle Emisnich
podminek.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna ptredkupni ani vyménna prava.
Zatazeni té€chto prav - Dluhopisy jsou nezajiSténymi nepfednostnimi
zavazky, coz znamend, 7e zavazky z Dluhopisi nejsou nijak
upiednostnény pred ostatnimi zdvazky Emitenta.

Omezeni téchto prav - Emitent je opravnén splatit Dluhopis piede dnem
jeho splatnosti dle své volby spolu s jeho pomérmym vynosem.

Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy
mohla byt poprvé uplatnéna.

C.9

Vynos
dluhopisu
, urokova
sazba

Dluhopisy jsou tro¢eny pevnou trokovou sazbou ve vysi [8] % p. a. a
jsou splatné dne [e], pokud nedojde Kk predCasnému splaceni.
Vynosovym obdobim se rozumi jedno obdobi pocinajici Datem emise
(v€etn€) a koncCici dnem, ktery bezprostiedné piedchdzi prvnimu Dnu
vyplaty uroku a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici tfimesic¢ni
obdobi pocinajici Dnem vyplaty uroku (véetn€) a koncici dnem, ktery
bezprostfedné predchazi nasledujicimu Dnu vyplaty troku, az do Dne
splatnosti dluhopisti. Dnem vyplaty uroku je vzdy [15. fijen, 15. leden,
15. duben a 15. ¢ervenec kazdého kalendainiho roku / e]. Prvni platba




tirokovych vynosti bude provedena k[e]. Urokové vynosy budou
nartistat vzdy od prvniho dne vynosového obdobi do posledniho dne
vynosového obdobi. Dluhopisy piestanou byt iroCeny dnem splatnosti
Dluhopisti (a to fadnym i pifedéasnym dnem splatnosti dle Emisnich
podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo
splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto.

Dluhopisy lze splatit pted jejich stanovenou splatnosti na zaklade
rozhodnuti Emitenta. Emitent je povinen své rozhodnuti o prfed¢asném
splaceni Dluhopistt oznamit Vlastnikim dluhopisi odeslanim
nejpozdéji tficet dni pfede dnem piedcasného splaceni.

[Dluhopisy je mozné ptedCasné splatit rovnéz na zakladé zadosti o
pfed¢asné splaceni ze strany vlastnika Dluhopisu v souladu
S kone¢nymi podminkami. Vynos Dluhopisu je v pfipadé predc¢asného
splaceni na zadost vlastnika Dluhopisu pfedmétem srazky v souladu
s Emisnimi podminkami. Splatnost v pfipadé piedcasného splaceni na
zadost Emitenta je dle Zadosti alespon 90 dni (vlastnik Dluhopisu miize
zadat o pozdé&jsi splatnost nez je 90 dni). Emitent je zaroven opravnén
Vv ptipadé soubézné Zzadosti Vlastniki dluhopist, jejichz objem vcetné
narostlého uroku ke splaceni se rovna nejméné¢ 3.000.000,- K¢, urdit
v zajmu ochrany své platebni schopnosti a ochrany svych véfitelt
(v€etn¢ vlastnikti Dluhopist) splatnost pozdé&jsi v souladu s Emisnimi
podminkami. Tuto splatnost je Emitent povinen stanovit
nediskrimina¢né pro vSechny zadatele tak, aby Emitentem urcené
odlozené¢ datum splatnosti reflektovalo pofadi plivodné pozadované
splatnosti.]

Spole¢ny zastupce vlastnikti DIuhopist [byl/nebyl] k [datu tohoto
prospektu/ e] ustanoven [a je jim e]. Spoleény zastupce muze byt
ustanoven Vv souladu se Zdkonem o dluhopisech.

C.10

Derivatov
a slozka
platby
uroku

NepouZije se — cenny papir nema derivatovou slozku platby troku.

C.11

Zadost o
prijeti

k obchod
ovani na
regulovan
ém trhu

Emitent [nepozadal/pozadal] o pfijeti Dluhopist k obchodovani na
[regulovaném trhu RM-SYSTEM / e ].

Oddil D. Rizika

D.2

Hlavni
rizika
specificka
pro
Emitenta

Na Emitenta ptisobi rizikové faktory vyplyvajici z jeho ¢innosti, ktera
Z podstatné ¢asti spoc¢ivda Vvdrzeni ucasti VCM a V poskytovani
uvérového financovani pro podnikani CM. Rizika pisobici na spolecnost
CM mohou piedevsim ovlivnit schopnost spolecnosti CM splacet
Emitentovi poskytnuté financ¢ni prostiedky a tim financni situaci
Emitenta. Rizikové faktory pusobici na Emitenta (i prostfednictvim CM)
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zahrnuji ptredevsim nasledujici faktory:

e Dluhové riziko znamena, ze s rustem dluhového financovani
Emitenta roste riziko, ze by se Emitent mohl dostat do prodleni s
plnénim zavazka vyplyvajicich z jim emitovanych Dluhopist.

e Riziko spojené s konkurenci v oborech podnikani Emitenta a CM
spoc¢iva v tom, Ze pokud Emitent nebo CM nebudou schopni obstat v
konkurenci, miZze to negativné¢ ovlivnit celkové vysledky
hospodateni Emitenta a schopnost Emitenta dostidt zavazkiim z
vydanych Dluhopisii. Hlavnimi konkurenty Emitenta, resp. CM jsou
Home Credit a.s., GE Money Multiservis, a.s., Cetelem, a.s. a
Provident Financial s.r.o.

e Emitent je vystaven Gvérovému riziku, které spociva v riziku ztrat v
ptipadé¢ neschopnosti ¢i neochoty piislusné protistrany splatit zdvazky
vac¢i Emitentovi nebo CM. Emitent je vystaven uvérovému riziku z
poskytnutych uvérit (pajéek), predevsim pilijcky poskytnuté CM a
nepiimo z pujcek poskytnutych CM jejim klientim, kterymi jsou
predevsim fyzické osoby, spotiebitelé.

e Riziko koncentrace podnikani vyplyva z nizké geografické a
produktové diverzifikace podnikani Emitenta, kdy velka ¢ast aktiv
predstavuji pohledavky za spolecnosti CM. Hospodaieni Emitenta je
tedy silné zdvislé na hospodatfeni této spolecnosti a jeji platebni
moralce.

e Riziko zhorSeni hospodaiské situace poddluznikii a dluznikt
znamena, ze Emitent je vystaven riziku ztrat, pokud dojde ke
zhorSeni ekonomické situace osob, kterym byly a jsou poskytovany
pujcky a very ze strany dluzniki Emitenta, pfedev§im CM.

e Riziko poklesu hodnoty zastavy znamena, ze vzhledem k tomu, ze
Emitent poskytuje Gvérové financovani, jehoz fadné splaceni je
zprostiedkované zavislé na hodnoté a dobytnosti pohledavek CM,
muze Emitenta ovlivnit snizeni hodnoty piedmétu zajisténi
pohledavek CM vici jejim dluznikim tak, Ze v pfipadé realizace
zajisténi nebude vytézek ze zastavy tak vysoky, jak spole¢nost CM
ocekavala v dob¢ zfizeni zajisténi a o tento rozdil mezi ocekavanym a
skuteCnym vytéZkem ze zastavy se nezvySi majetek CM ani jeji
schopnost splacet zavazek vi¢i Emitentovi. Pfedmétem zajisténi
pohledavek CM za jejimi dluzniky jsou pfevaZzné€ nemovitosti.

e Riziko druhotné platebni neschopnosti znamena, ze schopnost
Emitenta dostat zavazkiim z DIluhopist zavisi na schopnosti CM plnit
své zavazky vici Emitentovi a ta je zavisld na plnéni zavazki
fyzickymi a pravnickymi osobami, které CM financuje. V ptipad¢, ze
by nedostala svym zavazkim, bude Emitent opravnén uspokojit se
z pohledavek CM za jejimi dluzniky (poddluznikiim Emitenta). Tento
postup nemusi pfinést vynos, ktery bude dostatecny k uspokojeni
pohledavek Emitenta za CM, a tudiz mohou byt (sekundarng)
ohroZeny platby pohleddvek Emitenta viic¢i vlastnikim DIuhopist. Pii
vymahani pohledavek navic dochazi k Casové prodlevé a je proto
velmi pravdépodobné, Ze Emitent nebude v takovém piipadé schopen
dostdt svym zavazklim vyplatit urokové vynosy nebo splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisi v plném rozsahu.
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e Dle své posledni Gcetni zavérky Emitent vykazal k 30.6.2016 zaporny
vlastni kapital, coZz znamena, ze ucCetni hodnota zavazkl prevysuje
ucetni hodnotu aktiv. Spolecnosti se zapornym vlastnim kapitalem
maji obecné vysSi riziko podnikédni nez spolecnosti s kladnym
vlastnim kapitdlem. Dosavadni hospodarsky vysledek Emitenta byl
negativné ovlivnén ndklady na zalozeni a spravu Emitenta a jeho
financovani. Do budoucna Emitent ocekavd snizeni turokovych
nakladi a ndklada souvisejicich s financovanim v dusledku vydani
Dluhopist, a tedy téz zlepSeni hospodaiskych vysledki Emitenta.

e M¢énové riziko znamena riziko, ze v disledku pohybu sménnych
kurzii Emitent utrpi hospodaiské ztraty z diivodu denominace aktiv a
pasiv v riiznych ménéch.

e Provozni riziko je riziko vyplyvajici z nedostate¢nosti nebo selhani
vnitinich procesu, informacnich systému, lidské chyby nebo rizika
vyplyvajici z wvnéjSich udélosti, v disledku kterych mulze byt
ohrozena schopnost dostat zavazkiim z DIuhopisi.

e Riziko cizi pravni formy Emitenta znamend, ze Emitent se fidi
kyperskou pravni tpravou, ktera se mize vyznamné liSit od pravni
upravy Ceské (véetné napt. nuceného - soudniho ¢i Gfedniho - zruseni
Emitenta nebo prohlaSeni jeho neplatnosti). Nucené zruseni Emitenta
nebo prohlaseni jeho neplatnosti pfitom mize mit negativni dopad na
schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist.

e Emitent nema povinné ani dobrovolné ziizenou dozor¢i radu nebo
obdobny kontrolni orgdn. Diky snizené kontrole Emitenta vznika
riziko moznych chyb v manazerskych rozhodnutich a dale riziko
finan¢nich nesouladl, které je minimalizovano az naslednym
auditem.

e Emitent mize byt ucastnikem soudnich sporl, jejichZz neptiznivy
vysledek miZze mit podstatny negativni vliv na hospodateni Emitenta
a jeho povést. Nedodrzeni regulacnich uprav a pravidel mize
Emitenta vystavit riziku vysokych sankci a mize vazné poskodit jeho
povest.

e Spolecnost CM, ktera poskytuje prevazné spotiebitelské uvéry, je
povinna dle nového zékona ¢. 257/2016 Sb., o spottebitelském uvéru,
zazadat CNB o opravnéni k poskytovani spotiebitelského Givéru do
konce tinora 2017. O této zadosti bude CNB rozhodovat ve spravnim
fizeni, jehoz vysledkem mulze byt zamitnuti zddosti. V takovém
ptipadé¢ by budouci hospodaiska ¢innost CM mohla byt ohroZena
absenci moznosti poskytovat spotiebitelské tivéry, coZz by mohlo mit
dopad na schopnost CM splacet jeji dluh vi¢i Emitentovi a tedy i na
hospodatské vysledky a finanéni situaci Emitenta.

e Riziko ztraty vyznamnych 0S0b znamena, ze Emitent nemize zarucit,
Ze bude schopen udrZet a motivovat osoby, které vykondvaji funkci
statutarniho organu Emitenta. Jejich pfipadnd ztrata by mohla
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a
financ¢ni situaci.

e ZhorSeni vztaht spole¢nosti CM s klienty, kterym CM poskytlo uvér,
v disledku néhoz by klienti CM pfestali splacet CM své zavazky,
muze mit vzhledem k zavislosti Emitenta na splaceni zavazkt CM
vici Emitentovi, tedy na solventnosti CM, vyznamny dopad na
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hospodarské vysledky Emitenta.

e Riziko zahdjeni insolven¢niho fizeni znamend, ze emitent nemuze
zcela zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym navrhim na
zahajeni insolvencniho fizeni, které ho mohou poskodit.

e Urcend provozovna Emitenta, do které musi dle Emisnich podminek
Vlastnici Dluhopistt Emitentovi doru¢ovat oznameni a dokumenty, se
nachazi v Kyperské republice. Korespondence s Emitentem tedy bude
probihat za vyuziti mezinarodni posty, z ¢ehoz mohou plynout
komplikace, predevsim zpozdéni doruceni zasilky.

D.3

Hlavni
udaje o
hlavnich
rizicich,
ktera jsou
specificka
pro cenné

papiry

Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, které se tykaji emitovanych
Dluhopisti. Krom¢ obecnych rizik spojenych s dluhopisy (zejména
vhodnost investice do dluhopisti) se jedna o tato dale uvedena rizika:

e Riziko zmény urokové sazby z Dluhopist spociva v riziku zvyseni
trzni irokové sazby a souvisejiciho snizeni ceny Dluhopisu s pevnou
urokovou sazbou.

e Riziko likvidity v pfipadé Dluhopisi nepfijatych k obchodovani na
regulovaném ¢i jiném trhu znamend, ze nelze zajistit, Ze se vytvori
sekundarni trh s Dluhopisy, ¢i ze bude jakkoliv likvidni. Ani
v ptipad¢ Dluhopist pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu
nelze zcela zajistit jejich likviditu.

e Dluhopisy jsou denominované v ¢eskych korunach, coz znamena, Ze
se drzitel Dluhopisu, pro n&jz Ceskd koruna neni ménou, ve které
obvykle provadi své transakce, vystavuje ménovému riziku, kdy
vykyvy kurzit mohou ovlivnit konecny vynos ¢i vySi Castky pfi
splaceni Dluhopist.

e Potencidlni kupujici ¢i prodéavajici Dluhopisti by si méli byt védomi,
Zze mohou byt povinni zaplatit dané, odvody ¢i poplatky
vefejnopravni povahy v souladu s pravnimi ptedpisy ¢i zvyklostmi
statu, ve kterém dochdazi k nabyti ¢i prodeji Dluhopisti.

e Riziko predCasného splaceni spociva v tom, Ze pokud se Emitent
rozhodne uplatnit své pravo na piedcasné splaceni, obdrzi Vlastnik
Dluhopisti pouze jistinu a Urokové vynosy za vynosovd obdobi do
dne pifedcasné splatnosti Dluhopisti. V ptipadé hospodaiské ztraty
Emitenta hrozi rovnéz riziko, Ze Emitent nebude piedcasného
splaceni Dluhopisit schopen =z divodu nedostatku likvidnich
prostiedki.

e Riziko absence kontroly zmén zasadni povahy schizi vlastnikt
dluhopist znamend, Ze v Emisnich podminkach jsou opravnéni
Schiize vlastnikii DIuhopisti upravena odlisné od ust. § 21 odst. 1
pism. b) az f) Zakona o Dluhopisech a Emitent tak neni v uvedenych
pfipadech povinen svoldvat Schiizi. Tato skuteCnost mize mit
negativni dopad na prava VlastnikG dluhopisti vtom ohledu, Ze
ustanoveni § 21 odst. 1 pism. b) az f) Zakona o Dluhopisech uvadi
ptipady, kdy dochazi ke zméndm zasadni povahy pro Emitenta a
povinnost svolani Schiize ma smétovat k ochran€ a informovanosti
Vlastnikli dluhopist.

e Nesdéli-li Vlastnik Dluhopisit Emitentovi ucet, na ktery ma Emitent
Dluhopisy pfedcasné splatit, pfipadné ucet pro tcely vyplaty vynosu
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Z Dluhopisu ¢i splaceni Dluhopisu, je Emitent opravnén DIluhopisy
predcasné splatit na ucet advokatni tischovy ve prospéch Vlastnika
Dluhopisti, pficemz Advokatni uschovu hradi ten, komu jsou
prostfedky poukdzany.

e Podminky vydani Dluhopist se fidi pravnimi ptedpisy Ceské
republiky a nemuze byt poskytnuta jakakoliv zaruka ¢i ujisténi
ohledn¢ budoucich zmén pravnich ptedpist, soudniho rozhodnuti
nebo zmény soudni Ci spravni praxe po datu vydani Dluhopist a
jejiho dopadu na finanéni situaci Emitenta a jeho schopnost fadn¢ a
vcas splatit Dluhopisy, na Dluhopisy ¢i Vlastniky dluhopist.

¢ Riziko zadkonnosti koupé spo¢iva v tom, ze potencidlni nabyvatelé
Dluhopisti by si méli byt védomi, Zze nabyti Dluhopisti mize byt v
nekterych  statech pfedmétem zakonnych omezeni ohledné
pfipustnosti jejich nabyti a Emitent nepiebira tuto odpovédnost.

e Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopisti mize mit vliv inflace.
Inflace snizuje hodnotu mény a tim negativné ovliviluje piipadny
realny vynos z investice.

e Riziko nesplaceni spoc¢iva v tom, Ze za urcitych okolnosti miize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopisti nebo
dokonce jmenovitou hodnotu DIluhopisi a hodnota pro vlastniky
Dluhopistt pti odkupu mulze byt niz$i nez vySe jejich pivodni
investice, a to 1 nulova.

e Riziko vymahdni narokd v rGznych jurisdikcich spocivd v tom, ze
vzhledem k tomu, ze Emitent je zalozen podle kyperského prava,
muze byt soudni nebo jiné fizeni rozhodné pro vlastniky Dluhopisi
zahajeno v Kyperské republice anebo v Ceské republice. Takova vice
jurisdikéni soudni fizeni mohou byt komplikovana a nakladna.

e Riziko nepiedvidatelné udalosti spoéiva v tom, ze negativni Vliv
udalosti nepfedvidatelnych v okamziku Emise by mohl zpisobit
snizeni navratnosti penéznich prostfedkll investovanych Emitentem a
ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veskeré dluzné Ccastky
vyplyvajici z Dluhopisi.

Oddil E. Nabidka

E. Diivody Dluhopisy jsou vydavany za uCelem zajisténi financnich prosttedkt pro

2b nabidky a | uskute¢niovani podnikatelské ¢innosti Emitenta, zejména [poskytovani
pouZiti uvért/ e]. Pro tento ucel bude slouzit ¢isty vytézek Emise Dluhopist po
vynosi zaplaceni vS§ech odmén, naklada a vydaji v souvislosti s Emisi.

E. 3 | Popis Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo
podminek | bydlistém na uzemi Ceské republiky a v zahraniéi. Kategorie
nabidky | potencionalnich investord, kterym jsou cenné papiry nabizeny, jsou

omezeny nasledujicim zptsobem:

Dluhopisy budou nabidnuty v souladu s jednou nebo vice vyjimkami
podle ustanoveni § 35 odst. 2 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu
kromé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) Zikona o podnikdni na
kapitalovém trhu. V ptipad€, ze jsou Dluhopisy nabizeny na principu
soukromého umisténi v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2 pism. a), je
okruh potencionalnich investorii omezen na kvalifikované investory,
kterymi mohou byt spofitelni a uveérni druzstva, obchodnici s cennymi
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papiry, investi¢ni spole¢nosti, investi¢ni fondy, osoby dle ust. § 2a odst. 1
pism. k) (osoby, které obchoduji na vlastni ucet s investiénimi nastroji za
ucelem snizeni rizika (hedging) z obchodii s vymezenymi investi¢nimi
nastroji a tato ¢innost patii mezi jejich rozhodujici ¢innosti) a I) (osoby,
ktera obchoduji na vlastni ucet s vymezenymi investicnimi néstroji nebo
komoditami a tato ¢innost patii mezi jejich rozhodujici ¢innosti) Zakona
o podnikani na kapitalovém trhu, osoby spliujici kritéria podle § 2a odst.
2 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu nebo jiné osoby povazované
za profesionalni zakazniky podle §2b Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu v rozsahu obchodii nebo investi¢nich sluzeb tykajicich
se Dluhopist.

Emitent nehodl4 zddné DIluhopisy vetejné nabizet ani povérit tieti osobu
vetejnou nabidkou jakychkoli Dluhopisi.

Ocekava se, ze potencidlni nabyvatelé Dluhopisi budou ,,0sloveni®
osobn¢ a/nebo telefonicky. Emitent bude k vyhledani zajemct vyuzivat
rovnéz sluzeb zprosttedkovateli, ktefi mu budou ptipadné zasilat rovnéz
vyplnéné objednavky zajemcu.

Dluhopisy lze rovnéz upisovat piimo v sidle Emitenta, a to i za pouziti
prostiedkd komunikace na dalku. Po navazani kontaktu s Emitentem
budou jednotlivi investofi vyzvani k podani pisemné objednavky
Dluhopisti.

Pro pisemné objednavky Dluhopisii v kazdém piipad¢ plati, ze minimalni
Castka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat a koupit
Dluhopisy, bude [e] (jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu). Maximalni
objem pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen
predpokladanym celkovym objemem Emise Dluhopisi a maximalnim
objemem nesplacenych dluhopisi  vydanych podle Programu
150.000.000,- K¢.

Nebude-li Emitent schopen uspokojit objednavku Dluhopisi z divodu
dosazeni pfislusného limitu, odmitne ji. Emitent je opravnén nabidku
kratit, je-li schopen ji uspokojit pouze ¢astecné. V takovém piipadé bude
objednavka sniZena tak, aby mohla byt uspokojena v co mozna nejvétsi
mife. O tomto bude investor pisemné vyrozumén a piipadny zaplaceny
preplatek mu bude vracen do tifi pracovnich dnd. Pfednost maji pii
uspokojovani objednavky diive doruc¢ené Emitentovi.

Kupni cenu dluhopisu je zadatel povinen zaplatit do [péti (5) / @] dnti ode
dne podpisu objednavkového formulafe ze strany investora i Emitenta a
Vv pfipad€, Ze bude objedndvka ucinéna prostfednictvim prostiedki
komunikace na dalku, ode dne kdy Emitent investorovi objednavku
ptislusnym prostfedkem komunikace na dalku potvrdil.

Pokud budou vydéany v listinné podobé, Dluhopisy budou piedavany
nejpozdeji do [15 (patnacti) / @] dnii po dni splaceni jejich emisniho
kurzu a to bud osobné vsidle Emitenta anebo prostfednictvim
dorucovacich sluzeb (néklady na doruceni hradi Emitent).

Pokud budou vydany v zaknihované podobé, DIluhopisy budou pfipsany
nejpozdéji do [15 (patnacti) / @] dnii po dni splaceni jejich emisniho
kurzu na ucet vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém
trhu) v Centralnim depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci.

[Kupni cena Dluhopist odpovida emisnimu kurzu / e].

15




E. 4 | Popis [Nepouzije se / Dle védomi Emitenta nema vyjma zprostfedkovateld,
vyznamny | ktefi oslovi zajemce v souladu s timto prospektem V ramci vyjimek dle
ch zajmi | ust. § 35 odst. 2 pism. a), ¢) a d) Zakona o podnikéni na kapitdlovém trhu,
pro zadna z fyzickych ani prévnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i
emisi/nabi | nabidce Dluhopisti zajem, ktery by byl pro Emisi ¢i nabidku Dluhopisti
dku podstatny. Emitent odménuje zprosttedkovatele za vyhledani zajemce o
véetné koupi Dluhopisu tplatou ve vysi nepiesahujici ® % z celkového objemu
Zzajmu upsanych Dluhopisti. Auditofi ovétujici finanéni vykazy Emitenta jsou
konfliktni | odménovani Emitentem. / @]
ch

E.7 | Odhadov | Nepouzije se. Emitentem nebudou na vrub nabyvatelti uctovany zadné
ané naklady.
naklady
uctované
investoro
vi
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2

b)

2.1

Rizikové faktory
Potencialni nabyvatelé (zajemci o koupi) Dluhopisi by se meéli seznamit s timto
Prospektem jako celkem. Informace uvedené v tomto Prospektu by mély byt kazdym
potencidlnim nabyvatelem o koupi Dluhopist pfed u¢inénim rozhodnuti o koupi ¢i upsani
Dluhopist peclivé zvazeny a vyhodnoceny s ohledem na jeho individudlni finan¢ni
situaci a investicni cile.

S nabytim a vlastnictvim Dluhopist je spojena fada rizik, jejichz popisem se zabyva tato
kapitola 2. Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si vSak méli byt védomi toho, ze nize
uvedeny popis rizikovych faktorti nenahrazuje odbornou analyzu téchto rizik nebo jejich
vyhodnoceni vzhledem k individualni situaci nabyvatele. Ustanoveni tohoto Prospektu
rovnéZ neomezuji jakakoli prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek
Dluhopist a neptedstavuji investi¢ni doporuceni.

Jakékoli rozhodnuti potencidlnich nabyvatelii o upsani a/nebo koupi Dluhopistt by mélo
byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho ptipadnych
dodatcich, na podminkach nabidky Dluhopisii a ptedev§im na vlastni analyze vyhod a
rizik investice do Dluhopisi. Emitent doporucuje vSem potencidlnim nabyvatelim
Dluhopisti, aby svou investici do Dluhopisi jesté pfed jejim ucinénim projednali
se svymi finan¢nimi, daflovymi a/nebo jinymi odbornymi poradci.

Rizikové faktory vztahujici se k podnikani Emitenta

Existuji urcité rizikové faktory vztahujici se k majetku, zdvazkim a financni situaci
Emitenta, které mohou ovlivnit jeho schopnost plnit své zavazky z Dluhopist. Tato rizika
vyplyvaji z jeho podnikdni, provozu jeho podniku nebo trhu, na némz ptisobi. Na
Emitenta vyznamné pusobi zejména rizikové faktory vztahujici se k financovani jeho
dcefiné spolecnosti CM. Rizika pusobici na spole¢nost CM totiz mohou piedev§im
ovlivnit schopnost spole¢nosti CM splacet Emitentovi poskytnuté finanéni prostiedky a
tim i finan¢ni situaci Emitenta. Mezi rizika ptisobici na Emitenta (i prostfednictvim CM)
patii predevsim:

2.1.1 Dluhové riziko

a)

Dluhové riziko/riziko objemu zavazkii znamend, Ze s rGstem dluhového financovéni
Emitenta roste riziko, Zze by se Emitent mohl dostat do prodleni s plnénim zavazk
vyplyvajicich z jim emitovanych Dluhopisi. Emitent je v soucasné dobé financovan
zejména uveérem od spole¢nosti Comfort Holding Ltd., vlastnici akcie Emitenta.

2.1.2 Riziko konkurence

a)

Dcefina spole¢nost Emitenta CM je tGc¢astnikem hospodaiské soutéZe na konkurenénim
trhu poskytovani nebankovnich tvéria. Riziko spojené s konkurenci v oborech podnikani
Emitenta a CM spociva v tom, ze pokud Emitent nebo CM nebudou schopni obstat v
konkurenci v oborech svého podnikani, mize to negativné ovlivnit celkové vysledky
hospodafeni Emitenta a schopnost Emitenta dostat zavazkiim z vydanych Dluhopist.
Hlavnimi konkurenty Emitenta, resp. CM jsou spolecnosti Home Credit a.s., GE Money
Multiservis, a.s., Cetelem, a.s. a Provident Financial s.r.o.
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2.1.3 Uvérové riziko

a)

Emitent miiZe utrpét znaéné ztraty v disledku uvérového rizika. Uvérové riziko zahrnuje
zejména riziko neschopnosti €i neochoty pfisluSné protistrany splatit zavazky vuci
Emitentovi nebo CM. Emitent je vystaven uvérovému riziku z poskytnutych uveéra
(pujcek), predevsim pujcky poskytnuté CM a nepiimo z pijcek poskytnutych CM jejim
klientiim, kterymi jsou ptedevSim fyzické osoby, spotfebitelé. V soucasné dobé je
Emitent ohrozen zejména v piipadé nesplaceni 3 avert poskytnutych spolecnosti CM, na
zakladé kterych bylo ke dni 30. ¢ervna 2016 ¢erpano celkem 2 mil K¢&. Zminéna Gvérova
pohledavka neni zajisténa. Hospodaiské ztraty vlivem tvérového rizika nelze plné
eliminovat. V budoucnu Emitent planuje dal$i poskytnuti penéznich prostiedk
spole¢nosti CM pro ucely jejiho podnikéni.

2.1.4 Riziko koncentrace podnikani

a)

Riziko koncentrace vyplyva z nizké diverzifikace podnikdni Emitenta. Témér 100 %
aktiv Emitenta predstavuji i do budoucna budou piedstavovat pohledavky z wvéra
poskytnutych spole¢nosti CM, tedy spolecnosti patiici do stejné Skupiny, ktera poskytuje
nebankovni uvéry pravnickym a fyzickym osobam v Ceské republice. Hospodateni
Emitenta je tedy siln¢€ zavislé na hospodateni této spoleCnosti. V piipadé zhorseni jejiho
hospodafteni ¢i zhorseni jeji platebni moralky, nema Emitent téméf zadné jiné podstatné
zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni zdvazka z Dluhopist, a diverzifikaci jeho
prijmu.

2.1.5 Riziko zhorSeni hospodarské situace poddluzniku a Dluznika

a)

Emitent je vystaven riziku plynoucimu ze zhorSeni ekonomické situace fyzickych osob,
kterym byly a jsou poskytovany pujcky a Uvéry ze strany Dluznikd, které Emitent
financuje, tedy pfedev§im CM. Hospodafeni Dluzniki je zavislé zejména na platebni
mordlce jejich dluznikl (poddluznikil), kterymi jsou zejména fyzické a pravnické osoby,
kterym spolecnost CM poskytuje tvéry a ptjcky. Celkovy pocet pohledavek z uvérového
financovani spole¢nosti CM po splatnosti delsi nez 30 dni ke dni 30. ¢ervna 2016 byl 5
z celkového objemu 30 poskytnutych ptijcek a aveéra.

2.1.6 Riziko poklesu hodnoty zastavy

a)

Emitent poskytuje uvérové financovani spole¢nosti CM, jehoz tadné splaceni je
zprostiedkované zavislé na splaceni pohledavek CM za jejimi dluzniky. Emitenta tedy
mize ovlivnit snizeni hodnoty pfedmétu zajisténi pohledavek CM vuci jejim dluznikiim
(poddluznikiim Emitenta) tak, Ze v ptipad¢ realizace zajiSténi nebude vytézek ze zastavy
tak vysoky, jak spolecnost CM ocekdvala v dobé zfizeni zajiSténi a o tento rozdil mezi
o¢ekavanym a skutecnym vytézkem ze zastavy se nezvysi majetek CM ani jeji schopnost
splacet zavazek viici Emitentovi. Predmétem zajiSténi pohledavek CM za jejimi dluzniky
jsou pievazné nemovitosti.

2.1.7 Riziko druhotné platebni neschopnosti

a)

Schopnost Emitenta dostat zavazkiim z Dluhopist zavisi na schopnosti CM plnit své
zavazky vici Emitentovi a ta je zdvisla na plnéni zévazkl fyzickymi a pravnickymi
osobami, které CM financuje. V pfipad¢, ze by CM nedostila svym zavazkam, bude
Emitent opravnén uspokojit se z pohledavek CM za jejimi dluzniky (poddluzniky
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Emitenta). To v8ak nemusi pfinést vynos, ktery bude dostate¢ny k uspokojeni pohledavek
Emitenta za CM, a tudiz mohou byt (sekundarn¢) ohrozeny platby pohledavek Emitenta
vici vlastnikim DIuhopist. Pfi vymahani pohleddvek navic dochézi k ¢asové prodleve a
je proto velmi pravdépodobné, Ze Emitent nebude v takovém ptipadé schopen dostat
svym zavazkim vyplatit irokové vynosy nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii v
plném rozsahu. Pro tucely fteSeni pfechodného nedostatku likvidity ¢i zhorSené
hospodaiské situace mize CM pfistoupit k postupovani nékterych svych pohledavek
ttetim osobam, v takovém piipadé mize v zdvislosti na sjednanych podminkach
zaniknout postoupenim mozZnost Emitenta uspokojit se z postupovanych pohledavek.

2.1.8 Riziko zaporného vlastniho kapitalu a hospodarského vysledku

a)

Dle své posledni G¢etni zavérky Emitent vykazal k 30.6.2016 zaporny vlastni kapital, coz
znamena, Ze ucetni hodnota zdvazkii pfevysuje ucetni hodnotu aktiv. Spolecnosti se
zédpornym vlastnim kapitdlem maji obecné vyssi riziko podnikdni neZz spole¢nosti s
kladnym vlastnim kapitdlem. Dosavadni hospodaisky vysledek Emitenta byl negativné
ovlivnén naklady na zfizeni a spravu Emitenta, jakoZz i na jeho financovani. Do budoucna
Emitent ocekava snizeni Grokovych nékladi a nakladl souvisejicich s financovanim v
disledku vydani Dluhopist, a tedy téz zlepSeni hospodaiskych vysledkii Emitenta.
Zaporny vlastni kapitdl neptedstavuje z hospodatského ani z pravniho hlediska prekazku
emitovani DIuhopisi.

2.1.9 Ménové riziko

a)

M¢énové riziko znamena riziko, ze v disledku pohybu sménnych kurzii Emitent utrpi
hospodaiské ztraty z divodu denominace aktiv a pasiv v riznych ménéach. V soucasné
dobé ma Emitent v cizich ménach denominovany pouze nékteré bankovni vklady.
Vynosy z upisu dluhopisii nebudou konvertovany do EUR.

2.1.10 Provozni riziko

a)

Provozni (operacni) riziko je riziko vyplyvajici z nedostatecnosti nebo selhdni vnitinich
procest, informacnich systémi, lidské chyby nebo rizika vyplyvajici z vnéjSich udalosti
napf. v disledku opomenuti implementace novych pravnich a danovych predpist (véetné
transpozic smérnic EU), jejich zmén, resp. zmén jejich vykladi. Vlivem téchto rizik
mize Emitent utrpét vyznamné hospodarské ztraty, muize dojit k narusSeni Cinnosti,
nesplnéni zavazkil vici obchodnim partnerim, regulaénim zasahtim a poSkozeni povésti.

2.1.11 Riziko cizi pravni formy Emitenta

a)

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou v souladu s kyperskym pravnim fadem. Emitent
je obchodni kapitalovou spole¢nosti zaloZzenou podle kyperského zakona o spole¢nostech,
kapitoly 113. Pravni formou Emitenta je ,,private company limited by shares®,
tj. ,,nevefejna/soukroma akciova spolecnost®. Zakladnim pravnim ptedpisem, kterym se
Emitent pfi své Cinnosti fidi, je kypersky zadkon o spolecnostech, kapitola 113 (Cyprus
Companies Law, Cap. 113). Kyperska pravni Giprava véetné napi. nuceného (soudniho ¢i
ufedniho) zruSeni Emitenta nebo prohladseni jeho neplatnosti se mize vyznamné liSit
od pravni Gpravy ¢eské. Nucené zruSeni Emitenta nebo prohlaseni jeho neplatnosti pfitom
muze mit negativni dopad na schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopisi.
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2.1.12 Emitent nema zrizenou dozor¢i radu ¢i jiny kontrolni organ

a)

Emitent, jakoZto kyperska ,,private company limited by shares® (tj. ,,nevefejna/soukroma
akciova spolecnost®) nemd povinnost mit ziizenou dozor¢i radu nebo obdobny kontrolni
organ. Takovy orgidn nemd Emitent zfizen ani dobrovolné. Diky snizené kontrole
Emitenta vznika riziko moznych chyb v manazerskych rozhodnutich a dale riziko
finan¢nich nesouladd, které je minimalizovano az naslednym auditem Ucetnich zavérek
Emitenta.

2.1.13 Riziko soudnich sporii a spravnich sankci

a)

Emitent mize byt ucastnikem soudnich sport, jejichz neptiznivy vysledek muize mit
podstatny negativni vliv na hospodaieni Emitenta a jeho povést. Nedodrzeni regulacnich
uprav a pravidel mize Emitenta vystavit riziku vysokych sankci a mize vazné poskodit
jeho povest.

2.1.14 Riziko neziskani vefejnopravni licence

a)

Spole¢nost CM, jejiz financovani predstavuje podstatnou ¢ast cinnosti Emitenta,
poskytuje zejména spotiebitelské tvéry na uzemi Ceské republiky. V souladu se zdkonem
&. 257/2016 Sb., o spotiebitelském Gvéru (,,ZSU*), je CM vykon &innosti nebankovniho
poskytovatele spotiebitelskych Gveérti opravnéna provadét pouze na zakladé opravnéni,
které udéluje CNB po zhodnoceni splnéni podminek dle § 10 ZSU. O tom, zda Zadatel
napliiuje piislusné podminky, rozhoduje CNB ve spravnim fizeni dle § 11 ZSU, kdy
rozhodnuti vydava ve lhité 4 mésict. O udéleni opravnéni je CM povinna zazadat do
konce tnora 2017. CNB piitom miiZe ve spravnim ¥izeni rozhodnout i tak, e zadosti CM
nevyhovi. V takovém ptipadé by byla ohroZena vyznamna ¢ast hospodarské ¢innosti CM,
coz by mohlo mit za nasledek zhorSeni platebni mordlky CM a tim i zhorSeni
hospodarské situace Emitenta, jehoz je spole¢nost CM hlavnim dluznikem. Spoleénost
CM svou zadost, véetné¢ pozadovanych piiloh finalizuje a k datu toho Prospektu
predpokladd, Ze v daném terminu do konce tinora 2017 poda zadost k CNB v souladu se
ZSU. Spole¢nost CFG v soucasnosti zvaZzuje provedeni Gprav ve struktufe vlastniho
kapitdlu CM za tiéelem lepsiho vyhovéni pozadavkim ZSU.

2.1.15 Riziko ztraty vyznamnych 0sob

a)

Odchody osob, které vykonavaji funkci statutarniho organu Emitenta, a neschopnost najit
a udrzet kvalifikované osoby, kter¢ budou funkci statutarniho orgédnu Emitenta
vykonavat, mohou mit negativni vliv na Emitenta. Emitent nemlze zarucit, Ze bude
schopen tyto osoby udrzet a motivovat. Jejich pfipadnd ztrata by mohla negativné
ovlivnit podnikédni Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finanéni situaci. V soucasné
dobé Emitent nemé zaméstnance.

2.1.16 Riziko zhorSeni vztahu s klienty

a)

Zhorseni vztaht spole¢nosti CM s klienty, kterym CM poskytlo uvér, v disledku n¢hoz
by klienti CM prestali splacet CM své zavazky, miize mit vzhledem k zévislosti Emitenta
na splaceni zavazkli CM vici Emitentovi, tedy na solventnosti CM, vyznamny dopad na
hospodaiské vysledky Emitenta
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2.1.17 Riziko zahajeni insolvencniho Fizeni

a)

b)

V souladu s nafizenim Rady (ES) ¢). 1346/2000 ze dne 29. kvétna 2000 o Gpadkovém
fizeni, jakoz i podle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/848 ze dne 20.
kvétna 2015 o insolven¢nim fizeni, které jej v roce 2017 nahradi, plati, Ze soud pfislusny
k zahéjeni upadkového fizeni ve vztahu ke spolecnosti, je soud z ¢lenského statu, na
jehoz izemi ma predmétnd spolecnost soustfedény hlavni zdjmy (jak je tento termin
pouzivan v pfedmétnych nafizenich). Urceni, kde ma spole¢nost soustiedény své hlavni
z4jmy je skutkovou otdzkou, na kterou mohou mit soudy rtiznych ¢lenskych statu odlisné
a dokonce i protichiidné nazory. Plati, Ze jak v Kyperské republice, tak v Ceské republice
muze dojit k podani navrhu na zahajeni insolven¢niho fizeni.

Zakon €. 182/2006 Sb., o tpadku a zptisobech jeho feSeni, ve znéni pozd¢jsSich predpist
(déle jen ,,Insolvenéni zakon*) stanovi, ze dluznik je v upadku, jestlize méa vice vétitela
a penézité dluhy po dobu delsi 30 dni po 1hité splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit,
pripadné je-li pfedluzen. Insolvencni fizeni lze zahdjit jen na néavrh, ktery je opravnén
podat dluznik nebo jeho véftitel. Jde-li o hrozici ipadek, miize insolvencni navrh podat
jen dluznik.

I ptes urcita opatfeni, ktera maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym ndvrhiim na
zahajeni insolven¢niho fizeni, nelze vyloucit, ze takové néavrhy budou podany.
Insolvencni fizeni je zahdjeno soudni vyhlaSkou, a to nejpozdéji do 2 hodin od doruceni
insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku zvefejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o
insolvenénim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je dluznik povinen zdrzet se
nakléddani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni miiZze nalezet, pokud by mélo
jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli
zanedbatelné zmenseni.

I pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné,
ukonl nutnych k provozovani podniku v rdmci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni
hrozici Skody, nelze vyloucit, ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni
insolven¢niho fizeni podan na Emitenta, bude Emitent po neurCitou dobu omezen v
dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné projevit na financni situaci
Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moznosti splacet vynos z Dluhopisi,
pfipadné vyplatit nominalni hodnotu Dluhopist.

Podani navrhu na zahajeni insolven¢niho tizeni podle kyperského prava mtize obdobné
vést k omezeni Emitenta v nakladani s majetkem s pfipadnymi negativnimi disledky na
strané Emitenta.

2.1.18 Riziko komunikace s Emitentem prostiednictvim mezinarodni korespondence

a)

Urc¢ena provozovna Emitenta, do které musi dle Emisnich podminek Vlastnici Dluhopist
Emitentovi dorucovat ozndmeni a dokumenty, se nachazi v Kyperské republice.
Korespondence s Emitentem tedy bude probihat za vyuziti mezinarodni posty, z ¢ehoz
mohou plynout komplikace, pfedev§im zpozdéni doruceni zésilky.
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2.2 Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

a) Existuji urcité rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim, které vyplyvaji jak ze
samotné povahy Dluhopisti jako druhu cennych papirt,, tak z charakteristik téchto
konkrétnich Dluhopist.

2.2.1 Obecna rizika spojena s dluhopisy
a) Potencidlni investor do Dluhopist musi sam podle svych individualnich pomérii posoudit
vhodnost investice do Dluhopisii. Kazdy investor by mél predevs§im:

i.  mit dostate¢né znalosti a zkuSenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik
investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené¢ v tomto Prospektu,
ptipadné jeho dodatku ¢i doplnéni;

Ii.  mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a ptistup k nim, a to
vzdy v kontextu své konkrétni finan¢ni situace, o investicich do Dluhopist a
jejich dopadu do svych investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio;

iii.  mit dostatetné finan¢ni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést
vSechna rizika investice do Dluhopisi;

iv. Gplné rozumét podminkam Dluhopisi (pfedevS§im Emisnim podminkam,
Emisnimu dodatku konkrétni Emise a tomuto Prospektu) a byt seznamen s
chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv ptislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu;

V. byt schopen zvazit (sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) mozné scénaie
dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou
mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

2.2.2 Riziko zmény urokové sazby z Dluhopisi

a) Vlastnik Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového
Dluhopisu v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova
sazba po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni urokova sazba na kapitdlovém trhu
(dale jen ,trzni urokova sazba“) se zpravidla denné¢ méni. Se zménou trzni urokové
sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opacném sméru.
Pokud se tedy trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou
zpravidla Kklesne nauroven, kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni
urokové sazb&. Pokud se trzni urokova sazba naopak snizi, cena DIuhopisu s pevnou
urokovou sazbou se zpravidla zvys$i na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je
pfiblizné roven trzni Grokové sazbé.

2.2.3 Riziko likvidity

a) Emitent zamysli pozadat o piijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt. Ani v piipadé Dluhopist piijatych k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
nemuze existovat ujiSténi, ze takovy trh bude likvidni. V pfipadé Emise, ktera nebude
pfijata k obchodovani na regulovaném trhu nelze zajistit, Ze se vytvoii sekundarni trh s
Dluhopisy, nebo pokud se vytvofii, ze takovy sekundarni trh bude trvat ¢i bude jakkoliv
likvidni. Zaroveit mize byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit rovnéz
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negativni dopad na jejich likviditu. Na piipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost miize mit
negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

2.2.4 Meénové riziko

a)

Dluhopisy jsou denominované v Ceskych korunach a v ¢eskych korunach je vyplacen
urokovy vynos a bude splacena jmenovitd hodnota Dluhopisu. Drzitel Dluhopisu,
pro n¢jz ceskéd koruna neni ménou, ve které obvykle provadi své transakce, je vystaven
riziku zmén sménnych kurzl, které z jeho pohledu mohou negativné ovlivnit kone¢ny
vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni Dluhopist. Zména v kurzu ¢eské koruny vici piislusné
cizi meéné vyusti v pfislusSnou zménu hodnoty Dluhopisu vyjadienou v takové cizi meéné,
jakoz 1 v pfisluSnou zménu hodnoty jistiny a urokovych plateb vyjadiené v takové cizi
meéne. Pokud se napt. vychozi sménny kurz ¢eské koruny vici piislusné cizi méné snizi
(tedy se relativné snizi hodnota ¢eské koruny), snizi se i cena Dluhopisu a hodnota jistiny
a urokovych plateb vyjadienych v pfislusné cizi méng¢.

2.2.5 Zdanéni

a)

Potencidlni kupujici ¢i prodévajici Dluhopisi by si méli byt védomi, Ze mohou byt
povinni zaplatit dané, odvody ¢i poplatky vetejnopravni povahy v souladu s pravnimi
predpisy ¢i zvyklostmi statu, ve kterém dochdzi k nabyti ¢i prodeji Dluhopisi. V
nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna oficidlni stanoviska danovych ufadt nebo
soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim jako jsou Dluhopisy. V tomto ohledu by
potencidlni nabyvatel¢ Dluhopisi méli kromé rizik uvedenych v tomto bodé rovnéz
zvéazit zdanéni a devizovou regulaci v Ceské republice a v Kyperské republice tohoto
Prospektu. Potencidlni nabyvatelé DIluhopisii by se nicméné neméli pfi nabyti, prodeji
¢i placeni Dluhopisii spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti danovych otdzek obsazené
v tomto Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich, ale méli by se poradit ohledné jejich
individualniho zdanéni s danovymi poradci. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisti by si méli
byt védomi toho, ze ptipadné zmény danovych piepisi mohou zpisobit, ze vysledny
vynos Dluhopisii bude nizsi, nez piivodné piedpokladali a/nebo jim mize byt pti prodeji
nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pivodné predpokladali.

2.2.6 Riziko pred¢asného splaceni Dluhopisi

a)

b)

Emitent ma pravo Dluhopisy pied¢asné (tj. pied datem jejich splatnosti) splatit. Pokud se
Emitent rozhodne toto pravo uplatnit, obdrzi Vlastnik dluhopisti pouze jistinu a Grokové
vynosy za vynosova obdobi do dne ptedCasné splatnosti Dluhopist, ¢ili ztraci pravo na
urokové vynosy za vynosova obdobi nasledujici po dni pfedcasné splatnosti Dluhopisti.
Jinymi slovy feceno, Vlastnik Dluhopisti Celi riziku, Ze souhrn realizovanych vynost z
Dluhopisu bude nizsi nez predpokladany souhrn vynost.

Dusledkem ptedcasného splaceni mize Emitentovi vzniknout hospodaiska ztrata vlivem
zmareni ocekavanych vynost. Je pravdépodobné, Ze v ptipadé predcasného splaceni
pohledavek Emitenta vii¢i vlastnikim DIluhopisti Emitent uplatni své pravo na predc¢asné
splaceni Dluhopist podle Emisnich podminek (PtfedCasné splaceni z rozhodnuti
Emitenta). V takovém pfiipadé by vlastnici Dluhopist realizovali niz$i nez ocCekavany
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zisk vzhledem k pied¢asnému ukonéeni uro¢eni Dluhopisi. MuZe rovnéZ nastat situace,
7ze Emitent nebude schopen ptedc¢asného splaceni Dluhopist z divodu vzniklé
hospodarské ztraty a souvisejiciho nedostatku likvidity.

2.2.7 Riziko absence kontroly zmén zasadni povahy schuzi vlastnik dluhopist

a)

Dle ustanoveni § 21 odst. 1 pism. b) az f) Zakona o Dluhopisech plati, ze Emitent je
povinen svolat Schuzi vlastnikii Dluhopistt mimo jiné v piipadé, (i) navrhu na pfeménu
emitenta, (ii) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s
obchodnim zavodem nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou emitent je,
za predpokladu, ze mlze byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni dluhopisu nebo vyplaceni
vynosu dluhopisu, (iii) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s jim vydanymi
dluhopisy déle nez 7 dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno, (iv) navrhu o podani
zédosti o vyrazeni dluhopisit z obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo
zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému provozovatele se sidlem v Clenském stat¢ Evropské unie nebo jiném staté
tvoricim Evropsky hospodaisky prostor (dale jen ,,¢lensky stat), (v) zmén, které mohou
vyznamn¢ zhorsit jeho schopnost plnit dluhy vyplyvajici z jim vydanych dluhopist. Tyto
zmény jsou nazyvany zmeénami zasadni povahy a od pfislusné upravy se lze odchylit.
Této moznosti Emitent vyuzil a v Emisnich podminkéch jsou opravnéni Schiize vlastnikt
Dluhopist upravena odlisn¢€ od ust. § 21 odst. 1 pism. b) az f) Zakona o Dluhopisech.
Emitent tak neni v uvedenych ptipadech povinen svolavat Schizi. Tato skutecnost miize
mit negativni dopad na prava Vlastnikt dluhopist v tom ohledu, Ze ustanoveni § 21 odst.
1 pism. b) az f) Zakona o Dluhopisech uvadi ptipady, kdy dochazi ke zménam zéasadni
povahy pro Emitenta a povinnost svolani Schiize mé& sméfovat k ochrané a
informovanosti Vlastnikii dluhopisi. Shora popsanym odchylenim neni dotcena
povinnost Emitenta provadét obchodni vedeni pouze v souladu s pé¢i fadného hospodare
a v ramci zakonnosti tak, aby Vlastnikim dluhopisti byly vZdy v plné vysi a vcas
uhrazeny vynosy Dluhopisti i jejich jmenovita hodnota.

2.2.8 Riziko nakladu advokatni uschovy pri predéasném splaceni

a)

Emitent je opravnén Dluhopisy piedCasné splatit na tcet, ktery mu za tim ucelem sdéli
Vlastnik dluhopisi. Nesdéli-li Vlastnik dluhopisi Emitentovi Gcet, na ktery ma Emitent
Dluhopisy ptedCasné splatit, pfipadné ucet pro ucely vyplaty vynosu z Dluhopisu ¢i
splaceni Dluhopisu, je Emitent opravnén Dluhopisy pfed¢asné splatit na ucet advokatni
uschovy ve prospéch Vlastnika Dluhopisii, pficemz Advokétni tschovu hradi ten, komu
jsou prostifedky advokatem poukazany.

2.2.9 Zména prava

a)

Podminky vydani Dluhopisti se idi pravnimi piedpisy Ceské republiky u¢innymi k datu
jejich vydani. Nemulze byt poskytnuta jakékoliv zaruka ¢i ujiSténi ohledné jakékoliv
budouci zmény pravnich ptedpisii, soudniho rozhodnuti nebo zmény soudni ¢i spravni
praxe po datu vydani Dluhopisti a jejiho dopadu na finan¢ni situaci Emitenta a jeho
schopnost fadn¢ a vcas splatit Dluhopisy, na Dluhopisy ¢i Vlastniky dluhopisti.
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2.2.10 Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

a)

b)

Potencialni nabyvatelé Dluhopistt by si méli byt védomi, ze nabyti Dluhopisti mtize byt
v ne¢kterych statech predmétem zdkonnych omezeni ohledné ptipustnosti jejich nabyti.

Emitent nemd ani nepfebird odpovédnost za zdkonnost nabyti Dluhopisti potencialnim
nabyvatelem Dluhopisd, at’ jiz podle pravnich piedpisti statu jeho zalozeni nebo pravnich
predpist statu, kde potencialni nabyvatel ptisobi (pokud se 1isi). Potencialni nabyvatel
Dluhopisti se nemtze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopist.

2.2.11 Riziko inflace

a)

Na ptipadné vynosy z investice do DIluhopisi muze mit vliv inflace. Inflace snizuje
hodnotu mény a tim negativné ovliviwyje ptipadny realny vynos z investice.

2.2.12 Riziko nesplaceni

a)

Dluhopisy stejn¢ jako jakékoli jiné penézité dluhy podléhaji riziku nesplaceni. Za
ur¢itych okolnosti mize dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z
Dluhopist nebo dokonce splatit celou jmenovitou hodnotu Dluhopisti a hodnota pro
Vlastniky dluhopisii pfi odkupu mulze byt nizs§i nez vyse jejich pivodni investice, za
ur¢itych okolnosti miZe byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit Groky z
Dluhopist ¢i jistinu zavisi na jeho hospodateni a na schopnosti dluznikii Emitenta dostat
svym povinnostem.

2.2.13 Riziko vymahani naroki v riznych jurisdikcich

a)

Dluhopisy budou vydany Emitentem, ktery je zaloZzen podle kyperského prava.
Dluhopisy se fidi pravem Ceské republiky. V piipadé upadku, insolvence nebo jiné
podobné udalosti ve vztahu k Emitentovi, miize byt soudni fizeni zahdjeno v Kyperské
republice nebo v Ceské republice. Takova vice jurisdikéni soudni fizeni mohou byt
komplikovana a nakladna pro véfitele a mohou mit za nasledek vétsi nejistotu a prodleni
tykajici se vynutitelnosti prav z Dluhopisi. Prava vyplyvajici z Dluhopisi budou
podléhat insolvenénim a spravnim pravnim predpisim nékolika jurisdikci, a proto zde
nemusi byt jistota, Ze Vlastnici dluhopisti budou moci G¢inn¢ vynutit sva prava v
takovych nasobnych tpadcich, insolvenci nebo v jinych, obdobnych soudnich fizeni.
Navic pravni ptedpisy upravujici Gpadek a insolvenci, spravni a jiné pravni pifedpisy
Ceské republiky a Kyperské republiky mohou byt, co se obsahu tyce, rozdilné, nebo
mohou byt ve vzijemném konfliktu.

2.2.14 Riziko nepredvidatelné udalosti

a)

Neptedvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera zptsobi poruchy
na financ¢nich trzich, rychly pohyb meénovych kurzi, mlze mit vliv na hodnotu
Dluhopist. Negativni vliv takovych udalosti by mohl zpiisobit snizeni navratnosti
penéznich prostiedkll investovanych Emitentem a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit
veskeré dluzné Castky vyplyvajici z Dluhopist. Déale mtze byt hodnota Dluhopist a
jakékoliv piijmy znich ovlivnény globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné
povahy), ktera sestane i v jiné zemi, neZ ve které jsou Dluhopisy vydavany a
obchodovany.

25



3 Diilezita upozornéni

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

)

K)

Dluhopisy spolecnosti COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD jsou vydavany podle
prava Ceské republiky.

Tento Prospekt je zdakladnim prospektem ve smyslu prislusnych ustanoveni Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, Smérnice o prospektu a Narizeni o prospektu.

Tento Prospekt obsahuje znéni spolecnych Emisnich podminek Dluhopisového programu
vymezujici prava a povinnosti Vlastniku dluhopisii a Emitenta.

Tento Prospekt byl vyhotoven Emitentem, aby poskytoval informace o Emitentovi
a Dluhopisech s tim, Ze Emitent vynalozil veskeré usili, které po ném lze rozumné
pozadovat, aby zajistil, Ze v ném obsazZené informace jsou pravdivé a uplné, za coz
Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo
Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Prospektu. Na zZadné takové jiné prohlaseni
nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvalené
Emitentem.

Zajemci o koupi Dluhopisti musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zaklade informaci
uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeho pripadnych dodatkii a Emisniho dodatku
vyhotoveného pro konkrétni Emisi. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadenymi v
tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj.

Zameérem Emitenta je nabizet Dluhopisy vydané na zdkladé tohoto Prospektu v ramci
Programu v souladu s vyjimkami podle § 35 odst. 2 ZPKT kromé ustanoveni § 35 odst. 2
pism. b) Zdkona o podnikani na kapitilovém trhu. Emitent nebude Dluhopisy verejné
nabizet.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhit s cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy pripadné prijaty k
obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a
své financni situaci a plnit informacni povinnosti.

Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré prohlaseni a informace v tomto Prospektu
uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani i jind forma zpristupnéni tohoto
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamenda, Ze informace a prohldseni v nem
uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Za zavazky z Dluhopisii je odpovédny vylucné Emitent. Zadna tieti osoba neni odpovédna
za plnéni zavazkii z Dluhopisii ani za jejich splnéni nikterak neruci ani je jinak
nezajistuje. Za zavazky Emitenta vietné zavazkut vyplyvajicich z Dluhopisi neodpovida
Ceskd republika ani kterdkoli jeji instituce, ministerstvo nebo jiny organ stdtni spravy
Ci samospravy, ani za jejich spinéni nikterak neruci ani je jinym zpiisobem nezajistuje.

Potencionalni nabyvatelé Dluhopisii by si méli byt vedomi, Ze Dluhopisy jsou investicnimi
nastroji zahrnujicimi jistou miru rizika. Potenciondlni investori by se méli ujistit, Ze
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p)

q)

chapou povahu Dluhopisu a uvédomuji si rozsah rizika s prihlédnutim k jejich
individualnim pomérim a financni situaci. Potenciondlni investori by méli provést své
viastni Setreni a analyzy o vyhodnosti investice do Dluhopisu a financni situaci Emitenta,
pripadné investici konzultovat se svymi nezavislymi financnimi poradci.

Sirent tohoto Prospektu a nabizeni, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich
omezeny zdakonem. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaileny jakymkoli
spravnim ci jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu Dluhopisii
Ceskou ndrodni bankou podle pravnich predpisii Ceské republiky. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statu
americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvany nebo predavany na uzemi
Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statii
americkych, jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného
zdkona nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléha.

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodriovani
omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Kazdy potencidlni nabyvatel Dluhopisu nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo
nakup Dluhopisu probéhne v souladu s relevantni prdavni upravou dotcené jurisdikce.

Informace obsazené v kapitolach 12 ,,Zdanéni a devizovad regulace v Ceské republice
a Kyperské republice” a 13 ,, Vymdhani soukromopravnich zavazku viuci Emitentovi
jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a byly ziskdny z verejné dostupnych zdrojii,
které nebyly blize analyzovany ani nezavisle overeny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé
Dluhopisii by se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadeénych v téchto
kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Potencidlnim
nabyvatelim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi
pravnimi a jinymi odbornymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisu, zejména
devizovych a daiiovych predpisii Ceské republiky, statii, jich? jsou rezidenty, a jinych
prislusnych statu, jejichz pravni predpisy mohou byt z pohledu potencionalnich
nabyvatelii ¢i Dluhopisii relevantni, a dale vSechny prislusné mezindrodni dohody
a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisu, vcetné vSech pripadnych zahranicnich investoru, se vyzyvaji, aby
se soustavne informovali o vSech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich
viastnictvi (drzbu) Dluhopisi, a rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo ndakup
Dluhopisii ze zahranici, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi prdavnimi predpisy a vV rozsahu
pozadovaném na prislusném regulovaném trhu, na ktery budou pripadné DIluhopisy
prijaty uverejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit
informacni povinnost.
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Prospekt a jeho pripadné dodatky a ucetni zdverky Emitenta jsou k dispozici
V elektronické podobé na internetove strance Emitenta www.comfortfinancegroup.com
v sekci ,,Dluhopisy “ a v sidle Emitenta na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77
Strovolou, Nicosia, P.C. 2012, Kyperska republika v pracovni dny mezi 9:00 a 16:00
mistniho casu.

Jakekoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni
situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat
za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddalosti nebo vysledkii,
nebot’ tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na okolnostech
a udalostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidlni
nabyvatelé DIluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo
vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva
investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle wuvedeno jinak, vsSechny financni udaje Emitenta vychazeji
Z Mezindrodnich standardii pro financni vykaznictvi (IFRS) ve zneéni prijatém EU.
Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu mohou byt upraveny zaokrouhlenim. To
mimo jiné znamend, ze hodnoty uvadené pro tutéz polozku se mohou na riiznych mistech
mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym
souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Neékteré pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem jsou definovany
v kapitole 15 ,, Definice, pojmy a zkratky“ Emisnich podminek, které jsou soucdsti tohoto
Prospektu.

Bude-li tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadeé jakéhokoliv rozporu mezi
znénim Prospektu v ceském jazyce a znenim Prospektu prelozeného do jiného jazyka
rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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Udaje o cennych papirech — Znéni spoleénych Emisnich podminek Dluhopisi

Tato kapitola obsahuje popis Dluhopisit v rozsahu spole¢nych Emisnich podminek
Dluhopistt ve smyslu Zakona o dluhopisech. Dalsi podminky konkrétni Emise bude
obsahovat Emisni dodatek ve smyslu kapitoly 5 nize.

SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISOVEHO PROGRAMU COMFORT FINANCE

a)

b)

GROUP CFG LTD
vV maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii 150.000.000 K¢
s dobou trvani programu 10 let

Dluhopisy (dale jen ,,Dluhopisy*) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu
(dale jen ,,Dluhopisovy program®) jsou vydavany podle zdkona ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni (déle jen ,,Zakon o dluhopisech®), spole¢nostit COMFORT
FINANCE GROUP CFG LTD, se sidlem Strovolos Center, Flat/Office 204, 77
Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registracni cislo HE 335625,
zalozenou podle kyperského prava, zapsanou v rejstitku vedeném Kyperskym
ministerstvem obchodu, prumyslu a cestovniho ruchu (dale jen ,,Emitent®). Dluhopisy se
fidi témito Emisnimi podminkami a dale prislusnym Doplitkem dluhopisového programu
(jak je tento definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (déale jen ,,Emisni podminky*) budou stejné pro
jednotlivé emise Dluhopist a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisti upfesnény
ptislusnym Emisnim dodatkem, jehoZ soucasti bude dopln¢k dluhopisového programu
(déle jen ,,Doplnék dluhopisového programu). Ptislusny Emisni dodatek miize jednak
upravit, kterd z variant predpokladand Emisnimi podminkami se ve vztahu k pfislusné
Emisi uplatni, jednak dale doplnit a upfesnit Gpravu obsazenou v Emisnich podminkach.
Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni emise Dluhopisit nebo budou-li tak
vyzadovat v ptipadé kterékoli emise Dluhopisii pravni piedpisy, bude Dluhopisim
spole¢nosti Centralni depozitai cennych papird, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna
14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. B 4308
vedenou Méstskym soudem v Praze (déle jen ,,Centralni depozitar*), piipadné jinou
osobou povéfenou pfidélovanim koda ISIN, piidélen samostatny kod ISIN. Informace o
pfidélenych kodech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim
(budou-li vydavany) bude uvedena v piislusném Dopliiku dluhopisového programu.
V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent pozaddd o piijeti
piislusné emise DIluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu nebo ne, tj. zda ucini
vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry piijatymi
k obchodovani na regulovaném trhu ¢i nikoliv.

Jmenovita hodnota Dluhopisti a tirokové vynosy z nich jsou splatné v ¢eskych korunach
anebo vsouladu stémito podminkami v jakékoliv meéné, ktera by cCeskou korunu
v budoucnu nahradila.
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d)

b)

c)
13

Cinnosti administratora spojené s vyplatami tirokovych ¢&i jinych vynosii v souvislosti
s Dluhopisy a splacenim Dluhopisti bude zajistovat sam (Emitent vykonavajici ¢innosti
administratora dale také jen ,,Administrator®).

Cinnosti agenta pro vypodty spojené s provadénim vypoétd ve vztahu k Dluhopistim bude
vykonavat Emitent (Emitent vykonavajici ¢innosti agenta pro vypocty dale také jen
»Agent pro vypocty®).

Prospekt Dluhopist byl vyhotoven v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé¢jsich piedpisi (dale jen ,,Ziakon o podnikani
na kapitalovém trhu“ nebo ,.ZPKT®), smérnici Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003, o prospektu, ktery ma byt zvetejnén pii vefejné
nabidce nebo pfijeti cennych papir k obchodovani, a 0 zméné¢ smérnice 2001/34/ES,
ve znéni pozdéjsich zmén (dale jen ,,Smérnice o prospektu®) a nafizenim Komise (ES)
¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektu,
uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejiiovani prospektil a Sifeni inzeratl, ve znéni
pozdgjsich zmén (dale jen ,,Na¥izeni o prospektu®) a byl schvalen rozhodnutim Ceské
narodni banky ¢. j. [@] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e].

Obecna charakteristika Dluhopisi

Rozhodné pravo 5 5
Dluhopisy jsou vydavany v Ceské republice podle prava Ceské republiky, konkrétné
podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Forma, jmenovita hodnota, druh
Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako

zaknihované cenné papiry nebo (listinné) cenné papiry. Zaknihované Dluhopisy mohou
byt vydavany ve formé na dorucitele nebo na jméno. Listinné Dluhopisy budou cennymi
papiry na fad. Forma a podoba DIluhopisti bude ur¢ena v Emisnim dodatku.

Jmenovita hodnota Dluhopisi bude uréena v Emisnim dodatku. Jmenovitda hodnota
kazdého Dluhopisu vydaného v ramci DIluhopisového programu bude vzdy odpovidat
alesponi ¢astce 1.000 EUR.

S Dluhopisy nejsou spojena zadnd ptedkupni ani vyménna prava.

Vlastnici dluhopisii; PFevod Dluhopist

1.3.1 Pievoditelnost Dluhopisii

a)

b)

Pievoditelnost Dluhopist je omezena v tom smyslu, Ze nabyvatelé Dluhopist je nemohou
dale vefejné nabizet ve smyslu pfislusnych ustanoveni Zdkona o podnikdni na
kapitdlovém trhu. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisiim, mohou byt v
souladu s ¢lankem 6.3.2 téchto Emisnich podminek ptfevody Dluhopisii pozastaveny
pocinaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (jak je tento pojem definovan nize).

K ptevodu zaknihovanych Dluhopisti dochézi zapisem tohoto ptevodu na uctu vlastnika v
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Centralnim depozitafi v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitare. V piipad¢ Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zdkaznika
dochazi k prevodu takovych Dluhopist zépisem pievodu na ucétu zdkaznika v souladu s
platnymi pravnimi piedpisy a piedpisy Centralniho depozitiie s tim, Ze majitel uctu
zékaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku
zéapisu na ucet zédkaznika.

K prevodu listinnych Dluhopisi dochazi jejich predanim nabyvateli a vyznacenim
rubopisu ve prospéch nabyvatele, ktery musi byt bezpodminec¢ny a prechazeji jim veskera
prava s listinnymi DIluhopisy spojena. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést
udaje nutné k jednoznac¢né identifikaci osoby, na niz se listinny Dluhopis prevadi, a den
pievodu listinného Dluhopisu. Vaci Emitentovi je takovy pievod a¢inny az zapisem o
zmeéné Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikt dluhopisti vedeného Administratorem.

1.3.2 Vlastnici dluhopist

a)

b)

1.6

2
2.1
a)

Prava spojend s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnén vykondvat Vlastnik
Dluhopisu, kterym je osoba, uvedend v seznamu Vlastnikli vedeném Administratorem,
neni-li zdkonem stanoveno jinak, V ptipadé cennych papirt V listinné podobé anebo
osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitadlovém trhu) v
Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centrdlni evidenci je Dluhopis evidovan
Vv piipad¢ zaknihovanych cennych papirti.

Jestlize zadkon nebo rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Uréené provozovny
nestanovi jinak, bude Emitent a pfip. Administrator poklddat kazdého Vlastnika
dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v
souladu s témito Emisnimi podminkami.

Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopist od Dluhopisu se vylucuje. Nebudou vydavany zadné
kupony, s nimiz by bylo spojeno pravo na vynos s Dluhopisu.

Nékteré povinnosti Emitenta
Emitent se zavazuje, Ze splati irokové vynosy (piipadné pomérnou ¢ast vynosu, jedna-li
se o predCasné splaceni) a jmenovitou hodnotu DIuhopisu v souladu s témito Emisnimi
podminkami, nedojde-li k ptred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisii
Emitentem a jejich zaniku, v den Dne kone¢né splatnosti dluhopist (viz €l. 5.1 ,,Konecné
splaceni‘‘ té&chto Emisnich podminek).

Ohodnoceni finané¢ni zpisobilosti (rating)
Ani Emitentovi ani Dluhopistim nebyl udélen rating zadnou ratingovou agenturou, ani

se neocekava, Ze pro ucely emise dle téchto Emisnich podminek bude rating udélen.
V piipade budouciho ptid€leni ratingu konkrétni Emisi nebo Emitentovi bude tento rating
popsan v Emisnim dodatku.

Datum a zpisob tpisu emise Dluhopisi, Emisni kurz

Datum emise; Emisni kurz
Datum emise a Emisni kurz bude uréen v Emisnim dodatku. Emisni kurz bude vzdy
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2.3

b)

d)

3.1

odpovidat alespon ¢astce 1.000 EUR.

Zpisob a misto upisu Dluhopisi
Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v souladu s ptislusnymi pravnimi piedpisy.
Dluhopisy nebudou vetejné nabizeny. Dluhopisy budou emitovany jednorazove.

Dluhopisy budou nabidnuty v souladu s vyjimkami podle § 35 odst. 2 Zakona o
podnikdni na kapitalovém trhu kromé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) Zakona 0
podnikani na kapitdlovém trhu.

Ocekéava se, ze potencidlni nabyvatelé Dluhopisit budou ,,0sloveni pisemné, ustné
a/nebo telefonicky.

Dluhopisy lze upisovat v sidle Emitenta, a to i za pouziti prostfedkii komunikace na
dalku.

Zptsob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisii vydané v ramci tohoto
Dluhopisového programu, vcetné¢ udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani DIluhopist, jakoz i zptisob a lhita piredani Dluhopist a zptisob a misto splaceni
emisniho kurzu upsaného Dluhopisu, budou stanoveny v pfislusSném Emisnim dodatku.

Celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisii, Lhiita pro upisovani emise
Celkova jmenovitd hodnota konkrétni emise Dluhopisti podle Dluhopisového programu

bude ur¢ena v Emisnim dodatku. Objem emitovanych a zaroven nesplacenych Dluhopisi
podle Dluhopisového programu neptfesahne v zadném okamziku 150.000.000,- K¢
(slovy: sto padesat milionii korun ceskych).

Emitent je opravnén vydavat jednotlivé emise Dluhopist dle svého uvazeni v souladu
S pravnimi predpisy.

Dluhopisy lze upisovat kdykoli v pribéhu lhity pro upisovani, ktera bude urcena
vV Emisnim dodatku (déle jen ,,Lhiita pro upisovani emise dluhopisa‘).

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Lhity pro upisovani emise dluhopisi ozndmi
Emitent Vlastnikim dluhopisti zpisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich
podminek celkovou jmenovitou hodnotu upsanych Dluhopist v ramci konkrétni emise.

Status

Status dluhit Emitenta
Dluhy z Dluhopisit (a vSechny platebni dluhy Emitenta vi¢i Vlastnikim dluhopisti

vyplyvajici z Dluhopisil) pfedstavuji ptimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni (a) rovnocenné (pari passu)
mezi sebou navzajem, (b) alespont rovnocenné (pari passu) vuci vSem dal§im soucasnym
i budoucim nepodtizenym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhtt Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich piedpisi. Emitent se zavazuje zachazet
za stejnych podminek se v§emi Vlastniky dluhopisti stejné.
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4
4.1
a)

b)

d)

4.2

4.3

4.4

Urokovy vynos

Zpusob uroceni
Dluhopisy jsou uroceny pevnou urokovou sazbou. Zpisob troceni a urokovou sazbu
Dluhopist stanovi Emisni dodatek.

Urokové vynosy budou pfirtistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak
definovano nize) do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi zahrnuje.
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng, a to vzdy do 15.
(patnactého) dne kalendainiho ctvrtleti bezprostiedné nasledujiciho po praveé uplynulém
Vynosovém obdobi (dale jen ,,Den vyplaty droku®), a to v souladu s ¢lankem 6 (Platby)
téchto Emisnich podminek. Prvni platba trokovych vynosti bude provedena k datu
uvedenému v Emisnim dodatku.

Vynosovym obdobim (déle jen ,,Vynosové obdobi) se pro ucely téchto Emisnich
podminek rozumi prvni vynosové obdobi dluhopisu a nasledujici Ctvrtletni vynosova
obdobi pocinajici vzdy 1. dnem kalendainiho ctvrtleti nésledujiciho po ptedchozim
vynosovém obdobi a koncici poslednim dnem téhoz kalendafniho Ctvrtleti jak jsou
definovéna v Emisnim dodatku.

Pro ucely poc¢atku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty trokii neposouva
v souladu s Konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 6.2 téchto
Emisnich podminek).

Konvence pro vypocet tiroku
Pro ucely vypoctu trokového vynosu pfislusejiciho k DIluhopisim za obdobi kratsi
jednoho (1) roku se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje tfi sta Sedesat (360) dni,
pficemz se bude vychéazet z poctu skute¢né uplynulych dni daného roku, nejvyse vSak
360 dni (arokova konvence "Act/360").

Stanoveni Grokového vynosu
Castka trokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho (1)

bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a ptisluSné
trokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka trokového vynosu piislusejici
k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho (1) bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) a pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet
uroku uvedené v ¢lanku 4.2 téchto Emisnich podminek. Celkova castka urokového
vynosu Dluhopisu bude zaokrouhlena na setiny (tj. na celé¢ haléfe) dle matematickych
pravidel a oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisti v souladu s ¢lankem
12 téchto Emisnich podminek.

Konec tiro¢eni
Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem splatnosti Dluhopist (,,Dnem splatnosti

dluhopisi“ se rozumi Den konecné splatnosti dluhopisti i Den pifedcasné splatnosti
dluhopisti), ledaze by po splnéni vSech podminek a nélezitosti bylo splaceni dluzné
castky Emitentem neopravnéné zadrZzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude
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5
5.1
a)

5.2

b)

5.3

nadale nabihat irokovy vynos pfi shora uvedené urokové sazbé az do:

dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti nebo jejich zastupcim budou vyplaceny veskeré k
tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky; nebo

dne, kdy Emitent, pfip. Administrator oznami Vlastnikiim dluhopisti, ze obdrzel
veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dals$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Splaceni a odkoupeni Dluhopist

Kone¢né splaceni
Pokud nedojde k predCasnému splaceni Dluhopisit nebo k odkoupeni Dluhopist

Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist
splacena jednorazové ke dni kone¢né splatnosti (dale jen ,,Den kone¢né splatnosti
dluhopisi®), a to v souladu s ¢lankem 6 téchto Emisnich podminek.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
Emitent ma pravo kdykoli pfedc¢asné splatit veskeré Dluhopisy dle své volby spolu

S jejich pomérnym vynosem.

Emitent je povinen své rozhodnuti o pfedéasném splaceni Dluhopisti oznamit dotéenym
Vlastnikim dluhopisti odeslanim pisemného sdéleni na jemu znamé adresy dotéenych
vlastnikli nebo jinym prokazatelnym zpuisobem, piipadné uvefejnénim v souladu s ¢l. 12
na splaceni DIuhopisu ma v takovém piipad¢é osoba, kterd je evidovana jako Vlastnik
dluhopistt vsouladu s¢l. 1.3.2 Emisnich podminek ke koncidne, ktery o 10 dni
predchazi dni pfedcasného splaceni uvedenému v takovém oznameni emitenta.

Emitent je opravnén Dluhopisy pfedCasné splatit na Ucet, ktery mu za tim Ucelem
nejpozdéji do patého dne prede dnem piedcasného splaceni Dluhopist, uvedeného
Vv oznameni emitenta podle ¢l. 5.2 pism. b) Emisnich podminek, dotéeny Vlastnik
dluhopisti pisemné sdéli. Nesd¢€li-li mu dotéeny vlastnik jiny ucet, je emitent opravnén
Dluhopisy pted€asné splatit na ucet, ktery mu dotéeny vlastnik sdé€lil naposledy pro tcely
vyplaty vynosu z Dluhopisu ¢i splaceni DIluhopisu. Pokud Emitentovi nebyl sdélen
takovy Ucet, je emitent opravnén Dluhopisy pfedcasné splatit na ucet advokatni uschovy
ve prospéch Vlastnika dluhopisi, o c¢emz bude Vlastnika dluhopisii pfiméiené
informovat. Advokatni uschovu hradi ten, komu jsou prostfedky advokatem poukéazany.

Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastnika dluhopist
Emisni dodatek muze stanovit, ze Dluhopisy jsou splatné na zaddost Vlastnika dluhopist.

Vynos Dluhopisu je v piipadé predCasného splaceni na zddost Vlastnika Dluhopisu
pfedmétem srazky (vystupniho poplatku), jejiz vysi specifikuje Emisni dodatek. Ani po
aplikaci ptipadného vystupniho poplatku neni dotena povinnost Emitenta vyplatit
Vlastnikovi dluhopisu jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
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5.4 Odkoupeni Dluhopistu
a) Emitent je opravnén DIluhopisy za podminek niZze uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu

5.5

a)

5.6

6.1

b)

nebo jinak jakymkoli zpisobem za jakoukoli cenu.

ZruSeni Dluhopisii odkoupenych Emitentem
Dluhopisy odkoupené¢ Emitentem nezanikaji a je na uvdzeni Emitenta, zda je bude drzet

vV majetku Emitenta a piipadné je znovu prodd, ¢i zda je ozndmenim Administratorovi
(nebo svym vlastnim rozhodnutim, je-li Administratorem Emitent) ucini pied¢asné
splatnymi dnem doruc¢eni oznameni o predcasné splatnosti Administratorovi (nebo dnem
ucinéni rozhodnuti o pfedCasné splatnosti, je-li Administratorem Emitent), nestanovi-li
oznameni Emitenta (nebo jeho rozhodnuti, je-li Administratorem Emitent) datum
pozdéjsi. V takovém piipadé prava a povinnosti z Dluhopisii bez dalsiho zanikaji z titulu
splynuti prava a povinnosti (zadvazku) v jedné osobé (pficemz pro vylouceni pochybnosti
plati, Ze ustanoveni ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek se nepouzije).

Dispozice s prostiedky na iétu u Administratora
Je-li Administrator odliSny od Emitenta, potom s prostiedky, které Emitent uhradi na tcet

u Administratora za Ucelem vyplaty trokového vynosu z Dluhopisit nebo splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisti neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou trokovych
vynosi z nich) a Administrator je v souladu s Emisnimi podminkami pouZzije k vyplaté
Vlastnikiim dluhopist.

Platby

Ména plateb
Emitent se zavazuje vyplacet irokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisii

vyluéné v deskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by
¢eskou korunu nahradila.

Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovitd hodnota Dluhopisi bude splacena
Vlastnikim dluhopistit za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami
a dafiovymi, devizovymi a jinymi pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
platnymi a u¢innymi v dobé& provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, Ze eska koruna, piipadné jind zdkonna ména Ceské republiky, kterd by

¢eskou korunu nahradila, zanikne a bude nahrazena ménou EUR a pokud to nebude v
rozporu s kogentnim ustanovenim pravniho ptedpisu, bude:

denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi
predpisy; a

vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopisi budou automaticky a bez dalSiho
oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz predmétné
mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouZit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy.

Takové nahrazeni piislusné mény nebo narodni ménové jednotky:

se v zadném ohledu nedotkne existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist
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nebo jejich vymahatelnosti; a

pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek
ani za Ptipad neplnéni dle téchto Emisnich podminek.

6.2 Den vyplaty

a)

b)

Vyplaty trokovych vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou Emitentem
provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu dale také jen ,,.Den vyplaty uroki“ nebo ,,Den konecné splatnosti
dluhopisi* nebo ,,Den predéasné splatnosti dluhopisi‘“ nebo kazdy z téchto dnti také
jen ,,.Den vyplaty®).

Ptipadne-li Den vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit
pfedmétné castky v nejblizsi nésledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Grok
z prodleni nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za takovy ¢asovy odklad.

,Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendaini
den (vyjma soboty a ned¢le), ktery neni dnem pracovniho klidu ve smyslu ustanoveni
§ 3 zdkona ¢. 245/2000 Sb., o statnich svatcich, o vyznamnych dnech a o dnech
pracovniho klidu, ve znéni pozdgjsich predpist, v némz jsou banky v Ceské republice a
Centralni depozitdt bézné otevieny pro vefejnost a v némz se provadi vypoiadani
mezibankovnich plateb v &eskych korunach, pifpadné jiné zdkonné méné Ceské
republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

6.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
6.3.1 Urokové vynosy

a)

b)

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet trokové vynosy z Dluhopist, jsou
osoby, kter¢ budou Vlastniky dluhopist vV rozhodny den, ktery ur¢i Emisni dodatek (dale
jen ,,Rozhodny den pro vyplatu vynosu“, kazda takova osoba dile také jen
,Opravnéna osoba‘®), pricemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu z Dluhopist se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

,Datum ex-kupén“ je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu
uroku. Pro cely urceni piijemce trokového vynosu nebude Emitent, ptip. Administrator
pfihlizet k pfevodiim Dluhopist u¢inénym pocinaje kalendainim dnem, na ktery piipada
Datum ex-kupon tykajici se takové platby, véetné tohoto dne.

6.3.2 Jmenovita hodnota

a)

b)

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby,
které budou Vlastniky dluhopisti vV rozhodny den, ktery urc¢i Emisni dodatek (dale jen
,Rozhodny den pro vyplatu jmenovité hodnoty“, kazda takova osoba dale také jen
,Opravnéna osoba“), piicemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

,Datum ex-jistina“ je den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
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6.4

b)

d)

jmenovité hodnoty. Pro ucely urCeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisii nebude
Emitent, pfip. Administrator pfihlizet k pifevodim Dluhopisi uinénym pocinaje
kalendainim dnem, na ktery pfipadd Datum ex-jistina vcetné tohoto dne az do
prislusného Dne vyplaty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim piedpisim,
mohou byt pfevody vSech Dluhopisii pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina az do
prislusného Dne vyplaty, pfiCemz na vyzvu Emitenta, pfip. Administratora je Vlastnik
dluhopist povinen k takovému pozastaveni prevodil poskytnout potfebnou soucinnost.

Provadéni plateb
Emitent, pfip. Administrator bude provadét platby Opravnénym osobdm bezhotovostnim

pfevodem na jejich et vedeny u banky v Ceské republice podle instrukce, kterou
pfislusna Opravnénéd osoba sdéli Emitentovi, pfip. Administratorovi na adresu Urcené
provozovny veérohodnym zptisobem nejpozdéji pét (5) Pracovnich dntli pied prislusnym
Dnem vyplaty.

Instrukce bude mit formu podepsaného pisemného prohldseni (s Ufedné oveéfenym
podpisem ¢i podpisy), které¢ bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoziujici Emitentovi, pfip. Administratorovi platbu provést a v piipad¢é pravnickych
osob bude doplnéna o origindl nebo ufedné ovéfenou kopii ne starsi Sesti (6) mésicii
platného vypisu z obchodniho rejstiiku nebo jiného obdobného registru, ve kterém je
Opravnéna osoba registrovdna (takova instrukce spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku
(pokud relevantni) a ostatnimi pifipadné pfislusSnymi ptilohami dale také jen
,Instrukce®). Instrukce musi byt v obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim
Emitenta, pfip. Administratora, pficemz Emitent, pfip. Administrator bude opravnén
vyzadovat dostate¢né uspokojivy dukaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt
Emitentovi, pfip. Administratorovi dorucen taktéZ nejpozdéji pét (5) Pracovnich dnli
pfede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Emitent, piip. Administrator zejména
opravnén pozZadovat:

I.  ptfedlozeni plné moci v pfipad€, Ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce; a
ii.  dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby.

Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni
smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni uplatiiuje narok na danové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Emitentovi, ptip. Administratorovi spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucast
doklad o svém danovém domicilu a dal$i doklady, které si muZe Emitent, pfip.
Administrator a pfislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni
nebude Emitent, pfip. Administrator provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci
a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s
dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

V ptipadé origindlii cizich Ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné si Emitent,
piip. Administrator mtize vyzadat poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni,
resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent,
ptip. Administrator miize dale zadat, aby veSkeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce
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9)

h)

byly opatfeny ufednim prekladem do ceského jazyka.

Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢lanku 6.4, je Emitentovi,
piip. Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem 6.4 a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku 6.4, je povazovana za fadnou.

Povinnost vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu DIluhopisu
se povazuje za splnénou fadn€ a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé¢ v souladu s tadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 6.4 a pokud je nejpozdéji
Vv ptislusny den splatnosti takové ¢astky:

i. pfipsana na tdet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské
narodni banky, jedna-li se o platbu v Ceskych korunich nebo o platbu v méng,
ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni provadéno zuctovani prostfednictvim
clearingového centra Ceské narodni banky); nebo

ii.  odepsana z G¢tu Emitenta, piip. Administratora jedna-li se o platbu v jiné méné
nez v ¢eskych korunach (s vyjimkou mény, ktera ¢eskou korunu nahradi, bude-li
v ni provadéno zuctovani prostiednictvim clearingového centra Ceské ndrodni

banky).

V piipadé¢, ze zictovani plateb ve meéng¢, kterd ceskou korunu nahradi, nebude provadéno
prostfednictvim clearingového centra Ceské ndrodni banky, pak povinnost vyplatit
kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje
za splnénou tadné a vcas, pokud je pfislusna Castka poukdzana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 6.4 a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové ¢astky odepséna z uctu Emitenta, ptip. Administratora.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi fadnou Instrukci v souladu s
timto ¢lankem 6.4 Emisnich podminek, pak se povinnost splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisu povazuje vici takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a vcas, pokud je
pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle tohoto
¢lanku 6.4 a pokud je nejpozdéji do deseti (10) Pracovnich dni ode dne, kdy Emitent,
pfip. Administrator obdrZel fadnou Instrukci pfipsdna na Gcet banky takové Opravnéné
osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v &eskych
korunach, resp. odepsana z étu Emitenta, pfip. Administratora jedna-li se o platbu v jiné
meéné nez v Ceskych korunach (podle toho co je relevantni), pficemz plati, Ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent, pfip. ani Administrator neni odpovédny za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné
castky a Opravnéné osobé nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek €1 trok nebo jiny
vynos za takto zplisobeny Casovy odklad pfislusné platby v ptipad¢, ze takové zpozdéni
bylo zptsobeno tim, Ze:

opravnénd osoba v€as nedodala fadnou Instrukci nebo dalSi dokumenty nebo
informace pozadované v tomto ¢lanku 6.4;
instrukce, dokumenty nebo informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé; nebo
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)

6.5

b)

d)

f)

takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl Emitent, pfip.
Administrator ovlivnit.

V piipad¢, Ze jsou Dluhopisy vydany v listinné podob¢, ma Opravnéna osoba pfi splaceni
dluhopisu povinnost odevzdat dluhopis Emitentovi.

Zména zpisobu a mista provadéni vyplat
Emitent je opravnén rozhodnout o zméné zpusobu a mista provadéni vyplat, pficemz
takovd zmeéna nesmi zplsobit Vlastnikiim dluhopisi Gjmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikiim dluhopisti oznameno v souladu s ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek.

Zdanéni
Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty urokovych vynosti z Dluhopisti budou provadény

bez srazky dani pifipadné poplatki jakéhokoli druhu, ledaze takovéd srazka dani nebo
poplatkd bude vyzadovana ptislusSnymi pravnimi predpisy uc¢innymi ke dni takové platby.

Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkii vyzadovana pftislusnymi pravnimi
predpisy ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim
dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatki.

Podle pravni upravy ucinné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je z trokovych piijmu
plynoucich z Dluhopisu fyzické osob¢, ktera je ¢eskym danovym rezidentem, vybirana
Ceska dan srazkou u zdroje, sazba takovéto dané je urCena pravnim predpisem. Emitent je
v tomto ptipadé odpovédny za srdzku dané u zdroje, a je tedy platcem této dané. Z
urokovych vynosi Emitent srazi dan v souladu s platnymi a u¢innymi pravnimi piedpisy.
Tuto dan odvede za Vlastnika dluhopisu pfislusnému spravei dané a Vlastnikovi
dluhopisu bude vyplacen trokovy vynos jiz po odecteni dané z piijmu

Urokové piijmy plynouci z Dluhopisu ¢eské stalé provozovné fyzické osoby, ktera neni
teskym dafiovym rezidentem a kterd nabyla Dluhopis v ramci podnikani v Ceské
republice prostfednictvim své stalé provozovny, tvoii soucast obecného zékladu dané a
podléha ptislusné sazbé dan¢ z ptijmu fyzickych osob.

Podle pravni Upravy ucinné ke dni tohoto Prospektu plati, Ze v ptipadé€, Ze urok plyne
pravnické osobé€, kterd je Ceskym danovym rezidentem (nebo Ceské stalé provozovné
pravnické osoby, kterd neni ¢eskym danovym rezidentem), pficemz tato pravnicka osoba
neni investicnim, podilovym nebo penzijnim fondem, je trokovy piijem soucasti jejiho
obecného zdkladu dan€ podléhajiciho piislusné sazbé dané z pfijml pravnickych osob
(19 % v roce 2017). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu vstupuje Grokovy
vynos do obecného zékladu dané podléhajicimu sniZené sazb& dané platné pro vybrané
subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce 2017).

Urokové ptijmy z Dluhopisu realizované ¢eskym daiiovym nerezidentem v piipadech
neuvedenych vyse podléhaji podle pravni upravy ucinné ke dni tohoto Prospektu Ceské
dani vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba ke dni vyhotoveni Prospektu je 15 %, pokud
pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi sazbu niZsi.
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8 Predcasna splatnost Dluhopisii v pripadech neplnéni
8.1 Pripady neplnéni
a) Kazda z nize uvedenych skute¢nosti se pro ucely tohoto odst. 8.1 povazuje za ,,Piipad
neplnéni‘:

|I.  Prodleni s penéZitym plnénim
Jakékoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez patnact (15) Pracovnich
dnti po dni jeji splatnosti.

Il.  PoruSeni jinych povinnosti 7 Emisnich podminek
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou vyse
v odst. L. tohoto ¢lanku 8.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek a takové poruseni, pokud
mize byt napraveno, zlstane nenapraveno déle nez tficet (30) Pracovnich dnli ode dne, kdy
byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu (ktery
nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym Emitentovi,
ptip. Administratorovi do mista Uréené provozovny.

I1l.  Neplnéni ostatnich dluhiit Emitenta (Cross-Default)

Jakékoli Dluhy Emitenta:

(1) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo beéhem jakékoli piivodné stanovené dodatecné lhiity
splatnosti nebo nahradni lhiity dodate¢né dohodnuté s vétitelem, popt. nedojde k jiné dohod¢
s véritelem o dobé¢ splatnosti téchto DIuhii; nebo

(i1) jakykoli takovy Dluh bude prohlasen za splatny pied pivodnim datem splatnosti v
disledku existence ptipadu poruseni (jak je definovan v ptislusné smlouvé, jejiz stranou je
Emitent).

Ptipad poruseni dle tohoto odst. III. nenastane, pokud thrnna vyse Dluht dle bodu (i) nebo
(i1) vyse je nizsi nez 10.000.000,- K¢ (slovy: deset milionti korun ¢eskych) (nebo ekvivalent
uvedené Castky v jiné méné nebo meénach).

Ptipad poruSeni uvedeny v tomto odst. Ill. rovnéz nenastane, kdyZ Emitent v dobré viie a
fadn¢ namitd zdkonem pfedepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe
nebo divodu a platbu uskuteni ve lhité uloZené pravomocnym rozhodnutim piislusného
soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

,Dluhy* znamenaji pro ucely tohoto odstavce jakykoli dluh nebo dluhy Emitenta k
penézitému plnéni vyplyvajici z:

(1) bankovnich a jinych tveért a ptijcek a k nim nalezejicich ptisluSenstvi;

(i1) vSech ostatnich forem dluhového financovani;

(ii1) swapovych smluv, terminovanych ménovych a trokovych obchodl a ostatnich derivati;
a
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(iv) jakychkoli ru¢eni poskytnutych Emitentem.

IV.  Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.
Nastane jakakoli nize uvedena udélost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez devadesat
(90) dni:

(1) Emitent se stane platebné neschopnym a zastavi platby svych dluht;

(i1) je ymenovan insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli
¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijmu;

(ii1) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh nebo navrh na moratorium;
(iv) bude zjistén tipadek nebo hrozici ipadek Emitenta jakymkoli soudem;
(v) insolven¢ni ndvrh bude pfislusnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika;

(vi) pfislusnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné
usneseni o zruSeni Emitenta s likvidaci;

(vii) bude realizovano zastavni nebo jiné obdobné pravo tieti osoby, které by omezilo pravo
Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkova hodnota
ptesahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: sto milioni korun ceskych) (nebo jeji ekvivalent
Vv jakékoli jiné méné); nebo

(viii) bude realizovano exekuc¢ni fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz
celkova hodnota presahuje ¢astku 100.000.000 K¢ (slovy: sto milioni korun ¢eskych) (nebo
ekvivalent v jakékoliv jiné méng¢).

V.  Premény
V ptipadé ptemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zicastnénd osoba (zejména
slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolec¢nika, rozdé€leni ¢i odStépeni), piejdou dluhy
Z Dluhopisti na osobu, kterda vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym zpisobem)
vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisi, s vyjimkou ptipadi, kdy:
(1) takové prevzeti dluhti Emitenta z Dluhopist vyplyva ze zadkona (pficemz o tomto uc¢inku
takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); nebo

(i1) Schiize (jak je definovana v ¢l. 13.1.1) pfedem takovou pfeménu Emitenta schvali.

b) V piipad¢, ze nastane kterykoli z Ptipadti neplnéni uvedenych vyse v ¢lanku 8.1 a) a bude
trvat, pak muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své uvahy pisemnym ozndmenim
uréenym a doru¢enym Emitentovi, pfip. Administratorovi na adresu Uréené provozovny
(dale jen ,,Oznameni o predéasném splaceni*) pozadat o pifedcasné splaceni jmenovité
hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného urokového
vynosu narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 4.1 téchto Emisnich
podminek, ke Dni predCasné splatnosti dluhopisti, ledaze se Dluhopisy stanou splatné
diive na zéklad¢ kogentniho ustanoveni zédkona (v takovém piipadé se postupuje podle
pfislusnych kogentnich ustanoveni zdkona) a Emitent je povinen takové DIuhopisy (spolu
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s narostlym a dosud nevyplacenym Grokovym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
8.2 téchto Emisnich podminek.

8.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisi
a) Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 8.1

téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopist doruc¢il Emitentovi do Urcené
provozovny piislusné Oznameni o predcasném splaceni uréené Emitentovi (takovy den,
vedle jinych dnii takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predcasné
splatnosti dluhopisu‘).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o predc¢asném splaceni Dluhopisii
a) Oznameni o pred¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisi vzato

zpét, avsak jen ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisiim a jen pokud takové odvolani je
adresovéano a doruc¢eno Emitentovi, ptip. Administratorovi na adresu Urcené provozovny
diive, nez se piisluSné castky stavaji podle pfedchoziho clanku 8.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi.

b) Zpétvzeti Oznameni o predéasném splaceni vSak nema vliv na Oznameni o pred¢asném
splaceni ostatnich Vlastnikii dluhopist.

8.4 DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopisi
a) Pro pfedCasné splaceni DIluhopisii podle tohoto ¢lanku se jinak pitiméfené pouziji
ustanoveni ¢lanku 6 téchto Emisnich podminek.

9 Promlceni
a) Prava z Dluhopist se proml¢uji uplynutim deseti (10) let ode dne, kdy mohla byt poprvé
uplatnéna.

10 Administrator a Agent pro vypocty
10.1 Administrator

10.1.1 Administrator a Urcena provozovna
a) Nedojde-li ke zméné¢ v souladu s ¢lankem 10.1.2 téchto Emisnich podminek, je

Administratorem Emitent sdm a uréend provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Urcena
provozovna®) jsou na nasledujici adrese:

COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD
Strovolos Center, Flat/Office 204,

77 Strovolou,

Nicosia, P.C.2012,

Kyperska republika

10.1.2 Dalsi a jiny Administrator a Urcena provozovna
a) Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit

jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu. Dojde-li ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny oznami Emitent Vlastnikim dluhopisit jakoukoliv zménu Urcené
provozovny a Administratora zpusobem uvedenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich
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podminek.

b) Jakakoliv takova zména nabude G¢innosti uplynutim lhity patnacti (15) kalendainich dni
ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém piipad¢€ vSak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla Gi¢innosti méné
nez tiicet (30) kalendainich dnt pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti
s Dluhopisy, nabude uc¢innosti tficatym (30.) dnem po takovém Dni vyplaty.

C) Zmény predpokladané timto ¢lankem 10.1.2 nesméji zpusobit Vlastnikim dluhopist
umu.

10.1.3 Vztah Administratora a Vlastnik dluhopisi

a) Je-li Administrator osobou odlisSnou od Emitenta, jednd Administrator v souvislosti
S plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administraitorem jako =zastupce

Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastnikim dluhopisti vyplyvd pouze ze Smlouvy s
administratorem.

10.2 Agent pro vypocty

10.2.1 Agent pro vypocty

a) Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 10.2.2 téchto Emisnich podminek, je Agentem
pro vypocty Emitent.

10.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocéty
a) Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty.
Tato zména vSak nesmi zptsobit Vlastnikiim dluhopist ijmu.

10.2.3 Vztah Agenta pro vypocty a Vlastniki dluhopist
a) Agent pro vypocty jedna v souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypoéty jako
zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist.

11 Zmény a vzdani se naroki
a) Vykonava-li ¢innost Administratora pro Emitenta osoba odlisna od Emitenta na zakladé

Smlouvy s administratorem, mohou se Emitent a Administrator bez souhlasu Vlastnikli
dluhopist dohodnout na:

i.  jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vylu¢né
o zménu formalni, vedlej$i nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého
omylu nebo je vyZadovana platnou pravni Gpravou; a

ii.  jakékoli jiné zmén¢ a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni n€kterého z ¢lankd
Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora
nezpusobi Vlastnikiim dluhopist ujmu.

12 Oznameni
a) Neni-li v zdkon¢ ¢i v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoli

ozndmeni Vlastnikim dluhopisii dle téchto Emisnich podminek platné, pokud bude
uveiejnéno v Ceském jazyce alespoin na webovych strankdch Emitenta
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b)

d)

www.comfortfinancegroup.com v sekci ,,Dluhopisy*.

Stanovi-li kogentni pravni ptedpisy pro uveiejnéni nekterého z oznameni podle téchto
Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné
jeho uvetejnénim piedepsanym piisluSnym pravnim predpisem.

V pripadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplusoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné ucinéno,
pokud bude doruceno na nasledujici adresu:

COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD
Strovolos Center, Flat/Office 204,

77 Strovolou,

Nicosia, P.C.2012,

Kyperska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jeZ bude Vlastnikim dluhopisli ozndmena zplsobem
popsanym v tomto ¢lanku 12 Emisnich podminek.

13 Schiize Vlastnikii dluhopisi
13.1 Piusobnost a svolani Schiize
13.1.1 Pravo svolat Schizi

a)

b)

c)

Emitent, Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnikt
dluhopisi (dale jen ,,Schiize nebo ,,Schuze vlastnika ), je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami
a platnymi pravnimi predpisy.

Naklady na organizaci a svoladni Schlize hradi svolavatel, pokud piislusné pravni predpisy
nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi, je
povinen nejpozdéji v den uvetejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢1. 13.1.3 Emisnich
podminek):

I.  doruc¢it Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou
Vlastnikem dluhopisii nebo Vlastniky dluhopist) zaddost o obstarani dokladu
0 poctu vSech Dluhopisii opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané
Schiizi, tj. vypis z ptislusné evidence emise Dluhopisti; a

ii.  tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici
s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi.

Radné a véasné dorudeni Zadosti dle vyse uvedeného bodu i. a thrada zalohy na naklady
dle bodu ii. vyse jsou pifedpokladem pro platné svolani Schtize.

Svolava-li Schtzi Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi, je Emitent povinen
poskytnout k tomu veSkerou nutnou soucinnost.

13.1.2 Schize svolavana Emitentem
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a)

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikli dluhopist v ptipad€é navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek;
to neplati, pokud se jedna pouze o takovou zménu, ke které podle platnych pravnich
predpisii neni zapotiebi souhlasu Vlastnikti dluhopisti (,,Zména emisnich podminek®).
Schiize vlastnikii dluhopisti neni nutna pro ptipady zmén uvedenych v § 21 odst. 1, pism.
b) az f) Zakona o dluhopisech. Emitent je oprdvnén provadét tyto zmeény bez souhlasu
Vlastnikii dluhopisti. Tim neni dotéena povinnost Emitenta provadét obchodni vedeni
pouze v souladu s péc¢i fadného hospodaie a v ramci zakonnosti tak, aby Vlastnikiim

......

hodnota.

13.1.3 Oznameni o svolani Schuze

a)

b)

V.

d)

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit v souladu s pravnimi piedpisy
a podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek, a to ve lhité nejpozdéji patnict (15)
kalendarnich dnti pfede dnem kondni Schiize.

Je-1i svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni oznameni
0 svolani Schiize ve stejné 1hité dorucit také Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon:

obchodni firmu, identifika¢ni, resp. registracni ¢islo a sidlo Emitenta;

oznaceni Dluhopist, jichz se ma Schiize tykat, minimalné v rozsahu nazev Dluhopisu
a Datum emise;

misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize mize byt pouze
misto v Praze, datum kondni Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, hodina konani Schlize nesmi byt diive nez v 7:00 hod. a schiize neskonci
pozdéji nez ve 24:00 hod.;

program jednani Schilize, vcetné¢ Uplnych navrhii usneseni k jednotlivym bodim
jednani, jakoz i ptipadny navrh zmény Emisnich podminek a jejich zdivodnéni; a

den, ktery je Rozhodnym dnem pro ¢ast na Schiizi.

Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v ozndmeni o

jejim svolani.

13.2 Osoby opravnéné tcastnit se Schiize a hlasovat na ni
13.2.1 Rozhodny den pro tcast na Schizi

a)

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k ucasti
na Schizi) pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan v evidenci Vlastnika
Dluhopist vedené Administratorem jako Vlastnik Dluhopisu ¢i Vv ptipadé zaknihovanych
Dluhopist byl evidovéan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci Centralniho depozitaie a je
veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci dne,
ktery o sedm (7) dni pfedchdzi den konani ptislusné Schiize (déle jen ,,Rozhodny den
pro ucast na Schuzi), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gctu byl prislusny
pocet Dluhopisu evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi, prokaze, Ze je
Vlastnikem DIluhopisu a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu jejich
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spravy takovou osobou. Potvrzeni dle tohoto odstavce musi byt o obsahu a ve formé
uspokojivé pro Administratora. K ptevodim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném
dni pro Gcast na Schiizi se nepftihlizi.

13.2.2 Hlasovaci pravo
a) Osoba opravnéna k tcasti na Schiizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasu,

ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
vydanych a nesplacenych Dluhopisi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které nebyly Emitentem odkoupeny ve smyslu
¢lanku 5.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se
pro ucely usnaSenischopnosti Schlize. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolecného
zastupce (jak je tento pojem definovan nize), nemtize Spole¢ny zastupce (je-li osobou
opravnénou k ucasti na Schiizi a k hlasovani na ni) vykonavat hlasovaci pravo spojené s
Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu
hlast nutnych k tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

13.2.3 Utast dalsich osob na Schiizi
a) Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobng, nebo prostfednictvim

zmocnénce. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, Spolecny
zastupce (neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na Schizi) a hosté prizvani
Emitentem a/nebo Administratorem.

13.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schuize

13.3.1 UsnaSenischopnost

a) Schuze je usnasenischopna, pokud se ji Gcastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi,
které byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichz jmenovita
hodnota ptfedstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych
a dosud nesplacenych Dluhopisii. Pfed zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo
prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vSech Dluhopisii, ohledné nichz jsou
Osoby opravnéné k i€asti na Schiizi v souladu s t€émito Emisnimi podminkami opravnény
se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

13.3.2 Predseda Schiize
a) Schizi svolané Emitentem piedseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané

Vlastnikem dluhopisii nebo Vlastniky dluhopisii pfedseda predseda zvoleny prostou
vétSinou hlasii pfitomnych Osob opravnénych k Uc€asti na Schiizi, pfi€emZ do zvoleni
pfedsedy predseda Schiizi osoba urcend svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim
bodem programu Schiize, kterou nesvolava Emitent.

13.3.3 Spoleény zastupce
a) Schize muze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce

a povetit jej ¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (déle jen
»Spolecny zastupce®). Takového Spole¢ného zastupce miize Schiize odvolat stejnym
zpiisobem, jakym byl zvolen nebo jej nahradit jinym spoleénym zéastupcem. Spolecny
zéastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisii skutecnosti,
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b)

d)

které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmt se z4jmem
Spole¢ného zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce
do funkce Schlize v rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu
Spole¢ného zéstupce se zajmy Vlastniki dluhopisii, anebo bude-li hrozit takovy stiet,
po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

Spolec¢ny zastupce je opravnén:

uplatiiovat jménem vsech vlastnikli prava spojend s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
v rozhodnuti Schiize vlastnik;

kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta; a

¢init jménem vSech Vlastnikd dluhopisii dalsi tikony nebo jinak chranit jejich zajmy, a
to zptsobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize vlastnik.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s dluhopisy Spole¢ny zastupce, s vyjimkou
hlasovacich prav, nemohou Vlastnici dluhopisii uplatiovat takova prava samostatn¢. Tim
neni dotéeno pravo Schiize vlastniki odvolat Spole¢ného zastupce, ptipadné urcit jiného
Spole¢ného zastupce.

Rozhoduje-li Schuize vlastnikii o odvolani Spoleéného zastupce, nemize Spole¢ny
zastupce uplatiiovat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci
prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasi nutnych k tomu, aby Schize byla
schopna se usnaset.

Pti vykonu své funkce je Spolecny zédstupce povinen jednat s ndlezitou péci a v souladu
se zajmy vSech Vlastniki dluhopisi, které mu jsou nebo musi byt zndmy, a je vazan
pokyny Schutize vlastnikd. To neplati, pokud takové pokyny odporuji pravnim piedpisim
nebo pokud vyzaduji jednani, které neni v souladu se spole¢nymi zajmy vsech Vlastnikl
dluhopist.

Spole¢ny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopist
skutecnosti, které by pro né¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajmu
se zajmem Spolecného zastupce, anebo takovy stiet hrozi. Pied ustanovenim Spole¢ného
zastupce do funkce Schiize vlastnikll v rozhodnuti rovnéz uréi, jak se postupuje, dojde-li
ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikti dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

13.3.4 Rozhodovani Schiuze

a)
b)

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni.

K pfijeti usneseni, jimz se:
schvaluje navrh podle ¢lanku 13.1.2 a) téchto Emisnich podminek; nebo
ustavuje ¢i odvolava Spolecny zastupce,

je zapotiebi souhlas alesponl % (tfi ¢tvrtin) hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti
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na Schuzi.

c) K pfijeti ostatnich usneseni sta¢i prosta (nadpolovi¢ni) vétSina hlasi pfitomnych Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi.

13.3.5 Odroceni Schiize
a) Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schiize

usnasenischopna, pak:

I. v ptipadé, ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastniki dluhopist,
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa; a

il. v pfipad¢, ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize odrocena na dobu a misto,
které urci pfedseda této Schiize.

b) O konani nahradni Schtize plati obdobn¢ ustanoveni o konani fadné Schiize.

€) Neni-li Schiize, kterda ma rozhodovat o Zmén¢ emisnich podminek podle ¢lanku 13.1.2
a) téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize
usnaSenischopnd, svold Emitent, je-li to naddle potfebné, nahradni Schizi tak, aby
se konala do Sesti (6) tydnli ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Nahradni
Schilize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniklim dluhopist nejpozdéji
do patnacti (15) dnd ode dne, na ktery byla puvodni Schiize svolana. Nahradni Schuize
rozhodujici o Zméné emisnich podminek podle ¢lanku 13.1.2 a) téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené
v ¢lanku 13.3.1 téchto Emisnich podminek.

13.4 Neéktera dalsi prava Vlastniki dluhopist

13.4.1 Disledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize
a) Jestlize Schuize souhlasila se Zménou emisnich podminek, pak osoba Opravnéna k tGcéasti

na Schizi, kterd podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni
Schiize nebo se piisluiné Schiize nezidastnila (dale také jen ,,Zadatel), mize do tficeti
(30) dnt od zpfistupnéni usneseni piislusné Schiize poZadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist véetné pomérného vynosu z Dluhopisti, jichZ byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizila. Toto
pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do tficeti (30) dni ode dne zpfistupnéni usneseni
Schtize podle ¢lanku 13.5 téchto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (déale také
jen ,,Zadost*) uréenym Emitentovi a dorudenym Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi tficet (30) dnl po
dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi na adresu Uréené provozovny (takovy
den, vedle jinych dnl takto oznafenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,.Den
predcasné splatnosti dluhopisu‘).

b) Pokud Schiize projednavala Zménu emisnich podminek, musi byt o Gcasti na Schizi a o
rozhodnuti Schiize pofizen notafsky zapis. Pokud Schize s nékterou z téchto Zmén
emisnich podminek souhlasila, uvedou se v notafském zapisu jména téch Vlastnikl
dluhopist, kteti se Zménou emisnich podminek souhlasili, a pocty kust Dluhopist, které
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kazdy z téchto Vlastniki dluhopisti ma k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi podle
¢lanku 13.2.1 téchto Emisnich podminek ve svém vlastnictvi.

13.4.2 NaleZitosti Zadosti
a) V Zadosti je nutno uvést pocet kusit Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s ¢lankem

13.4.1 Zadano.

b) Zadost musi byt pisemna, podepsani osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat,
pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gfednd ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhaité dorugit
Administratorovi na adresu Urcené provozovny i veSkeré dokumenty pozadované
pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 6. téchto Emisnich podminek.

13.5 Zapis z jednani

a) O jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby
ve lhuté triceti (30) dnti ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavery Schuze,
zejména usneseni, ktera takova Schiize ptijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi byt zapis ze Schiize doruc¢en nejpozdéji
ve lhaté triceti (30) dn ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny.

b) Emitent je povinen do tficeti (30)) dni ode dne konani Schize uvefejnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zpisobem, kterym uvefejnil tyto Emisni podminky. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k
dispozici knahlédnuti Vlastnikim dluhopist v b&zné pracovni dobé v Urcené
provozovn¢. Ustanoveni c¢lanku 13.4.1 té€chto Emisnich podminek o povinnosti
vyhotoveni notarskych zapist tim neni dotceno.

14 Rozhodné pravo, jazyk, spory 5
a) Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a uéinnych pravnich piedpisi Ceské
republiky, zejména na zéklad¢ Zakona o dluhopisech.

b) Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se budou fidit a vykladat v souladu s pravem
Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pfelozeny do angliGtiny, piipadné
i do dalgich jazykt. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

c) Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisi vyplyvajici z Dluhopisd,
téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou rozhodovany obecnymi soudy
v Ceské republice. Pfislusnym soudem pro feSeni veskerych sporii vyplyvajicich
Z Dluhopisi, téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejicich bude v prvnim stupni
Mg¢stsky soud v Praze.

15 Definice, pojmy a zkratky

,2Administrator® znamena pravnickou nebo fyzickou osobu, kterd byla je smyslu Emisnich
podminek povéfena administraci vyplaty Urokovych ¢i jinych vynosi v souvislosti s
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Dluhopisy a dal§imi ukoly v souvislosti se sprdvou Emise dle Emisnich podminek; touto
osobou miize byt Emitent sdm anebo osoba s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti povétrena podle ¢l. 10.1.2 Emisnich podminek;

»Agent pro vypoéty* znamena pravnickou nebo fyzickou osobu, kterd ve smyslu Emisnich
podminek provadi vypocty v souvislosti s Dluhopisy; touto osobou miize byt Emitent sam
anebo osoba s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti povétena podle ¢l. 10.2.2
Emisnich podminek;

,,CNB“ nebo ,,Ceské narodni banka“ znamend pravnickou osobu ziizenou zakonem
¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozd¢jSich predpist, resp. jakéhokoliv jejiho
pravniho nastupce v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky;

,Devizovy zakon“ znamena zékon ¢. 219/1995 Sb., devizovy zakon, ve znéni pozdé&jsich
piedpist;

,Dluhopisovy program‘ znamena dluhopisovy program, ke kterému se vztahuje Prospekt a
na zékladé kterého je Emitent v souladu s pravnimi piedpisy Ceské republiky opravnén
vydavat jednotlivé emise dluhopisti, kdy celkovd jmenovita hodnota vSech vydanych a
nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci tohoto programu nesmi k Zadnému okamziku
prekrocit 150.000.000,- K¢ (slovy: sto padesat milioni korun ceskych). Doba trvani
programu, béhem které mlize Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci programu, ¢ini 10 let.

,,Dluhopisy” nebo ,,Emise* znamena dluhopisy vydané spole¢nosti COMFORT FINANCE
GROUP CFG LTD, se sidlem Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia,
P.C.2012, Kyperské republika, registracni cislo HE 335625, zalozend podle kyperského
prava, zapsand v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem obchodu, pramyslu a
cestovniho ruchu, podle pravnich predpisti Ceské republiky dluhopisy v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopist ve vysi 150.000.000,- K¢ (slovy: sto padesat milionu korun ceskych)
vydané na zdklad¢ Dluhopisového programu;

,Doplnék dluhopisového programu“ znamena dopln€k obsahujici podminky jednotlivé
konkrétni Emise, ktery je soucasti Emisniho dodatku a ve kterém je zejména ur¢ena jmenovita
hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zpusob jejich
vydani, vynos Dluhopist dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a
datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité hodnoty;

,Emisni dodatek* znamend dodatek spole¢nych Emisnich podminek, ktery je Emitentem
vydan v souvislosti s konkrétni Emisi a obsahuje koneéné podminky této Emise véetné
Doplnku dluhopisového programu;

,Emisni podminky‘ znamena tyto spole¢né podminky Emise;

,Emitent”, znamena Spole¢nost COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD, se sidlem
Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika,
registracni Cislo HE 335625, zalozena podle kyperského prava, zapsand v rejstiiku vedeném
Kyperskym ministerstvem obchodu, priimyslu a cestovniho ruchu;

,»EU* znamena zkratku pro Evropskou unii;

,»EUR® €1 ,,euro* znamena jednotnou ménu Evropské unie;
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»IFRS*“ znamena Mezindrodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi ve znéni piijatém EU
sestavené¢ v souladu se standardy a interpelacemi schvdlenymi Radou pro mezinarodni
standardy (International Accounting Standards Board), v minulosti se nazyvaly
Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS);

K€ €1 ,,€eska koruna“ znamend korunu Ceskou, zdkonnou ménu Ceské republiky;

,2Konecné podminky“ znamena konecné emisni podminky konkrétni Emise podle
Dluhopisového programu;

,Lhita pro upisovani emise dluhopisi“ znamend lhitu, po kterou lze upisovat Dluhopisy
dle Emisnich podminek;

,NaFizeni 1215/2012* znamena Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012
ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v
obcanskych a obchodnich vécech;

,NaFizeni o prospektu znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 ze dne 29. dubna 2004,
kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje
obsazené v prospektech, upravu prospektu, uvadéni udaji ve formé odkazu, zvefejnovani
prospektil a Sifeni inzeratli, ve znéni pozdéjSich zmén;

,,Prospekt“ znamena prospekt Dluhopisového programu schvaleny rozhodnutim Ceské
narodni banky €. j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e];

,,Shrnuti® znamena shrnuti Prospektu, které je obsahem kapitoly 1 Prospektu. Toto Shrnuti je
shrnutim prospektu cenného papiru ve smyslu ustanoveni § 36 odst. 5 zakona ¢. 256/2004 Sb.,
0 podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist;

,uUrcéena provozovna‘“ znamena uréend provozovna a vyplatni misto na adrese: COMFORT
FINANCE GROUP CFG LTD, Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia,
P.C.2012, Kyperské republika anebo na jiné adrese ur¢ené Emitentem podle ustanoveni ¢l.
10.1.2 Emisnich podminek;

»Vlastnik dluhopisu®“ znamena fyzickou nebo pravnickou osobu uvedenou v seznamu
vlastnik dluhopisti vedeném Administratorem, neni-li zdkonem stanoveno jinak, v pfipadé
cennych papiri v listinné podob& anebo osobu, kterd je evidovana Centralnim depozitafem
jako vlastnik urcitého zaknihovaného Dluhopisu, v ptipadé cennych papirG v zaknihované
podobg;

»Zakon o danich z pFijmi“ znamend zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmul, ve znéni
pozdéjsich predpisti;

»Zakon o dluhopisech* znamena zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozd¢jsich
predpist;

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ nebo ,,ZPKT* znamena zakon ¢. 256/2004 Sb.,

0 podnikéni na kapitadlovém trhu, ve znéni pozd¢jsich predpist;

»ZMPS* znamena zdkon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni
pozd¢jsich predpisi.
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5 Vzor emisniho dodatku - kone¢nych podminek emise

a)

b)

d)

Emitent ptipravi pro kazdou Emisi Dluhopist v ramci Dluhopisového programu Emisni
dodatek, ktery bude obsahovat Dopln¢k dluhopisového programu, a ktery v souladu
se zakonem a Vv rozsahu pozadovaném zakonem zpfistupni.

Rozhodne-li Emitent, ze pozada o piijeti kterékoli Emise k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papirt k datu vydéani, bude Emisni dodatek vedle Doplitku dluhopisového
programu obsahovat téz Kone¢né podminky, které budou spolu se Zakladnim prospektem
ve znéni ptipadnych dodatku tvorit prospekt piislusné Emise. V ptipad€, Ze Emitent
rozhodne o piijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirt az po jejim
vydani, roz$ifi Emitent Emisni dodatek uvetejnény nejpozdéji k datu Emise o Kone¢né
podminky poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papira.

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho Konecné podminky nabidky
Dluhopist, ktery bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v rdmci
Programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenné¢ho papiru. Soucasti Emisniho
dodatku bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uveiejnény
stejnym zpusobem jako Prospekt.

Diilezité upozorneni: Nasledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez pripadné
kryct strany), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisii, tzn. téch
podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdavorkach uveden
Jjeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaji. Je-li v
hranatych zavorkach uveden symbol ,, ® “, budou chybéjici udaje doplnény v prislusném
konkrétnim Emisnim dodatku. Rozhodujici bude vzdy uprava pouZita v prislusném
Emisnim dodatku. Symbol ,,/* oznacuje variantni volbu uidaje pred timto symbolem a za
timto symbolem.

EMISNI DODATEK — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU COMFORT
FINANCE GROUP CFG LTD
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisii 150.000.000 K¢
s dobou trvani programu 10 let

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek®) ptredstavuje kone¢né podminky
nabidky ve smyslu §36a odst. 3 zdkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéani na kapitdlovém trhu,
ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu®),
vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy*).
Kompletni prospekt Dluhopist je tvotfen (i) timto Emisnim dodatkem a (i1) Zakladnim
prospektem spolecnosti COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD, se sidlem Strovolos
Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registracni
¢islo HE 335625, zaloZené podle kyperského prava, zapsané v rejstitku vedeném
Kyperskym ministerstvem obchodu, pramyslu a cestovniho ruchu (dale jen ,,Emitent®),
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b)

d)

9)

h)

schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [®] ze dne [®], které nabylo pravni
moci dne [®], [ve znéni dodatku ¢. [e] schvéaleného rozhodnutim CNB ¢&.j. [e] ze dne [e],
které nabylo pravni moci dne [®]] (déle jen ,,Zakladni prospekt®). Investofi by se méli
podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako celkem.
Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta www.comfortfinancegroup.com v sekci ,,Dluhopisy” a v sidle
Emitenta na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C. 2012,
Kyperska republika v pracovni dny mezi 9:00 a 16:00 mistniho casu.

Uplné udaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni
pfipadnych dodatk) vykladdn ve spojeni s timto Emisnim dodatkem (kone¢nymi
podminkami Emise). Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise Dluhopist.
Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT uveiejnén shodnym zptasobem
jako Zakladni prospekt a jeho piipadné dodatky, tj. na webovych strankach Emitenta
www.comfortfinancegroup.com v sekci ,,DIuhopisy* a v sidle Emitenta, a byl v souladu s
pravnimi piedpisy oznamen CNB.

Dluhopisy jsou vydéavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu
Emitenta v maximalnim objemu nesplacenych dluhopistt 150.000.000 K¢ a dobou trvani
programu 10 let (dale jen ,,Dluhopisovy program®), dle n¢hoz jak jmenovita hodnota
kazdého Dluhopisu vydaného v ramci Dluhopisového programu, tak i emisni kurz
jednotlivého Dluhopisu vzdy odpovidaji alespon ¢astce 1.000 EUR.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ,,Udaje o cennych
papirech — Znéni spolecnych Emisnich podminek Dluhopisi* v Zékladnim prospektu
schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky*).

Pojmy nedefinované v tomto Emisnim dodatku maji vyznam, jaky je jim pfifazen v
Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v tomto Emisnim dodatku
jinak.

Investoii by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopisii. Tyto rizikové
faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory™.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [doplnit datum] a informace v ném uvedené
jsou aktudlni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvetejiiuje informace o sob¢ a o
vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informac¢nich povinnosti na
zaklad¢ pravnich predpisi, zejména v souvislosti s pfipadnym plnénim prubéznych
informacnich povinnosti emitenta cennych papird pfijatych k obchodovani na
regulovaném trhu. Po datu tohoto Emisniho dodatku by z4ajemci o koupi Dluhopisti méli
sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zékladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho
Prospektu, ale 1 na zaklad€¢ dalSich informaci, které mohl Emitent po datu tohoto
Emisniho dodatku uvetejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Rozsifovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo
koup€ Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepoZadal a
nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku v jiném staté a
Dluhopisy nebudou povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem
jakékoli jurisdikce.
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1.

Odpovédné osoby

1.1 Osoby odpovédné za udaje uvedené v Emisnim dodatku a prohlaseni Emitenta

a)

b)

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto Emisniho dodatku je Emitent, tedy
spolecnost COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD, se sidlem Strovolos Center,
Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registracni ¢islo
HE 335625, zalozena podle kyperského prava, zapsana v rejstiiku vedeném Kyperskym
ministerstvem obchodu, primyslu a cestovniho ruchu.

Emitent prohlasuje, ze pii vynalozeni veskeré piiméfené péce jsou dle jeho nejlepsiho
védomi udaje uvedené vtomto Emisnim dodatku k datu jeho vyhotoveni spravné a
nebyly v ném zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne [@]
Za Emitenta

Jméno: [e]

Funkce: [o]

2.
a)

b)

d)

1.
2.

Doplnék dluhopisového programu

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (déle jen ,,Doplnék
dluhopisového programu‘) piedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZzto
spole¢nym emisnim podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).
Tento Doplnek dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni
podminky niZe specifikovanych DIuhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového
programu.

Tento Dopln¢k DIuhopisového programu nemiize byt posuzovan samostatné, ale pouze
spole¢né¢ s Emisnimi podminkami. NiZe uvedené parametry Dluhopisti upfesiuji a
dopliiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisit Emisni podminky uvetejnéné diive vyse
popsanym zpusobem. Podminky, které¢ se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji,
jsou v nize uvedené tabulce oznaCeny souslovim ,nepouZije se“. Vyrazy uvedené
velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich podminkéch.
Pokud se dané¢ podminky neli§i od Emisnich podminek, bude to v daném Emisnim
dodatku uvedeno (napf. proSkrtnutim pole nebo zopakovanim udaje dle Emisnich
podminek).

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Emisni podminky jsou doplnény / zménény jak nasleduje:
[SIN Dluhopisti [o]
Podoba Dluhopisit [zaknihovand;  centrdlni  evidenci o

Dluhopisech vede Centralni depozitat /
listinnd; seznam Vlastnik dluhopist vede
Administrator]

55




»ow

o N

10.
11.
12.
13.

14.
15.

16.
17.
18.

19.

20.

Forma Dluhopist
Jmenovita hodnota
Dluhopisu

Celkova ptredpokladana jmenovita
hodnota Emise Dluhopisi
Pravo Emitenta  zvysSit
Dluhopisi  / podminky
zvySeni

jednoho

objem
tohoto

Pocet Dluhopist
Cislovani Dluhopist:
Ména, v niZz jsou
denominovany

Nazev Dluhopist
Datum emise

Emisni lhuta (lhita pro upisovani)
Emisni kurz Dluhopisti k Datu emise

Dluhopisy

Urokovy vynos
Urokova sazba DIuhopist
Den vyplaty urokt

Den kone¢né splatnosti Dluhopist
Rozhodny den pro vyplatu vynosu
Rozhodny den pro vyplatu jmenovité
hodnoty

Predcasné splaceni ~ jmenovité
hodnoty Dluhopisi z rozhodnuti
Vlastnikt Dluhopist

Podminky pfedCasného splaceni na
zadost Vlastnika Dluhopisu (je-li
mozne)

[na dorucitele / na jméno / na fad]

[e]
[e]

[nepouzije se / Celkova jmenovita hodnota
Emise mizZe byt navySovana az do 150 %
zamysleného celkového objemu konkrétni
Emise.]

[®] ks

[® / nepouZije se]

[K¢ (Ceska koruna) / @]

[e]

[e]

Od [e] do [e]

[Emisni kurz vSech Dluhopisii béhem celé
Lhiity pro upisovani dluhopisti ¢ini 100 %
jejich jmenovité hodnoty / @]

pevny ve vysi [e] % p.a.

[e]

[Prvni platba tUrokovych vynost bude
provedena k e a timto datem konci prvni
vynosové obdobi. Nasledujici ctvrtletni
vynosova obdobi pocinajici vzdy 1. dnem
kalendarniho ctvrtleti nasledujiciho po
predchozim vynosovém obdobi a koncici
poslednim dnem téhoz kalendainiho
étvrtleti. o]

[e]

[e]

[e]

[ano / ne]

[a)  Vlastnik dluhopisi ma pravo zadat
splaceni jednotlivych Dluhopisti piede
dnem jejich splatnosti. Vlastnik dluhopist
je povinen své rozhodnuti o ptredCasném
splaceni Dluhopisi  ozndmit pisemné
Emitentovi nejpozdéji devadesat dni prede
dnem pozadovaného splaceni.

b) Emitent se zavazuje vsouladu s
timto ustanovenim o predCasné splatnosti
uspokojit zadosti Vlastniki Dluhopisi 0
piedCasné splaceni az do celkové vyse
3.000.000,- K¢ predcasne¢ jednorazove
vyplacené jistiny véetné narostlého troku.
V piipadé, ze celkova vyplacena castka dle
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tohoto ustanoveni od data Emise pfesahne
3.000.000,- K¢ je Emitent opravnén v
z4jmu ochrany své platebni schopnosti a
svych ve¢fiteli odlozit datum  splatnosti
pozadované Vlastnikem dluhopisti a den
splatnosti ~ ur¢it  odlisSné od  dne
pozadovaného splaceni. Datum splatnosti v
takovém piipadé bude Emitentem urceno
nejpozdéji shodné se Dnem konecné
splatnosti dluhopisi. Tuto splatnost je
Emitent povinen stanovit nediskriminacné
pro vSechny zadatele tak, aby Emitentem
uréené  odloZzené¢  datum  splatnosti
reflektovalo (kromé pozadavku ochrany
platebni schopnosti a véfiteli Emitenta)
rovnéz poradi puvodné¢ pozadované
splatnosti jednotlivymi zadateli.

V piipadé, Ze vyplacena castka dle tohoto
ustanoveni neptesahla 3.000.000,- K¢, ale
pii uspokojeni zédosti Vlastnikii dluhopisti
pozadujici pfedcasnou splatnost by takova
castka byla dosazena, postupuje Emitent
obdobné.

c) V ptipad¢, Ze vlastnik Dluhopisu
pozada o predcasné splaceni v souladu
S pism. a), je pfedCasné splaceni Dluhopisu
zpoplatnéno vystupnim poplatkem ve vysi
(i) vynosu pfedCasné¢  vyplaceného
Dluhopisu za obdobi [e], dojde-li k
pfed¢asnému splaceni vice nez [®] mésich
pied Dnem konecné splatnosti dluhopist
nebo (i) [e] vynosu piedCasné
vyplaceného Dluhopisu za obdobi [e],
dojde-li k pfed¢asnému splaceni v obdobi
od [e] mgésici pred datem konecné
splatnosti Emise do dne piedchazejiciho
Dni kone¢né splatnosti dluhopisti. Ani po
aplikaci vystupniho poplatku neni dotéena
povinnost Emitenta vyplatit Vlastnikovi
dluhopisu jmenovitou hodnotu Dluhopisu.
d) Toto ustanoveni nema vliv na pravo
vlastnika Dluhopisu pfevést Dluhopis
kdykoliv na jinou tfeti osobu, aniz by se na
tento prevod vztahoval jakykoliv poplatek
ze strany Emitenta.]

21. Urcend provozovna Administritora  [e]

22. Provedeno ohodnoceni finan¢ni [Ne / Emisi Dluhopist byl ptidélen
zpusobilosti emise Dluhopist nasledujici rating e]
(rating)

23. Spole¢ny zastupce Vlastnikii [Nebyl ur¢en / o]
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Dluhopist
24. Interni schvaleni emise DIuhopisi Vydéani  Dluhopisi  bylo  schvéleno
rozhodnutim jednatele Emitenta dne [e].
25. Zpisob a misto upisu Dluhopistt / [Vydani Dluhopist zabezpecuje e /
udaje o osobach, které se podileji na Emitent]
zabezpeceni vydani Dluhopist
26. Metoda a Ihata pro splaceni [e]
Dluhopist pripsani Dluhopist na
ucet investora / piedani listinnych
Dluhopisi
27. Prijeti Dluhopisi na pfislusny [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k
regulovany trh, popf. mnohostranny obchodovani na [e]. / Emitent ani jina
obchodni systém osoba s jeho svolenim ¢i  védomim
nepozadala o pfijeti Dluhopisi k
obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
cennych papirt ani v Ceské republice ani v
zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim
systému]

3. Prijeti k obchodovani na regulovaném trhu

a) Tato cast Emisniho dodatku obsahuje dopliujici informace (dale jen "Dopliujici
informace"), které jsou jako souéast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi
piedpisy pro ptijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

b) Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s pfijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu informace uvedené vyse v tomto Emisnim dodatku.
Doplnujici informace tvofi spolecné s Doplikem dluhopisového programu konec¢né
podminky nabidky Dluhopist.

€) Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen v Emisnich
podminkach.

DiileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplnujicich informaci pro danou
emisi Dluhopisu, tzn. vzor té casti Emisniho dodatku, ktera se bude vztahovat k prijeti
Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden
nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych
zavorkach zdaroven uveden symbol ,, 8, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera oviem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zavorkach uveden
symbol ,, @ “, budou chybéjici udaje doplnéeny v prislusném Emisnim dodatku.

1. Vefejna nabidka nepouzije se

2. Pfijeti Dluhopisi na pfislusny [Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k

regulovany trh, popf. mnohostranny obchodovéani na e.]

obchodni systém

Poradci [nepouZije se / @]

Informace od tietich stran uvedené v [nepouzije se / Nekteré informace uvedené

Emisnim dodatku / zdroj informaci: v Emisnim dodatku pochazeji od tietich
stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta
a v mife, ve které je schopen to zjistit z
informaci zvefejnénych pfislusSnou tieti
stranou, nebyly  vynechany  zadné

Hw
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skutec¢nosti, kvtli kterym by reprodukované
informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Emitent vSak neodpovidd za nespravnost
informaci od tfetich stran, pokud takovou
nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vyse
uvedené péCe zjistit. [doplnit  zdroj
informaci)
5. Pouziti vynosu emise (pokud se lisi [e]
od Emisnich podminek)

4. Podminky nabidky

a) Nasledujici tdaje jsou specifické pro nabidku Dluhopisi v souladu s Emisnim
dodatkem:

Zajem osob zucastnénych na Emisi

a) [e / Emitentovi neni znam zadny zajem osob zucastnénych na Emisi, ktery je pro Emisi
podstatny, krom¢ zajmu zprosttedkovatelll, ktefi budou za osloveni zdjemcii V rdmci
vyjimek dle ust. § 35 odst. 2 pism. a), ¢) a d) Zadkona o podnikéni na kapitdlovém trhu
odménovani uplatou ve vysi [®] % z celkového objemu takto prodanych Dluhopist.]

Ndaklady Emise

a) [[e] / Emitent ocekava, ze se celkové naklady piipravy emise Dluhopisi budou
pohybovat kolem [e] % z piedpokladaného celkového objemu emise Dluhopist.
Celkovy odhadovany Cisty vytézek Emise tedy Cini [@] K¢.]

Objem Dluhopisit prijimany na regulovany trh

a) [e]

b) [Dluhopisy vydané v ramci Dluhopisového programu dne [e] jako [doplnit poradi, pFip.
dalsi popis konkrétni Emise] byly piijaty k obchodovani na [e]]

Divody nabidky a pouZiti ¢istého vynosu Emise

Konkrétné Emitent planuje poskytnout veskeré penézni prostiedky [e / spole¢nosti Comfort
Money s.r.0. (,CM*) na zdkladé smlouvy o Gvéru uzaviené s touto spole¢nosti. Podminky
smlouvy budou vV podstatnych ohledech odpovidat sou¢asnym uvérovym smlouvam
uzavienym mezi Emitentem a CM. o]

Kupni cena Dluhopisu

a) Kupni cena se rovna Emisnimu kurzu. [K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisi
vydanych po Datu emise Dluhopist bude dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy
vynos. [e]]

Obiedndvkvaluhopisﬁ a zpusob upisu

a) [e / Zadatel muZe objednavat Dluhopisy prostiednictvim pisemné objednavky
stanovujici mnozstvi Dluhopisti, o jejichz koupi ma zadatel zajem. Objednavku
Dluhopisti Emitent podepiSe a oznadmi pfijeti upisovateli, ¢imZ bude uzaviend smlouva o
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b)

upisu dluhopist. Prislusnou podepsanou objednavku zadatel doruci pfimo Emitentovi na
adresu Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska
republika.]

[e / Emisni kurz (cenu) dluhopisu je upisovatel povinen zaplatit emitentovi do péti (5)
dnli ode dne oboustranného podpisu objednavkového formulare k tupisu dluhopist.
Dluhopis nebude vydan dfive, nez emitent obdrzi Ghradu emisniho kurzu. Dluhopisy
budou predavany nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl po dni splaceni jejich emisniho kurzu a
to bud’ osobn¢ v sidle Emitenta anebo prostiednictvim dorucovacich sluzeb (naklady na
doruceni hradi Emitent). Obdobné se bude postupovat v piipadé zaknihovanych
Dluhopist.]

[SHRNUTI K DANE KONKRETN{ EMISI DLE EMISNTHO DODATKU]
[e]
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6 Odpovédné osoby

6.1 Osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu a prohlaseni Emitenta

a) Za udaje uvedené v tomto Zakladnim prospektu je odpovédny Emitent, tedy spolecnost
Comfort Finance Group CFG LTD, se sidlem Strovolos Center, Flat/Office 204, 77
Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika, registracni Cislo HE 335625, zalozena
podle kyperského prava, zapsana v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem
obchodu, primyslu a cestovniho ruchu, jejimz jménem jedna pani Kyriaki Hadjifilippou
uvedena v ¢lanku 10.8 tohoto Prospektu ,,Sprdvni, Fidici a dozorci organy™.

b) Emitent, jako osoba odpovédna za Prospekt, prohlaSuje, ze pii vynalozeni veSkeré
piiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje obsazené v Prospektu v souladu
se skutecnosti ke dni jeho vyhotoveni a ze v ném nebyly zaml€eny zadné skutecnosti,
které by mohly zménit jeho vyznam.

Dne 24. tnora 2017, v Praze
{

Andrej Statiko

jednatel
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7

b)

d)

b)

Opravnéni auditori

Uletni zavérka Emitenta za obdobi zaginajici dne 9. zaii 2014 a konéici 31. prosince
2015 vypracovana v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS
ve znéni piijatém EU byla ovéfena v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy
spolecnosti Alliott Partellas Kiliaris Ltd., Independent Auditors and Certified Public
Accountants, sidlem 77 Strovolos Avenue, Strovolos Center, Office 201, 2018 Strovolos,
Nicosia, reg. ¢. HE335625. Auditorem odpovédnym za ovéieni Gcetni zavérky byl pan
Stelios Kiliaris.

Ucetni zavérka Emitenta za obdobi zaéinajici dne 1. ledna 2016 a konéici 30. ¢ervna
2016 vypracovana v souladu s mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IAS/IFRS
ve znéni piijatém EU nebyla ovérena auditory.

Vyrok auditora k ucetni zavérce pod pism. a) je s vyrokem ,,bez vyhrad“. Ve vztahu
k zapornému vlastnimu kapitalu Emitenta pak zprava auditora uvadi, ze zaporny vlastni
kapital ptedstavuje vyznamnou nejistotu co do schopnosti dalsi ¢innosti Emitenta a
upozoriiuje, Ze vedeni Emitenta (,,Board of directors®) vynaklada usili ke snizeni téchto
ztrat (zaporného vlastniho kapitalu). Tato skute¢nost byla zohlednéna rovnéz v kapitole
¢. 2 tohoto Prospektu (Rizikové faktory).

Finanéni idaje Emitenta obsahuje ¢lanek 10.10.1 tohoto Prospektu.

Zajem osob zacastnénych na Emisi
Emitent upozoriiuje na zajem auditord uvedenych v ¢lanku 7 Prospektu, ktefi byli
Emitentem financné odménéni za ovéfeni piislusnych ucetnich vykazt. Piipadné dalsi
zajmy osob zucCastnénych na Emisi bude obsahovat piislusny Emisni dodatek, vcetné
popisu tohoto zajmu.

Diivody nabidky a pouZiti vynost
Emitent ocekava, Ze Cisty celkovy vytézek nabidky Dluhopisti bude odpovidat ¢astce
Emisniho kurzu zaplaceného za Dluhopisy vV ramci nabidky po odecteni naklada. Od
takového Emisniho kurzu budou konkrétné odecteny naklady na auditora Emitenta,
poplatky statni tiskarny cenin, CNB a nékteré dal$i naklady souvisejici s emisi Dluhopisit
¢1 jejim umisténim na trhu.

Nomindlni vyse ocekavanych nakladi bude uvedena v Emisnim dodatku konkrétni
Emise.

Cisty vytézek emise Dluhopisii pouzije Emitent po zaplaceni vsech odmén, nakladi
a vydaji v souvislosti s Emisi na rozvoj své podnikatelské ¢innosti. Konkrétni zptisob
vyuziti ¢istého vytézku bude obsahovat Emisni dodatek.
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10 Udaje o Emitentovi
10.1 Historie a vyvoj Emitenta

a)
b)

)
d)

Nézev Emitenta je COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD.

Emitent je registrovan v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu
a cestovniho ruchu pod registraénim ¢islem HE 335625.

Emitent byl zalozen dne 9.9.2014 na dobu neurcitou.

Sidlo Emitenta je na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia,

P.C.2012, Kyperska republika. Kontaktni telefonni ¢islo je pro ucely této emise
+420722659199.

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou v souladu s kyperskym pravnim fadem. Emitent
je obchodni kapitalovou spole¢nosti zaloZzenou podle kyperského zakona o spole¢nostech,
kapitoly 113. Pravni formou Emitenta je ,private company limited by shares®,
tj. ,,nevefejna/soukroma akciova spolec¢nost™ a fidi se zejména kyperskym zakonem o
spole¢nostech, kapitola 113 (Cyprus Companies Law, Cap. 113) a dal§imi platnymi
pravnimi predpisy Kyperské republiky.

10.2 Udalosti vyznamné pro hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

a)

b)

10.3

a)

Emitent plni veskeré své zavazky fadné a v€as. V minulosti nedoslo k zadnym udalostem,
které by mély podstatny vyznam pfti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Vlastni kapital Emitenta je dle uéetni zavérky zpracované k 30.6.2016 zaporny. Ucetni
hodnota zavazki Emitenta tedy pfevySuje ucetni hodnotu aktiv. Tato skuteCnost je
zpisobena tim, ze Emitent byl zalozen 9. zafi 2014 a s jeho zaloZenim, zahdjenim
podnikatelské Cinnosti a spravou byly spojeny administrativni a zfizovaci naklady.
Dal$im vyznamnym ndakladem je pak ndklad na financovani Gvérem od spolecnosti
Comfort Holding Ltd. Do budoucna Emitent oekava snizeni urokovych nakladu a
nakladl souvisejicich s financovanim v disledku vydani Dluhopisi a téZ zlepSeni
hospodatskych vysledkti Emitenta (i vzhledem Kk pozitivnim trendtim na trhu, na kterém
pusobi CM). Zaporny vlastni kapital nepfedstavuje z hospodaiského ani z préavniho
hlediska prekazku emitovani Dluhopisii. Emitent jej nepovazuje za piekazku dalsiho
fungovani zavodu Emitenta.

Investice
Od data posledni zvefejnéné ucetni zavérky neuskute¢nil Emitent zadné vyznamné
investice, ani se k zadnym vyznamnym investicim do budoucna nezavazal.

10.4 Piehled podnikani Emitenta
10.4.1 Hlavni ¢innosti

a)

Obecnymi cili a ucely, k jejichZ naplnéni byl Emitent zaloZen, jsou zejména:

i.  vykonavat ¢innost dovozce, vyvozce, prodejce a kupujiciho jakéhokoliv zbozi
a poskytovat veskeré souvisejici sluzby a zprosttedkovavat jakékoliv obchody a
obdrZet za to provize;
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Vi.

Vii.

viil.

najmout a vyskolit zaméstnance a vybudovat a udrzovat prostory pro ¢innost
Emitenta;

Zakladat spolecnosti, drzet v nich ucasti a financovat je, at’ uz se jednd o
spole¢nosti se sidlem na Kypru nebo v zahranici, a to prostiednictvim vsech typi
financovani, ivérovani, drzeni akcii ¢i jiného podnikani.

Kupovat, zfizovat najem ¢i podndjem, piijimat ¢i nabyvat nemovitosti, vécna
biemena ¢i jind prava nebo podily v nemovitostech a bud’ samostatné¢ nebo
spole¢né s jinymi fidit, vyuZzivat, rozvijet, opravovat, upravovat, prodavat, ménit,
prevadét, zatézovat ¢i jinak nakladat s nemovitostmi nebo pravy k jakékoliv
nemovitosti.

Podnikat ¢i nabyvat jakykoliv podnik ¢i Cinnost, které dle nazoru fediteld
Emitenta mohou byt ziskové nebo mohou piimo ¢i nepiimo zvysit hodnotu
podnikovych aktiv nebo prav Emitenta nebo je mohou ucinit ziskovéjsimi.
Investovat penézni prostfedky do akcii, zastavnich listil, dluhopisti, nebo cennych
papiru jakéhokoliv typu a jinak G¢elné nakladat s majetkem Emitenta.

Poskytovat zalohy, uvéry a piijcovat penize jakékoliv osobé& ¢i spolecnosti za
takovych podminek, které mohou byt povazovany za vhodné s pievzetim
jakéhokoliv jejich zajisténi nebo bez n¢j.

Piijcovat si penize nebo je ziskavat jakymkoliv zpiisobem a za podminek, které
bude Emitent povazovat za vhodné.

Prodévat, disponovat nebo prevadét podnikani, nemovitosti, prava, véci Ci
podniky Emitenta nebo jejich ¢ast za jakoukoliv uplatu, kterou mize Emitent
povazovat za vhodnou.

Provozovat jiny obchod nebo podnik, ktery by podle Emitenta byl vhodny k
provozovani nebo pfimo ¢i nepfimo zvysit hodnotu pohledavek nebo prav
Emitenta nebo ¢imzZ by se z provozovani obchodu nebo ¢innosti zvysil zisk.

b) Predmétem podnikani Emitenta jsou nasledujici ¢innosti:

nabyvani vlastnickych podill, investic a aktiv;
financovani spolecnosti; a
¢innost obchodnich poradcii.

c) Kdatu vyhotoveni tohoto Prospektu je hlavni ¢innosti Emitenta poskytovani financovani
vramci skupiny Emitenta a to spole¢nosti Comfort Money s.r.o. (,CM*). Emitent
financuje CM prostfednictvim vkladu do zakladniho kapitdlu a dale prostiednictvim
vnitroskupinovych uvérovych linek. CM se zavazala pouzit poskytnuté penézni
prostfedky vyhradné na financovani své hlavni podnikatelské ¢innosti, tj. poskytovani

d)

uveérovych sluzeb.

Dcetfina spolecnost Emitenta CM se zabyva poskytovanim nebankovnich pljcek pro
podnikatele 1 pro spottebitele. Pii spotiebitelském financovani poskytuje finan¢ni
prostiedky od 50.000,- K¢ do 3.000.000,- K¢. Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu
spole¢nost CM evidovala 30 aktivnich uvéra o celkovém objemu 34 mil K¢&.
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Podil pohledavek po splatnosti na celkové nomindlni hodnoté pohledavek cinil ke dni
30.6.2016 1,2 mil K¢ celkem 4,1 %. Vyvoj podilu je Emitentem monitorovan v ramci
sledovani hodnoty zajiSténi pohledavek CM vici jejim dluzniklim, tj. poddluznikim
Emitenta.

Soucasné vyznamné zavazky Emitenta, kterymi financuje svou ¢innost, jsou nasledujici:

Dluh vuci spole¢nosti Comfort Holding Ltd. v celkové vysi 22 mil K¢.

10.4.2 Hlavni trhy

a)

K datu vyhotoveni tohoto Prospektu se Emitent ve svych aktivitich zaméfuje zejména
na kypersky a ¢esky trh. S ohledem na objem c¢innosti Emitenta lze trzni podily Emitenta
na trhu Kypru a v Ceské republice povaZovat za nevyznamné.

10.5 Organizaéni struktura Emitenta

a)

b)

Emitent je kyperskou spolecnosti 100 % vlastnici spolecnost Comfort Money s.r.o.
(IC 24209589) se sidlem Vinohradskd 89/90, Vinohrady, 130 00 Praha 3, Ceska
republika. Podily (akcie) ve spole¢nosti Emitenta drzi nékolik osob tak, ze zadna z nich
neni ovladajici osobou (dale jen ,,Skupina). Akcie Emitenta vlastni spole¢nost Comfort
Holding Ltd., reg. ¢. 148618, sidlem Suite 9, Ansuya Estate, Revolution Avenue,
Victoria, Seychelska republika (200 akcii tiidy A z celkového poctu 1.000 akcii
Emitenta, odpovidajici 20 % podilu na Emitentovi a na hlasovacich pravech valné
hromady Emitenta), pan Petr Cimala, nar. 20. zaii 1984, bytem Moskevska 1119/10,
Meésto, 736 01 Havifov a pan Andrej Statiko, nar. 11.3.1984, bytem Ondiickova 2166/14,
130 00, Praha 3 (kazdy 400 akcii tfidy B z celkového poétu 1.000 akcii Emitenta,
odpovidajici u kazdého 40 % podilu na Emitentovi a na hlasovacich pravech valné
hromady Emitenta). Obchodni podily ve spole¢nosti Comfort Holding Ltd. drzi pan Petr
Cimala a pan Andrej Staiiko (kazdy podil ve vysi 50 %).

Emitent je spoleCnosti nalezejici do Skupiny. Emitent je zavisly na jinych subjektech ve
Skupin€ v tom smyslu, Ze jeho podnikatelska aktivita se orientuje na vnitroskupinove
financovani a absence generace ziskli ve Skupiné mize mit vliv na schopnost Emitenta
dostat nékterym finan¢nim zavazkim.

10.6 Informace o trendech

a)

b)

Emitent prohlasuje, ze od data jeho posledni zvefejnéné auditované ucetni zavérky do
data vyhotoveni Prospektu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek
Emitenta, kterd by byla Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho financ¢ni situaci.

Emitenta a odvétvi, ve kterém ptisobi, ovliviiuji, kromé obecného vyvoje ekonomického
cyklu a dalSich obchodnich vykyvl také trendy ovliviiujici trh financovéni, zejména
poptavka po financovani v CR, kde piisobi dcefina spole¢nost Emitenta Comfort Money
s.r.o., IC 24209589 (v Prospektu rovnéz jen ,,CM), jejiz podnikani Emitent financuje.
Na Emitenta budou proto nepiimo pusobit totozné vlivy, jako na spole¢nost CM. Tyto
trendy budou ovliviovat schopnost spole¢nost CM splacet prostredky poskytnuté
Emitentem.
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c)

d)

Spole¢nost CM ovliviiuji trendy na trhu nebankovniho financovani. Dle zprav Ceské
leasingové a finanéni asociace 0 stavu a vyvoji nebankovniho leasingového, tivérového a
factoringového trhu v CR?, byly vroce 2015 i 1. — 3. &tvrtleti roku 2016 finanéni
produkty nabizeny v podminkach pokracujiciho ekonomického ristu. Dle téchto
odkazovanych zprav rostly i vydaje domdcnosti a objem nebankovniho financovani se
v pfisluSnych obdobich mezirocné zvysil. Z odkazovanych zprav vyplyva, ze poptavka
po nebankovnim financovani od roku 2013 stabilné stoupa. Do budoucna pak lze
vzhledem k novému zakonu o spotiebitelském tvéru ocekavat snizeni konkurence na trhu
nebankovnich spotiebitelskych ptijéek v Ceské republice, na kterém piisobi CM.

V ptedchozim obdobi 2015 a ¢asti roku 2016 Emitent nezaznamenal trend rostoucich
pohledavek po splatnosti u spolecnosti CM. Rizika z opacného vyvoje jsou Emitentem
zajisténa napft. tim, ze veskeré spotiebitelské financovani je spolecnosti CM poskytovéano
pouze oproti dostate¢nému zajisténi.

10.7 Prognodzy nebo odhady zisku

a)

Emitent prognéozu ani odhad zisku nevyhotovil.

10.8 Spravni, Fidici a dozor¢i organy

a)

b)

d)

Emitent je ,private company limited by shares“ zfizenou a existujici podle prava
Kyperské republiky. Vnitini uspofddani Emitenta se proto fidi pravem Kyperské

republiky.

Ridicim organem Emitenta je ,,Board of directors®, tj. pfedstavenstvo, jednatelé.
Minimélni pocet Clent pfedstavenstva, tj. jednateld je jeden, maximalni pocet neni
omezen.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ma Emitenta dva jednatele, pficemz kazdy Emitenta
zastupuje navenek a jedna za néj. Jednatelé tidi podnikani a vnitini chod Emitenta a
mohou vykonavat veskeré Cinnosti, které nejsou na zakladé pravnich piedpist a Stanov
Emitenta svéfeny do pravomoci valné hromady.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu jsou jednatelem Emitenta:
Pani Kyriaki Hadjifilippou

Pracovni adresa: Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012,
Kyperska republika

a
pan Andrej Statiko

Pracovni adresa: Vinohradska 89/90, 130 00 Praha 3

2 Viz http://www.clfa.cz/index.php?textID=65.
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Kromé funkce jednatele Emitenta nevykonavaji jednatelé zadné Cinnosti, které jsou pro
¢innost Emitenta vyznamné a mohly by jej ovlivnit.

e) V souladu s pravnimi piedpisy Kyperské republiky Emitent nema dozor¢i radu.

10.8.1 Stiet zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozorcich organi

a) Emitent prohlasuje, ze si neni védom existence jakéhokoliv konfliktu zajmt mezi
povinnostmi osob zminovanymi v tomto ¢lanku 10.8 ,.Spravni, Fidici a dozoréi orgdany*
ve vztahu k Emitentovi a jejich osobnich zajmu a jinych povinnosti.

10.8.2 Postupy dozor¢i rady
a) Emitent nema ziizenou dozor¢i radu ani jiny obdobny kontrolni organ (viz shora).

b) Emitent prohlaSuje, Zze se v souc¢asné dob¢ fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a
fizeni spolecnosti, které stanovi obecné zdvazné pravni piedpisy Kyperské republiky,
zejména kypersky zakon o spole¢nostech, kapitola 113 (Cyprus Companies Law, Cap.
113). Emitent nad ramec pravnich piedpisti nedodrzuje zadny kodex fizeni spole¢nosti
(Corporate Governance).

10.9 Hlavni akcionar

a) Emitent nema ovladajici osobu. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nejsou Emitentovi
znamy zadné informace o ujednanich, které mohou mit za nasledek zménu kontroly nad
Emitentem.

10.10 Finanéni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a o ztratach
Emitenta

10.10.1Historické finan¢ni udaje

a) Emitent za posledni dva finan¢ni roky 2014 a 2015 a za nasledujici obdobi do data
vyhotoveni tohoto Prospektu zpracoval nasledujici ucetni zavérky vyhotovené v souladu
s mezinarodnimi standardy Gc¢etniho vykaznictvi IAS/IFRS ve znéni piijatém EU:

(i) auditorem ovétenou fadnou ucetni zavérku za obdobi 9. zafi 2014 az 31. prosince
2015; a

(i) mezitimni G¢etni zavérku za obdobi 1. ledna 2016 az 30. ¢ervna 2016, ktera neni
ovéfena auditorem.

b) Vsechny tyto ucetni zavérky (v piipadé 0Gcetni zavérky za obdobi 9. zafi 2014 az
31. prosince 2015 s ptislusnou zpravou auditora) jsou uvedeny na konci Prospektu
(Financni prilohy).

c) Kedni 30. ¢ervna 2016 dosahla celkova bilanéni suma Emitenta 22 mil K¢&. Pohledavky
Emitenta dosahly vyse 2 mil K¢. Emitent mél finan¢ni zavazky zaznamenané nize v Casti
vénované vybranym tdajam rozvahy.

d) Nasledujici tabulky obsahuji vybrané udaje z vykazu o finan¢ni pozici, vykazu o uplném
vysledku hospodaieni a piehledu o penéznich tocich, vse do 30.6.2016. Veskeré udaje
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jsou uvedeny v EUR. Kompletni finan¢ni vykazy Emitenta jsou uvedeny na konci
Prospektu.

e Vykaz o finan¢ni situaci (rozvaha) — vybrané udaje v EUR

Polozka K K
31.12.2015 | 30.6.2016

Dlouhodoby majetek 1 739.209

celkem

Obé¢zna aktiva celkem 11.613 17.451

AKTIVA CELKEM 11.614 756.660

Zékladni kapital a 1.000 1.000

rezervni fondy celkem

Vlastni kapital celkem -5.229 -19.866

Dlouhodobé zévazky 11.526 770.383

celkem

Kratkodobé zavazky 5.317 6.143

celkem

Zavazky celkem 16.843 776.526

PASIVA CELKEM 11.614 756.660

e Vykaz ziskl a ztrat — vybrané udaje v EUR

Polozka 1.1.2016 |1.1.2015 |9.9.2014 -

- - 31.12.2015
30.6.2016 | 30.6.2015
Ziizovaci - - -1.350
naklady
Spravni -1.457 -1.050 -4.729
naklady
Vykony 0 0 0

EBITDA -14.637 -1.050 -6.229
Provozni -1.457 -1.050 -6.079
zisk
Finan¢ni -14.637 -1.050 -6.229
vysledek
hospodareni
Uplny -14.637 | -1.050 -6.229
vysledek za
obdobi
celkem

e Penézni toky — vybrané tidaje v EUR

Polozka 1.1.2016 - 1.1.2015- | 9.9.2014 -
30.6.2016 30.6.2015 | 31.12.2015

Penézni toky -6.501 -999 -12.484

Z provoznich

¢innosti
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f)

Penézni toky
Z investi¢nich
¢innosti

-731.004

461

Penézni toky
Z finan¢nich
¢innosti

737.725

1.000

12.087

Celkové
penézni toky

220

64

Stav
penéznich

64
(k 1.1.2016)

0
(k 9.9.2014)

prostiedkil na
zacCatku
obdobi

Stav
penéznich
prostiedkli na
konci obdobi

284
(k 30.6.2015)

64

(K 30.6.2015) | (k 31.12.2015)

Vyse uvedené hodnoty nejsou mezirocné zcela srovnatelné diky nestejné dlouhym
ucetnim obdobim. Dalsi ucetni zavérky Emitenta budou vyhotovovany zasadné na ro¢ni
bazi.

Zpravy o vysledcich hospodafeni Emitenta a jeho finanéni situaci jsou/budou po jejich
zpracovani po dobu platnosti tohoto Prospektu k dispozici vSem zdjemcim v b&zné
pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. mistniho ¢asu k nahlédnuti v sidle Emitenta na
adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska
republika a v elektronické podobé téZ na internetové strance
www.comfortfinancegroup.com v sekci ,,Dluhopisy*.

webové

10.10.2U0¢&etni zavérka

a)

Auditovana ucetni zavérka za obdobi od 9.9.2014 do 31.12.2015 a neauditovana
mezitimni ucetni zavérka za obdobi 1. ledna 2016 do 30. ¢ervna 2016 jsou uvedeny na
konci tohoto Prospektu.

10.10.30véreni historickych ro¢nich finanénich udajia

a)

b)

Emitent prohlasuje, ze historické financni tdaje za obdobi od 9.9.2014 do 31.12.2015
uvedené v ¢lanku 10.10.1 tohoto Prospektu byly ovéfeny auditorem uvedenym v kapitole
7 tohoto Prospektu s vyrokem ,,bez vyhrad®.

Kromé historickych rocnich finan¢nich tdaji za obdobi od 9.9.2014 do 31.12.2015
uvedenych v ¢lanku 10.10.1 tohoto Prospektu nebyly zadné dalsi tidaje v tomto prospektu
ovéteny auditory.

10.10.4Mezitimni a jiné financni idaje

a)

Emitentem byla vypracovana neauditovana mezitimni ucetni zavérka za obdobi od
1.1.2016 do 30.6.2016.
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10.10.5Soudni a rozhodc¢i Fizeni

a) Emitent prohlasuje, ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho,
soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho finan¢ni
situaci nebo ziskovost, ani mu neni znamo, ze by jakékoliv takové fizeni hrozilo.

10.10.6Vyznamna zména obchodni nebo finané¢ni situace Emitenta
a) Emitent prohlasuje, Ze od data vyhotoveni posledni auditované ucetni zavérky nedoslo
k zadné vyznamné zméné finanéni situace Emitenta.

10.11 Dopliiujici udaje

10.11.1Zakladni kapital

a) Zakladni kapital Emitenta ¢ini 1.000 EUR a je rozvrzen na 200 akcii ,tfidy A* o
jmenovité hodnoté jedné akcie 1 EUR s hlasovacimi pravy a 800 akcii ,tfidy B o
jmenovité hodnot¢ jedné akcie 1 EUR s hlasovacimi pravy, ale bez naroku na vyplaceni
dividend. Zakladni kapital byl v plné vysi splacen.

10.11.2Stanovy

a) Emitent je registrovan v rejstiiku vedeném Kyperskym ministerstvem obchodu, primyslu
a cestovniho ruchu pod registratnim cislem HE 335625. Cilem a ucelem Emitenta
je dosahovani zisku prostfednictvim vlastnictvi podili v jinych pravnickych osobach.
Tento cil a ucel je uveden v ¢l. 3 odst. 11 stanov Emitenta.

10.12 Vyznamné smlouvy

a) Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nema Emitent kromé& smluv uzavienych v ramci
béZzného podnikani uzavieny takové smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zavazk
nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zavazky k drzitelim cennych papiri na zdkladé emitovanych cennych
papira.

10.13 Udaje tietich stran a prohlaseni znalcii a prohliseni o jakémkoli zajmu
a) Do tohoto Prospektu neni zatazeno prohlaSeni ani zprava osoby, ktera jedna jako znalec,
S vyjimkou zpravy auditora.

b) Tento Prospekt neobsahuje informace pochazejici od tieti strany krom¢ udaji ze zprav
Ceské leasingové a finanéni asociace o stavu a vyvoji nebankovniho leasingového,
ivérového a factoringového trhu v CR. Piislusné informace jsou dostupné na strankach
www.clfa.cz, byly ptesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta v mife, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvetejnénych ptislusnou tteti stranou, nebyly vynechany
zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadéjici. Emitent v§ak neodpovidd za nespravnost informaci od tretich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynaloZeni vySe uvedené péce zjistit.

10.14 Zverejnéné dokumenty

a) Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou Prospekt a jeho piipadné dodatky, ucetni zaveérky
a zakladaci listiny Emitenta k dispozici v elektronické podobé na internetové strance
Emitenta www.comfortfinancegroup.com v sekci ,,Dluhopisy“ a v sidle Emitenta
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na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77 Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska
republika v pracovni dny mezi 9:00 a 16:00 mistniho Casu.
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11 Dalsi idaje o nabizenych Dluhopisech a nabidce

11.1 Pravni predpisy, podle kterych byly dluhopisy vytvoreny

a)

Vydani Dluhopisi se fidi platnymi pravnimi ptedpisy, zejména Zdkonem o dluhopisech,
Zakonem o podnikani na kapitdlovém trhu a Nafizenim o prospektu (viz definice téchto
piedpist v tivodu tohoto Prospektu.

11.2 Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

a)

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisiim, které Emitent identifikoval, jsou uvedeny
v ¢l. 2 tohoto Prospektu nazvané ,.Rizikové faktory®, spole¢né s rizikovymi faktory
vztahujicimi se kK Emitentovi.

11.3 Popis dalSich prav spojenych s dluhopisy a nabidkou

11.3.1 Dalsi prava spojena s Dluhopisy

a)

b)

Prava spojena s Dluhopisy je opravnéna ve vztahu k Emitentovi vykonavat osoba
uvedena v seznamu vlastnikli Dluhopisti vedeném Emitentem, pfipadné osoba vedena
jako Vlastnik Dluhopisu v pfislusné evidenci (Centralni depozitar), neni-li zdkonem
stanoveno jinak.

Emitent provede zapis o zméné vlastnika DIuhopisu v seznamu vlastnikd DIuhopisti na
zakladé¢ oznameni v souladu s Emisnimi podminkami. Emitent je povinen provést
takovou zménu bezprostfedné poté, co mu bude takova zména prokazana. V ptipadé
zaknihovanych cennych papirit obdobné provede zapis zmény Vlastnika dluhopisu
Centralni depozitat v ptislusném registru v souladu s technickymi moznostmi takové
evidence.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na Gzemi
Ceské republiky a v zahrani¢i. Kategorie potencionalnich investortl, kterym jsou cenné
papiry nabizeny, jsou omezeny nasledujicim zpisobem:

(i) Dluhopisy budou nabidnuty v souladu s jednou nebo vice vyjimkami podle
ustanoveni § 35 odst. 2 Zakona o podnikdni na kapitdlovém trhu kromé
ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) Zakona o podnikéani na kapitdlovém trhu.

(i) V ptipadé, Ze jsou Dluhopisy nabizeny na principu soukromého umisténi
v souladu s ustanovenim § 35 odst. 2 pism. a), je okruh potencionalnich investort
omezen na kvalifikované investory, kterymi mohou byt spofitelni a Gvérni
druZstva, obchodnici s cennymi papiry, investicni spole¢nosti, investicni fondy,
osoby dle ust. § 2a odst. 1 pism. k) (osoby, které obchoduji na vlastni ucet s
investi¢nimi néstroji za ucelem snizeni rizika (hedging) z obchodl s vymezenymi
investi¢nimi nastroji a tato ¢innost patii mezi jejich rozhodujici ¢innosti) a 1)
(osoby, ktera obchoduji na vlastni ucet s vymezenymi investi¢nimi nastroji nebo
komoditami a tato ¢innost patii mezi jejich rozhodujici ¢innosti) Zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, osoby splitujici kritéria podle § 2a odst. 2 Zakona
o podnikani na kapitadlovém trhu nebo jiné osoby povazované za profesionalni
zakazniky podle § 2b Zékona o podnikani na kapitalovém trhu v rozsahu
obchodi nebo investicnich sluzeb tykajicich se Dluhopisti.
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d)

(iii) Emitent nehodla z4dné Dluhopisy vefejné nabizet ani povéfit tieti osobu
vefejnou nabidkou jakychkoli Dluhopist.

Emitent zadatelim neoznamuje pifidélenou ¢astku Dluhopisti, oznamuje pouze pripadné
odmitnuti objednavky v ptfipadé prekroceni celkového objemu Emise. Jakékoliv prava
vyplyvajici pro zadatele z objednavky jsou neobchodovatelnd a nepostupitelna. Pri
nakupu Dluhopisti neni uplatiiovano ptedkupni pravo, ani jakykoliv obchod s timto
pravem.

U kazdé osoby, kterd bude nabyvat Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi
s tim, Ze tato osoba je srozuména se vSemi prisluSnymi omezenimi, ktera pro ni vyplyvaji
Z Emisnich podminek, pokud neoznami pfevod Dluhopisu Emitentovi.

11.3.2 Nabidka Dluhopisi

a)
b)

d)

Konkrétni podminky nabidky Dluhopist stanovi Emisni dodatek.

Ocekéava se, ze potencidlni nabyvatel¢ Dluhopisii budou ,,0sloveni® prostfednictvim
ustniho sdéleni osobné, pisemné a/nebo telefonicky Emitentem anebo finan¢nimi
zprostiedkovateli. Oslovovani budou pouze vybrané osoby, bude-li takovy postup
vyplyvat z aplikace vyjimek podle ustanoveni § 35 odst. 2 Zakona o podnikdni na
kapitalovém trhu (krom¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) Zakona o podnikani na
kapitalovém trhu, které se pro Emisi nepouzije), napt. kvalifikovani investoii ve smyslu
ust. § 34 odst. 3 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu. Takto nebude nikdy provadéna
vetejna nabidka Dluhopisii.

Pro vSechny objednavky Dluhopisii plati, ze maximalni pocet Dluhopisi na jednoho
zadatele je omezen pouze maximalnim objemem Emise. Minimalni pocet je omezen
pouze jmenovitou hodnotou jednoho Dluhopisu. Nebude-li Emitent schopen uspokojit
objednavku Dluhopisti z divodu dosazeni celkového objemu Emise, odmitne ji. Emitent
je opravnén nabidku kratit tak, aby mohla byt uspokojena v co mozna nejvétsi mife. O
tomto bude Zadatel vyrozumén a ptipadny zaplaceny pieplatek mu bude vracen do tii
pracovnich dni na Ucet, ze kterého byla platba uhrazena. Pfednost v uspokojeni mayji
objednavky dfive doru¢ené¢ Emitentovi. Emitent Zadatelim neoznamuje, ze je mozné
jejich objednavku uspokojit, ale pouze odmitnuti objednavky. Upisovaci prava nejsou
obchodovatelna.

Konkrétni podminky platby emisniho kurzu (kupni ceny) Dluhopisu stanovi Emisni
dodatek. Kupni cena se plati zasadné bezhotovostnim pfevodem na ti¢et Emitenta.

Emitentem nebudou na vrub nabyvateli i¢tovany zadné néklady.

Emitent neustanovil ani neplanuje wustanoveni organizace zastupujici investory.
Spole¢ného zastupce vlastnikii dluhopisit muze zvolit schiize vlastnikti Dluhopisi.
Spole¢ny zéastupce miize byt ustanoven v souladu se Zadkonem o dluhopisech, v takovém
ptipadé bude Spole¢ny zastupce uveden v Emisnim dodatku.
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9)

h)

)

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu finanénimi zprostiedkovateli po dobu nevefejného
nabizeni Dluhopisti dle konkrétnich Emisi v souladu s Prospektem. Budou-li vydany
dodatky k tomuto Prospektu, musi byt pouzit vyhradné ve spojeni s témito dodatky.
Souhlas je platny vobdobi pro uzemi CR od [OBDOBI BUDE DOPLNENO
V NAVAZNOSTI NA SCHVALENI PROSPEKTU CNB].

Emitent nesouhlasi s pouzitim Prospektu ve vztahu k pozdéjsimu dal§imu prodeji nebo
kone¢nému umisténi Dluhopist.

Emitent ve vztahu ke kazdé konkrétni Emisi zvefejnéni vysledky nabidky
prostfednictvim internetové stranky Emitenta www.comfortfinancegroup.com v sekci
,,Dluhopisy®, vysledky na pozadani Emitent po datu zvefejnéni zasle rovnéz e-mailem
anebo poskytne v sidle Emitenta na adrese Strovolos Center, Flat/Office 204, 77
Strovolou, Nicosia, P.C.2012, Kyperska republika v pracovni dny mezi 9:00 a 16:00
mistniho casu.

Prava spojena s Emisi Dluhopisii, véetné vSech omezeni a postup pii vykonu téchto prav
vyplyvaji ze spoleénych Emisnich podminek (viz kapitolu ¢. 3 tohoto Prospektu) ve
spojeni s Emisnim dodatkem (viz kapitolu ¢. 5 tohoto Prospektu) a z pfislusnych pravnich

predpisi.

11.4 Omezeni tykajici se prodeje Dluhopisii

a)

b)

d)

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Prospektu (v¢etné jeho piipadnych dodatkil) v jiném staté a obdobné nebude umoznéna
ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji
k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopist nebo drzby a rozSifovani jakychkoli materiala
vztahujicich se k Dluhopisiim.

Veiejna nabidka Dluhopist nemiize byt v Ceské republice ani v jinych statech na zaklads
tohoto Prospektu ¢inéna.

Jakékoliv ptipadna nabidka Dluhopist (v€etné distribuce tohoto Prospektu vybranym
investorim na divérné bazi) v Ceské republice jesté pred schvalenim tohoto Prospektu
stejné jako po jeho schvaleni, je Cinéna na zéklad¢ ustanoveni § 35 odst. 2 Zakona o
podnikdni na kapitdlovém trhu, krom¢ ustanoveni § 35 odst. 2 pism. b) Zakona o
podnikani na kapitdlovém trhu.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlésila a
souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi piisluSnymi omezenimi tykajicimi
se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a piislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale
neprodd Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vsSechna pfislusnd omezeni, kterd se na
takovou osobu a prislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji (zejména omezeni dle ¢l.
11.3.1 pism. a) tohoto Prospektu) a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale
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nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencidlni kupujici informovat o tom, ze
dalsi nabidky nebo prodej Dluhopisit mohou podléhat v riznych statech zdkonnym
omezenim, ktera je nutno dodrzovat.
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12 Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice a Kyperské republice

a)

b)

d)

Text této kapitoly 12 je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti ¢eského prava
a kyperského prava tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy k datu
tohoto Prospektu. Neni tedy Kkomplexnim souhrnem vSech danové relevantnich
souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o nabyti Dluhopist.

Toto shrnuti nepopisuje jakékoli danové souvislosti vyplyvajici z pravnich piredpisii
jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky a Kyperské republiky.

Toto shrnuti vychazi vyluéné z pravnich piedpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu a mlze podléhat ndsledné zméné€. Potencidlnim nabyvatelim Dluhopist se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi poradci o danovych a
devizové pravnich disledcich nabyti, prodeje a drzeni Dluhopist a piijiméni plateb trokt
z Dluhopisti podle dafiovych a devizovych predpisi platnych v Ceské republice a ve
statech, v nichZ jsou potencidlni nabyvatel¢ Dluhopist rezidenty, jakoz i1 ve statech, v
nichz vynosy z drZeni a prodeje Dluhopisit mohou byt zdanény.

V piipad¢ zmény piisluSnych prévnich ptedpist nebo jejich vykladi v oblasti zdanovani
Dluhopist oproti rezimu uvedenému nize v tomto Prospektu bude Emitent postupovat dle
takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdkladé zmény pravnich ptedpist nebo
jejich vykladd povinen provést srazky nebo odvody dan€ z pifijmid z Dluhopist,
nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvoda vuci
vlastnikiim Dluhopisti povinnost doplacet jakékoli dodatecné ¢astky jako nahradu za
takto provedené srazky ¢i odvody.

12.1 Zdanéni v Ceské republice

12.1.1 Urokovy vynos (p¥ijem)

9)

h)

Podle pravni Gpravy u€inné ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je z trokovych piijmi
plynoucich z Dluhopisu fyzické osob¢, kterd je Ceskym danovym rezidentem, vybirdna
Ceskd dan srdzkou u zdroje, sazba takovéto dané je 15 %. Emitent je v tomto piipadé
odpovédny za srazku dané u zdroje, a je tedy platcem této dané. Z Grokovych vynosu
Emitent srazi dan ve vysi 15%. Tuto dan odvede za vlastnika DIluhopisu piislusnému
spravci dané a vlastnikovi Dluhopisu bude vyplacen trokovy vynos jiz po odecteni dané
Z ptijmu.

V ptipadé, ze urok plyne pravnické osob¢, kterd je ceskym danovym rezidentem (nebo
Ceskeé stalé provozovné pravnické osoby, kterd neni Ceskym danovym rezidentem),
piiCemZ tato pravnicka osoba neni investicnim, podilovym nebo penzijnim fondem, je
urokovy ptijem soucasti jejiho obecného zakladu dané podléhajiciho prislusné sazbé dané
z piijmt pravnickych osob (19 % v roce 2017). U investi¢niho, podilového nebo
penzijniho fondu vstupuje Urokovy vynos do obecného zékladu dané podléhajicimu
snizené sazb& dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani (5 % v roce
2017).

Urokové pifjmy z Dluhopisti realizované éeskym datiovym nerezidentem podléhaji deské
dani vybirané srazkou u zdroje, jejiz sazba je 15 %, pokud piislusna smlouva o zamezeni
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)

dvojiho zdanéni nebo smérnice EU nestanovi sazbu niz$i. Emitent v budoucnu planuje
ziidit organizaéni slozku v Ceské republice a v takovém piipadé budou mit uroky
Dluhopisti sviij zdroj v Ceské republice, tzn. ze budou pii vyplaté organizaéni slozkou
podléhat zdanéni v Ceské republice.

Osoba, ktera vyplaci trokovy ptijem (zpravidla Administrator nebo Emitent), je povinna
podat hlaseni ptislusnému spravci dané o ptijmu urokového charakteru kazdé fyzické
osoby, kterd ma bydlist¢ na izemi jiného ¢lenského statu Evropské unie. Pro ucely tohoto
hlaSeni bude platce po piijemci pozadovat predlozeni pasu nebo jiného prikazu
totoznosti, ptipadné dalSich dokumentii, ke zjisténi a ovéfeni pfijemcova jména, piijmeni,
bydlisté a danového identifikacniho Cisla, pfipadné data a mista narozeni, pokud nebylo
piijemci danové identifikacni ¢islo ptid€leno.

12.1.2 P¥ijem z prodeje Dluhopisi

a)

b)

d)

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je Ceskym danovym
rezidentem, nebo stalou provozovnou dafiového nerezidenta - pravnické osoby umisténou
v Ceské republice, se zahrnuji do obecného zikladu dané podléhajicimu zdanéni
pfislusnou sazbou dané z ptijmt pravnickych osob (19 % v roce 2017). U investi¢niho,
podilového nebo penzijniho fondu vstupuje zisk z prodeje do obecného zékladu dané
podléhajicimu snizené sazbé dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho investovani
(5% v roce 2017).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ceskym danovym
rezidentem, nebo stalou provozovnou danového nerezidenta - fyzické osoby umisténou
v Ceské republice, se obecné zahrnuji do b&Zného zakladu dané z piijma fyzickych osob
podléhajicimu sazbé dané ve vysi 15 %. Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou
zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi nabytim a prodejem
Dluhopist pfesdhla dobu 6 mésici, je pfijem z prodeje Dluhopisti osvobozen od zdanéni.

Ptijmy z prodeje Dluhopisii realizované ¢eskym danovym nerezidentem, které plynou
od ¢eského danového rezidenta nebo stalé provozovny Eeského danového nerezidenta
umisténé v Ceské republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané
z piijm0 (19 % u pravnickych osob, 15 % u fyzickych osob), nestanovi-li pfislusna
smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzaviena Ceskou republikou jinak nebo neni-li
tento pfijem osvobozeno od dan¢ z piijmu fyzickych osob (viz vyse).

Pokud Dluhopisy nejsou prodavany osobou, kterd je danovym rezidentem clenského statu
Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, nebo pokud ptislusnd smlouva
0 zamezeni dvojiho zdanéni nestanovi jinak, je kupujici (Cesky danovy rezident) obecné
povinen srazit zajiSténi dané ve vySi 1 % z tohoto pfijmu z prodeje Dluhopisi.
Toto zajisténi dané je zapocitatelné na vyslednou dailovou povinnost ¢eského danového
nerezidenta v Ceské republice.

12.2 Devizova regulace v Ceské republice

a)

Dluhopisy jsou tuzemskymi cennymi papiry ve smyslu Devizového zakona.
Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.
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b)

V ptipadé, kdy ptisluSnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe investic uzaviena
mezi Ceskou republikou a statem, jehoZ rezidentem je piijemce platby, nestanovi
vyhodnéjsi zachdzeni, mohou cizozemsti vlastnici Dluhopisit podle ¢eskych pravnich
predpisii (nestanovi-li Devizovy zdkon nebo zvlastni zdkon jinak) nakoupit penézni
prostiedky v cizi méné zaceskou ménu nebo naopak bez devizovych omezeni
a transferovat tak vynos z Dluhopisii, ¢astky zaplacené Emitentem v souvislosti
s predcasnym odkoupenim Dluhopisi Emitentem, ptipadné splacenou jmenovitou
hodnotu Dluhopisii z Ceské republiky v cizi ¢i eské méné.

Na zéaklad¢ Devizového zakona muze vlada pii nepfiznivém vyvoji platebni bilance,
ktery bezprostiedné a vazné ohrozuje platebni schopnost vii¢i zahrani¢i nebo vnitini
ménovou rovnovahu Ceské republiky, vyhlasit nouzovy stav v devizovém hospodaistvi.
V dobé¢ nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-li bezprostfedné a vazné ohrozena
platebni schopnost vii¢i zahranici, je zakdzano:

i.  nabyvat devizové hodnoty za ¢eskou ménu;
ii. provadét veskeré tihrady z tuzemska do zahrani¢i, véetné pievodu penéznich
prostfedki mezi bankami a jejich pobockami;
iii.  ukladat penézni prostfedky na uétech v zahrani¢i, neni-li vydano devizovym
organem zvlastni povoleni.

V dob¢ nouzového stavu v devizovém hospodaistvi, je-1i bezprosttedné a vazné ohrozena
vnitini ménova rovnovaha Ceské republiky, je zakazéano:

I. prodavat tuzemské cenné papiry cizozemcim,;
Ii. prijimat finan¢ni Gvéry od cizozemct;
iii. zfizovat v tuzemsku Uty cizozemcim a ukladat penézni prostfedky na Uéty
cizozemcu;
Iv. prevadét penézni prostiedky ze zahrani¢i do tuzemska mezi bankami a jejich
pobockami, neni-li vydano devizovym organem zvlastni povoleni.

12.3 Zdanéni v Kyperské republice

12.3.1 Danovy rezim Emitenta a dafiova rezidence

a)

b)

Emitent ma pravni formu nevetejné/soukromé akciové spolecnosti zalozené podle prava
Kyperské republiky, zakona o spole¢nostech, kap. 113. Pokud bude Emitent povazovan
za danového rezidenta na Kypru, bude zdanén podle piislusnych danovych piedpisii na
Kypru, a to 10% dani z pfijmu pravnickych osob. Pokud ma spolecnost dcefiné
spolecnosti nebo trvalé provozovny v jinych statech, mize byt danéna podle piisluSnych
danovych predpisii takového statu a podle pfislusné smlouvy o zamezeni dvojiho
zdanéni, kterou mé ptipadné Kyperska republika uzavienu s takovym statem.

Pravnickd nebo fyzickd osoba, kterd je povazovana za danového rezidenta Kyperské
republiky, zdafiuje své celosvétové pifijmy na Kypru s tim, Ze plati urCité vyjimky.
Pravnicka osoba je povazovéana za danového rezidenta Kyperské republiky, pokud se jeji
fizeni a vedeni realizuje na uzemi Kypru. Fyzickd osoba se povazuje za daifiového
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rezidenta Kyperské republiky, pokud se fyzicky zdrzuje na tzemi Kypru po dobu
ptresahujici v thrnu 183 dnti v jakémkoliv kalendainim roce.

12.3.2 Zdanéni piijmu z uroki u majiteli dluhopisi

12.3.2.1 Osoby, které nejsou danovymi rezidenty Kyperské republiky

A) Fyzickeé osoby

a) Urokovy pfijem z dluhopisi plynouci fyzickym osobam, které nejsou danovym
rezidentem Kyperské republiky, neni pfedmétem odvodii na dai z piijml a zvlastnich
pfispévkll na obranu v Kyperské republice. Zdanéni majiteld dluhopist, kteti jsou
fyzickymi osobami a nejsou danovymi rezidenty Kyperské republiky, probéhne v
danovém rezimu statu, ve kterém je dany majitel dluhopisti dannovym rezidentem. Pokud
ma predmétny stat a Kyperskd republika uzavienu smlouvu o zamezeni dvojitého
zdanéni, dani se urokové piijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

B) Pravnické osoby

a) Urokovy piijem z dluhopisi plynouci pravnickym osobam, které nejsou dafiovym
rezidentem Kyperské republiky, neni pfedmétem odvodd na dan z piijmi a zvlaStnich
pfispévki na obranu v Kyperské republice. Zdanéni majiteli dluhopisti, kteti jsou
pravnickou osobou a nejsou daniovym rezidentem Kyperské republiky, prob&hne
Vv danovém rezimu statu, ve kterém je dany majitel dluhopisit danovym rezidentem.
Pokud ma predmétny stat a Kyperska republika uzavienu smlouvu o zamezeni dvojitého
zdanéni, dani se urokové piijmy podle ustanoveni takové smlouvy.

12.3.2.2 Osoby, které jsou daniovymi rezidenty Kyperské republiky

A) Fyzické osoby

a) Podle kyperské danové legislativy je urokovy ptijem Vlastnikd dluhopist (fyzickych
osob), kteti jsou dailovym rezidentem Kyperské republiky, osvobozen od dan¢ z piijmu.
Nicméné tento pifjem je predmétem zvlaStniho piispévku na obranu ve vysi 30 %.

B) Pravnické osoby

a) Urokovy piijem pravnickych osob, které jsou dafiovym rezidentem Kyperské republiky,
je podle kyperské danové legislativy osvobozen od dan¢ z pfijmu. Nicméné tento piijem
je ptredmétem zvlaStniho ptispévku na obranu ve vysi 30 %.

12.3.2.3 Zisk z prodeje dluhopisii

a) Podle kyperské danové legislativy jsou piijmy z prodeje cennych papirti osvobozeny
od dan¢ z pfijmu. ,,Cennymi papiry” se dle kyperské danové legislativy rozumi akcie,
dluhopisy, obligace a dal§i cenné papiry spolec¢nosti nebo jinych pravnickych osob
zalozenych v Kyperské republice nebo v zahranici, a to spolu s pravy s nimi spojenymi.
Zisk z prodeje Dluhopist tak nepodléha zdanéni v Kyperské republice.

12.3.2.4 Kolkovné

a) Zakon (dodatek) (¢. 2) o kolkovném 222 (1)/2002, § 4 zakona o kolkovném 19/1963
(ve znéni pozdé&jSich predpistl) stanovi, ze: ,.kazdy ndstroj uvedeny v prvni priloze je
predmétem poplatku ve vysi tam stanovené jako radnd dan z takového instrumentu, pokud
se vztahuje na aktiva nachazejici se na uzemi Kyperské republiky nebo na zaleZitosti ci
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b)

véci, ktere maji byt realizovany na uzemi Kyperské republiky bez ohledu na misto
uzavreni prislusneho dokumentu.

Emise dluhopisit mize kolkovnému podléhat.

Na smlouvy tykajici se aktiv nachdzejicich se mimo uzemi Kyperské republiky nebo
obchodni zélezitosti, které se realizuji mimo Kyperskou republiku, se kolkovné
nevztahuje. V tomto rozsahu nejsou tedy prevody Dluhopist, ke kterym dojde mimo
uzemi Kyperské republiky mezi danovymi nerezidenty Kyperské republiky, pfedmétem
kolkovného v Kyperské republice. Pfevody Dluhopisi mezi rezidenty Kyperské
republiky kolkovnému podléhat mohou.
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13 Vymahani soukromopravnich zavazki vi¢i Emitentovi

a)

b)

d)

Text této kapitoly 13 je pouze shrnutim urcitych pravnich souvislosti ¢eskych pravnich
predpist tykajicich se vyméhani soukromopravnich narokl spojenych s Dluhopisy vici
Emitentovi. Neni tedy komplexnim popisem vsech relevantnich skutecnosti.

Text této kapitoly 13 nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vyméahani uvedenych naroki
vyplyvajici z pravnich piedpisti jakéhokoli jiného statu nez Ceské republiky nebo
Kyperské republiky.

Text této kapitoly 13 vychdzi z pravnich predpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu a mtze podléhat nasledné zmeéng.

Informace, uvedené v této kapitole 13 jsou piedlozeny jen jako vSeobecné informace
pro charakteristiku pravni situace, a byly ziskdny z vefejné pfistupnych dokumentt.
Emitent ani jeho poradci ne€ini zadné prohlaSeni, tykajici se pfesnosti nebo uplnosti
informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopisi by se neméli spoléhat
na informace zde uvedené a doporucuje se jim prodiskutovat se svymi pravnimi poradci
otazky vymahani soukromopravnich zavazkl vici Emitentovi v kazdém ptislusném state.

13.1 Vymahani niroki v Ceské republice

a)

b)

Emitent zvolil soudy Ceské republiky jako soudy, jejichZ pravomoci podléhaji veskeré
majetkové spory tykajici se Dluhopisti nebo s nimi pfimo souvisejici, a to véetné spori
tykajici se jakéhokoli postupu pifi vydavani Dluhopisi. Emitent dale zvolil jako soud
mistné piislusny k feSeni takovych sportt Méstsky soud v Praze jako soud prvniho stupné.

Emitent neudélil v souvislosti s Dluhopisy souhlas s ptislusnosti jiného soudu nez soudu
Ceské republiky, ani nejmenoval Zadného zastupce pro soudni Fizeni v jakémkoliv
zahrani¢nim staté. V disledku toho mize byt pro nabyvatele Dluhopisii nemoZzné podat
v zahrani¢i Zalobu nebo zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat
u zahrani¢nich soudl vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich
rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou zaloZeny na ustanovenich zahrani¢nich
pravnich predpisu.

V Ceské republice je ptimo aplikovatelné Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (dale jen ,Narizeni 1215/2012°).
Na zakladé Naftizeni 1215/2012 jsou Soudni rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
vécech vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu
ke kterému se nadale pouzije Bruselska umluva a protokol z roku 1971) uznavana
v Ceské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni. Rozhodnuti se neuzna:

I.  je-li takové uznani zjevné¢ v rozporu s vefejnym poradkem clenského statu, v
némz se o uznani zada;

Ii.  jestlize zalovanému, v jehoz nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl
dorucen navrh na zahdjeni fizeni nebo jina rovnocenna pisemnost v dostatecném
casovém predstihu a takovym zplsobem, ktery mu umoZznuje pfipravu na jednani
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d)

pied soudem, ledaze zalovany nevyuzil zadny opravny prostiedek proti
rozhodnuti, i kdyz k tomu mél moZznost;

iii.  je-li neslucitelné s rozhodnutim vydanym v fizeni mezi tymiz Stranami v
Clenském staté, v némz se o uznani zada;

iv.  je-li neslucitelné s diivéj$im rozhodnutim, které bylo vydano v jiném c¢lenském
stat¢ nebo ve tfeti zemi v fizeni mezi tymiz stranami a pro tentyz narok, pokud
toto diivéjsi rozhodnuti spliiuje podminky nezbytné pro uznani v Clenském state,
v némz se o uznani zada;

V. v dal$ich nafizenim stanovenych piipadech.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo ¢lenské staty EU)
mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich
rozhodnuti takového statu pfisluSnymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy.
Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana
v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezinarodnim
pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,,ZMPS®).

Podle ZMPS plati, ze rozhodnuti soudii ciziho stitu a rozhodnuti Ufadi ciziho statu
0 pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly
v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notafské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (dale jen ,.cizi rozhodnuti“) maji v Ceské republice w¢innost,
jestlize nabyla podle potvrzeni pfislusného ciziho organu pravni moci a byla-li uznana
Ceskymi organy vefejné moci. Cizi soudni rozhodnuti jsou obecné uznavdna a
vykonavéna piisluSnymi ceskymi organy, nicméné existuji jisté vyjimky, kdy nelze cizi
rozhodnuti uznat a vykonat, a to jestlize:

véc ndlezi do vyluéné pravomoci Ceskych soudil, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ceskych
soudl pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se U¢astnik fizeni, proti
némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil;

o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahdjeno
diive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani
se navrhuje;

o témZe pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo
bylo-li v Ceské republice jiz uznano pravomocné rozhodnuti organu tetiho statu;
ucastniku fizeni, vii€i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho
organu moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani
nebo navrh na zahgjeni fizeni;

uznani by se zjevné pficilo vefejnému potfaddku, nebo neni zarucena vzajemnost;
vzajemnost se nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti statnimu obéanu Ceské
republiky nebo ceské pravnické osobé¢.

K ptekazce uvedené pod Cislem iv. se piihlédne, jen jestlize se ji dovola ucastnik fizeni,
vici némuz ma byt cizi rozhodnuti uzndno. Totéz plati 1 o prekdzkach uvedenych
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pod ¢islem ii. a iii., ledaZe je jejich existence organu rozhodujicimu o uznani jinak
znama.

Ministerstvo spravedInosti poskytne soudu na jeho zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho stétu.

Uznani ciziho rozhodnuti v majetkovych vécech se nevyslovuje zvlastnim vyrokem. Cizi
rozhodnuti je uznano tim, ze Cesky orgén veiejné moci k nému piihlédne, jako by Slo
0 rozhodnuti ¢eského organu vetejné moci.

Na zéklad¢ ciziho rozhodnuti o majetkovych vécech, které splituje podminky pro uznani
podle ZMPS, Ize nafidit vykon tohoto rozhodnuti rozhodnutim ¢eského soudu, které je
tieba odivodnit.

13.2 Vymahani naroki v Kyperské republice

13.2.1 Naroky proti Emitentovi na uzemi Kyperské republiky

a)

b)

d)

Ohledn¢ kolize kyperskych, ¢eskych ¢i jinych pravnich ptedpisii a jejich aplikace na
spory mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopist nelze poskytnout jednozna¢nou odpovéd.
V kyperském ani evropském pravu nejsou obsazena zadna konkrétni pravidla upravujici
kolizi pravnich ptedpisi, ktera by se vztahovala konkrétn€ na dluhopisy.

Primarni misto soudniho fizeni v Kyperské republice se podle kyperského prava tidi
podle bydlist¢ zalovaného. U pravnickych spolecnosti tedy bézné¢ podle sidla.
V obcanském soudni fizeni spadaji do pravomoci kyperskych soudt i Zaloby, jejichz
pfi¢ina nastala v okresu, ve kterém se pfislusny soud nachazi. Na Kypru rovnéz plati
evropska tprava pfislusnosti soudli, konkrétn¢ Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uzndvani a vykonu soudnich
rozhodnuti v obCanskych a obchodnich vécech (dale jen ,,Narizeni 1215/2012°). Podle
této Upravy mohou byt kyperské soudy ptislusné 1 v téchto vécech:

I.  smluvni zalezitosti, pokud je Kypr mistem plnéni pfedmétného zavazku;
Ii.  zalezitosti tykajici se odpovédnosti za nespravné jednani — delikt podle mista, kde
doslo nebo mohlo dojit k zdvadné udalosti.

Kyperskeé soudy, které aplikuji ¢1. 23 Natizeni 1215/2012, by mély odmitnout ptislusnost
k jakémukoliv sporu, ktery dle dolozky o soudni pfislusnosti obsazené v Prospektu
(resp. v Emisnich podminkach) nalezi mezi spory souvisejici s dluhopisy, které maji byt
dle uvedené dolozky o soudni piislusnosti rozhodovany obecnymi soudy v Ceské
republice. Kyperské soudy jsou vSak opravnény neuplatnit dolozku soudni ptislusnosti
a pfijmout piislusnost k moznému sporu mezi Emitentem a Vlastnikem dluhopisu, pokud
se domnivaji, Ze budou samy fadnou instituci k soudnimu rozhodnuti sporu.

Jelikoz byl Emitent zaloZen a vznikl podle pravniho fadu Kyperské republiky a podle
kyperského zakona o spolec¢nostech kapitola 113, budou se alesponn néktera prava
majiteld dluhopist fidit pravnimi piedpisy Kyperské republiky a stanovami Emitenta.
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Rovnéz je tieba vzit na védomi, Ze se kyperské soudy mohou navzdory dolozce soudni
ptislusnosti povazovat za ptislusné v fizenich proti Emitentovi, pokud jde o:

zélezitosti vyslovné jim svétené podle kyperského zékona o spolecnostech, véetné
zalob podle prava obchodnich spolecnosti;

fizeni proti Emitentovi, ktera se tykaji sporti ohledné vnitinich zdznamti Emitenta
(vCetné rejstiiku majitelt dluhopisd, atp.) a jeho stanov a spolecenské smlouvy;
likvidaci nebo zru$eni Emitenta;

platnost zapisti ve vefejnych rejstticich tykajicich se Emitenta, jako napt. zapist
V obchodnim rejstiiku na Kypru.

13.2.2 Vykon rozhodnuti ¢eskych soudi na Kypru
Rozhodnuti ¢eskych soudi 1ze v Kyperské republice vykonat podle Natizeni 1215/2012.

3)
b)

Rozhodnutim se rozumi rozsudek, rozkaz, ptikaz, nebo ptikaz vykonu rozhodnuti, jakoz
i urCeni nakladt a vydaji ze strany soudniho ufednika. Podle Natizeni 1215/2012 bude

N4

rozsudek ceského soudu proti Emitentovi na zdkladé zadosti opravnéné osoby uznén

a vykonan v Kyperské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni.

Rozhodnuti vSak na Kypru uznano nebude, pokud:

je ve zjevném rozporu s verejnym poradkem Kyperské republiky;

zalovanému nebyl dorucen dokument, na zakladé kterého bylo fizeni zahajeno,
S dostate¢nym piedstihem a zptisobem, ktery by zalovanému umoznil si pfipravit
obranu;

je mneslucitelné s rozhodnutim ve sporu mezi stejnymi ucastniky vydanym
v Kyperské republice;

vvvvvv

stejném jednani a mezi stejnymi G¢astniky.
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14 Uketni vykazy Emitenta
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14.1 Utetni zavérka za obdobi od 9.9.2014 do 31.12.2015 véetné zpravy auditora
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS

The Board of Directors presents its first report and audited financial statements of the Company for the period from 9
September 2014 to 31 December 2015.

Incorporation
The Company Comfort Finance Group CFG Ltd was incorparated in Cyprus on 9 September 2014 as a private limited
liability company under the provisions of the Cyprus Companies Law, Cap. 113.

Principal activity
The principal activity of the Company is the holding of investment and provision of finance.

Review of current position, future developments and significant risks
The Company's development to date, financial results and position as presented in the financial statements are not
considered satisfactory and the Board of Directors is making an effort to reduce the Company's losses.

The main risks and uncertainties faced by the Company and the steps taken to manage these risks, are described in
note 3 of the financial statements.

Results
The Company's results for the period are set out on page 5. The net loss for the period is carried forward.

Share capital

Authorised capital

Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 200 Class A ordinary shares of nominal value of €1
each and 800 Class B ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capital

Upon incorporation on 9 September 2014 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1,000 ordinary shares of €1 each at par.

Board of Directors

The members of the Company's Board of Directors as at 31 December 2015 and at the date of this report are
presented on page 1. All of them were members of the Board of Directors throughout the period from 9 September
2014 to 31 December 2015.

There were no significant changes in the assignment of responsibilities and remuneration of the Board of Directors.

Events after the reporting period
Any significant events that occurred after the end of the reporting period are described in note 17 to the financial
statements.

Independent Auditors

The Independent Auditors, Alliott Partellas Kiliaris Ltd, were appointed by the Company as first auditors on 9
September 2014 and have expressed their willingness to continue in office and a resolution giving authority to the
Board of Directors to fix their remuneration will be proposed at the Annual General Meeting.

By order of the Board of Directors,

Kyriaki Hadijifilippou
Secretary

Nicosia, Cyprus, 12 June 2016




Independent auditor's report

To the Members of Comfort Finance Group CFG Ltd

Report on the finandal statements

We have audited the financial statements of parent company Comfort Finance Group CFG Ltd (the "Company™)
on pages 5 to 16 which comiprise the statement of financial positon as at 31 December 2015, and the statements of
comprehensive income, changes in equity and cash flows for the period from 9 September 2014 to 31 December
2015, and a summary of significant accounting policies and other explanatory information,

Board of Directors" responsibilty for the financial statements

The Board of Directors is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in

accordance with International Fnancial Reporting Standards as adopied by the European Union and the requirements

of the Cyprus Companies Law, Cap. 113, and for such internal control as the Board of Direchors debermines is

Eecﬁsary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
aud or aror,

Audifor's responsibilify

Our responsibility is to express an opinion on these finandal statements based on our audit. We conducted our audit
in accordance with Intemational Standards on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical
requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the finandal statements
are free from material misstatement.,

An audit imvolves performing procedures to obtain aud® evidence about the amiounts and disclosures in the financizl
statements, The procedures selected depend on the auditor's judgment, induding the assessment of the risks of
miaterial misstabement of the finandal statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation of financial statements that give a true and
fair view in order ko design audit procedures that are appropriate in the dircumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also indudes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonablensss of accounting estimates made by the Board of
Directors, as well as evaluating the overall presentation of the finandal statements,

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit

opinion.

ki

In our opinion, the finandal statements give a frue and fair view of the financial position of parent company Comfort
Finance Group CFG Lkd as at 31 December 2015, and of = financial performance and its cash flows for the pericd
from 9 September 2014 to 31 December 2015 in accordance with Inbemational Financial Reporting Standards as
adopted by the European Union and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap. 113,

Emphasiz of matter

We draw attention to note 2 to the financial statements which indicates that the Company incumred a boss of €6,229
during the period from 9 September 2014 to 21 December 2015, and, as at that date s current abilities exceaded
itz current asssts by €5,230, These conditions, along with other matters as set forth in note 2 indicate the existence
of a materal uncertainty which may cast significant douwbt about the Company's ability to continue as a geing
concem. Our opinion is not qualified in respect of this matter.



Independent auditor's report (continued)

To the Members of Comfort Finance Group CFG Ltd

Report on other legal requirements

Pursuant to the additional requirements of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts
Laws of 2009 and 2013, we report the following:

We have obtained all the information and explanations we considered necessary for the purposes of our
audit.

In our opinion, proper books of account have been kept by the Company, so far as appears from our
examination of these books.

The Company's financial statements are in agreement with the books of account.

In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the financial
statements give the information required by the Cyprus Companies Law, Cap. 113, in the manner so
required.

In our opinion, the information given in the report of the Board of Directors is consistent with the financial
statements.

Other matter

This report, including the opinion, has been prepared for and only for the Company's members as a body in
accordance with Section 34 of the Auditors and Statutory Audits of Annual and Consolidated Accounts Laws of 2009
and 2013 and for no other purpose. We do not, in giving this opinion, accept or assume responsibility for any other
purpose or to any other person to whose knowledge this report may come to.

Stelios Kiliaris

Certified Public Accountant and Registered Auditor
for and on behalf of

Alliott Partellas Kiliaris Ltd

Certified Public Accountants

Nicaosia, Cyprus, 12 June 2016



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

2015
Note €
Administration expenses (4,729)
Other expenses 5 (1,350)
Operating loss 6 (6,079)
Met finance costs 7 150
(Loss) before tax (6,229)
Tax 8 =
Net loss for the period (6,229)
Other comprehensive income =
Total comprehensive income for the period (6,220)

The notes on pages 9 to 16 form an integral part of these finandial statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION
31 December 2015

2015
Mote €
ASSETS
Non-current assets
Investments in subsidiaries 9 1
1
Current assets
Receivables 10 11,549
Cash at bank and in hand 64

11,613

Total assets 11,614
EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Share capital 11 1,000
Accumulated losses (6,229}
Total equity (5,229)
Current liabilities

Trade and other payables 13 5,317
Boirowings 12 11,526

16,843

Total equity and liabilities 11,614

On 12 June 2016 the Board of Directors of Comfort Finance Group CFG Ltd authorised these financial statements for
issue.

Andrej Stanko Kyriaki Hadjifilppou
Director Director

The notes on pages 9 to 16 form an integral part of these financial statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

Accumulated

Share capital losses Total

Note € € €

Net loss for the period = (6,229) (6,229)
Issue of share capital 11 1,000 - 1,000
Balance at 31 December 2015 1,000 (6,229) (5,220}

Companies which do not distribute 70% of their profits after tax, as defined by the relevant tax law, within two years
after the end of the relevant tax year, will be deemed to have distributed as dividends 70% of these profits. Special
contribution for defence at 17% will be payable on such deemed dividends to the extent that the ultimate
shareholders are both Cyprus tax resident and Cyprus domiciled. The amount of deemed distribution is reduced by
any actual dividends paid out of the profits of the relevant year at any time. This special contribution for defence is

payable by the Company for the account of the shareholders.

The notes on pages 9 to 16 form an integral part of these financial statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF CASH FLOWS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

Mote
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
(Loss) before tax
Adjustments for:
Interest income 7
Interest expense 7

Changes in working capital:
Increase in receivables
Increase in trade and other payables

Cash used in operations

CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Payment for purchase of investments in subsidiaries 9
Interest received

Net cash generated from investing activities

CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from issue of share capital

Proceeds from borrowings

Interest paid

Net cash generated from financing activities
Net increasein cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents at end of the period

The cash and cash equivalents include the following:

Cash at bank and in hand

2015
€

(6,229)
(462)
439
(6,252)

(11,549)
5317

(12, 484)

(1)
462

461

1,000
11,526

(439)

12,087

64
_6‘1.
2015

€

64
_64

The notes on pages 9 to 16 form an integral part of these financial statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

1. Incorporation and principal activities

Country of incorporation

The Company Comfort Finance Group CFG Ltd (the "Company™) was incorporated in Cyprus on 9 September 2014 as
a private limited liability company under the provisions of the Cyprus Companies Law, Cap. 113. Its registered office
is at 77 Strovolos Avenue, Strovolos Center, Office 204, 2018 Strovolos, Nicosia, Cyprus.

Principal activity

The principal activity of the Company is the holding of investment and provision of finance.

2. Significant accounting policies

The principal accounting policies adopted in the preparation of these financial statements are set out below.

Going concern basis

The Company incurred a loss of €6,229 for the period from 9 September 2014 to 31 December 2015, and, as at that
date its current liabilities exceeded its current assets by €5,230. These conditions, indicate the existence of a material
uncertainty which may cast significant doubt about the Company's ability to continue as a going concern.

Basis of preparation

The financial statements of the Company have been prepared in accordance with International Financial Reporting
Standards (IFRS) as adopted by the European Union (EU) and the requirements of the Cyprus Companies Law, Cap.
113.

The Company is not required by the Cyprus Companies Law, Cap.113, to prepare consolidated financial statements
because the Company and its subsidiaries constitute a small sized group as defined by the Law and the Company
does not intend to issue consalidated financial statements for the period from 9 September 2014 to 31 December
2015.

The European Union has concluded that since its 4th Directive requires parent companies to prepare separate
financial statements, and since the Cyprus Companies Law, Cap. 113, requires the preparation of such financial
statements in accordance with IFRS as adopted by the European Union, the provisions of International Financial
Reporting Standard 10 "Consolidated Financial Statements' that require the preparation of consolidated financial
statements in accordance with IFRS do not apply.

The financial statements have been prepared under the historical cost convention.

Adoption of new and revised IFRSs

During the current period the Company adopted all the new and revised Intermational Financial Reporting Standards
(IFRS) that are relevant to its operations and are effective for accounting periods beginning on 9 September 2014.

At the date of approval of these financial statements, standards and interpretations were issued by the International
Accounting Standards Board which were not yet effective. Some of them were adopted by the European Union and
others not yet. The Board of Directors expects that the adoption of these accounting standards in future periods will
not have a material effect on the financial statements of the Company.

Subsidiary companies

Subsidiaries are entities controlled by the Company. Control exists where the Company is exposed, or has rights, to
variable retumns from its involvement with the investee and has the ability to affect those returns through its power
over the investee.




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

2. Significant accounting policies (continued)

Subsidiary companies (continued)

Investments in subsidiary companies are stated at cost less provision for impairment in value, which is recognised as
an expense in the period in which the impairment is identified.

Revenue recognition

Revenues of the Company are recognized on an accrual basis.

Finance income

Interest income is recognised on a time-proportion basis using the effective method.

Finance costs

Interest expense and other borrowing costs are charged to profit or loss as incurred.

Foreign currency translation

(1)

(2)

Functional and presentation currency
Items included in the Company's financial statements are measured using the curmrency of the primary

economic environment in which the entity operates ("the functional currency'). The financial statements
are presented in Euro (€), which is the Company's functional and presentation currency.

Transactions and balances

Foreign currency transactions are translated into the functional currency using the exchange rates
prevailing at the dates of the transactions. Foreign exchange gains and losses resulting from the
settlement of such transactions and from the translation at year-end exchange rates of monetary assets
and liabilities denominated in foreign currencies are recognised in profit or loss.

Financial instruments

Financial assets and financial liabilities are recognised in the Company's statement of financial position when the
Company becomes a party to the contractual provisions of the instrument.

Cash and cash equivalents

For the purpose of the statement of cash flows, cash and cash equivalents comprise cash at bank.

Derecognition of financial assets and liabilities

Financial assets

A financial asset (or, where applicable a part of a financial asset or part of a group of similar financial assets) is
derecognised when:

the rights to receive cash flows from the asset have expired;

the Company retains the right to receive cash flows from the asset, but has assumed an obligation to pay
them in full without material delay to a third party under a 'pass through' arrangement; or

the Company has transferred its rights to receive cash flows from the asset and either (a) has transferred
substantially all the risks and rewards of the asset, or (b) has neither transferred nor retained substantially all
the risks and rewards of the asset, but has transferred control of the asset.

10



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

2. significant accounting policies (continued)

Derecognition of financial assets and liabilities (continued)

Einancial liabilities

A financial liability is derecognised when the obligation under the liability is discharged or cancelled or expires.

When an existing financial liability is replaced by another from the same lender on substantially different terms, or the
terms of an existing liability are substantially modified, such an exchange or madification is treated as a derecognition
of the original liability and the recognition of a new liability, and the difference in the respective carmying amounts is
recognised in profit or loss.

Offsetting financial instruments

Financial assets and financial liabilities are offset and the net amount reported in the statement of financial position if,
and only if, there is a currently enforceable legal right to offset the recognised amounts and there is an intention to
settle on a net basis, or to realise the asset and settle the liability simultaneously. This is not generally the case with
master netting agreements, and the related assets and liabilities are presented gross in the statement of financial
position.

Share capital

Ordinary shares are classified as equity.
3. Financial risk management

Financial risk factors

The Company is exposed to interest rate risk, credit risk, liquidity risk and currency risk arising from the financial
instruments it holds. The risk management policies employed by the Company to manage these risks are discussed
below:

3.1 Interest rate risk

Interest rate risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in market interest
rates. The Company's income and operating cash flows are substantially independent of changes in market interest
rates as the Company has no significant interest-bearing assets. The Company is exposed to interest rate risk in
relation to its non-current borrowings. Borrowings issued at variable rates expose the Company to cash flow interest
rate risk. Borrowings issued at fixed rates expose the Company to fair value interest rate risk. The Company's
management monitors the interest rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

3.2 Credit risk

Credit risk arises when a failure by counter parties to discharge their obligations could reduce the amount of future
cash inflows from financial assets on hand at the reporting date. The Company has no significant concentration of
credit risk. The Company has policies in place to ensure that sales of products and services are made to customers
with an appropriate credit history and monitors on a continuous basis the ageing profile of its receivables.

3.3 Liquidity risk

Liquidity risk is the risk that arises when the maturity of assets and liabilities does not match. An unmatched position
potentially enhances profitability, but can also increase the risk of losses. The Company has procedures with the
object of minimising such losses such as maintaining sufficient cash and other highly liquid current assets and by
having available an adequate amount of committed credit facilities.

11



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

3. Financial risk management (continued)

3.4 Currency risk

Currency risk is the risk that the value of financial instruments will fluctuate due to changes in foreign exchange rates.
Currency risk arises when future commercial transactions and recognised assets and liabilities are denominated in a
currency that is not the Company's measurement currency. The Company is exposed to foreign exchange risk arising
from warious currency exposures primarily with respect to the Czech crowns and the Euro. The Company's
management monitors the exchange rate fluctuations on a continuous basis and acts accordingly.

4, Critical accounting estimates and judgements

The preparation of financial statements in conformity with IFRSs requires the use of certain critical accounting
estimates and requires Management to exercise its judgment in the process of applying the Company's accounting
policies. It also requires the use of assumptions that affect the reported amounts of assets and liabilities and
disclosure of contingent assets and liabilities at the date of the financial statements and the reported amounts of
revenues and expenses during the reporting period. Although these estimates are based on Management's best
knowledge of current events and actions, actual results may ultimately differ from those estimates.

Estimates and judgements are continually evaluated and are based on historical experience and other factors,
including expectations of future events that are believed to be reasonable under the circumstances.

The estimates and assumptions that have a significant risk of causing a material adjustment to the camying amounts
of assets and liabilities within the next financial year are discussed below:

. Impairment of investments in subsidiaries

The Company periodically evaluates the recoverability of investments in subsidiaries whenever indicators of
impairment are present. Indicators of impairment include such items as declines in revenues, earnings or
cash flows or material adverse changes in the economic or political stability of a particular country, which
may indicate that the carrying amount of an asset is not recoverable. If facts and circumstances indicate that
investment in subsidiaries may be impaired, the estimated future discounted cash flows associated with these
subsidiaries/associates would be compared to their carrying amounts to determine if a write-down to fair
value is necessary.

5. Other expenses

2015
€
Incorporation expenses 1,350
1I35[]
6. Operating loss
2015
€
Operating loss is stated after charging the following items:
Auditors' remuneration 952
Incorporation expenses 1,350

12



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

7. Finance income

2015

€

Interest income 462

Exchange profit 1

Finance income 463

Net foreign exchange transaction losses (2)

Interest expense (439)

sundry finance expenses (172)

Finance costs (613)
Net finance costs 150

B. Tax

The tax on the Company’s results before tax differs from the theoretical amount that would arise using the applicable
tax rates as follows:

2015

€

(Loss) befare tax (6,220)
Tax calculated at the applicable tax rates (779)
Tax effect of expenses not deductible for tax purposes 213
Tax effect of tax loss for the period 566

Tax charge =

The corporation tax rate is 12,5%.

Under certain conditions, interest income may be subject to defence contribution at the rate of 3026. In such cases,
this interest will be exempt from corporation tax. In certain cases, dividends received from abroad may be subject to
defence contribution at the rate of 17%.

Due to tax losses sustained in the period, no tax liability arises on the Company. Under current legislation, tax losses
may be carried forward and be set off against taxable income of the five succeeding years.

9, Investments in subsidiaries

2015
€

Balance at 9 September =
Additions 1
Balance at 31 December —

The details of the subsidiaries are as follows:

lame Country of Erincipal activities Holding 2015
incarporation i} €
Comfort Money s.r.o. Chech Republic Provision of 100 1

finance and lease
of real estate

13



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

10. Receivables

2015
€
Receivables from own subsidiaries (Note 14.1) 11,549

11,549

The fair values of trade and other receivables due within one year approximate to their carrying amounts as
presented above.

The exposure of the Company to credit risk and impairment losses in relation to trade and other receivables is
reported in note 3 of the financial statements.

11. Share capital

2015 2015
Number of
shares €
Authorised
Ordinary class A shares of €1 each 200 200
Ordinary class B shares of €1 each 800 800
1,000 1,000
Issued and fully paid
Issue of class A shares 200 200
Issue of class B shares 800 800
Balance at 31 December 1,000 1,000

Authorised capital
Under its Memorandum the Company fixed its share capital at 200 Class A ordinary shares of nominal value of €1
each and 800 Class B ordinary shares of nominal value of €1 each.

Issued capital
Upan incorporation on 9 September 2014 the Company issued to the subscribers of its Memorandum of Association
1,000 ordinary shares of €1 each at par.

12. Borrowings

2015
€

Current borrowings
Loans from related companies (Note 14.2) 11,526

11,526

The above loan was obtained from Comfort Holdings Ltd, which owns 20% of the Company's shares. The loan bears
interest of 9,5% per annum and is repayable on demand.

14



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

13. Trade and other payables

2015
€
Shareholders' current accounts - credit balances (Note 14.3) 3,651

Accruals 1,660

2317

The fair values of trade and other payables due within one year approximate to their carrying amounts as presented
above.

14, Related party transactions

The following transactions were carried out with related parties:

14.1 Receivables from related parties (Note 10)

2015
Narme Mature of transactions €
Comfort Money s.r.o. Finance 11,549

The above loan was granted to Comfort Money s.r.o., a 100% subsidiary of the Company. The loan bears interest of
10% per annum and and is repayable on demand.

14.2 Loans from related undertakings (Note 12)

Comfort Holdings Ltd 11,526
11,5206

l

The above loan was obtained from Comfort Holdings Ltd, which owns 20% of the Company's share capital. The loan
bears interest of 9,5% per annum and is repayable on demand.

14.3 Shareholders' current accounts - credit balances (Note 13)

At 31 December 3,651

The shareholders' current accounts are interest free, and have no specified repayment date.

15. Contingent liabilities

The Company had no contingent liabilities as at 31 December 2015.

16. Commitments

The Company had no capital or other commitments as at 31 December 2015.

15



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

17. Events after the reporting period

There were no material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the financial
statements.

Independent auditor's report on pages 3 and 4
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

ADMINISTRATIVE EXPENSES
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

Administration expenses
Annual levy

Courier expenses

Auditors' remuneration
Accounting fees

Secretarial fees

2015
€

350

952
714
2,665

4,729

|
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

FINANCE INCOME/COST
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

Finance income

Group interest
Unrealised foreign exchange profit

Finance costs

Interest expense
Group interest

Sundry finance expenses
Bank charges

Net foreign exchange transaction losses
Unrealised foreign exchange loss

2015

462

463

439

172

013
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

COMPUTATION OF CORPORATION TAX
Period from 9 September 2014 to 31 December 2015

Page
Met loss per income statement 5
Add;
Unrealised foreign exchange loss
Annual levy

Incorporation expenses

Less:

Unrealised foreign exchange profit

Net loss for the year

Loss carried forward

£ £
(6,229)

350

1,350

1,702

(4,527)

(1)
[4,528)

[4,528)
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14.2 Neauditovana acéetni zavérka za obdobi od 1. ledna 2016 do 30. ¢ervna 2016
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

1/1/2015 9/9/2014

2016 30/06/2015 3171272015

Note € € €

Administration expenses (1,457) (1,050) (4,729)

Other expenses - -

Operating loss 2 (1,457) (1,050} (6,079)

Net finance costs 3 {13,180} - {150)

(Loss) before tax (14,637) (1,050) (6,229)
Tax 4 - - -

Net lass for the period - (14,637) (1,050) (6,229)
Other comprehensive income - - -

Total comprehensive income for the period {14,637) {1,050) (6,229)

Companies which do not distribute 70% of their profits after tax, as defined by the relevant tax law, within two years
after the end of the relevant tax year, will be deemed to have distributed as dividends 70% of these profits, Spedial
contribution for defence at 17% will be payable on such deemed dividends to the extent that the ultimate
shareholders are both Cyprus tax resident and Cyprus domiciled. The amount of deemed distribution is reduced by
-any actua] dividends paid out of the profits of the relevant year at any time. This special contribution for defence Is

payable by the Company for the account of the shareholders.

The notes on pages 4 to 7 form an integral part of these financial statements.
1



COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

30 June 2016
2016 31/12/2015
Note € €
ASSETS
Non-current assets
Investments in subsidiaries 5 739,209 1
739,200 1
Current assets
Receivables 6 17,167 11,549
Cash at bank and in hand ' 284 64
17,451 11,613
Total assets __ 756,660 11,614
EQUITY AND LIABILITIES
Equity
Share capital 7 1,000 1,000
Accumulated losses {20,866) (6,229)
Total equity (19,866) _ (5.229)
Current liabilities
Trade and other payables 9 6,143 5317
Borrowings 8 11.526
776,526 16,843
Total equity and liabilities 756,660, 11,614

The notes on pages 4 to 7 form an integral part of these financlal statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

STATEMENT OF CASH FLOWS
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

1/1/2015 9/9/2014
2016 30/6/2015 31/12/2015
Note € € €
CASH FLOWS FROM OPERATING ACTIVITIES
(Loss) before tax (14,637) (2,400) (6,228)
Adjustments for:
Interest income 3 {8,204) - (462}
Interest expense 3 21,132 - 439
(1,709) (2,400) {6,252}
Changes in working capital:
Increase in receivables (5,618) - (11,549)
Increase in trade and other payables 826 1,401 5,317
Cash used in operations (6,501} (999} (12 484)
CASH FLOWS FROM INVESTING ACTIVITIES
Paymaent for purchase of investments in subsidiaries 5 - (1) (1)
Interest received 8,204 - 462
Capital contribution (739,208) -
Net cash used in investing activities (731,004) (1) 461
CASH FLOWS FROM FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from issue of share capital - 1,000 1,000
Proceeds from borrowings 758,857 - 11,562
Interast paid (21,132) - (439}
Net cash generated from financing activities 737,725 1,000 12,087
Net increase/ {decrease) in cash and cash equivalents 220 - 64
Cash and cash equivalents at beginning of the period 64 - -
Cash and cash equivalents at end of the period 284 - 64
The cash and cash equivalents include the following:
2016 30/6/2015 31/12/2015
€ €
Cash at bank and in hand 284 - 64
284 - B4

The notes on pages 4 to 7 form an integral part of these financial statements.
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COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

1. Other expenses

9/9/2014
2016 31/12/2015
€ €
Incarparation expensas - 1,350
= 1,350
2. Operating loss
9/9/2014
2016  31/12/2015
€ €
Operating loss is stated after the following items:
Auditors' remuneration . 952
Incorporation expenses - 1,350
3. Finance income/ cost
9/9/2014
2016 3171242015
€ €
Interest income 8,204 462
Exchange profit - 1
Finance income 8,204 463
Net foreign exchange transaction losses (21) (2)
Interest expense (21,132) {439)
Sundry finance expenses — (231 (172
Finance costs — (21.384) = (613)
Net finance costs — (13180} (150)

4, Tax

The tax on the Company's results before tax differs from the theoretical amount that would arise using the applicable
tax rates as follows:

9/9/2014

2016 3171242015

€ €

(Loss) before tax (14,637) {6.229)

Tax calculated at the applicable tax rates (1,830) (779)

Tax effect of expenses not deductible for tax purposes 46 213
Tax effect of allowances and income not subject to tax 1 -

Tax effect of tax loss for the period 1,783 566
Tax charge - -

The corporation tax rate is 12,5%.

Under certain conditions, interest income may be subject to defence contribution at the rate of 30%. In such cases,
this interest will be exempt from corporation tax. In certain cases, dividends received from abroad may be subject to
defence contribution at the rate of 17%.




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

4, Tax (continued)

Due to tax losses sustained in the period, no tax liability arises on the Company. Under current legislation, tax losses
may be carried forward and be set off against taxable income of the five succeeding years.

5. Investments in subsidiaries

Balance at 1 January 2015/9 September 2014
‘Additions :
Balance at 30 June/31 December

The details of the subsidiaries are as follows:

Name Country of Principal activiti
: on
Comfort Mongy Chech Republic  Provision of
S.I.0. finance and lease
of real estate

2016
Halding

%
100

During the year €739.208 were paid to Comfort Money s.r.0. as capital contribution,

6. Receivables

Receivables from own subsidiaries (Note 10.1)

2016  31/12/2015
€ €

1 -
739,208 1
739,209 1

31/12/2015

Holding 2016  31/12/2015
% € €
100 739,209 1
739,209 1
2016  31/12/2015
€ €
17,167 11,549
17,167 11,549

The fair values of trade and other receivables due within one year approximate to their carrying amounts as

presented above.
7. Share capital
2016 2016  31/12/2015  31/12/2015
Number of Number of
shares € shares - €
Authorised
Ordinary class A shares of €1 each 200 200 200 200
Ordinary class B shares of €1 each 800 800 800 800
1000 1,000 1,000 1,000
Issued and fully paid
Balance at 1 January 2015/9 September 2014 200 1,000 - -
Issue of shares = = 200 1,000
Balance at 30 June/31 December 200 1,000 200 1,000




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

8. Borrowings

2016  31/12/2015

€ €

Current borrowings
Loans from related companies (Note 10.2) 770,383 11,526
: 770,383 11,526

The above loan was obtained from Comfort Holdings Ltd, which owns 20% of the Company's shares. The loan bears
interest of 9,5% per annum and is repayable on demand.

9. Trade and other payables

2016 31/12/2015
€ €

Shareholders' current accounts - credit balances (Note 10.3) 4,001 3,651
Accruals 2,142 1,666

6,143 5317
The fair values of trade and other payables due within one year approximate to their carrying amounts as presented
abave.

10. Related party transactions

The following transactions were carried out with related parties:

10.1 Receivables from related parties (Note 6)
2016 3171242015
€

Name Nature of transactions €
Comfort Money s.r.o. Finance 17.167 11,549

17,167 11,549

The above loan was granted to Comfort Money s.1.0., a 100% subsidiary of the Company. The loan bears interest of
10% per annum and and is repayable on demand.

10.2 Loans from related undertakings (Note 8)
2016  31/12/2015
€ €

Comfort Holdings Ltd 770,383 11,526
770,383 11,57

The above loan was obtained from Comfort Holdings Ltd, which owns 20% of the Company's share capital. The loan
bears interest of 9,5% per annum and is repayable on demand.

10.3 Shareholders' current accounts - credit balances (Note 9)
2016  31/12/2015
€ €

At 31 December 4,001 3,651
4,001 3,651

The shareholders' current accounts are interest free, and have no specified repayment date.




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

11. Contingent liabilities
The Company had no contingent liabilities as at 30 June 2015.
12. Comimitments

The Company had no capital or other commitments as at 30 June 2018.

13. Events after the reporting period

There were no material events after the reporting period, which have a bearing on the understanding of the finandal
statements,




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

ADMINISTRATIVE EXPENSES
For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

1/1/2015 9/9/2014
2016 30/6/2015 31/12/2015
€ € €

Administration expenses
Annual levy 350 350
Courier expenses - 48
Auditors' remuneration - - 952
Accounting fees 476 - 714
Secretarial fees 6531 1,050 2,665
1,457 1,050 4,729




COMFORT FINANCE GROUP CFG LTD

FINANCE INCOME/COST

For the period from 1 January 2016 to 30 June 2016

Finance income
Group interest
Unrealised foreign exchange profit

Finance costs

Interest expense
Bank overdraft interest
Group interast

Sundry finance expenses
Bank charges

Net foreign exchange transaction losses
Unrealised foreign exchange loss

1/1/2015 9/9/2014

2016 30/6/2015 31/12/2015

€ € €

8,204 462

- - 1

8,204 = 463
6 - -

21,126 439

231 172

21 2

21,384

- 613




