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Prospekt dluhopisi s pevnym drokovym vynosem 2,55 % p.a.
v pifedpokladané jmenovité hodnoté emise do 1.000.000.000 K¢
k datu emise splatnych v roce 2025
ISIN CZ0003519456

Tento dokument predstavuje prospekt (dale jen ,,Prospekt®) dluhopisi s pevnym tirokovym vynosem v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté
emise do 1.000.000.000 K& (jedna miliarda korun &eskych) k Datu emise se splatnosti v roce 2025, vydavanych spole¢nosti CD Cargo, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 7 - Holesovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, IC: 281 96 678, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisové znatka B 12844 (dale jen ,,[Emitent* nebo ,,CD Cargo“ a dluhopisy dale jen ,,Dluhopisy* nebo ,,Emise<).

Dluhopisy nesou pevny Grokovy vynos 2,55 % p.a. splatny roéné zpétné vzdy k 20. ervenci pfislusného roku, jak je blize uvedeno v kapitole
wEmisni podminky Dluhopisii‘. Datum emise Dluhopisti bylo stanoveno na 20. ¢ervence 2018 (dale jen ,,Datum emise*). Pokud nedojde k
pred¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisi Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota
Dluhopist splacena jednorazové k 20. ervenci 2025.

Vlastnici Dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkéch) mohou za podminek uvedenych v kapitole ,,[Emisni podminky
Dluhopisii* pti poruSeni tam stanovenych povinnosti Emitenta a v pfipadech stanovenych zakonem zadat pfed¢asné splaceni Dluhopist. Emitent
neni opravnén Dluhopisy na zékladé svého rozhodnuti pfed¢asné splatit, ale mize Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zpiisobem
za jakoukoli cenu. Blize viz kapitolu ,,Emisni podminky Dluhopisi‘.

Platby z Dluhopisi budou ve viech piipadech provadény v souladu s pravnimi piedpisy G¢innymi v dob& provedeni prislusné platby v Ceské
republice. Tam, kde to vyzaduji zdkony Ceské republiky uéinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Grokového vynosu, budou
z plateb Vlastnikiim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikiim Dluhopist nahradou za
takovéto srazky dani nebo poplatkii. Emitent je za ur¢itych podminek platcem dané srazené z vynosi Dluhopist. Blize viz kapitolu ,,Zdanéni
a devizova regulace v Ceské republice.

Investofi by méli zvazit urcité rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za vyznamné, jsou
uvedeny v kapitole ,,Rizikové faktory«.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papird Praha, a.s.,
se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14/682, IC: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 1773 (dale jen ,,BCPP*). Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP a piedpoklada, ze Dluhopisy budou
pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 20. Gervence 2018. Jakakoli nabidka bude ¢inéna na zakladé jedné nebo vice vyjimek dle § 35 zédkona
¢.256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisi (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu*).

Roz8ifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koup& Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Prospekt ani Dluhopisy
nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky
(dale jen ,,CNB*).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisi (dale jen ,Emisni podminky) byl schvalen rozhodnutim CNB &.;.
2018/085058/CNB/570 ke sp. zn.: S-Sp-2018/00044/CNB/572 ze dne 9. Cervence 2018, které nabylo pravni moci dne 10. Cervence 2018.
Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédeuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje udaje pozadované zikonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl uéinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky
ani finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru. Centralni depozitai cennych papirti, a.s., se sidlem na adrese Rybné 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC: 250 81 489,
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai*) pridélil Dluhopisim
ISIN CZ0003519456.

Tento Prospekt byl vyhotoven k datu 29. ¢ervna 2018. Dojde-li pred pfijetim Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP k podstatné
zméné v nékteré skutecnosti uvedené v tomto Prospektu nebo byl-li zjistén vyznamné nepiesny udaj a tato zména nebo nepiesnost by mohly
ovlivnit hodnoceni Dluhopisti, uveiejni Emitent dodatek k tomuto Prospektu po jeho schvaleni Ceskou narodni bankou. Emitent bude v rozsahu
stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi piedpisy uvefejiiovat zpravy o vysledcich svého hospodateni a své finan¢ni situaci a plnit své informacni
povinnosti. Po datu tohoto Prospektu musi zajemci o koupi Dluhopist sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu, ale i na
zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu uvefejnit, ¢i jinych vetejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho pfipadné dodatky, vSechny vyroéni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i v§echny dokumenty
zahrnuté do tohoto Prospektu formou odkazu, jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.cdcargo.cz v sekci
O nés, Dluhopisy nebo Tiskové centrum, Vyrocni zpravy, a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova
1569/2¢c, PSC 170 00, v pracovni dny v dobé od 10:00 do 14:00 hod. (vice viz kapitolu ,,DiileZitd upozornéni).

Vedouci manazer
ING Bank N.V,, jednajici prostiednictvim ING Bank N.V., organiza¢ni slozka

Administrator a Kotacni agent
Komer¢ni banka, a.s.

Datum tohoto Prospektu je 29. ¢ervna 2018
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu § 36 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu, c¢lanku 5 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢ 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢ 809/2004, kterym se provadi
smernice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, upravu prospektii,
uvadeni udajii ve formé odkazu, zverejnovani prospektii a Sireni inzeratii.

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Dluhopisy ani Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym orgdnem
jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registroviny
vsouladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933, V platném znéni (ddle jen
,,Zakon o cennych papirech USA“) a nesméji byt nabizeny, proddaviny nebo preddaviny na tizemi Spojenych stdti
americkych nebo osobdam, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany
V Narizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby
a rozsirovani Prospektu a jakychkoli dalsich materiali vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii musi svad investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto Prospektu
ve znéni jeho pripadnych dodatki. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Prospektu a jeho
dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisii musi byt
zalozeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné
samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisit kazdym z potencidlnich nabyvatelil.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena
V tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na Zddnd takovd jina prohldSeni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldaseni nebo informace schvilené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré
informace vtomto Prospektu uvedeny K datu vydani tohoto Prospektu. Preddni Prospektu kdykoli po datu jeho
vydani neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vydani tohoto
Prospektu. Tyto informace mohou byt navic dile menény ci dopliovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii
Prospektu.

Emitent, Vedouci manazer ani zZadny jejich zdstupce necini Zadné prohldseni Zadnému adresatovi nabidky ani
kupujicimu Dluhopisii ohledné zdkonnosti jakékoli investice tohoto adresata nabidky nebo kupujiciho podle
prislusnych zdkonii o investicich nebo jinych zakonii. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni,
danové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupe Dluhopisii. Vedouci manazer nezavisle neovéroval informace
obsazené v tomto Prospektu. Proto Vedouci manazer necini zZadné vyslovné ani implicitni prohlaseni ani zdvazek
a neprebira zadnou odpoveédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v tomto Prospektu nebo
do néj zahrnutych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Vedouci
manazer neprebira zadnou odpovédnost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj
zahrnutych odkazem ani zZadnym jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci
Dluhopisii. Vedouci manazer vyslovné prohlasuje, ze se nezavazuje zkoumat financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta
béhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytnout jakemukoli investorovi do DIuhopisi jakékoli informace, které se
Vedouci manazer dozvi.

Informace obsazené v kapitoldch ,, Zdanéni a devizova regulace v Ceské republice* a ,, Vymdhdni soukromopravnich
narokii vuci Emitentovi® jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu
k datu tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdiny nebo nezavisle ovéreny
Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se meli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorii uvadeénych
Vv téchto kapitolach a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvateliim
Dluhopisu se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii,
zejména devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou residenty, a jinych pripadné
relevantnich stati a dale vSechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii, véetné vsech pripadnych zahranic¢nich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali
0 vSech zdkonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnez prodej Dluhopisii do
zahranic¢i nebo ndkup Dluhopisii ze zahranicl, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zakony
a pravni predpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy a predpisy jednotlivych regulovanych trhu
S cennymi papiry, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovani (bude-li relevantni), uverejiiovat zpravy
0 vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnosti.



Prospekt, jeho pripadné dodatky, vSechny vyrocni zpravy Emitenta, kopie auditorskych zprav tykajicich se Emitenta,
jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu, jsou vSem zdjemciim bezplatné k dispozici
v pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 14:00 hod. k nahlédnuti u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha
7 - Holesovice, Jankovcova 1569/2¢c, PSC 170 00. Tyto dokumenty jsou k dispozici téz v elektronické podobé na
internetové strance Emitenta www.cdcargo.cz, v sekci O nds, Dluhopisy nebo Tiskové centrum, Vyrocni zpravy.

Prospekt je dale vsem zdjemcium k dispozici bezplatné k nahlédnuti v bézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod.
v Urcené provozovné Administratora.

Po dobu, kdy ziistane jakdkoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v bezné pracovni dobé od 9:00 do 16:00
hod. k nahlédnuti v Urcéené provozovné Administratora téz kopie Smlouvy s administratorem. Blize viz kapitolu
~Emisni podminky Dluhopisii®.

Jakékoli prredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské
¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti
nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zédsti na okolnostech a uddlostech, které
Emitent nemiize primo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencidalni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni
analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna
Setreni, a sva investicni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setieni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z ucetnich zdavérek sestavenych dle
Mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting Standards ve znéni prijatém
Evropskou unii, ddle jen ,,IFRS“). Nékteré hodnoty uvedené vtomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim.
To mimo jiné znamenad, Ze hodnoty uvdadeéné pro tutéz informacni polozku se mohou na ruznych mistech mirné lisit
a hodnoty uvadeéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychazeji.

Bude-/i tento Prospekt pielozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v ceském
Jazyce a znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.

S ohledem na jmenovitou hodnotu jednoho kusu Dluhopisu, kterd presahuje ekvivalent 100.000 EUR, neobsahuje
tento Prospekt shrnuti prospektu (v souladu s § 36 odst. 2 Zdkona o podnikéni na kapitalovém trhu).

Informace od tietich osob

Urcité informace zahrnuté vtomto Prospektu pochdzeji od tietich osob, zejména informace publikované
¢i poskytnuté Ministerstvem dopravy Ceské republiky (ddle jen ,,Ministerstvo dopravy “), Eurostatem, Mezindrodni
zeleznicni unit (Union Internationale des Chemins de Fer, dale jen ,,UIC"), Spravou zeleznicni dopravni cesty, statni
organizace (ddle jen ,SZDC*) a Ceskym statistickym viFadem. V kazdém pripadé se jednd o nezavislé zdroje,
a pokud byla informace ziskana od treti osoby, zdroj této informace byl vzidy identifikovan, informace byla presné
reprodukovana a podle védomi Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych touto treti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo
zavadeéjici.
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RIZIKOVE FAKTORY

Nakup a drzba Dluhopisii jsou spojeny s urcitymi riziky. Zajemce o koupi Dluhopisii by se mél pred ucinénim
rozhodnuti investovat do Dluhopisii peclivé sezndmit s riziky spojenymi s investici do Dluhopisi, podnik&dnim
Emitenta a odvetvim, ve kterém podnika, jakoz i s timto Prospektem jako celkem. Emitent véri, ze nize uvedend rizika
mohou ovlivnit jeho schopnost plnit své z&vazky v souvislosti s Dluhopisy. Vsechna tato rizika jsou podminénd
a Emitent neni schopen vyhodnotit pravdépodobnost jejich vyskytu. Seznam rizik neni vycerpdvajici a dalsi rizika,
Jichz si v soucasnosti neni Emitent védom, nebo rizika, ktera v soucasnosti povazuje za nevyznamnd, mohou
Jednotlivé nebo ve spojeni podstatné ovlivnit jeho podnikani, hospodarské vysledky nebo financni situaci. Poradi,
V némz jsou tyto rizikové faktory uvadeny, neni dano pravdépodobnosti jejich vyskytu ani rozsahem jejich pripadného
dopadu. Nasledujici prehled rizikovych faktorii nenahrazuje odbornou analyzu nebo jakékoliv ustanoveni Emisnich
podminek Dluhopisii nebo udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici
z Emisnich podminek Dluhopisii a v Zzadném pripadé neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoliv rozhodnuti
zajemcii o upsani a/nebo koupi Dluhopisii by mélo byt zalozeno na informacich obsaZenych v tomto Prospektu, na
podminkdch nabidky Dluhopisii a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii provedené
pripadnym investorem.

Rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta
Emitent je vystaven konkurenci od dalSich poskytovatelit nakladni Zeleznicni dopravy

Emitent podnika na plné liberalizovaném a konkuren¢nim trhu nakladni Zelezni¢ni piepravy zboZi a za obdobi leden
— kvéten roku 2018 mél na tomto trhu dominantni postaveni s podilem 64,99 % méteno v hrubych tuno-kilometrech
(jednotkach oznacujicich pfepravu jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometru, véetné hmotnosti vlaku),
coz predstavuje meziro¢ni nardst 0 zhruba 2,65 procentniho bodu ve srovnani s podilem 62,34 % méfeno
v hrubych tuno-kilometrech za stejné obdobi roku 2017 (dle pribézné aktualizovanych statistickych udajo SZDC
dostupnych na http://www.szdc.cz/provozovani-drahy/dopravci/podil-vykonu.pdf). Emitent v soucasnosti soutézi
zejména s daldimi poskytovateli nakladni Zelezni¢ni dopravy z Ceské republiky i okolnich evropskych zemi, s
poskytovateli nakladni silni¢ni dopravy a v mensi mife i s poskytovateli lodni dopravy. Zejména nakladni silni¢ni
doprava mutze byt v dobé nizkych cen nafty atraktivni alternativou pro ¢ast zakaznikti a negativné ovlivnit
jednotkové ceny za prepravu a tim hospodaiskou situaci Emitenta. Emitent musi proto pruzn¢ reagovat na menici se
situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky zakazniku.

Evropskéd nékladni Zelezni¢ni doprava je velice koncentrovand a Emitentova konkurenceschopnost je mimo jiné
zavisla na schopnosti vytvaret strategické aliance a jiné formy spoluprace s poskytovateli nakladni Zeleznicni
dopravy v sousednich zemich. Pokud Emitentovi konkurenti vyvinou jakoukoli technologickou nebo jinou obchodni
vyhodu, Emitent nebude schopen vytvofit zminéné formy spoluprace s poskytovateli nakladni zelezni¢ni dopravy ¢i
reagovat na situaci na trhu a pozadavky zakaznikti nebo dojde ke ztraté vétsi casti zakaznikd, mohlo by to vést ke
snizeni trzniho podilu Emitenta, a tim mit negativni dopad na jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finanéni
situaci.

Zakaznici Emitenta jsou relativné koncentrovani

Emitentovo podnikani zavisi do zna¢né miry na omezeném poctu kli¢ovych zakaznik. V roce 2017 pochéazelo
ptiblizné 53 % Emitentovych trzeb z hlavni ¢innosti od 20 nejvétsich zakazniki, z nichz vétsina podnika v oblasti
tézby, hutnictvi, energetiky, zemédélstvi a automobilového ¢i chemického pramyslu, spedice ¢i jako operator
kombinované dopravy. Pro Emitenta je tudiz dtlezité udrzet své kli¢ové zakazniky. Ztrata jednoho nebo vice téchto
zakaznikl, vyrazny pokles poptavky od téchto zakaznikd, zplisobeny mimo jiné moznym negativnim vyvojem
V odvétvich jejich podnikéni, nebo kreditni riziko s nimi spojené by mohlo zplsobit vyrazny pokles trzeb Emitenta a
negativné¢ ovlivnit jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je vystaven riziku negativniho vyvoje v uréitych odvétvich, v ekonomice jako celku a poptdvce po uréitych
komoditach

Podnikani Emitenta pfedstavuje zejména pieprava komodit, napiiklad Zeleza, chemikalii a kapalnych paliv, dfeva a
papirnickych vyrobki, zemédélskych produktd, uhli ¢i automotive. V disledku toho je poptavka po sluzbach
nabizenych Emitentem zavisla na poptavce po téchto komoditach, jez je pfimo zéavisla na vyvoji v prumyslovych
odvétvich poptavajici tyto komodity, v nékterych piipadech na sezénnich cyklech (napt. uhli, obiloviny a dalsi
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zemédélské produkty ¢i material pro stavebnictvi) a na celkovém vyvoji ekonomiky, jez mlze ovlivnit objem
poptavanych a ptepravovanych komodit. Negativni vyvoj v téchto odvétvich jakoz i v ekonomice celkové by mohl
mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitentovo podnikdani obndsi znaéné investi¢ni vydaje

Emitentovo podnikani obnasi zna¢né investi¢ni vydaje, zejména na modernizaci zelezni¢nich vozidel — v roce 2017
bylo na obnovu a modernizaci Zelezni¢nich kolejovych vozidel vynalozeno 81 % (1.121 mil. K¢&) veskerych investic
Emitenta (podle individualni u¢etni zavérky Emitenta dle ¢eskych udetnich piedpist). Dle sou¢asného investi¢niho
planu na obdobi 2017 az 2020, Emitent planuje investovat pfiblizné¢ 10,7 miliardy K¢ do obnovy a modernizace
zelezniénich kolejovych vozidel, a to véetné vlakového zabezpetovaciho systému ETCS (European Train Control
System) na lokomotivy, ktery vSak bude realizovan pouze, pokud bude v pfedpokladané mife spolufinancovéan z
dotaéniho programu Evropské unie CEF Transport (Connecting Europe Facility for Transport). Emitent v§ak nemusi
byt schopen ziskat dostatecné financni prostiedky na tyto a dalsi investicni vydaje, nutné pro udrzeni a zvySeni své
konkurenceschopnosti. Planované dodavky modernizovaného vozového parku také mohou byt zpozdény. Tato rizika
negativn¢ ovliviyjici schopnost Emitenta dostat zavazkim vuci tfetim osobam a kvalitu jim nabizenych sluzeb
mohou mit negativni dopad na jeho podnikani, hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je omezen ve vybéru dodavatelit zhoZi a sluZeb

Dodavatelé¢ zbozi a sluzeb pro Emitenta musi spliiovat urCité technické pozadavky vyplyvajici z predmétu
Emitentova podnikani, relevantnich pravnich ptedpist a internich pfedpisti Emitenta. Dtsledkem toho je mensi vybér
moznych dodavateli a mensi konkurence mezi t€émito dodavateli. Zmény pravnich nebo internich predpisii Emitenta
¢i technickych pozadavkt mohou zpisobit pokles poctu moznych dodavatelll, zvySeni cen dodavek, jejich nedostatek
¢i zpozdéni, a tim mohou mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitentitv provoz mohou narusit poruchy, prirodni katastrofy, extrémni pocasi, lidskd chyba, teroristicky utok ¢i
sabotd?

Emitentiiv provoz jakoZ i zelezniéni sit’, na které operuje, predevsim tedy Zelezni¢ni sit’ v Ceské republice, mohou
byt negativné ovlivnény mnoha faktory véetné havarii, pfirodnich katastrof (zejména vichtic a povodni), extrémniho
pocasi, lidskych chyb, teroristickych utokli nebo sabotazi. Fyzické poSkozeni zelezni¢ni sité ¢i souvisejici
infrastruktury miaze zpusobit, ze Emitent nebude schopen poskytovat sluzby dle smluv uzavienych se zakazniky
viibec, ¢i za ztizenych podminek.

Kromé toho srazky, vykolejeni ¢i jiné nehody mohou poskodit majetek Emitenta, zejména drazni vozidla, zpisobit
vypadky v poskytovani sluzeb a zalozit naroky a spory ze strany zakaznikd ¢i tfetich osob. Pfestoze ma Emitent
sjednana pojisténi bézna pro provozovatele nakladni Zelezni¢ni dopravy, nemiize zarucit, zZe pojisténi bude za vSech
okolnosti dostate¢né a ze bude pokryvat v§echna rizika, jimz je Emitent vystaven.

V roce 2017 wvznikla v souvislosti s provozovanim drazni dopravy Emitenta celkova $koda ve vysi pftiblizné
60 miliont K¢, z ¢ehoz je dle doposud probéhlych Setieni Emitent odpovédny za ptiblizné 27 miliont K¢&. Podle
dosud ukoncenych Setieni Cinila $koda na majetku Emitenta odhadem 23,6 milionu K¢&. V souvislosti s provozem
Emitenta bylo v roce 2017 usmrceno 29 osob a 13 jich bylo zranéno, zejména z divodu pohybu v zakdzaném pasmu
drahy nebo stietnuti na Zelezni¢nich piejezdech. Pti vykonu sluzby doslo ke zranéni celkem 3 zaméstnancti Emitenta
a doslo k vykolejeni 25 hnacich draznich vozidel, z ¢ehoz bylo 24 vozidel ve vlastnictvi Emitenta a 43 Zelezni¢nich
vozil, z ¢ehoz bylo 24 vozl ve vlastnictvi Emitenta. Poskozeno bylo celkem 92 hnacich draznich vozidel, z ¢ehoz
bylo 81 ve vlastnictvi Emitenta, a 43 Zelezni¢nich vozt, z ¢ehoz bylo 24 vozu ve vlastnictvi Emitenta.

Jakékoli z vyse popsanych udalosti miiZze negativné ovlivnit Emitentovu povést a atraktivitu jeho sluzeb. Vnimani
Emitentovych sluzeb jako méné bezpecnych by mohlo vést k pfechodu zédkazniki ke konkurenci. Jelikoz vozidlovy
park provozovany Emitentem je vysSiho stari (primérné staii hnacich vozidel je 35 let ode dne vyroby a primérné
stafi ndkladnich vozl je 36,65 let ode dne vyroby), Emitent by také mohl byt odpovédny za ptipadné uniky z vozi
piepravujicich materialy Skodlivé pro Zzivotni prostiedi. Tyto ndklady by mohly pievySovat pojistné plnéni dle
pfislusnych pojistnych smluv. VSechny tyto faktory by mohly mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho
hospodarské vysledky a finanéni situaci.

Kvalita sluZeb poskytovanych Emitentem zdvisi na kvalité Zeleznicni sité, na pridélené kapacité a na jizdnich
Fadech dohodnutych se SZDC

Kvalita sluzeb poskytovanych Emitentem a schopnost plnit zavazky zavisi do zna¢né miry na kvalité Zeleznicni site,
na které provozuje svou ¢innost, zejména tedy Zelezni¢ni sité v Ceské republice. Cetné vyluky &i opravy mohou
prodlouzit ob&h vozl, zplsobit zpozdéni, zvysit naroky na fizeni provozu Emitenta, zaptiCinit zpozdéni €i jinak snizit
kvalitu Emitentovych sluzeb, a tim negativné ovlivnit jeho podnikani, hospodatské vysledky a finanéni situaci.
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Kromé toho je Emitentova schopnost poskytovat sluzby zavisla na jizdnich fadech dohodnutych se SZDC a na
kapacité zelezni¢ni dopravni cesty pfidélené Emitentovi. Jakékoli negativni zmény soucasnych ¢i budoucich dohod a
smluv se SZDC, snizeni kvality sluzeb poskytovanych SZDC ¢&i ohrozeni finanéni stability SZDC by mohlo mit
negativni dopad na schopnost Emitenta poskytovat sluzby a zvysit jeho provozni naklady, a tim mit negativni dopad
na Emitentovo podnikani, hospodaiské vysledky a financni situaci.

ZvySeni poplatkii za uZivani Zeleznicni sité by mohlo zvySit provozni ndaklady Emitenta

Emitent, stejné jako dalii poskytovatelé nakladni &i osobni Zelezni¢ni dopravy, plati poplatky SZDC za uZivéani
zelezni¢ni dopravni cesty. Tyto poplatky jsou stanoveny SZDC po zhodnoceni Ministerstva dopravy jako maximalni
jednotkové ceny. Jakékoli zvySeni téchto jednotkovych cen bez odpovidajiciho protiplnéni ze strany zakazniku,
preruseni ¢innosti SZDC & potencidlni vyjednavani s jejim nastupcem by mohlo negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho hospodatské vysledky a financni situaci.

Nizké ceny nafty mohou zpiisobit narist konkurence ze strany dalSich poskytovatelii dopravnich sluzeb

Emitent jako poskytovatel nakladni Zelezni¢ni dopravy soutézi s dalsimi poskytovateli dopravnich sluzeb vcetné,
mimo jiné, nakladni silni¢ni (kamionové¢) dopravy a v mensi mife lodni dopravy, jejichZ cena je vyrazné ovlivnéna
cenami nafty. Ptiznivé ceny nafty v poslednich letech snizily ceny téchto druhti dopravy atim zvysily jejich
atraktivitu. Pokud dojde v budoucnosti k dal§imu snizeni ceny nafty, mohlo by to vést k poklesu z4jmu o nakladni
zelezniéni dopravu a tim ke sniZeni trzniho podilu Emitenta na trhu dopravnich sluzeb, coz by mohlo negativné
ovlivnit Emitentovo podnikani, hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je pii svém podnikdni zavisly na IT systémech a technologiich

Emitent vyuziva IT systémy a technologie na planovani, expedovani a dalsi aspekty dopravni €innosti, jakoz i na
vedeni ucetnictvi, sledovani prepravovanych zasilek a dalsi funkce. Hardware i software vyuzivany Emitentem mutize
byt poskozen lidskou chybou, pfirodni katastrofou, vypadky proudu, sabotazi, pocitacovymi viry ¢i jinymi udalostmi.
Podstatné naruseni fungovani téchto systémti by mohlo negativné narusit provoz Emitenta ¢i zptisobit jeho zastaveni.
Emitent také nemusi mit dostate¢né zdroje na budouci nakup téchto IT systémi a technologii. Jakakoli z téchto
udalosti by mohla mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent musi pii svém podnikdni dodriovat piedpisy na ochranu Zivotniho prostiedi

Na Emitenta jako provozovatele Zzelezni¢ni dopravy se vztahuje fada narodnich i mezinarodnich pravnich predpist
upravujicich rizné aspekty ochrany zivotniho prostifedni, zejména vypousténi emisi a piepravu skodlivych materiald.
Emitent pribézné zajist'uje soulad svého podnikani s témito pravnimi pfedpisy a mezinarodni standardy a prubézné
je inkorporuje do svych internich ptedpist a environmentalni politiky. Emitent je vystaven riziku, ze bude muset
V budoucnu upravit zpisob svého provozu, vynalozit neplanované vydaje za ucelem dodrzeni pravnich predpist na
ochranu zivotniho prostiedi ¢i pfipadné uhradit pokuty za jejich nedodrzeni. Jakakoli z téchto udalosti by mohla mit
negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je pii svém podnikani zavisly na ziskani a udrZeni nezbytnych licenci, osvédcéeni a povoleni

Emitent provozuje své podnikani na zaklad€ licenci, osvédCeni a povoleni, které ho opraviuji k fadé cinnosti
souvisejicich s zelezni¢ni dopravou, zejména k provozovani drazni dopravy. Tyto licence, osvédceni a povoleni jsou
v urCitych piipadech platné jenom na uréitou dobu, mohou byt limitovany ¢i v urcitych ptipadech odebrany.
K provozovani nakladni zelezni¢ni dopravy v Ceské republice Emitenta opraviiuje licence dopravce, udélena na dobu
neurcitou, a dale osvédceni dopravce, které je platné na dobu péti let. Platnost Emitentova soucasného osveédceni
dopravce kon¢i 12. zaf{ 2018. Emitent podal dne 6. dubna 2018 Draznimu ufadu zadost o vydani nového osvédceni
s platnosti od 13. zati 2018 na dalsich pét let, pfi¢emz k datu tohoto Prospektu stale probihd obnovovaci fizend.

Emitent je proto zavisly na ziské&ni, udrzeni a obnoveni téchto licenci, osvédceni a povoleni. Emitent nemiZze zarucit,
ze vSechny nezbytné licence, osvédceni a povoleni budou v budoucnu udé€leny ¢i obnoveny, pfipadné predvidat, za
jakych podminek se tak stane. Neziskani potfebnych licenci, osvédceni a povoleni ¢i jejich odebrani, omezeni Ci
ukonc¢eni by mohlo mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci.

Podnikani Emitenta zdvisi na klicovych manaZerech a dalSich vysoce kvalifikovanych zaméstnancich a schopnosti
tyto zaméstnance udriet a piilakat nové

Emitentovo podnikani vyzaduje specifické znalosti odvétvi, Emitent proto musi byt schopny udrzet klicové
manazery a dal§i zaméstnance s vyznamnymi znalostmi odvétvi a zkuSenostmi v oboru. Ztrata téchto zaméstnanct
nebo neschopnost pfilakat nové by mohla ohrozit schopnost Emitenta zavadét a uskuteciiovat strategie, prinutit
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Emitenta ke zvyseni mezd nebo jinym zplGsobem negativné ovlivnit jeho provozni naklady, trzni podil, schopnost
dosahnout cilti, a mit tak negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je zavisly na dobrych vztazich se svymi zaméstnanci

Emitent je vyznamnym zaméstnavatelem v Ceské republice a fada jeho zaméstnancii jsou &leny odborovych
organizaci s uréitymi pravy, kvili kterym miZe byt Emitent nucen vynaloZit podstatné ¢asové a finanéni naklady na
upravu pracovnich podminek svych zaméstnancti.

Pokud Emitent neudrzi dobré vztahy se svymi zaméstnanci nebo nebude v pfipadé potieby schopen snizit pocet
svych zaméstnancti bez poruseni podminek sjednanych v kolektivnich smlouvach za souc¢asného udrzeni nezbytnych
kvalifikovanych zaméstnancl, mohlo by to zpisobit zaméstnanecké nepokoje a mit negativni dopad na podnikani
Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je vystaven komoditnimu riziku

Nékupy elektfiny a paliva predstavuji vyznamné naklady Emitenta, podléhajici cenové volatilité. Kromé toho miize
byt nabidka paliv a energii limitovana z davodi pieruSeni dodavek, pozastaveni &¢i omezeni téZby, poruchy
prenosové soustavy, politického vyvoje nebo valky. Z tohoto divodu mizou mit vyznamné nartisty cen paliv &i
elektfiny nebo preruseni dodavek negativni dopad na Emitentovo podnikani, hospodarské vysledky a financni
situaci.

Emitent je vystaven kreditnimu riziku

Kreditni riziko pfedstavuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym zavazkiim z finanénich nebo obchodnich
vztaht, které muze vést k financnim ztratdm. Emitent je vystaven kreditnimu riziku ze vztahti se svymi zakazniky
(primarné z obchodnich pohledavek) a z finanénich aktivit véetné vkladi u bank a finanénich instituci. Podle
auditované konsolidované G¢etni zavérky Emitenta Kk 31. prosinci 2017 ¢&inila celkova vySe netto pohledavek z
obchodnich vztaht po splatnosti 165 miliontt K¢, z ¢ehoz 94 % bylo piedstavovano pohledavkami do 90 dni po
splatnosti. K pohleddvkdm po splatnosti, které ¢ini cca 9,7 % z celkového objemu pohledavek z obchodnich vztaht,
Emitent dle interni metodiky vytvaii zdkonné a Ucetni opravné polozky. Jelikoz 53 % trzeb z hlavni &innosti
Emitenta pochazi od 20 kli¢ovych zdkaznikd, je Emitent vystaven kreditnimu riziku zejména z divodu mozného
negativniho vyvoje kreditni kvality jednoho ¢&i vice téchto zakaznikd. Jakakoli z téchto udalosti by mohla mit
negativni dopad na cash-flow Emitenta, jeho podnikéni, hospodaiské vysledky a finanéni situaci.

Emitent je vystaven riziku pohybu Grokové miry

Emitent vyuziva externi financovani s pevnou i pohyblivou trokovou mirou, zejména bankovni Gvéry, dluhopisy a
finan¢ni leasing. Dle dat obsazenych v konsolidované ucetni zavérce Emitenta k datu a za obdobi koncici
31. prosince 2017 by napiiklad zvyseni tirokovych sazeb o 200 bazickych boda zpisobilo snizeni zisku Emitenta za
rok 2017 o 42 milionu K¢& a sniZeni zisku Emitenta za rok 2016 o 54 milionu K&. Jakékoli negativni zmény
pohyblivych urokovych mér, nepfiznivy vyvoj pevnych Grokovych mér budoucich smluv ¢i neschopnost Emitenta
uzaviit smlouvy s pevnou Urokovou mirou, by mohly mit negativni dopad na podnikani Emitenta, jeho hospodaiské
vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je vystaven riziku nedostatku likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedkt k uhradé splatnych zavazkt
Emitenta, tzn. nerovnovahu ve struktufe aktiv a pasiv Emitenta v disledku rozdilné splatnosti zavazkti Emitenta a
rozdilnému portfoliu zdroji financovani Emitenta. Podle auditované konsolidované ucéetni zavérky Emitenta
k 31. prosinci 2017 ¢&inila kratkodoba aktiva Emitenta 2.843 miliont K&, z ¢ehoz 1.697 miliont K¢ ¢&inily kratkodobé
pohledavky Emitenta z obchodnich vztaht a 690 milionti K& penéZni prostiedky a penézni ekvivalenty. Ke stejnému
datu Cinily kratkodobé zavazky Emitenta 3.440 miliont K¢, z ¢ehoz 1.806 miliont K¢ ¢inily kratkodobé zavazky
Z obchodnich vztahli a 657 milioni K¢ zavazky z uvéri, pajcek a dluhopisi. Emitent je vystaven riziku likvidity
Vv piipadé€ opozdénych plateb trzeb (piijmil) a predCasné splatnosti zdvazkl (vydaji) Emitenta, které by mohly mit
negativni dopad na podnikéni Emitenta, jeho hospodéiské vysledky a finan¢ni situaci.

Emitent je vystaven riziku sménnych kurzi

Emitent je vystaven riziku fluktuace hodnoty ceské koruny vici zejména euru a v mens$i mife i dal$im ménam.
JelikoZ ¢ast trzeb Emitenta je denominovana v eurech, mize predpokladané postupné posilovani koruny viéi euru
Vv del§im horizontu zplsobit zejména snizeni piijml a zvysSeni pfipadnych nakladi na zajisténi sménného kurzu ceské
koruny vi¢i euru. Ke dni 31. prosince 2017 byla hodnota finanénich aktiv Emitenta denominovanych v cizich
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ménach bez vlivu finanéniho zaji$téni 1.760 miliont K¢, ztoho 1.711 miliont K¢ bylo denominovano v eurech,
a hodnota finanénich zavazku 1.628 miliond K¢, z toho 1.579 miliond K& bylo denominovano v eurech. Dle dat
obsazenych v konsolidované cetni zavérce Emitenta k datu a za obdobi koncici 31. prosince 2017 by posileni ceské
koruny vi¢i cizim ménam, primarng euru, o 1 K& zpusobilo snizeni zisku Emitenta o 14 milioni K¢ za rok 2017 a 0
17 miliont K¢ za rok 2016, a dale by mélo pozitivni dopad na ostatni (iplny vysledek Emitenta ve vy$i 79 milioni Ké&
zarok 2017 a ve vys$i 102 milionti K¢ za rok 2016. Jakékoli ztraty zpiisobené nepfiznivym vyvojem sménnych kurzt
by mohly mit negativni dopad na podnikéni Emitenta, jeho hospodatské vysledky a finanéni situaci.

Soudni a jina Fizeni

K datu tohoto Prospektu je Emitent u¢astnikem nékolika soudnich, rozhodéich a jinych fizeni. Celkova hodnota
&astek pozadovanych po Emitentovi, jejichZ vySe byla uréena a jichz si je Emitent védom, ¢ini ke dni 31. prosince
2017 castku ve vysi 49 miliont K&, do niz jsou zahrnuty kromé Zzalované castky i odhadované naklady fizeni.
Nepfiznivy vysledek téchto a moznych budoucich soudnich a jinych fizeni by mohl mit negativni dopad na
podnikéani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finanéni situaci. Kromé toho mohou tyto spory omezit schopnost
Emitenta poskytovat sluzby, zplsobit negativni publicitu a poskodit Emitentovu reputaci.

VétSina Emitentova podnikdni je soustiedéna v Ceské republice

Vétsina podnikani Emitenta je soustfedéna v Ceské republice, a Emitent je tudiz vystaven ekonomickym rizikiim
spojenych s vykonnosti ¢eské ekonomiky a v mensi mite i ekonomiky némecké, rakouské, polské a slovenské. Ceska
ekonomika je nachylna na externi Soky, jako napiiklad globalni ekonomicka a finanéni krize, jez zapocala v druhé
polovin¢ roku 2008, ¢i nasledné finanéni otfesy v mnoha zemich Eurozény. Dle soucasnych odhadti bude globalni
ekonomika nadale charakterizovana vysokou volatilitou, pti¢emz rozhodnuti Velké Britanie vystoupit z Evropské
Unie (tzv. Brexit) zpusobilo zesileni politické a ekonomické nejistoty, jejiz presné dopady nelze v soucasnosti
predvidat. Aktualné se ¢eska ekonomika potyka s velmi nizkou nezaméstnanosti a s tim souvisejicim nedostatkem
kvalifikované pracovni sily na trhu. Pokud tento trend bude pokracovat, 1ze ocekavat, ze disledkem mize byt
zvySujici se tlak na rist mezd a v krajnim pfipad¢é aZz neschopnost zaméstnavatelti, a tedy i Emitenta, ziskavat a
udrzet nové zaméstnance.

Nelze vyloucit, Ze krize, ekonomicka volatilita ¢i ptipadné dlouhodoby, strukturdini nedostatek kvalifikované
pracovni sily snizi divéru investorti v trhy vyznamné pro podnikani Emitenta. Kazda takovd zména, jakoZ i zména
hospodaiské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky ¢eské vlady a i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské
republice, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na
podnikani, hospodatskou a finanéni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cili.

Politicke, ekonomické, pravni a sociélni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Ceské republiky,
které nelze objektivné piedvidat a které 1ze dé€lit na faktory politické, ekonomické, pravni a socialni. Zejména zmény
pravni regulace (1. ledna 2014 nabyla G¢innosti rozsahla reforma ¢eského soukromého prava, jejiz soucésti bylo
prijeti nového obcanského zakoniku nahrazujici souc¢asny zakladni kodex ¢eského soukromého prava) ¢i ve vykladu
pravni Upravy ve vztahu k Emitentovi ¢i zdkaznikim mohou mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta, jeho
hospodaiské vysledky a financni situaci. Emitent nemize vyse zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak
nemiize zajistit, e politicky, ekonomicky &i pravni vyvoj v Ceské republice bude pfiznivy ve vztahu k jeho
podnikani.

Rizika spojena s mirou inflace a jejimi zménami

Hospodatské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace by mohly mit neptiznivy
vliv na podnikéni Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Rizikové faktory tykajici se dluhopisi

Rizika spojena s Dluhopisy zahrnuji zejména nasledujici rizikové faktory:

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhopist si musi sam podle svych poméri uréit vhodnost takové investice. Kazdy investor

by mél predevsim:
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€)] mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisi, vyhod a rizik investice do Dluhopist,
a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (véetné jeho piipadnych dodatkli) pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni investice do Dluhopisti, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finan¢ni situace, a jejiho dopadu na své celkové investi¢ni portfolio;

(©) mit dostate¢né finanéni prostfedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika spojend
s investici do Dluhopist;

(d) plné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevS$im Emisnim podminkam a tomuto Prospektu, véetné jeho
ptfipadnych dodatkd) a byt seznamen s chovanim ¢&i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo
finanéniho trhu; a

(e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dalsiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna
rizika.

Nevhodnost investice potencidlniho investora do Dluhopisit miize mit negativni vliv na investorem oéekavanou
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Dluhopisy jako komplexni financni nastroj nemusi byt vhodnou investici pro vSechny investory

Dluhopisy ptedstavuji komplexni finan¢ni néstroj. Institucionalni investoii obvykle nekupuji komplexni finan¢ni
nastroje jako své jediné investice. Instituciondlni investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s pfeméfenym
rizikem, jehoz vySe jsou si védomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni
investor by nemél investovat do Dluhopisti, které jsou komplexnim finan¢nim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které ucini sam ¢i spolu s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se podminek determinujicich
hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude takova investice mit na investiéni portfolio potencidlniho investora.
Nevhodnost investice potencialniho investora do Dluhopisi mutze mit negativni vliv na investorem oc¢ekavanou
hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi
k obchodovani na regulovaném trhu nemiize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh
S Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skuteénost, Zze Dluhopisy mohou byt pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopisim
nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé Dluhopisii nepfijatych k obchodovani na regulovaném
trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu.
Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.
Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Riziko piijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho nepodiizené¢ho
dluhového financovéani Emitenta (vyjma omezeni vyplyvajicich z Emisnich podminek). Pfijeti jakéhokoli dalsiho
(zajisténého ¢i nezajisténého) dluhového financovani muze v koneéném dusledku znamenat, ze v piipadé
insolven¢niho fizeni budou pohledavky Vlastnikid dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v men$i mite, nez kdyby
k ptijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se
Emitent mtize dostat do prodleni s pInénim svych zavazkt z Dluhopisti, coz by mohlo mit za nasledek uplnou ¢i
¢astecnou ztratu investic do Dluhopist na stran€ investora.

Riziko vrokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku
zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence Dluhopisti fixovana,
aktualni urokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni urokova sazba“) se zpravidla denné méni. Se zménou
trzni irokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy
trzni Grokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se trzni Grokova sazba naopak snizi, cena
Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na urovei, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizné roven
trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.
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Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miiZze byt ovlivnéna Grovni poplatki uétovanych obchodnikem s cennymi
papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopist a/nebo Gctovanych relevantnim zictovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si miize uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu,
pfevody cennych papirti, sluzby spojené s tischovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim
investorim do Dluhopisii, aby se seznamili s podklady, na jejichz zédkladé budou Gétovany poplatky v souvislosti
s Dluhopisy. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny penézity zavazek podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mize dojit
k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet tiroky z Dluhopist a hodnota pro Vlastniky dluhopist pfi odkupu miize
byt nizsi nez vyse jejich ptivodni investice, pfi¢emz za uréitych okolnosti miize byt hodnota i nulova. Schopnost
Emitenta splatit Giroky z Dluhopist &i jistinu zavisi pfedev§im na vyvoji Emitentova podnikani, trhu s nakladni
zelezni¢ni dopravou a podilu Emitenta na tomto trhu a na Emitentové schopnosti refinancovani stavajiciho zadluzeni.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s Emisnimi podminkami pied datem jejich splatnosti, je
Vlastnik dluhopist vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvést dan¢ nebo
jiné poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopist ¢i jehoZ jsou obéany ¢&i
rezidenty, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadna oficialni
stanoviska danovych ufadi nebo soudni rozhodnuti k finan¢nim nastrojim jako jsou dluhopisy. Potencialni investofi
by se neméli pti ziskani, prodeji ¢i splaceni té€chto Dluhopisti spoléhat na struc¢né shrnuti daniovych otazek obsazené v
tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuéeni svych danovych poradci ohledné jejich individualniho
zdanéni. V disledku dafiovych predpist nebo jejich zmén mutize byt vysledny vynos z Dluhopisti niz$i, nez Vlastnici
dluhopist puvodné predpokladali.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni dolozku
a ze realna hodnota investice do Dluhopisit mize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu mény. Inflace
rovnéZ zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisi. Pokud vyse inflace piekroc¢i vysi nomindlnich vynost
z Dluhopist, hodnota redlnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopisit mtize byt
predmétem zakonnych omezeni ovliviiyjicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpoveédnost za
zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisd, at’ uz podle zakond statu (jurisdikce) jeho zalozeni,
resp. jehoz je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi). Potencialni kupujici se nemtize spoléhat
na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti ziskdni Dluhopist.

Rizika vyplyvajici ze zmény prdava

Emisni podminky DIuhopist se fidi ceskym pravem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani Dluhopist
mize dojit ke zméné pravnich pfedpist, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist. Emitent
nemuze poskytnout jakoukoliv zaruku ohledné disledkt jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského
préava nebo ufedni praxe po datu tohoto Prospektu. Tato skute¢nost miZe mit negativni vliv na hodnotu a vyvoj
investice do Dluhopist. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit
vyznamny dopad na ¢eskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodaiskou a finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho
schopnost dosahnout svych obchodnich cila.
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INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Na internetové adrese Emitenta https://www.cdcargo.cz/vyrocni-zpravy jsou umisténé nasledujici dokumenty, jez

jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem:

*

Informace

Konsolidovand ucetni zaveérka Emitenta
sestavena dle IFRS ve znéni pfijatém EU
zaucetni obdobi koncici 31. prosince
2017

zaveérce
koncici

k ucetni
obdobi

Zprava auditora
Emitenta  za Gcetni
31. prosince 2017

Konsolidovand ucetni zavérka Emitenta
sestavena dle IFRS ve znéni piijatém EU
zaucetni obdobi koncici 31. prosince
2016

zaveérce
koncici

k 0cetni
obdobi

Zprava auditora
Emitenta  za ucetni
31. prosince 2016

Dokument a odkaz

Vyroéni zprava Emitenta za rok 2017, umisténa na
adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz

2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ech-7f3859dd1f14

Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2017, umisténa na
adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz

2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ech-7f3859dd1f14

Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2016, umisténa na
adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz

2016.pdf/493clac9-086d-472d-9f27-
f7blb7a42a12

Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2016, umisténa na
adrese
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz

2016.pdf/493clac9-086d-472d-9f27-
f7blb7a42a12

str.

132 - 212

57 -61

99 - 144

55-58

Informace ve zprdvach auditora v souvislosti s ,ostatnimi informacemi® se vztahuji k ostatnim informacim
uvedenym ve vyroénich zpravach Emitenta. Tyto ,,0statni informace® nepatii mezi informace zahrnuté odkazem

do tohoto Prospektu. Rovnéz informace ve zpravach auditora v souvislosti s ,individualni Gcetni zavérkou

Emitenta nepatii mezi informace zahrnuté odkazem do tohoto Prospektu.
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https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ecb-7f3859dd1f14
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ecb-7f3859dd1f14
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ecb-7f3859dd1f14
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2017.pdf/6de8afdf-a600-453c-9ecb-7f3859dd1f14
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12
https://www.cdcargo.cz/documents/10179/70000/vz_2016.pdf/493c1ac9-086d-472d-9f27-f7b1b7a42a12

ODPOVEDNE OSOBY

Osobou odpové&dnou za sprdvnost a uplnost udaji uvedenych vtomto Prospektu je Emitent, tj. spoletnost
¢D Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2c, PSC 170 00, 1C: 281 96 678, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova znatka B 12844. Emitent prohladuje, Ze pfi
vynaloZeni ve$keré pfimefené pée jsou podle jeho nejlepSiho védomi udaje uvedené v Prospektu v souladu se
skutegnostf a Ze v ném nebyly zaml&eny Zadné skuteénosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze,dne 27 lervna 2018

CD Cargo, ass.

Ivan Bednérik, l\'fBA Bohumil Rampula
ptedseda ptedstavenstva &len predstavenstva

[



UPSANI A PRODEJ
Obecné informace o nabidce a povéiené osobé

Emitent povéfil na zdkladé smlouvy o obstardni emise dluhopisti datované 5. Cervna 2018 (ve znéni pifipadnych
pozdéjsich dodatkd déle jen ,,PFikazni smlouva®), ING Bank N.V., jednajici prostfednictvim ING Bank N.V.,
organiza¢ni slozka jako vedouciho manazera (dale jen ,,Vedouci manaZer®) ¢innostmi souvisejicimi s pfipravou
Emise, jakoz i jejim upsanim.

Emitent zamysli k Datu emise vydat Dluhopisy v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.000.000.000 K¢
(jedné miliardy korun d&eskych). Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén pro uéely pfijeti Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu BCPP.

Upsani dluhopisi

Dluhopisy budou k Datu emise upsany Vedoucim manaZerem a mohou byt ptipadné dale nabidnuty tuzemskym &i
zahrani¢nim investorim v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Emisni kurz Dluhopisti byl Emitentem po
konzultaci s Vedoucim manaZerem stanoven na 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Dluhopisy budou upsany a piipadné dale nabizeny Vedoucim manaZerem na zakladé jedné nebo vice vyjimek z
vetejné nabidky dle § 35 odst. 2 Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu. Jakékoliv ptipadna nabidka Dluhopisu,
bude ¢inéna na zakladé ustanoveni § 35 odst. 2 pism. ¢) a d) Zakona o podnikani na kapitalovém trhu a takova
nabidka tudiz nevyzaduje ptedchozi uvefejnéni prospektu nabizeného cenného papiru. V souladu stim Emitent
upozoriiuje, ze (i) jmenovita hodnota jednoho kusu Dluhopisu pievysuje ¢astku 100.000 EUR (resp. ekvivalent této
gastky v korunach &eskych) a (ii) Dluhopisy mohou byt nabyty pouze za cenu v hodnoté pievySujici Castku
odpovidajici nejméné 100.000 EUR (resp. ekvivalent této Castky v korunach ceskych).

Dluhopisy budou upsany Vedoucim manazerem v souladu se smlouvou o upsani a koupi Dluhopisu (déale jen
~omlouva o upsani), kterou Emitent hodla s Vedoucim manaZzerem uzavfit a jejimz pfedmétem bude zavazek
Emitenta vydat Dluhopisy a zavazek Vedouciho manaZera upsat a koupit Dluhopisy za podminek uvedenych ve
Smlouve o upsani.

V ramci primarniho upisu budou Dluhopisy pfipsany ve prospéch Vedouciho manazera v evidenci Vlastniki
dluhopist vedené Centralnim depozitafem proti zaplaceni emisniho kurzu bezhotovostnim pfevodem prostiednictvim
Centralniho depozitaie na pftislusny uéet sdéleny za timto celem Emitentem Vedoucimu manazerovi. Primarni
vyporadani Dluhopisti zajisti Komer¢ni banka, a.s., jako Administrator (jak je tento pojem definovan nize) Emise.

Prijeti k obchodovani a zptisob obchodovani Emitenta

Cinnosti kota¢niho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisi na piislu$ny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat Komer¢ni banka, a.s. (dale také jen , Kotaéni agent™). Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada
o piijeti Dluhopisit k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a pfedpokladd, ze Dluhopisy budou piijaty
k obchodovani k Datu emise, tj. 20. ¢ervenci 2018. Odhad celkové vyse poplatki spojenych s piijetim Dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako poplatek za piijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za
obchodovani.

Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker). Emitent
ani Kota¢ni agent nemohou vyloucit, ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na kterémkoli trhu
¢i trzich, a tedy ze Vlastnici dluhopisi nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i trzich pred jejich
datem splatnosti.

Omezeni tykajici se SiFeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisi

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zédkonem.
Emitent nepozadal o schvéaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté a tento Prospekt nebyl povolen ani
schvalen zadnym spravnim ¢&i jinym organem 7adné jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude bez daliiho
umoznéna ani nabidka Dluhopisti s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu
(s vyjimkou piipadi, kdy nabidka Dluhopisti bude spliiovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku
prislusnymi pravnimi piedpisy statu, v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se v jednotlivych
zemich vztahuji knabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli materiald
vztahujicich se k Dluhopisiim, v¢etné tohoto Prospektu.
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Emitent upozortiuje potencidlni nabyvatele Dluhopist, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v souladu se
Zé&konem o cennych papirech USA ani Zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem jakéhokoli
statu Spojenych statd americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo pfedavany na uzemi
Spojenych statti americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladé vyjimky
z registraéni povinnosti podle Z&kona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registraéni
povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozornuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké Britanie
a Severniho Irska (déle jen ,Velkd Britanie“) prostfednictvim rozSifovani jakéhokoli materialu &¢i oznameni,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo
na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papiri ve smyslu zakona
0 spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopisti provadéné ve Velké
Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu
se zakonem o finan¢nich sluzbach atrzich z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znéni, nafizenim o propagaci
finanénich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion Order) v platném znéni a nafizenimi o prospektu
z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znéni.

Emitent a Vedouci manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych
pravnich predpist v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat
Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak davat do obchu tento Prospekt, v¢etné jeho
ptipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy &i propagaéni material ¢i informace s DIuhopisy souvisejici, a to ve v8ech
ptipadech na vlastni naklady abez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo v elektronické ¢i
jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato osoba je
srozuména se vSemi piislusSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje DIuhopist, kterd se na ni a prislusny
zpusob nabidky ¢i prodeje vztahuji, ze (ii) tato osoba dale nenabidne K prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by
byla dodrZena vSechna ptislu§na omezeni, ktera se na takovou osobu a piislusny zpiisob nabidky a prodeje vztahuji,
a ze (iii) pfedtim, neZ by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo déle prodat, tato osoba bude potencialni kupujici
informovat o tom, Ze dal§i nabidky nebo prodej DIuhopisti mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim,
ktera je nutno dodrzovat.
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EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti CD Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7, HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC
170 00, IC: 28196678, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka
B 12844 (dale jen ,,Emitent”), dle Ceského prava v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise do
1.000.000.000 K¢ (jedné miliardy korun &eskych), nesouci pevny trokovy vynos, splatné v roce 2025 (dale jen
»Emise* a jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi t¢mito emisnimi podminkami
(dale jen ,,Emisni podminky*) a zdkonem ¢&. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (dale jen ,,Zakon o
dluhopisech®). Emise Dluhopistt byla schvalena rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta ze dne 21. bfezna 2018 a
rozhodnutim ptedstavenstva Emitenta ze dne 25. zafi 2017 a 26. Cervna 2018. Dluhopisim byl Centralnim
depozitatem (jak je tento pojem definovan niZe) ptidélen identifika¢ni kod ISIN CZ0003519456. N&zev Dluhopisu je
,.Dluhopisy CD Cargo 2,55/25.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu se zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni, a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Gpravu prospektii, uvadéni udaji ve formé odkazu,
zvefejiovani prospektll a Sifeni inzeratd, v platném znéni (dale jen ,,NaFizeni®), prospekt Dluhopisi (dale jen
,Prospekt), jehoz sou¢asti jsou tyto Emisni podminky. Prospekt byl schvélen rozhodnutim Ceské narodni banky
(dale jen ,,CNB“) ¢&j. 2018/085058/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00044/CNB/572 ze dne 9. Servence 2018, které
nabylo pravni moci dne 10. ¢ervence 2018, a uvefejnén v souladu s piisluSnymi pravnimi piedpisy. Tyto Emisni
podminky byly uvefejnény jako soucdst Prospektu a jsou k dispozici na internetovych strankach Emitenta
www.cdcargo.cz, v sekci O nas, Dluhopisy.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s. (dale jen
,,BCPP*) a pfedpoklada, Zze Dluhopisy budou piijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 20. ervence 2018.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami trokovych vynosti a splacenim Dluhopisti bude zajistovat Komeréni
banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 33 &p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360 (dale jen ,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem a
Administratorem v souvislosti s provadénim plateb Vlastnikim dluhopisi (jak je tento pojem niZe definovan) a
V souvislosti s nékterymi dal$imi administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi
Emitentem a Administratorem (dale jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy Dluhopis ma
jmenovitou hodnotu 5.000.000 K¢ (pét miliontt korun cCeskych). Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota
Dluhopisti vydavanych k Datu emise (jak je tento pojem definovan niZe) je do 1.000.000.000 K¢ (jedné miliardy
korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos, vyménna a predkupni prava

Oddéleni prava na vynos z Dluhopisu se vylucuje. S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vymeénna prava.

13 Omezeni pievoditelnosti

Dluhopisy jsou vydany jako neomezené pievoditelné.
14 Vlastnici dluhopisi

Pro ucely Emisnich podminek se ,,Vlastnikem dluhopisi“ rozumi osoba, na jejimZ Gétu vlastnika v Centralnim
depozitaii ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. ,,Centralni depozitai znamena
spole¢nost Centralni depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 05, IC: 250 81 489,
zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 4308.

Dokud nebude prokdzan opak, Emitent a Administrator budou kazdého Vlastnika dluhopisti pokladat ve vSech
ohledech za Vlastnika dluhopist evidovanych na jeho uétu vlastnika v Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici
na centralni evidenci a poukazovat mu platby v souladu s t€mito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky Dluhopisu a které nebudou mit Dluhopis z jakychkoli divodd zapsan na svém uétu vlastnika v pfislu§né
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evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skuteénosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim
neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

15 Pi‘evod dluhopisii

K pfevodu Dluhopistt dochazi zapisem tohoto pfevodu na uétu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
s platnymi pravnimi ptedpisy a piedpisy Centralniho depozitaie. V piipadé Dluhopisii evidovanych v Centralnim
depozitati na G¢tu zakaznikti dochézi k pfevodu Dluhopist (i) zapisem pievodu na uctu zakazniki v souladu
S platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel GCtu zakaznikd je povinen
neprodlen¢ zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznikd, nebo (ii) pokud jde
0 pfevod mezi Vlastniky dluhopisti v ramci jednoho Gétu zakaznikl, zapisem prevodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

1.6 Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pfidélen rating spole¢nosti registrovanou dle
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou spolecnosti. Samostatné
finan¢ni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) provedeno a Emise tudiz nema
samostatny rating.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MISTO UPISU
DLUHOPISU A PRIJETi NA REGULOVANY TRH

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopist je stanoveno na 20. Cervence 2018 (dale jen ,,Datum emise*). Dluhopisy budou vydany
jednorazové k Datu emise. Lhita pro upisovani zacina béZzet v 8:00 hodin k Datu emise a skon¢i ve 12:00 hodin
téhoz dne.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise bude ¢init 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu.

2.3 Zpusob a misto upisu dluhopisi a pFijeti na regulovany trh

Dluhopisy budou upsany Vedoucim manaZerem, ktery je piipadné miZe déle nabidnout tuzemskym ¢&i zahraniénim
investorim na zaklad¢ jedné nebo vice vyjimek z povinnosti uvetejnit prospekt dle ustanoveni § 35 odst. 2 zakona
¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdé¢jsich ptredpist, a/nebo obdobnych vyjimek dle
prislusnych zahrani¢nich pravnich ptredpist.

V ramci primarniho Gpisu budou Dluhopisy pfipsany ve prospéch Vedouciho manaZera v evidenci Vlastniki
dluhopisit  vedené Centralnim depozitifem proti zaplaceni Emisniho kurzu bezhotovostnim pfevodem
prostiednictvim Centralniho depozitafe na pfislusny ucet sdéleny za timto 0Uéelem Emitentem Vedoucimu
manazerovi.

Vsechny Dluhopisy budou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu BCPP. Obchody s Dluhopisy budou
vyporadavany v ceskych korunach a vyporadani bude probihat prostfednictvim Centralniho depozitafe obvyklym
zpusobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe.

3. STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi
svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii rovnocenné vici vSem dal$im
soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz
stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich ptredpisi. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se viemi
Vlastniky dluhopist stejné.

4, POVINNOSTI EMITENTA

4.1 Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penézitych dluhi vyplyvajicich ze vSech Dluhopist v souladu
S témito Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy

tietich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soufasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim,
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jakychkoliv Dluhii (jak je tento pojem definovan nize), pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich
prav nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy vyplyvajici z Dluhopist byly
(i) zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi DIluhy nebo (ii) zajistény jinym zplisobem schvalenym usnesenim
Schtize (jak je tento pojem definovan nize) podle ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni ptedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobna prava tfetich osob, ktera by
omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmtm:

€)] ziizena za Gcelem zajisténi jakychkoli Dluhdl Emitenta (s vyjimkou dluhii popsanych déle v pododstavcich
(b) az (1)), které ve svém uhrnu nepiesahnou 50 % (padesat procent) hodnoty vSech konsolidovanych aktiv
Emitenta. Pro ¢ely tohoto pododstavce se celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta rozumi celkova
konsolidovana aktiva Emitenta, vykazana v posledni auditorem ovéfené konsolidované ucetni zavérce
Emitenta sestavené podle ¢eskych tcetnich standardi;

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob¢ jeho nabyti Emitentem;

(©) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajisténi dluhti vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim
nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem;

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zéklad¢ zadkona v souvislosti s obvyklym hospodafenim Emitenta nebo v
souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi Emitenta, v¢etné, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvérG Emitenta zajiSténych zajiStovacim pfevodem prava nebo jinych
obdobnych operaci;

(e) véaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v pfipadé, Ze (i) Emitent se
v dobré vife a pfedepsanym zptisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni
nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zaklad¢ bylo zéastavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno;
nebo

()] ziizena za TCelem zajisténi jakychkoli dluhi Emitenta vzniklych v souvislosti s Projektovym
financovanim za ptedpokladu, Ze majetek nebo pfijmy, k nimz byla pfedmétna zastavni prava nebo
obdobna prava tietich osob zfizena, jsou (i) majetkem, ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito v
souvislosti s projektem, ke kterému se Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) ptijmy ¢i pohledavkami,
které vzniknou z provozu, nesplnéni sjednanych parametrti nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

,»Dluhy* znamend dluhy Emitenta odpovidajici narokim na zaplaceni (i) jistiny uv€rd a Kkni nalezejiciho
prislusenstvi, (ii) jmenovité hodnoty, pfipadné ¢astky prevySujici jmenovitou hodnotu pii splaceni a dale uroku
z dluhovych cennych papird a (iii) jakékoliv ¢astky na zakladé ruceni Emitenta za dluhy tfetich osob odpovidajici
dluhtim uvedenym pod body (i) a (ii).

»~Projektové financovani* znamena ujednani o poskytnuti finanénich prostfedki, které maji byt v pfevazné mife a
hlavné pouzity k financovani koupg, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti jakéhokoli majetku, pti¢emz osoby poskytujici
takové finanéni prostiedky souhlasi s tim, aby tyto finanéni prostiedky byly dluznikem splaceny z pfijmi z uZivani,
provozovani, ndhrad za znieni nebo poSkozeni financovaného majetku, a k datu poskytnuti takového financovani
mohli poskytovatelé takovych finanénich prostfedki opravnéné piedpokladat, Ze jistina a Urok z takto poskytnutych
finan¢nich prosttedki budou splaceny z takovych piijmi z projektu.

4.2 Informacni povinnost Emitenta

Emitent (i) bude pisemné informovat Administratora a oznami Vlastnikiim dluhopist jakykoliv Pfipad neplnéni
povinnosti nejpozdéji do 3 (tfi) Pracovnich dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédél, nebo se o ni pfi
vynalozeni fadné péce dozveédét meél a mohl, a (ii) bude zvetejnovat na webové strance Emitenta vSechny informace
piedkladané CNB a BCPP v souvislosti s Dluhopisy podle piislusnych pravnich piedpisi.

5. VYNOS
5.1 Zpisob trodeni, vynosové obdobi
Dluhopisy jsou tirodeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 2,55 % p.a. Urokové vynosy budou vyplaceny ro¢né

zpétné, vzdy k 20. Eervenci prislu§ného roku (kazdy takovy den dale jen ,,Den vyplaty Uroku®), a to v souladu s
Clankem 7 t€chto Emisnich podminek a Smlouvou s administratorem. Prvni platba trokovych vynosi bude
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provedena k 20. &ervenci 2019. Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

,»Vynosovym obdobim* se pro uéely téchto Emisnich podminek rozumi obdobi poéinajici Datem emise (véetné)
a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty uroku (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici
obdobi poéinajici Dnem vyplaty uroku (v€etn&) a konéici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty Groku (tento den
vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisi nebo Dne piedcasné splatnosti dluhopisti, za podminek
stanovenych v ¢lanku 5.2 téchto Emisnich podminek. Pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se
Den vyplaty uroku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne dle ¢lanku 7.3 té€chto Emisnich podminek).

5.2 Konec tiro¢eni

Dluhopisy piestanou byt Giro¢eny Dnem koneéné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovéan v ¢lanku 6.1
téchto Emisnich podminek) nebo Dnem pted¢asné splatnosti dluhopist (jak je tento pojem definovan v élancich 7.2,
9.2 a 12.4.1 té&chto Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné
¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nabihat trok pii urokové
sazbé¢ stanovené dle ¢lanku 5.1 téchto Emisnich podminek az do (i) dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny
veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami
Vlastniktim dluhopisti, Ze obdrzel veskeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni
doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteénosti
nastane diive.

5.3 Konvence pro vypodet tiroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopisiim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se bude mit za
to, Ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanacti) mésicti po 30 dnech (pfiCemz ale v
pripadé, ze (i) posledni den obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, pfipadd na 31. den v mésici a
soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den
pripada posledni den obdobi, kracen na 30 dnii nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude unor prodluzovan na mésic o 30 dnech).

5.4 Stanoveni Grokového vynosu

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céstka
urokového vynosu piislusejici k 1 (jednomu) Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i 1 (jednoho) béZného roku se
stanovi jako nésobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, urokové sazby (vyjadiené desetinnym Eislem)
a prislusného zlomku dni vypoctené¢ho dle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 téchto Emisnich
podminek. Celkova ¢astka Grokového vynosu Dluhopisu vypoétena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude zaokrouhlena na
zaklad€é matematickych pravidel na dvé desetinna mista.

6. SPLACENI A ODKOUPENI
6.1 Koneéna splatnost

Pokud nedojde k pied¢asnému splaceni Dluhopisii nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena jednorazové k 20. Cervenci 2025 (dale jen ,,.Den
konec¢né splatnosti dluhopisi ‘).

6.2 Odkoupeni Dluhopisi
Emitent mize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.3 ZAnik Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o zaniku jim
odkoupenych Dluhopist, miize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopisi

Vlastnik dluhopisti neni opravnén pozadat o ptedéasné splaceni Dluhopisii pfede Dnem kone¢né splatnosti dluhopist
s vyjimkou pfed¢asného splaceni DIuhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lankti 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

20



6.5 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent neni opravnén na zakladé svého uvazeni Dluhopisy predcasné splatit prede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopist.

6.6 Splaceni Dluhopisii

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisti budou splnény ke dni, kdy Emitent uhradi Administratorovi veskeré castky
jmenovité hodnoty Dluhopisti a nabéhlych trokovych vynosii (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni
¢lanka 5, 6, 9 a 12.4.1 téchto Emisnich podminek.

7. PLATEBNI PODMINKY

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vyluéné v ¢eskych korunach,
ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy vynos bude vyplacen a
jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena Vlastnikim dluhopisii za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi ptedpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé
provedeni piislusné platby a v souladu s nimi.

V piipadé, ze koruna Ceska, ve které jsou DIuhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito Emisnimi
podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou euro, bude
(i) denominace Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité
dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dals$iho ozndmeni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako
sménny kurz koruny ¢eské na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepoéitaci koeficient) v souladu s platnymi
pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zddném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta
vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za
zménu téchto Emisnich podminek ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosti z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den podle smyslu
dale také jen ,,Den vyplaty uroki“ nebo ,,Den konefné splatnosti dluhopisi“ nebo ,,.Den predc¢asné splatnosti
dluhopisi““ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty“).

7.3 Konvence Pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho
ptipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pfi¢emZ Emitent nebude povinen
platit Grok nebo jakékoli jiné dodateéné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v dusledku stanovené konvence
Pracovniho dne.

»Pracovnim dnem* se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotadani devizovych obchodi a mezibankovnich plateb
Vv Ceskych korunach, pfipadné jiné zdkonné méné Ceskeé republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Uré¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet irokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou
Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).
Pro ucely uréeni piijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet k pfevodim
Dluhopist u¢inénym po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

,,R0zhodnym dnem pro vyplatu vynosu“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty Grokd,
pficemz vsak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty Groku neposouva
v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi, resp. evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou DIuhopisy
evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné
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osoby“). Pro ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
k ptevodim Dluhopistt u¢inénym po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pokud to nebude odporovat
platnym a G¢innym pravnim pfedpisum, mohou byt pfevody vSech Dluhopisii pozastaveny poéinaje Datem ex-jistina
az do ptislusného Dne vyplaty.

»Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty“ je den, ktery o 30 (tficet) dni pfedchazi p¥islusnému Dni
konecné splatnosti dluhopist, resp. Dni pfedCasné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

»Datem ex-jistina“ se rozumi den bezprosttedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim prevodem
na jejich Gcet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské Unie (dale jen ,,EU*) nebo jiném staté tvoticim EHP podle
pokynu, ktery pfislusnd Opravnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni (s ufedné ovéfenym
podpisem/podpisy nebo podpisem ovéfenym opravnénym pracovnikem Administratora), které bude obsahovat
dostateCnou informaci o vySe zminéném uCtu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude doloZeno
originalem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o datovém domicilu pfijemce platby pro pfislusné danové obdobi
a v ptipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku
prijemce platby ne star$i 6 (Sest) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a
potvrzenim o dafiovém domicilu a ostatnimi piipadné pfislusSnymi ptilohami dale také jen ,,Instrukce®). V ptipadé
originalu cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéfeni v ciziné se vyZaduje pfipojeni piislusného vyssiho nebo
dalsitho ovéfeni, resp. apostily dle haagské Umluvy o zrueni pozadavku ovéfovani cizich vefejnych listin (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora,
pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci
podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Administratorovi doru¢en spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé potieby s ufedné ovéfenym
piekladem do ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, tiplnost nebo pravost takovych
Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zptisobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce
ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje v8echny naleZitosti podle tohoto ¢lanku,
je Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZzadavkim tohoto
¢lanku, je povazovana za fadnou. Instrukce je podana vcas, pokud je Administratorovi dorucena nejpozdéji 5 (pét)
Pracovnich dni piede Dnem vyplaty.

Pro provedeni vyplaty urokového vynosu a splaceni jmenovité hodnoty miize Administrator rovnéz vyuzit svou
databazi Opravnénych osob, které jsou na zakladé své Zzadosti vedeny v databdzi Administratora (dale jen
»Registrovani vlastnici), na jejimz zakladé provede platby na Géty uvedené Registrovanymi vlastniky.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy je splnéna fadné a vcas, pokud je
piislusna castka poukadzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je
nejpozdéji v prislusny Den vyplaty takové ¢astky odepsana z uétu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zpisobeny Opravnénou osobou, napi. pozdnim
podanim Instrukce. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s timto
Clankem 7.5 té€chto Emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje viici
takové Opravnéné osobé za splnénou fadné a véas, pokud je piislu§na ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou Instrukei podle tohoto élanku 7.5 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich
dnt ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z G¢tu Administratora, pficemz plati, ze takova
Opravnénd osoba nema narok na jakykoli Grok nebo jiny vynos ¢&i doplatek za takovy ¢asovy odklad. Emitent ani
Administrator také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim véasné a fadné Instrukce nebo dalsich
dokument ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty
¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Opravnéné osob¢ v takovém piipadé nevznikad zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i
Urok za takto zplisobeny ¢asovy odklad piislusné platby.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spoleéné opravnéni rozhodnout o zméné zplisobu provadéni plateb za predpokladu, ze
se takova zména nebude tykat postaveni nebo zajmt Vlastnikd dluhopisti. Toto rozhodnuti bude Vlastnikiim
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dluhopist oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek. V opaéném piipadé bude o
takové zméné rozhodovat Schuize v souladu s ¢lankem 12 t&chto Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosii z Dluhopisti budou provadény bez jakékoli srazky dani nebo poplatkd
jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské
republiky G¢innymi ke dni takové platby. Splaceni jmenovité hodnoty a vyplaty vynosi z Dluhopistt miZe podléhat
Bude-li jakékoli takova srazka dani nebo poplatkii vyzadovana piislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky
ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim dluhopist zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek dani nebo poplatkd.

0. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI
9.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z niZze uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda z takovych skute¢nosti
dale také jen ,,PFipad neplnéni povinnosti):

€)] Neplaceni

jakéakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami takovych
Dluhopist a takové neplnéni ziistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym
Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoliv svou jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle emisnich
podminek takovych Dluhopisii a takové poruSeni zlstane nenapraveno déle nez 45 (Ctyficet pét)
kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny; nebo

(© Neplnéni ostatnich dluhti Emitenta

jakykoli dluh Emitenta (vyjma dluht vyplyvajicich z bé&zného obchodniho styku Emitenta) v souhrnné
Castce presahujici 200.000.000 K¢ (dveé sté miliond korun cEeskych) (nebo ekvivalent této hodnoty
v jakékoli jiné mén¢) nebude uhrazen Emitentem do 10 (deseti) kalendainich dni od data jeho splatnosti
nebo ptipadné odkladné lhuty. To neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namitd zakonem
pfedepsanym zplsobem neplatnost dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve 1hité ulozené
pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu v této véci, kterym byl uznéan
povinnym plnit; nebo

(d) Platebni neschopnost

Emitent je v apadku nebo navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i
povoleni oddluzeni ¢i poda obdobny insolvenéni navrh; nebo soud ¢i jiny organ pfislusné jurisdikce
prohlasi na majetek Emitenta konkurs, povoli reorganizaci ¢i oddluzeni nebo vyda jiné obdobné
rozhodnuti; nebo takovy insolvencni navrh je soudem zamitnut z toho divodu, ze Emitentv majetek
nepokryva ani néklady fizeni; nebo

(e) Zména ovladani Emitenta

Ceské drahy, a.s., piestanou byt vlastnikem akcii piedstavujicich vice nez 50% podil na zakladnim
kapitalu a/nebo hlasovacich pravech. Za zménu ovladani Emitenta se nepovazuje situace, kdy vlastnikem
akeii pfedstavujicich vice nez 50% podil na zakladnim kapitalu a/nebo hlasovacich pravech je pravnicka
osoba, jejiz ovladajici osobou ve smyslu § 74 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich,
v platném znéni (dale ,,Zakon o obchodnich korporacich“) je bud’ Ceska republika, nebo pravnicka
0soba, jejiz ohodnoceni finanéni zpisobilosti (rating) provedené renomovanou mezindrodni ratingovou
agenturou ke dni zmény ovlddani Emitenta neni horsi nez Ceské republiky; nebo
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(f Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo piijato usneseni valné hromady
Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci, nebo

(9) Ukonéeni podnikéani

Emitent prestane podnikat nebo piestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své Cinnosti, tj. provozovani
nakladni drazni dopravy; nebo

(h) Protipravnost

Povinnosti z Dluhopisti pfestanou byt zcela pravné vymahatelné nebo v plném souladu s pravnimi
predpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle Emisnich podminek
nebo jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy,

pak muze kterykoli Vlastnik dluhopis dle své tvahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen ,,Oznameni o pred¢asném splaceni®) pozadat o
ptred¢asné splaceni Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
uroku na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5 téchto Emisnich podminek, ke Dni pfed¢asné splatnosti
dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym tGrokovym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 t&chto Emisnich podminek.

9.2 Splatnost piedéasné splatnych dluhopisi

Vsechny &astky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendainim mésici nasledujicim po kalendainim mésici, ve kterém bylo pfislusnym Vlastnikem
dluhopist doruc¢eno Administratorovi do Urcené provozovny Oznameni o pifed¢asném splaceni (urcené Emitentovi)
(dale take jen ,,Den pFed¢asné splatnosti dluhopisi®).

9.3 Dalsi podminky pifed¢asného splaceni dluhopisi

Pro piedCasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku 9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 téchto
Emisnich podminek.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé,
nepozaduji-li pfislusné pravni piedpisy néco jiného.

11. ADMINISTRATOR, KOTACNI AGENT A VEDOUCI MANAZER

11.1  Administrator

11.1.1 Administrator a Urdend provozovna

Administratorem je Komer¢ni banka, a.s. Uréena provozovna a vyplatni misto (dale jen ,,Uréena provozovna“) je na
nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a.s.
Vaclavské namesti 42
114 07 Praha 1

11.1.2 Dalsi a jiny Administrétor a jind Urdend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a uréit jinou nebo dal§i Uréenou
provozovnu, poptipade urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, Ze se takovd zména nebude tykat postaveni
nebo z&jmia Vlastnikt dluhopisti. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo urceni dalSich obstaravateli
plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisii zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek.
Jakékoliv takovd zména nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dnti ode dne takového
oznameni, pokud vtakovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum Glinnosti. V kazdém piipadé
v8ak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla Uéinnosti méné nez 30 (tficet) kalendainich dni pfed nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.
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Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajma Vlastnikt dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize
v souladu s ¢lankem 12 téchto Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako zastupce
Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruci a ani je jinak nezajiStuje a neni v Zzadném pravnim vztahu s
Vlastniky dluhopisti, neni-li v zakoné uvedeno jinak.

11.2  Vedouci manaZer
11.2.1 Vedouci manazer

Vedoucim manazerem je ING Bank N.V., jednajici prostiednictvim ING Bank N.V., organiza¢ni slozka (dale jen
,,Vedouci manazer®).

11.3  Kotaéni agent
11.3.1 Kotacni agent

Kota¢nim agentem je Komerc¢ni banka, a.s.

12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1  Piisobnost a svolani Schiize
12.1.1 Prdvo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastniki dluhopist (déale také jen
,,Schiize*) pouze v ptipadech stanovenych témito Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi predpisy a v souladu
s nimi. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni pfedpisy jinak. Naklady spojené
s UCasti na Schlzi si hradi kazdy ucastnik sém. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisii, nebo Vlastnici
dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich
podminek) (i) doru¢it Administratorovi Zadost o obstarani dokladu o po¢tu v§ech DIuhopist, opraviujicich k Gcasti
na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj. vypis z evidence ve vztahu k Emisi, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zéalohu na néklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a vEasné doruceni
zadosti dle vySe uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou pfedpokladem pro platné
svolani Schtize.

12.1.2 Schiize svoldavand Emitentem

Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko Vlastniktl
dluhopist v pfipadé, ze Emitent navrhuje zmény Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich
podminek dle zdkona vyzaduje (dale jen ,,Zména zasadni povahy). Pro vylouéeni pochybnosti se zmény uvedené v
821 odst. 1 pism. b) aZ g) zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich piedpisi, nepovazuji za
Zmény zasadni povahy podle téchto Emisnich podminek.

Emitent miize svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup V ptipad¢, Ze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni povinnosti.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uveiejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek,
a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem konani Schiize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopisti nebo
Vlastnici dluhopisti, jsou povinni ve stejné lhUté dorucit ozndmeni o svoldni Schlize (se vSemi zdkonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny, pfiCemz Emitent zajisti uvefejnéni takového oznameni na své
internetové strance www.cdcargo.cz v sekci O nas, Dluhopisy. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoil
(i) obchodni firmu, IC a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise
a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize nesmi byt diive neZ v 11.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li
navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2, vymezeni navrhu zmény a jeji zdtivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast
na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o ndvrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtze, 1ze rozhodnout jen za tcasti a se
souhlasem vSech Vlastniki dluhopisti opravnénych na Schizi hlasovat. Odpadne-li diivod pro svolani Schize,
odvola ji svolavatel stejnym zpisobem, jakym byla svolana.
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12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby oprdvnéné uicastnit se Schiize

Ugastnit se Schiize a hlasovat na ni je opravnén pouze (i) Vlastnik dluhopisii, ktery byl evidovan jako Vlastnik
dluhopistt v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci
Rozhodného dne pro ucast na Schiizi, nebo (ii) osoba, kterd Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na
jehoz uctu zdkaznika v Centralnim depozitéfi byl ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro ucast
na Schtizi, o tom, Zze k Rozhodnému dni pro ucast na Schtizi byla Vlastnikem dluhopisti a ze Dluhopisy drzené touto
osobou jsou evidovany na uétu spravce z diivodu jejich spravy (déle jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi).
Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s ufedné ovéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat,
aby k tomuto potvrzeni byl pfilozen original nebo ufedné overena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstitku nebo
jiného prislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mésice pred datem ptislusné Schiize. K pfipadnym pievodim Dluhopist
uskutecnénym po Rozhodném dni pro tcast na Schizi se nepiihlizi.

»R0ozhodnym dnem pro @éast na Schazi“ se pro tcely téchto Emisnich podminek rozumi sedmy den pied datem
prislusné Schiize, a pokud tento den neni Pracovni den, tak Rozhodny den pro ucast na Schiizi bude Pracovni den
bezprosttedné predchazejici tomuto dni.

12.2.2 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna kucasti na Schizi ma tolik hlast z celkového poctu hlast, kolik odpovidd poméru mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro tcast na Schuzi, a celkovou nesplacenou
jmenovitou hodnotou Emise k Rozhodnému dni pro U¢ast na Schtizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta
k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce,
nemuze spolec¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schtizi) vykonavat hlasovaci pravo.

PIna moc udélena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis musi byt
ufedné ovéten. Pokud je Vlastnik dluhopist pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé, kterd je opravnéna
Vlastnika dluhopist zastupovat na Schiizi na zakladé pIné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo Gfedné ovéfenou
kopii vypisu Vlastnika dluhopist z obchodniho rejstiiku nebo jiného pfislusného rejstiiku ne star$i nez tfi mésice
pred datem pfislusné Schiize.

12.2.3 Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou opravnéni
ucastnit se Schize zastupci Administratora, spoleény zastupce Vlastnikii dluhopisit ve smyslu ¢lanku 12.3.3
Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schtizi) a hosté ptizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

12.3  Priibéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji Gi¢astni Osoby opravnéné k udasti na Schizi, které byly k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi Vlastniky dluhopisii, jejichz jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité
hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 téchto Emisnich
podminek, se nezapocitdvaji pro ucely usnaSenischopnosti Schlize. Rozhoduje-1i Schlize o odvolani spole¢ného
zéastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schuzi) do
celkového poctu hlast. Pred zahjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o poétu vSech Dluhopist, ohledné
nichz jsou Osoby opravnéné k uiéasti na Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schize
ucastnit a hlasovat na ni.

12.3.2 Predseda Schiize

Schuizi svolané Emitentem piedsedd predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo Vlastniky
dluhopist predseda piedseda zvoleny prostou vétsSinou hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. Do
zvoleni predsedy predseda Schiizi osoba urcend svolavajicim Vlastnikem dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky
dluhopist, pfi¢emz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.
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12.3.3 Spolecny zdstupce

Schlize mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce. Spole¢ny zastupce je
v souladu se zakonem opravnén (i) uplathovat jménem vSech Vlastnikd dluhopisti prava spojend s Dluhopisy
V rozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii)
¢init jménem vSech Vlastniki dluhopisti dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy, a to zplisobem a v rozsahu
stanoveném Vv rozhodnuti Schiize. Spoleéného zastupce miize Schiize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen,
nebo jej nahradit jinym spole¢nym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh podle
¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek nebo (ii) k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tfi
Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, sta¢i k pfijeti
ostatnich usneseni Schiize prosta vétsina hlasi pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnaSenischopnd, pak bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa. Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2
téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize usnasenischopna, svola Emitent
nebo jiny svolavatel Schiize, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode dne,
na ktery byla pivodni Schiize svolana. Kondni ndhradni Schiize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikim dluhopisi nejpozdéji do 15 (patnacti) dnt ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Nahradni
Schtize rozhodujici o zméné Emisnich podminek dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset
bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢lanku 12.3.1.

12.4  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopisi
12.4.1 Diisledek hlasovdni proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti Zméné zasadni povahy nebo se
prislugné Schiize neztgastnila (dale také jen ,,Zadatel), mize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi,
jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku neptevede, jakoz i
pomeérného trokového vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s t€émito Emisnimi podminkami (pokud
je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (t¥iceti) dnii ode dne zp¥istupnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost™)
ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika.

Vyse uvedené &astky jsou splatné do 30 dnii ode dne, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (dale také jen
,Den pired¢asné splatnosti dluhopisia‘).

12.4.2 Nalezitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto &lankem Zadano. Zadost musi
byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy musi byt tfedné
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thité doru¢it Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

125  Za&pis z jednani

O jednani Schtize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, ve lhité do 30 (tficeti) dnl od
dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, ktera takova Schiize pfijala. V ptipadé,
ze svolavatelem Schuize je Vlastnik nebo Vlastnici dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize doru¢en nejpozdéji ve
l1hité do 30 (tficeti) dnii od dne kondni Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schiize je
Emitent povinen uschovat do doby promléeni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim dluhopist v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve lhiit¢ do 30 (tficeti) dnt
ode dne konani Schiize uvefejnit sdm nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna
rozhodnuti Schiize, a to zplsobem stanovenym v ¢lanku 14 téchto Emisnich podminek. Pokud Schize projednavala
usneseni 0 Zméné zasadni povahy uvedené v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek, musi byt o G¢asti na Schiizi a
o rozhodnuti Schiize pofizen notaisky zapis. Pro piipad, ze Schize takové usneseni pfijala, musi byt v notarském

27



zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k u€asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového
usneseni, a poéty kusi Dluhopisi, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro t¢ast na Schizi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V piipadech, kdy to vyzaduje zakon, 1ze tyto Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména téchto
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

Jakékoliv ozndmeni Vlastnikim dluhopisi bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v Eeském jazyce na
internetové strance Emitenta www.cdcargo.cz, v sekci O nas, Dluhopisy. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich
pravnich predpist ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim piedepsanym
pfislusnym pravnim pfedpisem. V piipadé, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvetejnéni.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou fidit a vykladat v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky.
Emisni podminky mohou byt pfeloZzeny do dal$ich jazyku. V takovém ptipadé, dojde-li K rozporu mezi riiznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska. VSechny piipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopist,
které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi DIuhopist, véetné sport tykajicich se téchto Emisnich
podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.
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POUZITI VYTEZKU EMISE

Emitent zamys$li pouzit vytéZek z Emise k vSeobecnym korporatnim uéellim, zejména K investi¢ni a rozvojové
¢innosti.
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VYBRANE FINANCNi A PROVOZNI INFORMACE

Nize jsou uvedeny vybrané historické financni udaje, jez jsou odvozené z auditovanych konsolidovanych tGcetnich
zavérek Emitenta za G¢etni obdobi kon¢ici 31. prosince 2017 a 31. prosince 2016, a proto by mély byt ¢teny v jejich
souvislosti. Veskeré ucetni zavérky Emitenta byly sestaveny dle IFRS ve znéni piijatém EU. Opravnénym auditorem
Emitenta pro obdobi 2016 az 2018 je spolecnost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o. (viz kapitolu ,,Vseobecné
informace — Opravnéni auditori* pro vice informaci).

Podle vyroku ke zpravé spolecnosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., nezavislého auditora konsolidovanych
Gcetnich zavérek Emitenta za uCetni obdobi konéici 31. prosince 2017 a 31. prosince 2016, tyto auditované
konsolidované ucetni zavérky podavaji vérny a poctivy obraz konsolidované finanéni pozice Emitenta a jeho
dcetinych spoleénosti k 31. prosinci ptislusného roku, jejich konsolidované finan¢ni vykonnosti a konsolidovanych
penéznich tokd za piislusny rok koncici 31. prosince v souladu s IFRS ve znéni piijatém EU.

Vybrané idaje z vykazu zisku a ztrat

Rok kon¢ici 31. prosince

2017 2016
(v mil. K¢)

Trzby z hlavni CINNOSH ...vevvireiiiiieieieere e 11.923 11.760
Ostatni provozni vynosy 807 622
Sluzby, spotfeba materialu a energie ...........ccooeverervereecnienieninenens (6.018) (5.875)
Néklady na zaméstnanecké poZitky ..........coceovreieniernerineiineenenes (4.076) (3.869)
Odpisy a amortizace (1.196) (1.079)
Ostatni provozni NAKIAAY .........cccccoevieieiiiiesee e (343) (188)
Zisk z provozni ¢innosti pred zdanénim.....................ccocoeeeeennn. 1.097 1.371
Finan®ni NAKIAAY ........cooviveiiieiereiiee e (284) (301)
FInanCni VYNOSY .....coveverieiinieeiie ettt 122 71
Podil na zisku pfidruzenych a spole¢nych podnikd.... 13 11
Zisk pred zdan€nim .............cccccooeveviiiiiii i 948 1.152
Dafl Z PHJMU ..vveiiviiciirecese e (203) (218)
Zisk za 0DAODI ... 745 934
Ptipadajici vlastnikiim matetské SpoleCnosti..........ccccervrveieiiennnns 740 931
Ptipadajici nekontrolnim podillim...........ccccoveviriiiiiiiiiiiiiiiice 5 3

Vybrané Udaje z vykazu o finanéni situaci (rozvahy)

K 31. prosinci

2017 2016
(v mil. K¢&)

Pozemky, budovy a zafizeni .........ccccceveeiiiniiiiniiicsee e 14.682 14.463
NENMONA BKEIVA .....c.vveeeeiiiee s 444 366
Investice do spole¢nych podniki a ptidruzenych spole¢nosti.. 58 40
OdloZena danova pohledavka 20 21
Ostatni finanéni aktiva 422 388
Ostatni aktiva ........ceveeirinrcccs 1 1
Dlouhodobd aktiva celkem ...t 15.627 15.279
ZASODY .ottt en 187 142
Pohledavky z obchodnich vztahtl ...........ccccceeeees 1.697 1.656
Ptedplacena dan z ptijmu .... 0 22
Ostatni finan¢ni aktiva ......... 100 75
Ostatni aktiva ........ceveeirinrcccs 169 120
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 690 877
Kratkodoba aktiva CeIKEM ...........c.cccvuveeuivrereieieieieie e 2.843 2.892
AKTIVA CELKEM ....ooooiniinnnrereeeeesssssssssssssssssssssssssssssses 18470 18.171
ZaKIadni Kapitl ..........ccoiviiiiiiiienee e 8.494 8.494
Kapitalove fONdY........ccooveiiiiiicceccee e 450 343
NEroZAEIENA ZIALA ...vevvevveveiicieciesieiee ettt (461) (1.161)
Vlastni kapital ptipadajici vlastnikiim spolecnosti............cc.ccoeeeneee 8.483 7.676
NeKoNtrolnNi POAIIY ......covvrireiieersee s 46 41



Vlastni kapital CEIKEM ........covveiieice e 8.529 7.717

Uvéry, pljcky @ dIUROPISY .....ovveveeeeeeceeeeeeceeseeeeeeeessesses s 3.985 4.397
OdloZeny danovy ZAVAZEK........cccovieviiiiiiiiiieicsiee e 1.500 1.340
REZEIVY ..ovveiiiieeciec s 489 538
Ostatni finanéni zavazky........... 132 318
Ostatni zavazky..........cccceveennne 395 377
Dlouhodobé zavazky celkem 6.501 6.970
Zavazky z obchodnich vztahll ..........cccooooviiiiiiiiiee 1.806 1.780
Uveéry, pijeky @ dIUROPISY c..cv.vveevececirieieeieeieee e eses e 657 577
Zé&vazky z dané z piijmu 19 3
REZEIVY ..o 246 326
Ostatni finanéni zavazky 266 319
OStAtNT ZAVAZKY ...t 446 479
Kratkodobé zavazky CelKEm ............cccciriiirriieneiiinsiieseiionnns 3.440 3.484
PASIVA CELKEM ..ccoooiinvvvvcvcoiisssssseessssssssssssssssssssssessees 18.470 18.171

Vybrana provozni data

Rok kon¢ici 31. prosince

2017 2016
Objem prepravy (v milionech tun) ..........ccocvvvvreniierecineiiinenenneens 66,1 65,9
Piepravni vykon (v milionech tarifnich tuno-kilometr&)®............... 11.819 11.365
Dopravni vykon (v milionech vlakovych kilometri) 22,6 21,8
Primeérna prepravni vzdalenost (v kilometrech) ............ccoovvinennenne 179 172

Poznamky:

w Vv :uditované konsolidované ucetni zavérce Emitenta za rok konéici 31. prosince 2017 doslo ke zménam v aplikaci uéetnich postupu a
Upravam zpisobii vykazovani. V souvislosti s tim byly upraveny srovnatelné (idaje k 31. prosinci 2016. Tyto zmé&ny nemély dopad na zisk
za obdobi ani na vykaz zmén vlastniho kapitalu za roky konéici 31. prosince 2017 a 2016. Tyto zmény jsou popsany v bodé 2.3.1.
auditované konsolidované tidetni zavérky Emitenta k 31. prosinci 2017, zahrnuté do tohoto Prospektu odkazem. Udaje uvadéné v této
kapitole ,,Vybrané financni a provozni informace* jsou jiz po zohlednéni téchto zmén.

(2  Definovano jako pieprava jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometrd.
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POPIS EMITENTA
Zakladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma: €D Cargo, a.s.

Misto registrace:  Ceska republika, Mé&stsky soud v Praze, spisova znatka B 12844

IC: 28196 678

Datum vzniku: Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstiiku dne 1. prosince 2007
Pravni forma: akciova spole¢nost

Rozhodné préavo: pravo Ceské republiky; ¢innost Emitenta upravuje zejména:

—  zékon ¢&. 266/1994, Sb., o drahach, ve znéni pozdé&jsich piedpisi (dale jen ,,Zakon o
drahach®), véetné piislusnych provadécich piedpis;

—  vyhlagka ministra zahrani¢nich véci & 8/1985 Sb., o Umluvé o mezinarodni Zelezni¢ni
prepraveé (COTIF), ve znéni pozd¢jsich predpist;

—  zékon ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjich predpist (dale jen ,,Zadkon o obchodnich
korporacich®);

—  zékon €. 455/1991, Sb., o Zivnostenském podnikani, ve znéni pozdéjsich predpist; a
—  zékon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zakonik, ve znéni pozdé¢jsich predpisd.
Sidlo: Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00

Telefonni cislo: +420 972 242 255

E-mail: info@cdcargo.cz
Internet: www.cdcargo.cz
Piehled

Emitent je nejvétsim nakladnim Zelezni¢nim dopravcem v Ceské republice s trznim podilem 64,99 % za obdobi
leden — kvéten roku 2018 (méfeno v hrubych tuno-kilometrech, jednotka oznacujici ptepravu jedné tuny nakladu na
vzdalenost jednoho kilometru, véetné hmotnosti vlaku, dle pribézné aktualizovanych statistickych udajio SZDC
dostupnych na http://www.szdc.cz/provozovani-drahy/dopravci/podil-vykonu.pdf), a patii mezi nejvyznamnéjsi
zelezni¢ni nakladni dopravce v Evropé (méfeno dle piepravniho vykonu, dle zelezni¢nich statistik UIC za rok 2016,
umisténych na www.uic.org v sekci Activities, Statistics, 2016 Synopsis). V roce 2017 mél Emitent 7.110
zam&stnancl (pramérny evidenéni pofet zaméstnancti piepoéteny na plné zaméstnané).

Vétsina trzeb Emitenta pochazi z poskytovani nakladni Zzelezni¢ni dopravy, jez se déli na dva hlavni
segmenty: (i) pfepravu ucelenych vlaki a (ii) pfepravu jednotlivych vozovych zasilek. Emitent nabizi pfepravu
Sirokého segmentu zbozi spoleéné se souvisejicimi sluzbami, a to zejména v Ceské republice, ale i v dalsich
evropskych zemich véetné, mimo jiné, Némecka, Rakouska, Polska, Slovenska, Mad’arska ¢i Ruska. Mimo to
poskytuje Emitent doplitkové sluzby, zejména prondjmy Zelezni¢nich vozi, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka,
vykladka a skladovani), sluzby bezpecnostnich poradcti a opravy a udrzbu kolejovych vozidel. Tyto sluzby jsou
zajisfovany jak vlastnimi kapacitami Emitenta, tak ve spolupraci se spole¢nostmi, v nichz ma Emitent kapitdlovou
ucast.

Cilem Emitenta je stabilizovat postaveni na tuzemském dopravnim trhu a postupné navySovat podil pieprav

realizovanych v zahraniéi.

Za rok konéici 31. prosince 2017 doséhl Emitent zisku ve vysi 745 miliontt K&, coz ptedstavuje pokles o 20 %
ve srovnani se ziskem ve vysi 934 milioni K& v roce konéicim 31. prosince 2016. Objem zbozi piepraveného
Emitentem dosahl ve stejném obdobi 66,1 milionu tun, coZ predstavuje narist o 0,3 % ve srovnani s 65,9 miliony tun
v roce 2016.
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Udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom Zadné udalosti specifické pro Emitenta, kterd nastala v obdobi od data posledni uéetni zavérky
Emitenta do data tohoto Prospektu, a ktera by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Historie Emitenta a vztah se spole¢nosti Ceské drahy

Emitent vznikl dne 1. prosince 2007, kdyZ spole¢nost Ceské drahy, a.s. (dale jen ,,Ceské drahy*) vydélila &ast svého
zavodu a vlozila ho do nové zalozené spoleCnosti, tzn. Emitenta, a stala se tak jeho jedinym zakladatelem a
akcionafem. K datu tohoto Prospektu ziistava Emitent 100 % dcefinou spolenosti spole¢nosti Ceské dréhy a spada
spoleéné s dalsimi spole¢nostmi do koncernu Ceskych drah. Emitent je tedy zavisly na spolecnosti Ceské drahy,
ktera Emitenta ovlada. Emitent nepfijal zddna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany jediného akcionare. Proti
zneuziti kontroly a fidiciho vlivu ovladajici osoby vyuziva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich mezi
ovladajici a ovladanou osobou. Jedinym akcionafem spoleénosti Ceské drahy je Ceska republika, jejiz akcionarska
prava vykonava fidici vybor v psobnosti valné hromady (viz kapitola ,,Jediny akciondr* pro vice informaci).

Vztah s Ceskou republikou

V roce konéicim 31. prosince 2017 a 2016 neobdrzel Emitent zadnou podporu od Ceské republiky a 7adna takova
podpora neni o¢ekavana ani v budoucnu.

Vztah se SZDC

Dle uéinnych pravnich piedpisti je vlastnikem vétsiny Zelezni¢ni sité v Ceské republice stat, zastupovany statni
organizaci Sprava Zelezni¢ni dopravni cesty, statni organizace (dale jen ,SZDC). SZDC je odpovédna za
provozovéni narodni i mezinarodni Zelezniéni sité v Ceské republice a za zajisténi jeji idrzby, modernizace a oprav,
jakoz i za ptipravu Zelezni¢nich jizdnich fadt a alokaci kapacity mezi Zelezni¢ni dopravce. VSichni zelezni¢ni
dopravei musi mit, mimo jiné, uzavienou smlouvu se SZDC a alokovanou kapacitu na Zelezni¢ni siti, ktera je
poskytovéana za cenu stanovenou kazdoroéné dle vyhlasky Ministerstva dopravy Ceské republiky a vyhlasky SZDC
vydanou na zakladé Zakona o drahach.

SZDC vznikla spole¢né se spole¢nosti Ceské drahy dne 1. ledna 2003 v rAmci restrukturalizace statni organizace
Ceské drahy. Ceské drahy pievzaly provozovani Zelezniéni dopravy a majetek potiebny k udrzbé Zelezniéni sité,
zatimco SZDC pievzala zastupovani stitu jako vlastnika Zelezni¢ni sité a odpovédnost za jeji vystavbu
a modernizaci. Zbyvajici ¢asti ¢innosti Ceskych drah tykajici se Zelezni¢ni sité a s tim souvisejici majetek (hlavné
budovy nadrazi a ¢innosti fizeni provozu a udrzby sit¢ véetné souvisejiciho majetku a zaméstnancii) byly v nékolika
krocich pievedeny na SZDC v letech 2008, 2011 a 2016.

Struktura skupiny

Nésledujici graf zobrazuje strukturu skupiny Emitenta k datu tohoto Prospektu:

Skupina CD Cargo
CD Cargo Germany GmbH CD Cargo Poland Sp. z 0.0.
. 100% 100%
dcefiné -
spolecnosti se I
100% ] CD Cargo Wien GmbH
. I 100 % CD Generalertretung GmbH
majetkovou 1
ucasti
CD Cargo Slovakia, s.r.o. Auto Terminal Nymburk, s.r.o.
100% 100%
Terminal Brno, a.s. €D Logistics, a.s.
Py 66,93% 78%
dcefiné
spole¢nosti
CD-DUSS Termindl, a.s.
51%
Ostravska doprawni spole¢nost, a.s. RAILLEX, a.s.
50% 50%
podniky a Ostravska doprawni spole¢nost - Cargo, a.s. BOHEMIAKOMBI, spol. s r.0.
kapitalové 20% 30%
ucasti
BCCs.c.r.l
3,36%
Legenda: & &niho celku Skupiny GD TTT7TTTTT1 VnuekaCD Cargo, ass., sousdst konsolidace
[ ] Enost newvii podni &innost a neni sougasti konsolidace
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Emitent je soucasti konsolidaéniho celku a koncernu skupiny Ceské drahy. Skupina Ceské dréhy poskytuje
komplexni sluzby spojené s provozovanim Zelezni¢ni osobni a nakladni dopravy a dale doplikové a navazné
ginnosti, predeviim v Zelezniénim vyzkumu, zkuSebnictvi, telematice, ubytovacich a stravovacich sluzbach. Ceské
drahy jsou nejvétsim Ceskym Zelezni¢nim dopravcem s dlouholetou tradici a smluvnim provozovatelem pfevazné
vétsiny Zelezniénich trati v Ceské republice. V ramci této skupiny provozuje Emitent nakladni Zelezniéni dopravu.
Jedinym akcionafem spole¢nosti Ceské drahy je Ceska republika.

Skupina Emitenta se sklada z Emitenta, osmi spole¢nosti, jejichZ je Emitent pfimym nebo nepifimym vétSinovym
spole¢nikem, a péti spole¢nosti, v nichz ma Emitent jinou nez vétSinovou ucast. Vyse podilu Emitenta v kazdé
spolec¢nosti je dana jejim historickym vyvojem, kapitalovou naro¢nosti na jeji zalozeni a provoz a piedevs§im
predmétem podnikani a jeji obchodni strategii. Emitent neni zavisly na jinych subjektech ve skupiné Emitenta.

Dcefiné spolecnosti se podili zejména na realizaci zahrani¢ni expanze Emitenta, ktera je jednim z jeho strategickych
cili. Dcefiné spolecnosti v zahrani¢i piedstavuji vyznamny obchodni kanal a vyrazné rozsiiuji moznosti nabidky
sluzeb Emitenta, a to pfedevsim v oblasti zprostiedkovani sluzeb v nakladni dopravé, provozovani logistickych
terminald, nabidky komplexnich logistickych sluzeb a spedice nebo také napf. zajisténi clearingovych operaci.
V roce 2017 pokracoval rozvoj pieprav na tizemi Polska ve spolupraci s dcetfinou spole¢nosti CD Cargo Poland
Sp. Z 0.0. a piipravuje se realizace pfeprav na tizemi Slovenska a Rakouska. Emitent je k datu vyhotoveni Prospektu
drzitelem licence na provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy mimo Ceskou Republiku také v Rakousku a
prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti také v Polsku a na Slovensku.

Konsolidované hospodaiské vysledky Emitenta jsou zavislé nejen na hospodarskych vysledcich Emitenta, ale i
hospodatskych vysledcich spole¢nosti zahrnutych do konsolida¢niho celku skupiny Emitenta. Konsolidovana
skupina Emitenta zahrnovala v auditovanych ucetnich zavérkach za roky koncici 31. prosince 2017 a 2016
nasledujici spolec¢nosti:

Dcefina spole¢nost Popis

CD Cargo Germany GmbH Podil Emitenta na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo ve Frankfurtu n. Mohanem, hlavni pfedmét Cinnosti: piepravy
automobil@l ve vyvozu i v tranzitu pfes CR, spoluprice se viemi
operatory, resp. vlastniky soukromych zelezni¢nich vozl pfi
prepravach automobilli, Sirokd nabidka sluzeb vcetné pteprav do
Ruska, zajisténi prekladky silnice — Zzeleznice pifi pfepravach ze
zapadni Evropy do Ruska, kamionova preprava v Némecku.

CD Cargo Austria GmbH Podil CD Cargo Germany GmbH na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech: 100,0 %
Sidlo ve Frankfurtu n. Mohanem, 100 % dcefina spole¢nost CD Cargo
Germany GmbH, hlavni pfedmét Cinnosti: zprostiedkovani sluzeb v
nakladni dopravé jménem a pro Emitenta.

CD Cargo Poland Sp. z o.0. Podil Emitenta na z&kladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %

Sidlo ve VarSaveé, hlavni pfedmét Cinnosti: zprostiedkovani sluzeb
v nakladni pfepravé jménem a pro Emitenta, zasilatelstvi, pronajem
zelezni¢nich nékladnich vozl a hnacich vozidel, provozovani drazni

dopravy.

CD Cargo Slovakia, s.r.0. Podil Emitenta na zékladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %
Sidlo v Bratislavé, hlavni pfedmét ¢innosti: spedi¢ni ¢&innost v
ptidéleném atrakénim obvodu, zajisténi piekladky silnice — Zeleznice
pii prepravach z Ceské republiky a Slovenska do Ruska, pronijem
zelezni¢nich nakladnich vozi a hnacich vozidel.

Auto Terminal Nymburk, s.r.o. Podil Emitenta na zadkladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 100,0 %
Sidlo v Praze, hlavni ptedmét ¢&innosti: zasilatelstvi a technické
¢innosti v doprave.

CD Logistics, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitéalu a hlasovacich pravech: 78,0 %

Sidlo v Praze, hlavni pfedmét Cinnosti: vnitrostatni a mezinarodni
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zasilatelstvi se zajisténim riznych doplitkovych operaci. CD Logistics,
a.s. zajistuje veskeré ¢innosti souvisejici s prepravou zboZzi po sousi ¢i
moii a prepravy leteckych zasilek. Specialitou jsou také pfepravy
mimotadnych a nadrozmérnych zasilek a prepravy sypkych materiald v
kontejnerovém systému Innofreight.

Terminal Brno, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 66,93 %
Sidlo v Brng¢, hlavni pfedmét &innosti: provozovani terminalu
kombinované dopravy v Brné.

CD-DUSS Terminal, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 51,0 %
Sidlo v Lovosicich, hlavni pfedmét Einnosti: provozovani vefejného
kontejnerového terminalu v Lovosicich.

RAILLEX, a.s. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 50,0 %
Sidlo v Praze, hlavni pfedmét ¢innosti: manipulace s nakladem a dalsi
technické sluzby v doprave.

BOHEMIAKOMBI, spol. sr.0. Podil Emitenta na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 30,0 %
Sidlo v Praze, hlavni pfedmét C¢innosti: zprostifedkovani sluzeb
Vv oblasti dopravy mimo dopravu vlastnimi dopravnimi prostredky.

Ostravska dopravni spole¢nost, a.s. Podil Emitenta na z&kladnim kapitalu a hlasovacich pravech: 50,0 %
Sidlo v Ostrave, hlavni pfedmét ¢innosti: provozovani drazni dopravy a

pronajem lokomotiv.

Ostravska  dopravni  spole¢nost — Podil Emitenta na zakladnim kapit&lu a hlasovacich pravech: 20,0 %

Cargo, a.s. . < RPTE . PR
g Sidlo v Ostravé, hlavni pfedmét ¢innosti: provozovani drazni dopravy.

Dale ma Emitent podil 3,36 % ve spole¢nosti BUREAU CENTRAL DE CLEARING SOCIETE COOPERATIVE A
RESPONSABILITE LIMITEE (BCC S.C.R.L.), jejiz hlavni ¢innosti je bezhotovostni vypotadavani vzajemnych
plateb v ramci zelezni¢ni dopravy. Tato spole¢nost neni soucasti konsolida¢niho celku Emitenta.

Piedmét podnikani Emitenta

Hlavnim pfedmétem podnikani Emitenta je poskytovani Zzelezni¢ni pifepravy zbozi. Emitent a jeho dcefiné
spole¢nosti poskytuji komplexni transportni sluzby v Ceské republice a fadé evropskych zemi. Siroké portfolio
ptepravovanych produktll zahrnuje zejména Zelezo a strojirenské vyrobky, stavebniny, pevna paliva (zejména uhli),
chemické vyrobky a kapalna paliva, kontejnery, automobily, potraviny, zemédélské produkty, dievo a papirenské
vyrobky. Zelezniéni pieprava zbozi se déli na dva hlavni segmenty: (i) pieprava ucelenych vlaki a (ii) peprava
jednotlivych vozovych zasilek. Tyto se dale déli na dopravu vnitrostatni, vyvozni, dovozni a tranzitni.

Emitent déle poskytuje doplikové sluzby, zejména pronajmy zelezni¢nich vozi a lokomotiv, opravy a tdrzbu
kolejovych vozidel, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka, vykladka, skladovani) a sluzby bezpeénostnich
poradcti.

Nize jsou uvedeny zakladni finan¢ni daje Emitenta za roky koncici 31. prosince 2017 a 2016:

Rok konéici 31. prosince

2017 2016
(v mil. K¢)
Trzby z hlavni CINNOSt ......coviviiiiiiicic 11.923 11.760
VYKONOVA SPOTEDA. ...ttt s (6.018) (5.875)
Naklady na zamestnanecké pOZItKY ..........ceceererieirieine s (4.076) (3.869)
OdpiSY 8 @MOTLIZACE ........veuiricieiriieieie et (1.196) (1.079)
Zisk (ztrata) za obdobi .........ccccooiviiiiiic 745 934

V roce koncicim 31. prosince 2017 dosahl Emitent zisku ve vysi 745 milionti K¢, coz ptedstavuje pokles o 20 % ve
srovnani se ziskem ve vySi 934 milioni K¢ vroce konCicim 31. prosince 2016. Tento mezirocni pokles
hospodaiského vysledku byl zpiisoben vyssi investicni aktivitou Emitenta, ale také vys$Simi naklady na béznou
udrzbu parku zelezni¢nich kolejovych vozidel a ristem realnych mezd zaméstnanct, ktery vyvolala aktualni situace
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na pracovnim trhu v Ceské republice. Negativné se na hospodatském vysledku projevilo také opusténi intervenéniho
rezimu ze strany CNB a s tim souvisejici postupné posilovani ¢eské koruny, jelikoz Emitent realizuje vyznamny
podil trzeb v eurech.

K datu tohoto Prospektu neni Emitent pfijemcem zadné statni podpory a poskytuje své sluzby na Cist¢ komercni bazi.

V ramci svého dluhopisového programu v objemu $est miliard K& s dobou trvani 10 let, jehoZ spole¢né emisni
podminky byly schvaleny CNB dne 4. kvétna 2011 a nasledné zménény rozhodnutim Emitenta z 13. listopadu 2015
z dvodu zmény pravni Gpravy, vydal Emitent pét nevefejnych emisi dluhopist, z nichz dvé ztstavaji k datu tohoto
Prospektu nesplaceny. Prvni z téchto dvou emisi o celkové jmenovité hodnoté 1 miliarda K¢ byla vydana v listopadu
2015, nese pevny urokovy vynos 1,40 % p.a. a ma konec¢nou splatnost 26. listopadu 2020. Druhd z téchto dvou emisi
o0 celkové jmenovité hodnoté 500 milionti K& byla vydana v ervnu 2016, nese pevny urokovy vynos 1,28 % p.a.
ama kone¢nou splatnost 17. Gervna 2021. V prosinci roku 2016 Emitent v rdmci samostatné emise emitoval
dluhopisy Vv celkovém objemu 500 milioni K&, nesouci pevny urokovy vynos 1,26 % p.a. a majici kone¢nou
splatnost 29. prosince 2023. Tyto dluhopisy byly piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Emitent ma k
datu Prospektu emitovany dluhopisy v celkovém objemu dvé miliardy K¢&.

Dne 13. fijna 2016 dale Emitent uzaviel smlouvu o Gvéru mezi Emitentem jakoZto ivérovanym a spoleénosti Ceské
drahy jakozto uvérujicim (viz ,,Popis Emitenta — Vyznamné smlouvy* nize).

Nize jsou uvedena zakladni provozni data Emitenta za roky koncici 31. prosince 2017 a 2016:

Rok kong¢ici 31. prosince

2017 2016
Objem piepravy (v milionech tun) .........ccvvvvrereiiicnneseneecseenes 66,1 65,9
Piepravni vykon (v milionech tarifnich tuno-kilometrt)® .... 11.819 11.365
Dopravni vykon (v milionech vlakovych kilometrt)®@.......... 22,6 21,8
Priimérna prepravni vzdalenost (v kilometrech) ...........cocoevviiiiccninne 179 172

Poznamky:
(1) Oznacduje piepravu jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometr.
(2) Oznacuje pocet kilometrd ujetych vlakem.

V roce koncicim 31. prosince 2017 Emitent dosahl ptfepravniho vykonu ve vysi 11.819 miliond tuno-kilometri
(jednotka oznacujici pfepravu jedné tuny nakladu na vzdalenost jednoho kilometrt), coz predstavuje nardst o 3,9 %
ve srovnani s pfepravnim vykonem ve vysi 11.365 milionti tun-kilometri v roce kon¢icim 31. prosince 2016. Tento
nartst byl dan predev§im expanzi Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti na zahrani¢ni trhy a s tim souvisejicim
prodluzovanim piepravni vzdalenosti. Emitent poskytuje nakladni Zelezni¢ni dopravu v Ceské republice i zahrani&i.
Doprava v Ceské republice je poskytovdna samotnym Emitentem, zatimco doprava v zahraniéi je poskytovana bud’
dcefinymi spole¢nostmi Emitenta, nebo Emitentem ve spolupraci se zahrani¢nimi dopravei. Emitent uzavira takovou
spolupraci, pokud neni drZitelem licence pro provozovani dopravy v piislusné zemi, nebo pokud je takova
spoluprace vyhodnéjsi naptiklad z divodu nizké utilizace vlakl vracejicich se ze zahranici.

K datu tohoto Prospektu ma Emitent a/nebo jeho dcefiné spole¢nosti licenci na poskytovani nakladni zelezni¢ni
piepravy v Ceské republice, Polsku, na Slovensku a v Rakousku.

Nakladni Zelezni¢ni doprava

Hlavni predmét podnikani Emitenta, tedy Zzelezni¢ni pieprava zbozi, se déli na dva segmenty: (i) piepravu ucelenych
vlakt a (ii) pfepravu jednotlivych vozovych zésilek. Dalsi déleni Zzelezni¢ni pfepravy zbozi je dle druhu dopravy dale
na dopravu: (i) vnitrostatni, (ii) vyvozni, (iii) dovozni a (iv) tranzitni.

Piepravy ucelenych vlakii a jednotlivych vozovych zasilek

Preprava ucelenych viaki

Preprava ucelenych vlakd je nevhodngjsi zptisob prepravy objemnéjSich zasilek — vlaky jsou fazeny z vozl
prepravujicich pouze jednu zasilku a jedou pfimo od odesilatele k piijemci bez jakychkoli fadicich praci, coz vyrazné
zkracuje dobu jizdy zasilky a diky zjednodusené manipulaci je pfeprava ucelenymi vlaky podstatné cenové
vyhodnéjsi.

Jedinou podminkou pro vyuziti této formy dopravy je tedy dostatecna velikost zasilky, ktera uceleny vlak naplni.
Uceleny vlak mize byt po domluvé navic sestaven i ze skupin vozil od vice odesilatelti jednomu pifjemci nebo
obracené od jednoho odesilatele vice pifjemctim. Ve spolupraci se zahrani¢nimi statnimi i soukromymi partnery je
Emitent schopen zajistit pfepravu uceleného vlaku po celé Evropé, vcetné piekladky na Siroky rozchod zemi
byvalého Sovétského svazu.
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V tomto segmentu celi Emitent konkurenci dalSich soukromych dopravci, a to jak nizkonakladovych tuzemskych
dopravci, tak velkych zahrani¢nich dopravet, ktefi maji silné zdzemi matefskych firem, jako naptiklad Deutsche
Bahn ¢i Rail Cargo Austria.

Preprava jednotlivych vozovych z&silek

Pfeprava jednotlivych vozovych zasilek je vhodnym feSenim pro piepravu mensiho nebo stiedné velkého objemu
zbozi. Na ptepravu téchto zasilek je pouzit jeden viz nebo skupina maximalné péti Zelezniénich vozi. Tyto vozy
jsou od odesilatele k pfijemci dopravovany béznou vlakotvornou cestou, coz znamena, ze jsou na své cesté fazeny
postupné v nékolika vlacich za sebou. Od odesilatele jsou zpravidla svezeny mistnim (tzv. manipula¢nim) vlakem do
nejblizsi sefad’'ovaci stanice. Odtud jsou dale odeslany vlakem dalkovym (tzv. prubéznym, pifipadné nakladnim
expresem) do setad’ovaci stanice nejbliZe piijemci, a kK nému rozvezeny opét mistnim vlakem.

Oproti pfepravé ucelenych vlakt je tento druh piepravy flexibilngjsi z hlediska objednavani ze strany zakaznikd.
Emitent nabizi tento druh piepravy jako jediny dopravce v Ceské republice po celé siti SZDC i po tratich privatnich
spolecnosti, a ve spolupraci se zahrani¢nimi partnery i po velké Casti evropské Zeleznicni sité.

V tomto segmentu soutézi Emitent zejména se silni¢ni kamionovou dopravou, jejiz konkurenceschopnost roste diky
trvajicim nizkym cenam nafty.

Doprava vnitrostatni, vyvozni, dovozni a tranzitni

Trh s nakladni Zelezni¢ni dopravou miiZze byt dale délen na vnitrostatni, vyvozni, dovozni a tranzitni. Vyvozni,
dovozni a tranzitni trh pfedstavoval 62 % ptepraveného objemu Emitenta v roce 2017 a 62 % v roce 2016. Zbytek,
tzn. 38 % v roce 2017, predstavuje mistni trh v Ceské republice.

Nize je uvedeno slozeni prepraveného zbozi za roky koncici 31. prosince 2017 a 2016:

Roky kondici 31. prosince

2017 2016

(v milionech tun) (%) (v milionech tun) (%)
VNITOSTAINT ..., 25,2 38% 25,1 38%
VYVOZN oot 19,8 30% 20,3 31%
DOVOZNI v 14,5 22% 14,2 22%
Tranzitni.... 58 9% 6,3 9%
Mimo CR.. 0,6 1% 0,1 0%
COIKEIM oo 66,1 100 65,9 100

Piepravované zboZi

Nize je uvedeno sloZeni zbozi prepravovaného Emitentem za roky koncici 31. prosince 2017 a 2016:

Rok kon¢ici 31. prosince

2017 2016

Zelezo a Strojirenské VYIobKy ...........covvervreermeesneienreeseeesnenonn. 131 13,8
HNEAE N 9,5 8,4
Cerné uhli a koks ........ 75 74
Kombinovana doprava....... 7,1 74
Dtevo a papirenské vyrobky ......... 5,0 4.8
Chemické vyrobky a kapalna paliva. 4,7 49
Stavebniny ........ccoovcevviiieiinne 45 44
AULOMOLIVE ..ot e 15 1,6
14 1,0

11,8 12,2

CRIKBM oo 66,1 65,9

Jelikoz podnikani Emitenta spociva zejména v prepravé komodit, je poptavka po sluzbach nabizenych Emitentem
z4visla na poptavce po téchto komoditach, jez je pfimo zavisla na vyvoji v primyslovych odvétvich poptavajici tyto
komodity a celkovém vyvoji ekonomiky, jez miize ovlivnit objem poptavanych a piepravovanych komodit
(viz ,,Rizikove faktory — Rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta — Emitent je vystaven riziku negativniho
vyvoje v urcitych odvétvich a poptavce po urcitych komoditach* pro vice informaci).
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Dopliikové sluzby

Dopliikové sluzby nabizené Emitentem zahrnuji zejména pronajmy zelezni¢nich vozi a lokomotiv, opravy a tdrzbu
kolejovych vozidel, celni sluzby, logistické sluzby (nakladka, vykladka, skladovani) a sluzby bezpecnostnich
poradcti.

Prondjem Zeleznic¢nich vozidel

Nejvyznamnéjsi z doplikovych sluzeb je prondjem Zelezni¢nich vozidel. V ptipadé lokomotiv se jednd zejména o
dlouhodobé prondjmy partnerim Emitenta spolupracujicim pii pfepravach zbozi, plsobicich pfevazné na Gzemi
Slovenska, Mad’arska, Polska, Némecka, Rakouska a Rumunska. V oblasti prondjmu Zelezni¢nich nakladnich vozi
poskytuje Emitent jak dlouhodobé, tak i kratkodobé nebo opakované prondjmy zeleznicnich vozil pro zajisténi
spotovych i jednordazovych obchodii. Emitent pro tyto potieby disponuje dostate¢nou vozovou kapacitou a nabizi
pronajem vsech fad vozi, v¢etné cisternovych. Emitent dale spolupracuje i na projektech vyuziti neprovoznich vozi,
kde jsou na naklady budouciho najemce vozy zprovoziiovany a nasledné provozovany.

Zelezni¢ni sit’ v Ceské republice

Zelezniéni sit’ v Ceské republice je dle délky Zeleznic desata nejvétsi v Evropé (dle databaze Eurostatu, Celkova
délka Zeleznic (Total length of railway lines) umistnéna na adrese Eurostatu http://ec.europa.eu/eurostat v sekci
Data, Database, Tables by Themes, Transport, Railway transport k 15. prosinci 2016). Dle informaci ve vyro¢ni
zpravé SZDC za rok 2016 byla k 31. prosinci 2016 celkova délka Zeleznic v Ceské republice 9.463 kilometrd,
z nichz bylo 3.217 elektrifikovanych. SZDC je odpovédna za provozovani Zelezniéni sité v Ceské republice. Podle
Gdaji SZDC k2. lednu 2018 (dostupnych na http://www.szdc.cz/provozovani-drahy/dopravci/dopravci.pdf) ma
opravnéni provozovat drazni dopravu na této Zelezni¢ni siti celkem 99 ptepravci.. Dle Zakona o drahach a Prohlaseni
o draze celostatni a regionalni, vydaném SZDC, mohou piepravci vyuzivat Zelezniéni sit, pokud splni urité
pozadavky. SZDC alokuje kapacitu za regulované ceny, jeZ jsou stanoveny dle vyhlasky Ministerstva dopravy pro
kazdy kalendéini rok a dle vyhlasky SZDC vydané dle Zakona o drahach.

Emitent provozuje piepravu na vétSin€ zeleznicni sité v Ceské republice.

Nasledujici mapa zobrazuje importni a exportni piepravni trasy obsluhované Emitentem v roce 2017:

Hlavni sméry pieprav CD Cargo v dovozu a vyvozu
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Hlavni sméry vyvozu a dovozu zbozi se tykaji okolnich statd, tedy Némecka, Polska, Slovenska a Rakouska, a dale
Mad’arska a Ukrajiny.

Majetek

Majetek Emitenta tvoii zejména Zelezni¢ni kolejova vozidla a dale nemovitosti, strojni a manipulacni technika,
licence a software pro provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy.

Zelezniéni kolejovi vozidla

K 31. prosinci 2017 se vozidlovy park Emitenta skladal z 912 hnacich vozidel, z toho 68 pronajatych pies finanéni
leasing. Pramérné stafi hnacich vozidel ve vlastnictvi Emitenta je 35 let ode dne vyroby; 38 let v pfipadé
elektrickych lokomotiv a 33 let v ptipad¢ dieselovych lokomotiv. Béhem roku 2016 byl park hnacich vozidel
Emitenta rozsifen o pét modernich vicesystémovych lokomotiv Vectron, které byly v prubéhu roku 2017 doplnény o
dalsi tfi. V roce 2017 byl vozovy park dale rozsifen o 100 nakladnich vozl fady Sggrrs pro piepravu s vyménnymi
nastavbami.

Nize je uvedeno stafi tratovych vozi ke dni 31. prosince 2017:

Inventar dle stari

Tratovy viiz Celkem 0-10 let 11-20 let 21-30 let Starsi
Elektrické lokomotivy 455 39 0 37 379
Dieselové lokomotivy 457 32 10 86 329
Tratové vozy celkem 912 71 10 123 708

K 31. prosinci 2017 vlastnil Emitent 23.560 nakladnich vozi véetné vozl na leasing v rizném typovém provedeni.
Dle potieby je vozovy park dopliiovan skupinou najatych vozi v primérném poctu 2.600 vozl. Primérné stari
nékladniho vozu ve vlastnictvi Emitenta bylo 36,65 let ode dne vyroby.

Nize je uvedeno stafi nakladnich vozt ke dni 31. prosince 2017:

Inventar dle stari

Nikladnich vozi Celkem 0-10 let 11-20 let 21-30 let Starsi

Nékladnich vozi 23.560 466 1.100 4.367 17.647

Béhem roku 2017 bylo fyzicky zlikvidovano pfiblizné 1.846 zbytnych nakladnich vozt. V procesu fyzické likvidace
zbytnych nakladnich vozi bude Emitent i nadale pokracovat.

Nemovitosti

V katastru nemovitosti bylo ke dni 31. prosince 2017 ve vlastnictvi Emitenta evidovano celkem 235 budov a 243
pozemkl. Meziro¢ni zmény jsou dany slu¢ovanim jednotlivych budov ¢i pozemkd v jeden logicky celek, piipadné
narovnavanim dosud nevypoifadanych vlastnickych vztahd. Zastavéna plocha budov ¢ini pfiblizné 116 tisic metrti
Ctverecnich a celkova vyméra pozemkt 687 tisic metri ¢tvereénich (véetné zastavénych ploch jednotlivych budov).
Bézna tdrzba nemovitosti je provadéna vlastnimi zdroji v souladu s finan¢nim planem Emitenta, investi¢ni ¢innost
pak probih& ve spolupréci s jeho Generalnim feditelstvim.

Za strategicky vyznamné nemovitosti 1ze povazovat predevsim budovy SOKYV (stiediska oprav kolejovych vozidel),
které jsou soucasti internich opravarenskych kapacit Emitenta.

Planované a uskutecnéné investice

Za uéelem zvySovani kvality sluzeb a konkurenceschopnosti ma Emitent v planu investovat piedevs§im do nakupu
novych kolejovych vozidel, zejména interoperabilnich lokomotiv a pofizeni univerzalnich vozli pro piepravy
Sirokého spektra komodit. Dle soucasného investi¢éniho planu Emitenta jsou planovany investice ve vysi pfiblizné
12 miliard K¢ do roku 2020 (dle IFRS) na pofizeni novych lokomotiv a nakladnich vozi, na komponentni udrzbu a
modernizaci stavajiciho parku zelezni¢nich kolejovych vozidel a dalsi planované investice. Konecna castka se vSak
muze materialné lisit. V roce 2017 byly Emitentem uskute¢nény investice v celkové hodnot¢ 1,4 miliardy K¢.

Zakaznici

Emitent poskytuje dopravni sluzby zejména zakaznikiim podnikajicim v oblasti pevnych paliv, rud, kovi
a strojirenskych vyrobkt, chemickych vyrobkil a kapalnych paliv, dieva a papirenskych vyrobki, stavebnin, potravin
a zemédélskych vyrobkil a automotive. Déle pro zakazniky piepravuje kontejnery a nékteré dalsi zbozi.
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S vétsinou zakaznikl jsou uzavirany dil¢i obchodni smlouvy o piepravé zbozi v€etné smluv viceletych nebo ramcové
smlouvy vcetné viceletych ramcovych smluv o spolupraci. Dale mtze byt pfeprava realizovana také na zakladé
vyhlaseného tarifu (TVZ) (viz nize).

Sluzeb Emitenta vyuziva nékolik tisic obchodnich partnerti, Emitentovo podnikani vSak z&visi do zna¢né miry na
omezeném poctu klicovych zdkaznikd. V roce 2017 pfiblizné 53 % Emitentovych trzeb zjeho hlavni Cinnosti
(v konsolidaci dle IFRS) pochazelo od 20 klicovych zakazniku. K datu tohoto Prospektu jsou nejvyznamnéj$imi
zékazniky Emitenta:

(i) z tuzemskych zékaznikii spoleénosti CARBOSPED, spol. s r.o., CEZ, as., METRANS, as., MORAVIA
STEEL, a.s.,, NH TRANS SE a Rail Cargo Logistics — Czech Republic, s.r.0.; (ii) ze zahrani¢nich zakaznikt
spole¢nosti BLG AutoRail GmbH, CD Cargo Germany GmbH, LKW WALTER INTERNATIONAL, Maersk Line
A/S DB Cargo Logistics GmbH a STVA S.A.; a (iii) ze zahrani¢nich Zelezni¢nich podnikli spole¢nosti DB
Cargo AG, Rail Cargo Austria AG a Zelezni¢na spoloénost’ Cargo Slovakia, a.s.

Stanoveni cen a tarify

Emitentovy trzby jsou z 99 % pficitatelné individualnim smlouvam, jejichZ cenové podminky jsou vzdy dohodnuté
na ad hoc bazi a komerénim zakladé. Tarify Emitenta musi byt vzaty v Uvahu, ale na cenu maji dale vliv ceny
uétované konkurenci, provozni naklady a potencidlni benefit dlouhodobé spoluprace s konkrétnim zdkaznikem,
poptipadé i kapacity Emitenta.

Ceny uctované zbyvajicim zakaznikiim Emitenta jsou stanovené dle standardnich tarifi. Cenové podminky preprav
vramci Ceské republiky, jez nejsou upraveny individualnimi smlouvami, podléhaji Tarifu pro piepravu vozovych
zasilek (TVZ). Mezinarodni smlouvy jsou odsouhlaseny s ptislusnym spolupracujicim zahrani¢nim dopravcem.

Vyznamné smlouvy

Emitent ma uzavieny nasledujici smlouvy (ve znéni pozdéjsich dodatkd), které povazuje za vyznamné pro své
podnikani a které by v piipadé jejich ukonéeni, poruSeni ¢i neplnéni pfisluSnou smluvni protistranou mohly mit
podstatny vliv na jeho podnikani, hospodatské vysledky a finan¢ni situaci:

—  Smlouva o provozovani drazni dopravy na Zeleznic¢ni dopravni cesté celostatni drahy a regionalnich drah ve
vlastnictvi Ceské republiky — smlouva uzaviena mezi Emitentem a SZDC dne 31. prosince 2009 na dobu
neuréitou. Dohoda zakotvuje, mimo jiné, maximalni cenu za uZzivani Zeleznini sit¢ dle vyhlasky
Ministerstva financi. V roce 2017 zaplatil Emitent SZDC za vyuziti dopravni cesty ¢astku 1,2 miliardy K&.
Kazda ze smluvnich stran mtze tuto smlouvu pisemné vypovédét s tim, ze vypoveédni doba ¢ini tfi mésice a
pocina bézet prvnim dnem kalendainiho mésice nasledujiciho po doruceni vypovédi druhé smluvni strang.
Pokud vsak Emitent do konce prvniho mésice vypovédni doby pozada SZDC o uzavieni nové smlouvy, je
SZDC povinna do 15 dni zaslat Emitentovi navrh takové nové smlouvy. V piipadé, Zze se Emitent a SZDC
nedohodnou na obsahu nové smlouvy do konce vypovédni doby, mize kazdy z nich dat navrh Draznimu
ttadu Ceské republiky, aby rozhodl o obsahu nové smlouvy dle piisluiného ustanoveni Zakona o drahach,
coz ma za nasledek zastaveni béhu vypoveédni doby, jez neskonéi diive nez 15 dni po pravni moci
rozhodnuti Drazniho tfadu Ceské republiky. Dale miize byt smlouva ukonéena pisemnym odstoupenim
jednou ze smluvnich stran v pripad¢ ztraty zptsobilosti Emitenta provozovat draZzni dopravu nebo ztraty
zpusobilosti SZDC provozovat celostatni ¢ regionalni drahu.

—  Smlouvy o dodavkach materiadlu — smlouva uzavieni mezi Emitentem a spole¢nosti Ceské drahy dne
24. bfezna 2010 na dobu neuréitou. Smlouva upravuje podminky dodavek motorové nafty, motorového
oleje a nahradnich soucastek. Kazda ze smluvnich stran maZe tuto smlouvu pisemné vypovédét bez udani
divodu s tim, ze vypovédni lhita Cini tfi mésice a pofind bézet prvnim dnem kalendainiho mésice
nasledujiciho po doruceni vypovédi druhé smluvni strané.

— Smlouva o podminkach spotieb elektiiny elektrické trakce a jejich (thraddch — smlouva uzaviend mezi
Emitentem a spole¢nosti Ceské dréahy dne 23. inora 2017 ohledné dodavek trakéni elektiiny pro rok 2017 a
ve znéni Dodatku €. 1 ze dne 14. prosince 2017 ohledné dodavek trakeni elektfiny pro rok 2018. Smlouva je
platna do 31. prosince 2018.

—  Smlouva o Gvéru — smlouva uzaviena mezi Emitentem a spole¢nosti Ceské drahy dne 13. fijna 2016, na
zdkladé které Ceské drahy poskytly Emitentovi 19,975 miliont euro s pohyblivou Grokovou sazbou
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stanovenou jako soucet referenéni sazby 6M EURIBOR a marze odpovidajici podmink&m obvyklym na trhu
mezi nespiiznénymi stranami na nakup péti vicesystémovych lokomotiv Vectron. Smlouva je uzaviena na
dobu sedmi let a Gvér je splatny v 84 mésicnich splatkach.

Transakce se spiiznénymi osobami

Transakce se spfiznénymi osobami se uskutecnily za obvyklé ceny zohlediiujici mnozstvi nakoupeného zbozi.

V souladu s mezindrodnim tcetnim standardem ,,IAS 24 Zvetejnéni spiiznénych stran* Emitent zajist'uje, aby jeho
konsolidovana tetni zavérka obsahovala zvefejnéni nutnd k upozornéni na moznost, Ze jeho finanéni pozice a
hospodaisky vysledek jsou ovlivnény existenci spiiznénych stran a transakcemi a nesplacenymi ztstatky, vcetné
zévazkd, s témito stranami. Jediny akcionai Emitenta, spolenost Ceské drahy, a.s., je stoprocentné vlastnéna statem.
Emitent vyuziva vyjimku o vykazovani spiiznénych stran uvedenou v odstavcich 25-27 standardu IAS 24.
V auditované konsolidované tuletni zavérce za rok konéici 31. prosince 2017, zahrnuté do tohoto Prospektu
odkazem, jsou, pokud jde o ostatni staitem ovladané spolecnosti, skupiny a organizace, kvantifikovany pouze
transakce se SZDC a Skupinou CEZ, a to vzhledem k jejich vyznamnému postaveni v ¢innosti Emitenta.

Za rok konéici 31. prosince 2017 vzajemné prodeje a ndkupy mezi spiiznénymi osobami ze skupiny Ceské drahy

vvvvvv

obdobich, které byly v roce konéicim 31. prosince 2017 platné a u¢inné, a ve svém souhrnu ¢inily:

Prodeje Nakupy
(v tis. K¢)

Ceské drahy a.S. .cocceeeveeveereereeeeeeeeeeeesee s 23.425 1.492.803
CD Telematika, a.5.......veenvererreerenseneeenesneens 851 16.457
Vyzkumny Ustav Zelezniéni, a.s... 30.864 514
DPOV, @.5. ieiiiiiiiiiiieiie et 3.517 105.510
CD - Informaéni Systémy, a. s. ......ccc.ce.ererenen. - 186.751
Dopravni vzdélavaci institut, a.s. .....c..coceeveennnne 38 19.419
CD TEIAX S.T.0. cvvurvrrerresissnssessesessesssssesssenssns - 15.154
JLV, @S, it - 1.063
CELKEM 58.695 1.837.671

Nize jsou uvedeny vynosy Emitenta realizované se spiiznénymi osobami ze skupiny Ceské drahy za rok konéici
31. prosince 2017:

Prodej dlouhodobého

hmotného majetku Prodej sluzeb Ostatni vynosy Celkem

B (v mil. K¢)

Ceskeé drahy a.s. .....ccoeveviiiiiiicrcee 3 18 2 23
CD - TelematiKa, a.5. ....c.ovvverveerrereerecsesierees . 1 } 1
DPOV, @.5. iiiiieiiieiiie e - 3 - 3
Vyzkumny Ustay Zelezniéni, a.s.......cc...oovvernennn. - 31 - 31
RAILLEX, 8.S. 1.eveereieieieieinieisinssee s - 22 - 22
BOHEMIAKOMBI, spol. S1.0. ..ocovveiriririeenne. - 10 - 10
Ostravska dopravni spolecnost, a.s...........cccceuueee - 54 - 54
Ostravska dopravni spolecnost - Cargo, as......... - 74 - 74
CIKEM o 3 213 2 218

Nize jsou uvedeny ndkupy Emitenta realizované se spfiznénymi osobami ze skupiny Ceské drahy za rok konéici
31. prosince 2017:

Materiél a Ostatni Finanéni
Majetek energie Sluzby naklady naklady Celkem

5 (v mil. K¢)
Ceské drahy QS i 67 1.318 95 8 5 1.493
CD - Telematika, a.5. ..vvvvevereeeeeerereereeen, ) 3 14 . . 17
CD - Informaéni Systémy, a.s. ......cco.coevvrnns 80 6 101 - - 187
DPOV, @.S. .ttt 61 23 22 _ - 106
Dopravni vzdé€lavaci institut, a.s. ................ - - 19 - - 19
CD Relax, S.1.0.cuveeeeeieeesevssseseeseeenes - - 15 - _ 15

- - 1 - - 1

- - 1 - - 1
Ostravska dopravni spole¢nost - Cargo, - - 58 - - 58
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QS s

CelKeM .o 208 1.350 326 8 5 1.897

Nize jsou uvedeny naklady a vynosy skupiny Emitenta realizované se SZDC za rok konéici 31. prosince 2017.
Néklady predstavuji zejména poplatky za pfidéleni kapacity a uziti Zelezni¢ni dopravni cesty. Vynosy pak
predstavuji zejména trzby za vnitrostatni prepravu vozovych zasilek.

Néaklady Vynosy
(v mil. K¢)
ODBSIUNA AFANY ... bbbttt 2 -
Pouziti dopravni cesty a pfidélena kapacita drahy. 1.244 -
N&jemné NeMOViItoSti ...........ccoervrrreininicinins 10 -
Trzby z nékladni pfepravy ............... 1 11
Vykony Hasi¢ské zachranné sluzby . 10 -
Telekomunikaéni sluzby .................. . 41 -
Smluvni pokuty a Uroky z Prodlent ............cceiriieinneeeee s 25 -
Nahrada SKod ........ccoiiiiiiiii 14 10
Setieni mimotadnych udalosti.. 3 -
Opravy a udrzovani.................. 2 -
ORI s 9 4
Celkem 1.361 25

Nize jsou uvedeny naklady a vynosy skupiny Emitenta ve vztahu ke skupiné CEZ za rok konéici 31. prosince 2017.
Néklady realizované ve vztahu ke skupiné CEZ predstavuji zejména platby za odbér tepelné energie. Vynosy pak
predstavuji pfedevsim trzby z nakladni pfepravy.

Néaklady Vynosy
(v mil. K¢)
Pouziti dopravni cesty a piidélena kapacita drahy..........cccoceeerinrniiinnniicniscee 1 -
Trzby z nakladni prepravy ..........ccccvevveviennnnn. - 308
OSTAINI .. s 9 2
Celkem 10 310

Spory a Fizeni

Emitent se obCas v ramci obvyklého vykonu svého podnikani stava stranou sport, jejichZz pfedmétem je zejména
nahrada Skody, smluvni vztahy a vlastnictvi nemovitosti. Celkova hodnota ¢astek pozadovanych po Emitentovi,
jejichz vyse byla urcena a jichz si je Emitent védom, ¢ini ke dni 31. prosince 2017 ¢astku ve vysi 49 miliont K¢, do
niz jsou zahrnuty kromé Zalované &astky i odhadované naklady fizeni véetné urokt z prodleni.

vvvvvv

se po Emitentovi domaha nahrady uslého zisku ve vysi 1.326.144,40 EUR s piislusenstvim za nemoznost pouzivani
vagonlt AWT po jejich vraceni v souvislosti s ukon¢enim leasingu tzv. modré flotily. Soudni fizeni bylo zahajeno
dne 11. Cervence 2013 a ke dni tohoto Prospektu je ve stadiu dokazovani pfed soudem prvni instance. Emitent
v souvislosti s timto sporem vytvofil a drzi odpovidajici finanéni rezervu, véetné odhadovanych nakladti soudniho
fizeni a urokut z prodleni.

w7

Licence a pojisténi
Licence

Zékon o drahach stanovi, ze kazdy provozovatel drazni dopravy musi mit platnou narodni licenci, a zaroven stanovi
pozadavky pro jeji ziskani (napf. finanéni zptsobilost ¢i beztthonnost zadatele). K datu tohoto Prospektu mé Emitent
viechny licence, osvédéeni a povoleni potiebné k provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy v Ceské republice,
zejména licence dopravce (ud€lené na dobu neurcitou) a osvédCeni dopravce (doba platnosti je pét let, piicemz
platnost souc¢asného osvédceni konci 12. zaii 2018). Emitent podal dne 6. 4. 2018 Draznimu tfadu zadost o vydani
nového osveédceni s platnosti od 13. zafi 2018 na dobu péti let.

Pro provozovani nakladni Zelezni¢ni dopravy v zahrani¢i je potieba ziskat vSechny potiebné licence a certifikace
vyzadované v piislusné zemi a strojvidci musi slozit pfedepsané zkousky. K datu tohoto Prospektu je Emitent
opravnén provozovat nakladni Zelezni¢ni dopravu na zéakladé vlastni licence nebo prostiednictvim svych decefinych
spolecnosti v Polsku, na Slovensku a od roku 2017 také v Rakousku. Emitent planuje expandovat do dalsich zemi.
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Pojisténi

Emitent ma uzavienou komplexni sadu pojistnych smluv zahrnujici rizika obvykle se vyskytujici v oblasti svého
podnikani.

Emitent ma sjednané zejména nasledujici druhy pojisténi:

—  Pojisténi odpovednosti za Gijmu zplsobenou jinému v souvislosti s provozem drazni dopravy na celostatnich
a regionalnich drahdch a pojisténi odpovédnosti za Ujmu zplisobenou pojisténym jako drzitelem
zelezni¢nich nakladnich vozt (Evropa vyjma Némecka).

— Pojisténi odpovédnosti za Gjmu zplsobenou pojisténym jako drzitelem Zelezni¢nich nékladnich vozl na
uzemi Némecka.

—  Pojisténi odpovédnosti za Gjmu z provozni ¢innosti — drazni dopravy na zemi Rakouska.

—  Pojisténi vybranych hnacich draznich vozidel pro uzemi Ceské republiky a ostatnich statii Evropy a dvé
smlouvy o samostatném pojisténi konkrétnich novych hnacich draznich vozidel.

— Dalsi pojistné smlouvy, pokryvajici rizika v oblasti nemovitosti a dal$ich provoznich ¢innosti.

Ochrana Zivotniho prostiedi

Emitent pfipravuje jako interni dokument svou environmentalni politiku, ktera stanovi jeho cile a kterou se fidi
V oblasti ochrany zivotniho prostiedi.

Emitent je drzitelem certifikatu systému managementu ochrany zivotniho prostfedi prokazujici dodrzeni pravidel
chovani v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi v Ceské republice. Certifikat EMS (ISO 14001) je platny do zaii 2018.
V kvétnu 2018 probéhl u Emitenta kombinovany audit, na zaklad¢ kterého certifikaéni spole¢nost uvedla, Ze Emitent
bude doporucen k registraci dle ISO 9001:2015, ISO 14001:2015 a OHSAS 18001:2007 a k pokraovani registrace
dle ISO 50001:2011.
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MANAGEMENT A ZAMESTNANCI

Organy Emitenta jsou (i) valna hromada, jejiz pisobnost vykonava jediny akcionai Emitenta (viz kapitolu ,,Jediny
akcionar pro vice informaci) a jez dle Zakona o obchodnich korporacich a stanov Emitenta rozhoduje
nejvyznamnéjsi otazky tykajici se Emitenta a jeho ¢innosti, (ii) predstavenstvo, jez zastupuje Emitenta ve vSech
zalezitostech a je odpovédné za obchodni vedeni a fizeni jeho obchodni ¢Cinnosti, (iii) dozor¢i rada, kterd je
nezévislym orgénem odpovédnym za dozorovani Cinnosti pfedstavenstva a Cinnosti Emitenta a jez rozhoduje
zalezitosti dle stanov Emitenta. Dle Zakona o obchodnich korporacich neni dozor¢i rada opravnéna €init rozhodnuti
ve veécech obchodniho vedeni, ale urcité zalezitosti vyzaduji jeji pfedchozi souhlas. Emitent ma dale ziizen
(iv) téi¢lenny vybor pro audit.

Emitent spliiuje pozadavky pro spravu a fizeni spoleCnosti (corporate governance) dle Z&kona o obchodnich
korporacich.

Piedstavenstvo

Pfedstavenstvo je statutarnim organem Emitenta. Zastupuje spolecnost ve vSech zalezitostech a je odpovédné za
operativni fizeni a obchodni vedeni Emitenta, véetné fadného vedeni u€etnictvi, a za vSechny ostatni zalezitosti, které
nejsou vyhrazené valné hromadé, dozor¢i radé nebo vyboru pro audit. Ve vécech obchodniho vedeni je
predstavenstvo plné nezavislé, pokud stanovy, Zakon o obchodnich korporacich nebo jiny pravni pfedpis nestanovi
jinak. Pfedstavenstvo Emitenta ma k datu tohoto Prospektu v souladu se stanovami tfi ¢leny, ktefi jsou voleni valnou
hromadou na obdobi péti let s moznosti znovuzvoleni. Za Emitenta jednaji vzdy dva ¢lenové piedstavenstva
spole¢né, v piipadé plnéni do vyse 10 miliontt K¢ miize jednat za Emitenta predseda piedstavenstva samostatné.

Predstavenstvo se schazi alespon jedenkrat mési¢né. Pracovni adresa pfedstavenstva je Praha 7 - HoleSovice,
Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, Ceska republika.

Cleny ptedstavenstva Emitenta k datu tohoto Prospektu jsou:

Jméno Zivotopis

lvan Bednarik, MBA Ivan Bednarik je ¢lenem predstavenstva od listopadu 2014 a jeho predsedou od
5 5 svého zvoleni dne 3. listopadu 2014. Je povéfeny fizenim usekd v piimé fidici

Predseda predstavenstva pusobnosti predstavenstva Emitenta, tj. kancelafe predsedy predstavenstva, odboru

lidskych zdrojd, pravniho odboru, oddéleni interniho auditu, odboru hospodateni
s kolejovymi vozidly a bezpecnostniho feditele.

Od roku 1995 pisobil v manazerskych pozicich nékolika spole¢nosti, které se
zabyvaji obchodem a spedici, naposledy jako ¢len piedstavenstva a obchodni feditel
spole¢nosti Express Group, a.s.

Ivan Bednarik studoval na NSW Business College, Sydney, Austrélie, a v roce 2017
absolvoval Central European Management Institute (CEMI).

Bohumil Rampula Bohumil Rampula vykonava od 1. listopadu 2014 funkci c¢lena predstavenstva

3 Emitenta a zaroven je povéten fizenim obchodniho tGseku.
Clen predstavenstva

Od roku 1978 do roku 1992 pracoval u CSD (CD) v provoznich funkcich. Od roku
1992 pulsobil v manazerskych pozicich n€kolika spolecnosti, které se zabyvaji
obchodem a spedici, naposledy jako jednatel a obchodni feditel Rail Cargo Logistics
Czech s.r.o.

Bohumil Rampula vystudoval Stfedni primyslovou §kolu strojnickou v Brné.

Ing. Zdenék Skvafil Zden&k Skvafil vykonava od 1. listopadu 2014 funkci &lena pfedstavenstva Emitenta

3 a zaroven je poveren fizenim provozniho tseku.
Clen predstavenstva

Cely svij profesni zivot se pohybuje v odvétvi Zeleznice a pusobil v mnoha
provoznich a nasledné fidicich funkcich. Ve spole¢nosti Emitenta ptisobi od jejiho
vzniku ve funkci feditele provozni jednotky Brno.

Zdengk Skvaiil vystudoval Vysokou $kolu dopravy a spoji v Ziling.
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Dozorc¢i rada

Dozor¢i rada je nezavisly kontrolni organ Emitenta, k jehoz pravomocem patfi zejména: (i) dohlizeni na ¢innost
predstavenstva Emitenta a uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta, (ii) pfezkoumavani fadné, mimotadné a
konsolidované, popf. mezitimni ucetni zavérky, (iii) ud€lovani predstavenstvu predchozi souhlas k uréitym
vyznamnym pravnim jedndnim, (iv) vyjadfeni se ke zprdv€ o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a stavu jejiho
majetku a (v) vyjadieni se k navrhu ro¢niho podnikatelského planu uréeného ke schvaleni valnou hromadou.

Dle stanov Emitenta ma dozor¢i rada devét ¢lend, z nichz Sest voli valna hromada a tii voli zaméstnanci Emitenta.
Volebni obdobi ¢lenti dozor¢i rady je pét let s moznosti znovuzvoleni.

Zasedani dozor¢i rady je svoladvano dle potieby, zpravidla jedenkrat mési¢né. Pracovni adresa dozorci rady je Praha 7
- Holesovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, Ceska republika.

Nasledujici tabulka obsahuje slozeni dozor¢i rady k datu tohoto Prospektu:

Jméno

Zivotopis

Pavel Krtek, M.SC.

Predseda dozorci rady

Jindrich Nohal

Clen dozorct rady

Radek Nekola

Clen dozorci rady

Ing. Miroslav Kupec

Clen dozorci rady

Pavel Krtek je ¢lenem dozoréi rady Emitenta od 16. bfezna 2014 a od
19. prosince 2014  jejim piedsedou. Dale je od listopadu 2014 piedsedou
predstavenstva spolec¢nosti Ceské drahy, a.s.

Pracovni kariéru zaCal u spole¢nosti Lafarge Cement, mezinarodniho vyrobce
cementu. Nasledné puisobil devét let na riznych pozicich ve skupiné Unipetrol,
pii¢emz pét let zastaval pozici Clena piedstavenstva. Dale pracoval jako finanéni
tfeditel divize Zelezni¢ni dopravy UNIPETROL DOPRAVA, s.r.o. a jako finan¢ni
feditel rafinerie Paramo, a.s.

Pavel Krtek vystudoval francouzskou statni technickou univerzitu Ecole Centrale
Paris.

Jindfich Nohal je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 1. prosince 2008, pfi¢emz byl do
této funkce zvolen zaméstnanci Emitenta. Dale je ptedsedou zéakladni organizace

vvvvv

V roce 1972 nastoupil do tehdejsich Ceskoslovenskych statnich drah, kde
V zelezniéni stanici Nymburk-mésto a v ZelezniCni stanici Tfinec pracoval jako
vypravéi. Od roku 1980 pracoval nejprve jako vlakovy dispecer, provozni dispecer a
od roku 2001 jako vedouci dispecer. V roce 2007 nastoupil do spolec¢nosti Emitenta,
kde na Rizeni provozu Ceska Tiebovéa pracuje jako ustiedni dispeder — vedouci
smény CD Cargo, a.s.

Jindfich Nohal vystudoval Stfedni primyslovou $kolu Zelezni¢ni v Ceské Ttebové,
obor doprava a pteprava.

Radek Nekola je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 1. prosince 2007, pficemz byl
v prosinci roku 2013 do této funkce znovuzvolen zaméstnanci Emitenta pro dalsi
funkéni obdobi.

V roce 1981 nastoupil na tehdejsi Ceskoslovenské statni drahy, kde v depu
kolejovych vozidel Usti nad Labem pracoval jako mechanik motorovych vozidel. Od
roku 2007 pusobi ve spolecnosti Emitenta, ptiCemz je dlouhodobé uvolnén pro

vvvvv

vvvvv

Radek Nekola vystudoval Stfedni odborné ucilist€é technické Praha a Stredni
dopravni Skolu Praha, obor fizeni provozu.

Miroslav Kupec je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 22. biezna 2017.

Od roku 1983 pracoval v Poldi Kladno, kde po dvouleté praxi zacal pracovat jako

vedouci provozu. V roce 1990 vyhral vybérové Fizeni na pozici generalniho feditele

CKD Slany. Pozdgji piisobil ve spoleénosti F.X. Meiller, kde se od roku 1994 stal

jednatelem a vykonnym feditelem. Od roku 2001 vykonaval funkci pfedsedy
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Jméno Zivotopis

pfedstavenstva a generalniho feditele firem Skoda Machine Tool v Plzni a Skoda
Vagodnka v Ostravé. Od roku 2009 pracoval jako poradce a vénoval se soukromému
podnikani. V roce 2013 nastoupil do spole¢nosti Emitenta jako feditel opravarenstvi.
Od pocatku roku 2014 az do prosince 2016 pracoval ve funkci vrchniho pfednosty
DKV Praha, odkud piesel do vrcholového vedeni spoleénosti Ceské drahy, a.s.

Miroslav Kupec vystudoval strojni fakultu na Ceském vysokém u&eni technickém

Vv Praze.
Mgr. Ing. Jan Kasal Jan Kasal je ¢lenem dozor¢i rady Emitenta od 12. biezna 2014.
Clen dozorct rady Od roku 1975 pracoval ve Zd'arskych strojirnach jako vyvojovy pracovnik. Od roku

1990 do roku 2010 byl poslancem Ceské narodni rady a poté Poslanecké snémovny
Parlamentu Ceské republiky. Ve spole¢nosti Emitenta piisobi od roku 2011.

Jan Kasal vystudoval Ceské vysoké u¢eni technické v Praze.

Bc. Roman Onderka, Roman Onderka je ¢lenem dozoré¢i rady Emitenta od 1. dubna 2017.

MBA 5
V roce 1989 nastoupil na tehdejsi Ceskoslovenské statni drahy. V letech 1994 az

Clen dozorci rady 2006 pusobil v Odborovém svazu zelezni¢ait jako Uzemni tajemnik dopravy a
ptepravy pro kraje Jihomoravsky a Vysocina. V letech 2006 az 2014 zastaval pozici
primatora mésta Brna. Plsobil jako ¢len spravni rady Vysokého uceni technického v
Brn¢ a byl ¢lenem a nasledné predsedou dozor¢i rady Veletrhy Brno, a.s. Od roku
2014 pusobil v komercni sféfe v oblasti PR a marketingu. Je zastupitelem mésta
Brna a od fijna 2017 poslancem Parlamentu Ceské republiky a mistopredsedou
rozpodtového vyboru Poslanecké snémovny Parlamentu Ceské republiky.

Roman Onderka je absolventem Vysoké skoly Karla EngliSe v Brné, obor
ekonomika a pravo v podnikani, a Vysokého uleni technického v Brng, Brno
Business School, Fakulty podnikatelské, program MBA.

Jiti Svachula Jifi Svachula je ¢lenem dozoréi rady Emitenta od 1. dubna 2017.

Clen dozorct rady Od roku 1990 pusobi v soukromém sektoru, kde se mu podatilo vybudovat nékolik
zivotaschopnych spole¢nosti — reklamni a medidlni agenturu, spole¢nost zabyvajici
se problematikou obnovitelnych zdroji a galerii, ktera se zabyva modernim
vytvarnym uménim. V roce 1995 mu byla ud€lena cena mésta Brna za pfinos v
kultute. Za 27 let pisobeni v soukromé sféte ziskal cenné zkuSenosti a znalosti, které
se nyni snazi maximalné vyuzit i v rdmci samospravy. Od roku 2014 zastava na
mestské ¢asti Brno-stied funkci mistostarosty pro obor investic a spravy domu a je
¢lenem predstavenstva Veletrhy Brno, a.s.

Jifi Svachula vystudoval stfedni Skolu zakon¢enou maturitni zkouskou.

Vybor pro audit

Vybhor pro audit je obligatorné zfizovany tfi¢lenny organ, ktery zejména sleduje postup sestavovani Géetni zavérky a
konsolidované ucetni zavérky, v této souvislosti rovnéz sleduje integritu finan¢nich informaci poskytovanych
spolecnosti, a to zejména prezkoumavanim konzistentnosti a vhodnosti ucetnich metod pouzivanych ve spole¢nosti;
dale hodnoti ti¢innost vnitini kontroly spole¢nosti, vnitiniho auditu a pfipadné systémt fizeni rizik.

Pracovni adresa vyboru pro audit je Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢c, PSC 170 00, Ceska republika.
Nasledujici tabulka obsahuje slozeni vyboru pro audit k datu tohoto Prospektu:

Jméno Funkce Den vzniku funkce

Mgr. Oldfich Vojif, Ph.D. Piedseda vyboru pro audit 15. prosince 2009, od 18. Gnora 2010
predseda (opakované zvolen dne 16.
prosince 2014), ptedsedou znovu zvolen
dne 27. Gnora 2015
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Jméno

Funkce Den vzniku funkce

Ing. Libor Joukl

Ing. Miroslav Zamecnik

Clen vyboru pro audit 15. prosince 2009 (opakované zvolen dne

16. prosince 2014)

Clen vyboru pro audit 15. prosince 2009 (opakované zvolen dne

16. prosince 2014)

Piehled hlavnich ¢innosti provadénych vné Emitenta

Nasledujici tabulka obsahuje ptehled hlavnich ¢innosti ¢lenit Emitentova piedstavenstva, dozor¢i rady a vyboru pro
audit vné Emitenta, v pfipadé Ze jsou tyto ¢innosti pro Emitenta vyznamne:

Clenové predstavenstva

Cinnost

Ivan Bednarik

Bohumil Rampula

Ing. Zdenék Skvafil

Clenové dozordi rady

Pavel Krtek

Jindfich Nohal
Radek Nekola

Ing. Miroslav Kupec

Ing. Jan Kasal

Bc. Roman Onderka, MBA

Jiti Svachula

Clenové vyboru pro audit

Mgr. Oldftich Vojit, Ph.D.

Ing. Libor Joukl

pfedseda dozor¢i rady Ostravska dopravni spole¢nost, a.s., ¢len dozoréi rady
Ostravska dopravni spole¢nost - Cargo, a.s., CD Logistics, a.s., a CD Cargo Poland,
Sp. zo.0.

¢len dozoréi rady CD Logistics, a.s., CD Cargo Germany GmbH a CD Cargo
Slovakia, s.r.o.

¢len ptedstavenstva Terminal Brno, a.s.

predseda piedstavenstva Ceské drahy, a.s., mistopiedseda dozoréi rady CD -
Telematika a.s. a Masaryk Station Development, a.s., ¢len dozoréi rady Dopravni
vzdélavaci institut, a.s.

vvvvv

vvvvv

&len piedstavenstva Ceské drahy, a.s., predseda dozoréi rady DPOV, a.s., jednatel a
jediny spole¢nik AEK Consult s.r.0., jednatel MTM Kovo s.r.o.

piedseda spravni rady Evropska akademie pro demokracii, zapsany ustav, ¢len
dozor¢i rady Vyzkumny Ustav Zeleznicni, a.s.

Clen predstavenstva KOMETA GROUP, as.,
rozpoctového vyboru Parlamentu Ceské republiky

poslanec a mistopfedseda

¢len predstavenstva Veletrhy Brno, a.s., zakladatel NADACE ASPEKT 2000, ¢len
vyboru Spolecenstvi vlastniki Brno, Udolni 13, mistostarosta méstské ¢asti Brno -
stied

zakladatel NADACE GYM 2002 v likvidaci, jednatel WOHER s.r.o0., statutarni
tfeditel, pfedseda spravni rady a jediny akciondi ENIMA PRO, a.s., mistopfedseda
predstavenstva NORDEKO, a.s., jediny akcionaf, statutarni feditel a piedseda
spravni rady EADGAR, a.s., jednatel vyboru Myslivecky spolek KVK, z.s., ¢len
spravni rady Technologicka platforma ,Energetickd bezpetnost CR“ zs.,
mistopfedseda vyboru Sport centrum Siroky vrch z.s.

podnikani v rezimu Zzivnostenského zakona, pfedmét podnikani silnicni motorova
doprava — nakladni
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Ing. Miroslav Zamecnik ¢len dozor¢i rady Budéjovicky Budvar, narodni podnik, Budweiser Budvar, National
Corporation, Budweiser Budvar, Entreprise Nationale, ¢len dozor¢i rady BVCE, a.s.,
¢len spravni rady Nadaéni fond CCBC, ¢len dozoréi rady Ceské exportni banka, a.s.,
pfedseda dozor¢i rady UNIGEO, a.s., ¢len dozoréi rady WEDOMWILL a.s.,
podnikani v rezimu zivnostenského zakona, predmét podnikdni cinnost
podnikatelskych, finan¢nich, organiza¢nich a ekonomickych poradct

Prohlaseni o stfetu zajmu

Emitent si neni védom existence zadného mozného stfetu zajmu mezi povinnostmi ¢lent predstavenstva, dozorci
rady a vyboru pro audit ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

Zaméstnanci

Emitent je vyznamnym zaméstnavatelem v Ceské republice — v roce 2017 mél Emitent pramérny pocet zaméstnancii
7.014 (pramérny evidenéni podet zaméstnanci  piepofteny na plné zaméstnané) v tuzemsku
a 96 zam&stnanci v zahrani¢i — a ma historicky dobré vztahy se svymi zaméstnanci.

Vétsina Emitentovych zaméstnancti je reprezentovana odborovymi organizacemi a je zahrnuta v kolektivni smlouvé,
kterd je obvykle uzavirdna na dobu jednoho roku. Ve spolecnosti Emitenta ptisobi devét odborovych organizaci.
V roce 2018 doslo k uzavieni nové kolektivni smlouvy.

Tabulka uvedena niZe zobrazuje vyvoj primérného poctu zaméstnancti Emitenta v letech 2017 az 2014:

Primérny eviden¢ni po¢et zaméstnancii pfepocteny na plné zaméstnané 2017 2016 2015 2014

EMITENT. ... 7.110 7.065 7.335 7.451
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PREHLED ODVETVI
Infrastruktura

Zelezniéni infrastruktura, tzn. koleje, vedeni a souvisejici vybaveni, je v Ceské republice vlastnéna statem, ktery je
zastoupen statni organizaci SZDC. SZDC je odpovédna za provozovani narodni i mezinarodni Zelezniéni sité
v Ceské republice a za zajisténi jeji udrzby, modernizace, oprav, jakoZ i za piipravu Zelezni¢nich jizdnich ¥adt a
alokaci kapacity Zelezni¢ni dopravni cesty mezi Zelezni¢ni dopravce. VSichni Zelezni¢ni dopravci musi kromé
splnéni jinych podminek mit uzavienou smlouvu se SZDC a alokovanou kapacitu na Zelezniéni siti, ktera je
poskytovéna za cenu stanovenou kazdoro¢né dle vyhlasky Ministerstva dopravy a vyhlasky SZDC vydanou na
zaklad¢ Zakona o drahach.

Ceska republika a EU v sou¢asnosti implementuji opatieni zaméfend mimo jiné na pfesun vétiny nékladni dopravy
na dlouhou a stfedni vzdalenost ze silnice na Zeleznici, coZ bude vyzadovat dalsi investice — ze strany statu do
zelezniéni sité a dalsi souvisejici infrastruktury a ze strany dopravct do Zelezni¢nich vozidel. Dle Dopravni politiky
CR pro obdobi 2014-2020 s vyhledem do roku 2050 (dokument Dopravni politika CR pro obdobi 2014-2020
svyhledem do roku 2050, umistény na internetové strance Ministerstva dopravy CR www.mdcr.cz v sekci
Dokumenty, Strategie, Dopravni politika a MFDI) by Ceska republika do roku 2050 potiebovala vytvofit Zelezni¢ni
infrastrukturu zv1ast’ pro osobni a zvlast' pro nakladni dopravu, jelikoz jsou v soucasnosti sdilené a ndkladni doprava
je omezovana osobni dopravou a je proto nutné Casté piedjizdéni, coz nakladni dopravu zpomaluje a zvySuje jeji
energetickou naro¢nost.

Nize uvedena tabulka zobrazuje srovnani celkové délky Zelezniéni sité v Ceské republice a ve vybranych zemich EU.
Data jsou ke dni 31. prosince 2016.

Zemé Délka sité
(km)
Ceska republika 9.564
Némecko ............... 38.466
Francie ........ 28.364
Polsko............. 19.132
Madarsko ...... 7.811
BUINAISKO ...ttt ettt et e et e e st e e be e snba e saeesabeesreeesree e 4.029
] [0)Y/=T 1] (o T TSRO P PRSP 3.206

Zdroj: Databaze Eurostatu, tabulka Celkova délka Zeleznic (Total length of railway lines) k 15. prosinci 2016 umistnéna na internetové strance
Eurostatu http://ec.europa.eu/eurostat v sekci Data, Database, Tables by Themes, Transport, Railway transport.

Nize uvedena tabulka obsahuje piehled poctu dopravei v letech 2017 az 2011:

Rok 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011
Pocet dopravet 99 96 94 89 84 79 75

Zdroj: Vyrotni zprava SZDC za rok 2016; statistické tdaje SZDC za rok 2017 dostupné na http://www.szdc.cz/provozovani-
drahy/dopravci/dopravci.pdf

Poget piepravcil vyuzivajici Zzelezniéni infrastrukturu v Ceské republice vzrostl ze 75 v roce 2011 na 99 v roce 2017.
Tento nartst byl zejména kvtli nartistu dopravcl v oblasti nakladni zelezni¢ni dopravy. Nekteré spolecnosti (napf.
Vv oblasti stavebnictvi nebo tézby) maji vlastni pfepravni licence pro uspokojeni vlastni pfepravnich potieb.

Nakladni Zelezni¢ni doprava

Nékladni Zelezni¢ni doprava ma v Ceské republice dlouhodobou tradici a nezastupitelnou roli. Diky svému
geografickému umisténi je Ceska republika jednim z kli¢ovych dopravnich koridorai ve stfedni Evropé pro piepravu
nakladu mezi vychodni a zapadni Evropou. Diky tomu mé& Emitent unikéatni postaveni a byl v roce 2015 dle
Zelezniénich statistik UIC za rok 2015 (Railway Statistics 2015, Synopsis, umisténych na internetové strance UIC
www.uic.org v sekci Activities, Statistics, 2015 Synopsis), patym nejvétsim nakladnim Zelezni¢nim piepravcem
v Evropé poéitano v tunach prepraveného zbozi. Dle dat SZDC za obdobi leden — kvéten roku 2018 ma Emitent
postaveni dominantniho piepravce s podilem 64,99 % trhu s nékladni Zelezni¢ni piepravou v Ceské republice,
pocitano dle hrubych tuno-kilometrii (viz priibézné aktualizované statistické Gdaje SZDC dostupné na
http://www.szdc.cz/provozovani-drahy/dopravci/podil-vykonu.pdf).

Zpiisoby prepravy nakladii

Silni¢ni a Zeleznicni pieprava si v ur¢ité miie konkuruji. Silni¢ni pfeprava je preferovana pro prepravu zbozi s vyssi
pfidanou hodnotou (napf. spotiebni elektronika), zejména kvili své flexibilité, ktera umoziuje doruovani od dveti
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ke dvefim. Oproti tomu komodity pfepravované ve velkych objemech a 0 veliké vaze (napfiklad uhli ¢i zemédéelské
produkty) jsou vhodnéjsi pro piepravu na Zzeleznici. Vodni doprava neni vhodnou alternativou v Ceské republice
a letecka doprava je z ditvodu své vyssi ceny vyuzivana piedev§im pro dalezité dodavky ¢i dodavky citlivé na Cas.

Nize uvedena tabulka poskytuje piehled objemu réiznych zptisobt nakladni dopravy v Ceské republice za roky 2016,
2015, 2014 a 2013, méfeno v tunach piepraveného nakladu:

2016 2015 2014 2013
(v tis. tunach)
CelKEM ... 539.063 549.085 491.625 447.367
ZelezniEni dOPIraVa .......cvevveeerieeeeereeeeseeeesee s eses e snes 98.034 97.280 91.564 83.957
SNICNT AOPIAVA. .. .eviiiiiieiieiieei e 431.889 438.906 386.243 351.517
Letecka doprava .... 6 6 9 9
Vnitrozemska vodni doprava 1.779 1.853 1.780 1.618
ROPNA POLIUDT ... 7.356 11.040 12.029 10.266

Zdroj: Dopravni roenka 2016 publikovana Ministerstvem Dopravy, Ctvrtletni prehled zékladnich ukazatelii 2016 Ministerstva dopravy

Nize uvedena tabulka poskytuje prehled objemu riznych zptsobi nakladni dopravy v Ceské republice za roky 2016,
2015, 2014 a 2013, mé&feno v tarifnich tuno-kilometrech:

2016 2015 2014 2013
(v milionech tuno-kilometrii)
CIKEM..oiiiice e 68.172 76.613 71.421 71.509
Ze1ezniENT PYEPIAVA .....cvovvveeeeeeseeesseeeeeseseses s eeses s eesessnes 15.619 15.261 14.574 13.965
STINICNT PEEPIAVA. ...c.viveeeieiiitiriesie e 50.315 58.714 54.092 54.893
LeteCka PIEPIaAVA ..c.ccuveveiviieiieieceeeee et 31 31 35 24
Vnitrozemska vodni preprava..........cccceceverereneneeisienenenenneens 620 585 656 693
ROPN& POLIUDT ..o 1.588 2.023 2.063 1.933

Zdroj: Dopravni rodenka 2016 publikovana Ministerstvem Dopravy, Ctvrtletni prehled zakladnich ukazatelti 2016 Ministerstva Dopravy

Nize uvedena tabulka poskytuje piehled vyuZivani riiznych zpasobt nakladni dopravy v Ceské republice za roky
2016, 2015,2014 a 2013 dle primérné prepravni vzdalenosti:

Primérna piepravni vzdalenost zboZi

2016 2015 2014 2013
(v kilometrech)
Ze1eZNIENT PYEPIAVA ...vvvvoververeevesieeeeiesteses s sesssss s s s seree s senens 159 157 159 166
SHINIENT PEEPIAVA....c.viviriirieiiecirieie e 116 134 140 156
Vnitrozemska vodni preprava...........cocevveveiieniniieneieneneenee 348,8 315,6 369 429
ROPNA POLIUDT ... 216 183 171 188

Zdroj: Cesky statisticky tifad - Statisticka rogenka Ceské republiky 2017 - Doprava, informaéni a komunika¢ni Ginnosti
Nakladni Zeleznicni doprava dle druhu prepravované komodity

Emitent poskytuje pfepravni sluzby fadé primyslovych odvétvi. Nize uvedena tabulka zobrazuje objem
prepravovanych komodit pro kazdé z téchto odvétvi v roce 2017:

Déleni dle piepravovanych komodit

(%)
761620 2 PrOAUKLY Z€ ZEIEZA.........vveveeeeeeeceeceeeieeieees s ses et 20
Hnédé uhli 14
KOMDINOVANA PIEPTAVA ..vevveiviitieiisieeie sttt sttt sttt sttt et st saenbeanees 11
CernE UNIT @ KOKS ...oovovecveciieieseieesee ettt sttt 11
Stavebni materialy 7
ChemiCKE PrOTUKLY ..ottt 7
DIEVO @ PAPITOVE VITODKY ...ocuviiiiiiiiisieeeieiiee st 8
AULOMOLIVE ... 2
Potraviny a zeméd¢lské produkty 2
Ostatni ... 18
CRIKEM .. 100

Zdroj: Interni provozni data CD Cargo



Trh ndkladni 3elezniéni dopravy v Ceské republice

Tabulka nize zachycuje procentni podil dopravcii na vykonech nakladni Zelezni¢ni dopravy v Ceské republice za
roky 2017 a 2016:

Rok konéici 31. prosince
2017 2016

(% celkovych (% celkovych (% celkovych (% celkovych
vlakovych hrubych tuno- vlakovych hrubych tuno-

kilometrﬁ)(l) kilometrﬁ)(z) kilometrit) kilometrit)
(0] 0 101 OO 65,61 63,49 66,27 64,88
Advanced World TranSport .. ......ccceoereeereneneenieiesceennens 7,15 8,07 7,93 9,00
METRANS Rail S.1.0. .ceiieesieneeseese e 4,92 7,10 4,86 6,97
UNIPETROL DOPRAVA, S.1.0....ccovriiieiaieeniensieeneseeseneens 3,54 3,98 3,53 3,74
IDS CARGO @.S. c.voveriirierieieieienesieeseeeseene st sesseesaesesessenens 3,35 3,28 3,51 3,39
Rail Cargo Carrier — Czech Republic s.r.o. ...... 1,95 2,73 1,65 2,23
SD — Kolejova doprava a.S. .......ccevevveeerieesesiesiesieseeseesneanes 1,36 1,86 1,57 2,06
PKP CARGO SPOLKA AKCYINA ....cooovvervrrenieriinreninis 1,62 1,86 0,92 1,11
OSEAINT v 10,50 7,63 9,76 6,62

Zdroj: Statistické udaje SZDC za rok 2017, k dispozici na http://www.szdc.cz/provozovani-drahy/dopravci/podil-vykonu.pdf

Poznamky:

(1) Ujetéa vzdalenost vlaku v kilometrech.

(2) Soucin mezi hrubou hmotnosti zelezni¢nich kolejovych vozidel (hnacich vozidel, zelezni¢nich vozi a jinych vozidel na vlastnich kolech)
zafazenych do vlaku a ujetou vzdalenosti v kilometrech.

Cesky trh snakladni Zelezniéni piepravou je plné liberalizovany a deregulovany. Emitent ma na tomto trhu
dominantni postaveni s trznim podilem 63,49 % v roce 2017 pocitano dle hrubych tuno-kilometrd, coz piedstavuje
meziroéni pokles o zhruba 1,39 procentniho bodu ve srovnani s podilem 64,88 % méfeno v hrubych tuno-
kilometrech za rok kon¢ici 31. prosince 2016 (dle statistickych udaji SZDC).

Emitent v sou¢asnosti soutézi zejména s dal§imi poskytovateli nakladni Zelezni¢ni piepravy z Ceské republiky
i okolnich evropskych zemi, poskytovateli nakladni silniéni pfepravy a v mensi mife i S poskytovateli lodni pfepravy.
Zejména nakladni silni¢ni pfeprava mtize byt v dobé nizkych cen nafty atraktivni alternativou pro ¢ast zakaznikd a
negativné ovlivnit jednotkové ceny za prepravu a tim hospodafskou situaci Emitenta. Emitent musi proto pruzné
reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky zakazniki. Ke dni 31. prosince 2017
byli dal§i vyznamni piepravci na tomto trhu Advanced World Transport, a.s. s podilem 8,07 %, METRANS Rail
s.r.0. spodilem 7,10 % a UNIPETROL DOPRAVA, s.r.o. spodilem 3,98 %, vSe po¢itano dle hrubych tuno-
kilometrt.

Mezindrodni trh s nakladni dopravou dle prepravce

Nize uvedena tabulka poskytuje pfehled vybranych zemi dle celkového ptepravniho vykonu nakladni Zelezni¢ni
dopravy méteno v tuno-kilometrech v letech 2016 a 2015:

Celkové pi‘epravenych tun nakladu

Zemé 2016 2015 Zména
(v milionech tuno-kilometrii) (v %)
AL 081101 T 116.164 116.632 -0,4
POISKO ..ot 47.342 46.753 +1,3
FranCie.....cccoecvvieei e 32.569 34.252 -4,9
LotyS$sko .......cu.... 15.873 18.906 -16,0
Ceska republika 15.619 15.261 +2,3
LIEVA oo 13.790 14.036 -1,8
Svycarsko 11.650 11.685 -0,3
Turecko......... 11.424 10.178 +12,2
Spanélsko 19.808 10.223 41
Slovensko 8.370 8.309 +0,7

Zdroj: Databaze Eurostat, Vyvoj celkové nakladni Zelezniéni dopravy — zména mezi 2015 - 2016 (Evolution of total freight transport by rail —
change between 2014 - 2015) k prosinci 2016 umistnéna na internetové strance Eurostatu
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

Emitent byl podle posledniho dostupného srovnani z let 2016 a 2015 patym nejvét§im nakladnim Zelezni¢nim
dopravcem v Evropé méfeno dle piepravenych tun, pfiCemz pouze Ukrajinské drahy (UZ), Deutsche Bahn,
Rakouské drahy (OBB) a Béloruské drahy (BC) piepravily vétsi objem zbozi v téchto letech (dle Zelezniénich
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statistik UIC za rok 2015 (Railway Statistics 2015, Synopsis, umisténych na internetové strance UIC www.uic.org
v sekci Activities, Statistics, 2015 Synopsis)).
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JEDINY AKCIONAR

Jedinym akcionafem Emitenta je spolecnost Ceské drahy, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Nabiezi L. Svobody
1222, PSC 11015, IC: 709 94 226, zapsana Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisové
znacka B 8039. Spole¢nost Ceské dréhy, a.s. je upravena zakonem ¢&. 77/2002 Sb., 0 akciové spoleénosti Ceské
drahy, statni organizaci Sprava zelezni¢ni dopravni cesty a 0 zmén¢ zakona ¢. 266/1994 Sb., o drahach, ve znéni
pozdgjsich predpist, a zakona €. 77/1997 Sb., o statnim podniku, ve znéni pozdéjsich piedpisi, a jejim jedinym
akcionafem je stat Ceska republika, jejiz akcionaiska prava vykonava fidici vybor v plisobnosti valné hromady.
Z4dna ujednani, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, nejsou Emitentovi znama. Emitent spada
spole¢né s dalsimi spoleénostmi do koncernu Ceskych drah. Kontrolni mechanismy vykonu prav a povinnosti
spolecnika Emitenta a opatfeni na zabezpeceni eliminace zneuziti téchto prav vyplyvaji ze zédkonného institutu
zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, a dale z obecné zavaznych piedpisa.
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci 0 dariovych
a devizovépravnich diisledcich koupé, prodeje a drzby Dluhopisii a prijimani plateb urokii z Dluhopisi podle
darnovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich, v nichz jsou daniovymi rezidenty, jakoZ i
v zemich, v nichz vynoSy z drzby a prodeje Dluhopisii mohou byt zdanény.

Nasledujici strucné shrnuti zdaiovani Dluhopisi: a devizové regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢.
586/1992 Sh., o danich z piijmii, v platném znéni a souvisejicich pravnich piedpisii ucinnych K datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkonii a dalsich predpisii uplatiiovanych ceskymi spravnimi
urady a jinymi statnimi orgdny a zndmych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace
uvedené nize se mohou menit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po
tomto datu, nebo ve vykladu teéchto pravnich predpisii, ktery miiZe byt po tomto datu uplatiiovan.

V pripadé zmény prislusnych pravnich predpisii nebo jejich vykladii v oblasti zdaiiovdani Dluhopisii oproti reZimu
uvedenému nize bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zdakladé zmény
pravnich predpisii nebo jejich vykladit povinen provést srazky nebo odvody dané z prijmii z Dluhopisi, nevznikne
Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodii viici viastnikiim Dluhopisii povinnost doplacet
jakékoli dodatecné castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dafiové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisii pro investory,
kteri v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy).

V ndsledujicim shrnuti se predpoklddd, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s Dluhopisy, je
skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdastupce nebo depozitare, kteri prijimaji takove
platby na ucet jiné osoby.

Uplatnéni naroku drzitelii Dluhopisii na nize popsané daiiové rezimy, napr. vylouceni dané podle smiuv o zamezeni
dvojimu zdanéni nebo osvobozeni od dané, anebo sazby, mize byt podminéno prokdzanim skutecnosti zakladajicich
tento narok

Urok

Urok (zahrnujici téz vynos ve form& rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pii splatnosti
Dluhopisu nebo mezi cenou DIuhopisu pfi jeho pFedcasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem, dale jen
,,urok®) vyplaceny fyzické osobé podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi thradé uroku). Sazba
této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vSak je piijjemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ceskym danovym
rezidentem, nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice a zarovei neni danovym
rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsich stati tvoficich EHP nebo tfetiho statu, se kterym méa Ceska
republika uzavienu platnou a uc¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni nebo mezinarodni dohodu
0 vymén¢ informaci v dailovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmt véetné¢ mnohostranné mezinarodni smlouvy,
¢ini sazba srazkové dané 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii
predcasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). V pfipadé fyzickych osob, které jsou
Ceskymi dafovymi rezidenty, piedstavuje vySe uvedena srazka dané koneéné zdanéni droku v Ceské republice.
Fyzické osoby, které jsou rezidenty jiného statu EU nebo dalSich statd tvoficich EHP, mohou zahrnout
arok do dafiového piiznani v Ceské republice, a v tom piipadé predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dar
(nevztahuje se na vynos ve formé rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii pied¢asném zpétném odkupu
Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem). Fyzicka osoba, kterd neni ceskym danovym rezidentem, podnikajici
v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny je vsak obecné povinna podat v Ceské republice dafiové
pfiznani.

Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pifjmi pravnickych osob (na rozdil od fyzickych osob se u poplatniki dang
z piijmt pravnickych osob za tirok nepovazuje rozdil mezi cenou Dluhopisu pii jeho pfedcasném zpétném odkupu a
jeho niz§im emisnim kurzem), ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo sice neni Ceskym danovym rezidentem,
ale vlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, nepodléha srazkové dani, a trokovy
VYNOos tvoii sou¢ast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijmti pravnickych osob v sazbé 19 %. Urok vyplaceny
poplatnikovi dané z pfijmt pravnickych osob, ktery neni ceskym danovym rezidentem a zaroven nevlastni DIuhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi
uhrad¢ troku). Sazba této srazkové dané c¢ini 15 %. Pokud vsak je piijemcem uroku poplatnik dané z piijma
pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nevlastni Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny
v Ceské republice, a zarovei neni daiovym rezidentem jiného ¢lenského statu EU nebo dalsich stati tvoiicich EHP
nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavienu platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojimu zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v daflovych zalezitostech pro oblast dani z piijmi
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véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy, €ini sazba srazkové dané 35 %. Poplatnici dané z pfijmu pravnickych
osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo dalSich stati tvoticich EHP a nevlastni Dluhopisy prostfednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, mohou zahrnout Grok do datiového ptiznani v Ceské republice, a v tom piipadé
predstavuje vyse uvedend srazka dan¢ zalohu na dan.

V ptipadé€, ze urok plyne Ceské stalé provozovné poplatnika dané z pfijma pravnickych osob, ktery neni ceskym
danovym rezidentem a ktery zaroven neni danovym rezidentem ¢lenského statu EU nebo dal$ich statd tvoticich EHP,
je Emitent povinen pfi vyplaté srazit zajiSténi dané ve vysi 10 % z tohoto ptijmu. Spravce dané miZe, av§ak nemusi,
povazovat dafiovou povinnost piijemce tGroku v Ceské republice za splnénou uskuteénénim srazky podle predchozi
véty. Poplatnik dan¢ z pf{jmi pravnickych osob, ktery neni ceskym danovym rezidentem, podnikajici
v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové piiznani a
pripadné srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou dafiovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce tirokd rezidentem, miize
zdanéni Groku (v&etnd piijmu fyzické osoby ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho splatnosti) v Ceské republice
vylouéit, veetné zajisténi dané, nebo sniZit sazbu dang, zpravidla za ptedpokladu, Ze pfijem neni pfiéitatelny stalé
provozovné, kterou ma piijemce v Ceské republice.

Urcité kategorie poplatniki (napf. nadace, Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry) maji za urcitych
podminek ndrok na osvobozeni arokovych piijmi od dané z ptijmu.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, ktera je Ceskym daniovym rezidentem, anebo ktera neni
Ceskym dafiovym rezidentem, ale bud’ vlastni (prodava) Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, anebo ji ptijem z prodeje Dluhopisii plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem nebo od
Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, nepodléhaji srazkové dani a zahrnuji se
do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z piijmi fyzickych osob v sazbé 15 % a, pokud jsou realizovany
v ramci podnikatelské Cinnosti fyzické osoby, kterd Dluhopisy prodava, pfipadné téz solidarnimu zvySeni dané ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souétem pi{jmt zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z pfijmia ze zavislé ¢innosti
a dil¢iho zakladu dané z piijmi ze samostatné Cinnosti v ptislu§ném zdafiovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku
prumérné mzdy (1.438.992 K¢ pro rok 2018).

Ztraty z prodeje Dluhopist v ramci podnikatelské ¢innosti fyzické osoby, kterd o Dluhopisech G¢tuje, jsou obecné
danoveé uznatelné. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papiri; v tom
pfipadé je mozné ztraty z prodeje Dluhopisi az do vySe zdanitelnych ziski z prodeje ostatnich cennych papird
vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopisti (kromé& piijmu z pfedéasného zpétného odkupu Emitentem), které nebyly a nejsou
zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych 0sob osvobozeny od dané, pokud:

e  Uhrn piijmi z prodeje vSech cennych papiril a piijmi z podilt pfipadajici na podilovy list pfi zruseni
podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢ nebo
e mezi nabytim a prodejem Dluhopisti uplyne doba alespon 3 let (toto se viak nevztahuje na pfijem plynouci
v dobé do 3 let od jejich nabyti, i kdyz je smlouva uzaviena po uplynuti 3 let od jejich nabyti).
Zisky z prodeje Dluhopist (kromé ptijml z pfed¢asného zpétného odkupu Emitentem), které byly, a v dobé prodeje
jiz nejsou, zahrnuty v obchodnim majetku v ramci samostatné &innosti, jsou osvobozeny podle piedchoziho
odstavce, pokud plynou nejdiive po 3 letech po ukonceni této ¢innosti.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijmi pravnickych osob, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem, anebo ktery neni ceskym danovym rezidentem, ale bud’ vlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé
provozovny v Ceské republice, anebo mu pfijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je eskym datiovym
rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zékladu dané z pfijmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u
téchto poplatniki obecné danove uznatelné (podle nekterych vykladi nejsou tyto ztraty uznatelné u poplatnikti dan¢
z piijmt prévnickych osob, ktefi nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty a nevedou tcetnictvi podle ¢eskych ucetnich
piedpist).

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované poplatnikem dané z piijmid, ktery neni Ceskym danovym rezidentem,
nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a pifjem z prodeje Dluhopisii mu neplyne
od kupujiciho, ktery je Ceskym danovym rezidentem nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym
dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

55



V ptipadé¢ prodeje Dluhopist poplatnikem dané z pfijmu, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a soucasné neni
datiovym rezidentem ¢Elenského statu EU nebo dalsich statd tvoticich EHP, kupujicimu, ktery je ¢eskym dafiovym
rezidentem, nebo kupujicimu, ktery neni &eskym dafiovym rezidentem a podnika v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny, které je thrada pfifazena, je kupujici obecné povinen pii tthradé kupni ceny Dluhopist srazit
zajisténi dan¢ z prijmd ve vysi 1 % z této kupni ceny Dluhopisti. Spravce dané muize, avSak nemusi, povazovat
danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou.

Prodavajici, kterému plyne piijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecn& povinen podat
v Ceské republice danové priznani, pficemz pfipadné srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou danovou
povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici vlastnik Dluhopist
rezidentem, miZze zdanéni ziskl z prodeje Dluhopisti v Ceské republice vyloucit, véetn€ zajisténi dané, zpravidla za
predpokladu, Ze nevlastni Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice.

Ostatni dané

Emise, koupé, prodej a drzba Dluhopisti a pfijmy z nich nepodléhaji v Ceské republice zadné registraéni, kapitalové,
dokumentarni, ptevodové nebo jiné obdobné dani ¢i clu.

Devizové regulace

Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace. V ptipadé, kdy piislusna
mezinarodni dohoda o ochrané a podpoie investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je
pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodné&j$i zachdzeni, mohou cizozemsti Vlastnici Dluhopist za
splnéni urcitych predpokladii nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopist, castky zaplacené Emitentem v souvislosti s uplatnénim prava Vlastniki
dluhopistt na predcasné odkoupeni Dluhopisi Emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist
z Ceské republiky v cizi méné.

Vlada Ceské republiky viak podle Gistavniho zékona ¢. 110/1998 Sb., o bezpe¢nosti Ceské republiky, a podle zékona
¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakond, ve znéni pozdejSich predpisti, mize vyhlasit
nouzovy stav. Nouzovy stav lze vyhlésit v pfipadé Zivelnych pohrom, ekologickych nebo pramyslovych havarii,
nehod nebo jiného nebezpedi, které ve znaéném rozsahu ohrozuji zivoty, zdravi nebo majetkové hodnoty anebo
vnitini potadek a bezpecnost, a to nejdéle na dobu 30 dnd, pricemz jeho prodlouzeni je mozné jen po predchozim
souhlasu Poslanecké snémovny. Je-li vladou Ceské republiky vyhldgen nouzovy stav, platby v cizich ménach ¢&i
obecné do zahrani¢i, mezibankovni pievody penéZnich prostiedki ze zahrani¢i do Ceské republiky a naopak a/nebo
prodej cennych papirt (véetné Dluhopistl) do zahrani¢i mize byt omezen po dobu trvani nouzového stavu.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situace,
a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci neddvaji Zddné prohldSeni, tkajici se
presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidalni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisii by se neméli
vyhradne spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromoprdavnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném stdate.

Emitent neudglil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahajenym
na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopistl, ani nejmenoval zadného zastupce pro fizeni v jakémbkoli staté. V dusledku
toho mize byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné zah4jit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahrani¢nich soudd vydéani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych
takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich piedpisa.

Uznavéani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem EU, mezinarodnimi smlouvami a
Ceskym pravem.

Uznani a vykon soudnich rozhodnuti vydanych soudem v ¢lenském staté EU

Ve vztahu k ¢lenskym statim EU, je v Ceské republice p¥imo aplikovatelné nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o piislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a
obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a naopak,
soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou recipro¢né vykonatelnd v ostatnich &lenskych statech EU.

Podle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) €. ¢ ze dne 17. ¢ervna 2008 o pravu rozhodném pro smluvni
zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném stanovenymi, zvolit pravo, kterym se
budou fidit jejich smluvni vztahy v obcanskych a obchodnich vécech, a Ceské soudy takové volbé prava uznaji
ucinky. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 864/2007 ze dne 11. ¢ervence 2007 o pravu rozhodném pro
mimosmluvni zdvazkové vztahy dale, za podminek v ném stanovenych, umoZiiuje stranam ucinit volbu ve vztahu k
rozhodnému pravu pro mimosmluvni zavazkové vztahy v ob¢anskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu
nedohodnou jinak nebo pokud soud nékterého jiného ¢lenského statu nema vylucnou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty
mohou zahjit civilni fizeni vedené proti jednotlivciim a pravnickym osobam s bydlistém, respektive sidlem v Ceské
republice pfed Ceskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ¢eské soudy narodni procesni pravidla a jejich
rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou nékterych zdkonnych omezenich tykajicich se moznosti
vetitelll vykonat rozhodnuti ve vztahu k uréitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské republice
preklad ptislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem (opatfeny apostilou, pokud je
to vyzadovano pfislusnymi mezinarodnimi smlouvami); a (ii) zaplatit soudni poplatek.

Uznéni a vykon soudnich rozhodnuti vydanych soudem ve staté mimo EU

V ptipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezinarodni
smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudi uznana a vykonéana v Ceské republice
za podminek stanovenych zédkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (dale jen
LZMPS®).

Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudi ciziho statu a rozhodnuti (fadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych
by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi
notaiské a jiné vefejné listiny v téchto vécech (spoleéné dale pro Gcely tohoto odstavce také jen ,,cizi rozhodnuti*)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylucéné pravomoci ¢eskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudii pouzilo na posouzeni
pravomoci ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; nebo (ii) 0 témze pravnim pomeru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
drive, nez bylo zahdjeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo &eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vii¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla
odnata postupem ciziho orgdnu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno piedvolani nebo
navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému potfadku; nebo (vi) neni zaruCena
vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje, nesméiuje-li cizi rozhodnuti proti obcanu
Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské republice). K piekazce uvedené pod bodem (iv) vyse v
tomto odstavci se v8ak ptihlédne, jen jestlize se jich dovolad Ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti
uznano. To plati i o pfekdZzkach uvedenych pod body (ii) a (iii) vyse v tomto odstavci, ledaZe je existence prekazky
organu rozhodujicimu o uznani jinak znama. Ministerstvo spravedinosti CR mitize po dohodé s Ministerstvem
zahrani¢nich véci CR a jinymi p¥islugnymi ministerstvy uéinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Pokud
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toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuci ur€ité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje.
Uznani vzajemnosti v takovych piipadech bude zileZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organi Ceské
republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi, Ze prohlaseni nebo sdéleni Ministerstva spravedlnosti o vzajemnosti ze
strany ciziho statu je zavazné pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému tak pfihlédne jako ke kazdému jinému
dikazu.
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VSEOBECNE INFORMACE
Interni schvaleni emise Emitentem

1. Emise Dluhopisti byla schvalena rozhodnutim dozor¢i rady Emitenta ze dne 21. bfezna 2018 a rozhodnutim
predstavenstva Emitenta ze dne 25. zaii 2017 a 26. Cervna 2018.

Schvaleni prospektu CNB

2. Prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2018/085058/CNB/570 ke sp. zn.: S-Sp-2018/00044/CNB/572
ze dne 9. Cervence 2018, které nabylo pravni moci dne 10. ¢ervence 2018.

Ptijeti Dluhopist k obchodovani

3. Emitent pozadal o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 20. cervence 2018.

Naklady emise Dluhopist

4, Emitent ocekava, ze celkové naklady piipravy emise Dluhopist, tj. poplatky Centralniho depozitate, BCPP,
CNB a nékteré dalsi ndklady souvisejici s emisi Dluhopisi €i jejim umisténim na trhu nepfevysi 0,5 % z
celkové jmenovité hodnoty Emise a Ze celkové nadklady spojené s prijetim DIuhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu BCPP budou ¢init v souladu se sazebnikem burzovnich poplatkd 50.000 K¢ jako
poplatek za ptijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Pravni pi'edpisy upravujici vydani Dluhopist

5. Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech a Zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

Informace o trendech / Zadn4 vyznamna zména

6. Emitent prohlaSuje, Zze v obdobi ode dne posledni auditované Géetni zavérky Emitenta sestavené ke dni
31. prosince 2017 do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek
Emitenta nebo vyznamné zméné jeho finanéni ¢i obchodni situace, které by byly v souvislosti s Emisi nebo
nabidkou Dluhopist podstatné.

Soudni a jina Fizeni

7. Vyjma fizeni popsanych v tomto Prospektu, Emitent prohlasuje, Ze neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyl
ucastnikem Zadnych spravnich, soudnich ani rozhod¢ich fizeni, kterd by jednotlivé ¢i v jejich souhrnu
mohla podstatnym negativnim zptisobem ovlivnit jeho hospodafské poméry ¢i finanéni situaci.

Uverejiiovani informaci

8. Skuteénosti dilezité pro uplatnéni prav Vlastnikti dluhopisi budou uvetejiiovany zplisobem stanovenym
V Emisnich podminkach Dluhopisa.

Opravnéni auditori

9. Auditorem Emitenta pro roky 2016, 2017 a 2018 je auditorska firma PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.,
se sidlem City Green Court, Hvézdova 1734/2c, Nusle, 140 00 Praha 4, ¢len Komory auditori Ceské
republiky, ¢islo osvédceni 021.

Prohlaseni o zajmu osob zicastnénych na emisi

10. Emitentovi neni, vyjma zajmu Vedouciho manazera a Administratora, znam zadny zajem osob
zucCastnénych na Emisi a nabidce Dluhopisi, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopist podstatny.
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Zverejnéné dokumenty

11.

Po dobu platnosti tohoto Prospektu budou nize uvedené dokumenty na pozadani bezplatné k dispozici k
nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 7 - HoleSovice, Jankovcova 1569/2¢, PSC 170 00, a to
V pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 14:00 hod.:

(@) stanovy Emitenta;

(b) vyro¢ni zpravy Emitenta za roky 2017 a 2016, jejichZ nedilnou souéasti jsou i konsolidované a
individudlni auditované tcetni zdvérky Emitenta za ucetni obdobi koncici 31. prosince 2017 a
31. prosince 2016;

(c) Prospekt; a

(d) Smlouva mezi Emitentem a Administrdtorem upravujici provadéni plateb vlastnikiim DIluhopist a
nékterych dalSich administrativnich ukonti v souvislosti s Emisi.

Vyse uvedené vyrocni zpravy a ucetni vykazy budou k dispozici téz v elektronické podobé na internetové
strance Emitenta www.cdcargo.cz.

Ucetni zavérky dcefinych spoleénosti Emitenta za roky 2017 a 2016 budou po dobu platnosti tohoto
Prospektu na pozadani bezplatné k dispozici k nahlédnuti na adrese sidla ptislusné dcetiné spole¢nosti, a to
Vv pracovni dny v bézné pracovni dobé od 10:00 do 14:00 hod.

Seznam pouzitych definic, pojmi a zkratek

12.

SCAdministratore znamena Komeréni banku, a.s.

»,BCPP*“ znamena spole¢nost Burza cennych papiri Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybnd 14/682,
IC: 47115629, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
1773.

»,Centralni depozitai“ znamena spole¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14/682, IC: 25081489, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka B 4308.

,,CZK* &1, K& ¢i ,,Ceska koruna“ znamena korunu ¢eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

,,CD Cargo* znamena spolecnost CD Cargo, a.s., se sidlem na adrese Praha 7 - Holeovice, Jankovcova
1569/2¢, PSC 170 00, IC: 281 96 678, zapsanou Vv obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znaCka B 12844.

,.Ceské drahy* znamend spole¢nost Ceské drahy, a.s., se sidlem na adrese Praha 1, Nabiezi L. Svobody
1222, PSC 11015, IC: 709 94 226, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
spisova znacka B 8039.

LCNB*“ znamena Ceskou narodni banku.
,,CR“ znamena Ceskou republiku.
,Datum emise“ znamena 20. ¢ervence 2018.

,,.Dluhopisy* znamena dluhopisy dle ¢eského prava s pevnym trokovym vynosem v celkové predpokladané
jmenovité hodnoté emise do 1.000.000.000 K¢ (jedna miliarda korun ¢eskych), se splatnosti v roce 2025,
vydavané Emitentem.

,,EHP* znamend Evropsky hospodatsky prostor.

. Emitent“ znamena CD Cargo.

,,Emise* znamena emisi Dluhopisti.

~Emisni podminky“ znamena emisni podminky Dluhopisa.
»EU* znamena Evropskou unii.

LEUR® ¢i ,,euro® znamena jednotnou ménu Evropské unie;

»IFRS“ znamend Mezinarodni standardy ucetniho vykaznictvi (International Financial Reporting
Standards) ve znéni ptijatém EU.
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.JKomer¢ni banka, a.s.“ znamena spolecnost Komercni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Pfikopé 33
¢p. 969, PSC 114 07, IC: 45317054, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360.

.Kotaéni agent” znamend Komer¢ni banku, a.s.
., Ministerstvo dopravy* znamena Ministerstvo dopravy Ceské republiky.

,NaFizeni o prospektu“ znamena nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, upravu prospekti,
uvadéni udaji ve formé odkazu, zverejiiovani prospektl a Sifeni inzerati, v platném znéni.

»Prospekt* znamena tento prospekt Dluhopisii.

»PFikazni smlouva“ znamena smlouvu o obstarani emise dluhopisi mezi Emitentem a Vedoucim
manazerem.

,Skupina CEZ* znamena spole¢nosti patiici do konsolidaéniho celku spole¢nosti CEZ, a.s.

»omlouva 0 upsdni“ znamend smlouvu o upsani a koupi dluhopisi mezi Emitentem a Vedoucim
manazerem.

,SZDC* znamena Spravu elezni¢ni dopravni cesty, statni organizaci.
L,UIC* znamena Mezinarodni Zelezniéni unii.

L, UOHS* znamena Utad pro ochranu hospodaiské soutéze.

,,USA* znamena Spojené staty Americkeé.

»Vedouci manazer® znamena ING Bank N.V., akciovou spole¢nost zaloZzenou a existujici podle prava
Nizozemského kralovstvi, se sidlem 1102MG Amsterdam, Bijlmerplein 888, Nizozemské kralovstvi,
Registracni Cislo: 33031431, jednajici prostfednictvim ING Bank N.V., organiza¢ni slozka, se sidlem
Ceskomoravska 2420/15, Liben,, PSC 190 00 Praha 9, IC: 492 79 866, zapsané Vv obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka A 7930.

»Velka Britanie* znamena Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska.

,,Zakon o cennych papirech USA“ znamena zakon o cennych papirech Spojenych statt americkych z roku
1933, v platném znéni.

,,Z&kon o drah&ch* znamena zakon ¢. 266/1994, Sb., o drahach, v platném znéni.

»Zakon o obchodnich korporacich® znamena zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech, v platném znéni.

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, v platném znéni.

»ZMPS* znamena zakon €. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni.
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