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Prospekt dluhopisti s pevnym urokovym vynosem
v piredpokladané celkové jmenovité hodnoté do 1.200.000.000 K¢
splatnych v roce 2025

Tento dokument piedstavuje prospekt (,,Prospekt®) zajisténych zaknihovanych dluhopisti ve formé cennych
papirt na fad, vydanych podle ¢eského prava s pevnym trokovym vynosem ve vysi 5,55 % p. a. 0 jmenovité
hodnoté kazdého dluhopisu ve vysi 10.000 K¢ a v celkové piedpokladané jmenovité hodnoté emise do
1.200.000.000 K¢& se splatnosti v roce 2025 vydavanych spole¢nosti BigBoard Praha, a.s., ICO: 242 26 491,
se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znatka B 18563 (uvedené dluhopisy dale jen ,,.Dluhopisy*; uvedena
osoba vydavajici Dluhopisy dale jen ,,Emitent”; kazda osoba vlastnici Dluhopisy dale jen ,,Vlastnik
dluhopisu®). Jmenovita hodnota a vynos DIluhopist jsou splatné v ¢eskych korunach (K¢). Datum emise je
stanoveno na den 2. 4. 2020 (,,Datum emise*) a emisni kurz k Datu emise ¢ini 100 % jmenovité hodnoty
Dluhopist. Dluhopisy jsou vydavany podle ceského préva v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, ve znéni pozdé&jsich predpist (,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopist ve smyslu ¢lanku 2 pism.
d) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni
smérnice 2003/71/ES (,,NarFizeni o prospektu®).

Tento Prospekt byl dale vyhotoven v souladu s natizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze
dne 14. 3. 2019, kterym se dopliuje Natfizeni o prospektu, pokud jde o format obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce cennych papirti nebo jejich pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu, a zruSuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,,Provadéci narizeni 2019/980°),
S nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/979 ze dne 14. biezna 2019, kterym se doplfiuje
Naftizeni o prospektu, pokud jde o regulacni technické normy pro klicové financni informace ve shrnuti
prospektu, zvefejiiovani a klasifikaci prospektl, propagacni sd€leni tykajici se cennych papir, dodatku
prospektu, oznamovaci portal, a zrusuje nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 382/2014 a natizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/301, a v souladu s ¢asti ¢tvrtou zakona €. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jSich ptedpisi. Soucasti tohoto Prospektu je téZ znéni
emisnich podminek DIluhopist.

Vefejna nabidka DIuhopisti bude Cinéna Emitentem prostfednictvim manazera Emise, spolecnosti J & T
BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Pobiezni 297/14, 18600 Praha 8 - Karlin, zapsané v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (,,J&T BANKA®). Emitent pozada o
prijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Rybna
14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v
Praze, spisova znacka B 1773 (,,BCPP* a ,,Regulovany trh BCPP*).

Prospekt byl na zakladé zadosti Emitenta uc¢inéné v souladu s ¢l. 20 Nafizeni o prospektu a v souladu s ¢l. 35
a nasl. Provad&ciho nafizeni 2019/980 schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (,,CNB“ nebo ,,Ceska
narodni banka“) ¢. j. 2020/035742/570 ke sp. zn. S-Sp-2020/00009/CNB/572 ze dne 4. 3. 2020, které
nabylo pravni moci dne 6. 3. 2020. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceské narodni banka
pouze osvédcuje, Ze schvaleny prospekt spliiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti
pozadované Natizenim o prospektu a dal§imi pfisluSnymi pravnimi piedpisy, tedy Zze obsahuje nezbytné



informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil emitenta a cenné papiry, které
maji byt pfedmétem vefejné nabidky. Investor by mél vzdy vyhodnost investice posuzovat na zaklade¢
znalosti celého obsahu prospektu. Ceska narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni
situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani schopnost splatit vynosy
nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Emitent piipadné hodla téZ pozadat CNB, aby poskytla Narodni
bance Slovenska (,,Narodni banka Slovenska“) vsouladu s¢l. 25 Nafizeni o prospektu osvédCeni o
schvaleni prospektu potvrzujici, ze Prospekt byl vyhotoven v souladu s pravem Evropské unie (,,notifikace
NBS*), aby mohly byt Dluhopisy vefejné nabizeny ve Slovenské republice.

Centralni depozitaf cennych papird, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81
489 (,,Centralni depozitar*), pridélil Dluhopisim ISIN CZ0003524589.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 3. 3. 2020 (,,Datum prospektu®). Zjisti-li Emitent po datu schvaleni
tohoto Prospektu vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepiesnost tykajici se
informaci uvedenych v tomto Prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopisti a které se objevily
nebo byly zjistény po tomto datu, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkii k tomuto
Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou narodni bankou a uvefejnén v souladu s pravnimi
ptedpisy. Tento Prospekt je platny pouze po dobu dvanacti mésici od jeho pravomocného schvaleni
Ceskou narodni bankou, tj. do dne 6. 3. 2021. Poté, co Prospekt pozbude platnosti, jej Emitent nebude
déle aktualizovat ¢i dopliiovat, a to ani v pripadé, Ze se objevi vyznamna nova skutecnost, podstatna
chyba nebo podstatna nepresnost.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které jsou
Emitentovi k Datu Prospektu znamé a které Emitent povazuje za vyznamné, jsou uvedeny v Kkapitole
»Rizikové faktory* tohoto Prospektu.

Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i vSechny vyro¢ni zpravy Emitenta uveiejnéné po Datu prospektu,
jsou zajemcum k dispozici v elektronické podobé na internetovych strankach Emitenta ,,www.bigboard.cz*,
v Casti oznacené jako ,,Info pro partnery* v zaloZce ,,Informace pro investory“ a dale v sidle Emitenta na
adrese Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, v pracovni dny vzdy v dobé od 9.00 do 14.00 hodin.

Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, kromé hypertextovych odkazii na
informace zaclenéné formou odkazu, informace na webovych strankdch uvedené nejsou soucasti Prospektu a
nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi piedpisy uvetejiiovat zpravy o vysledcich
svého hospodateni a své finan¢ni situaci.

Emitent
BigBoard Praha, a.s.
a

Manazer

J & T BANKA, as.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu piislusnych ustanoveni Naiizeni o prospektu schvilenym Ceskou
narodni bankou (a po pripadné notifikaci NBS) za iicelem verejné nabidky v Ceské republice a (pripadné téz)
Slovenské republice a prijeti Dluhopisii k obchodovini na regulovaném trhu v Ceské republice. Tento
Prospekt obsahuje znéni emisnich podminek Dluhopisit vymezujici prdava a povinnosti Vlastnikii dluhopisii a
Emitenta. Dluhopisy jsou vydavany podle prava Ceské republiky.

Emitent vynalozil veskerou péci, kterou po ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, Ze v Prospektu obsazené
informace jsou pravdivé a uplné, za coz Emitent v souladu s pravnimi predpisy odpovida. Emitent neschvalil
jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto
Prospektu nebo jeho dodatcich. Na Zadné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace a
prohlaseni v tomto Prospektu uvedeny vyhradné k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Predani, uverejnéni ¢i
jind forma zpristupnéni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, ze prohldaseni a
informace v ném uvedené jsou spravné ke kteréemukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Tento Prospekt je nutné cist ve spojeni s pripadnymi dodatky Prospektu, pricemz v pripade jakychkoliv
rozporii mezi temito dokumenty ma prednost vidy naposledy uverejneny dokument; tyto skutecnosti vsak
nemeéni nic na tom, ze informace obsazené v tomto Prospektu jsou platné pouze k datu jeho vyhotoveni.

Za dluhy z Dluhopisii odpovida vylucné Emitent. Zadna tieti osoba (véetné Ceské republiky nebo Slovenské
republiky, kterékoli jejich instituce, ministerstva, nebo jiného organu statni spravy ¢i samosprdavy) neni
odpovédna za plnéni dluhii z Dluhopisi, za jejich splnéni nikterak neruci, ani je jinym zpusobem nezajistuje.
Prijetim Dluhopisit k obchodovani na regulovaném trhu organizator regulovaného trhu neprebira zadné
dluhy z Dluhopisu, ¢i zaruky za né cili prijetim Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu BCPP
Neprebira BCPP zadné zdavazky z Dluhopisii. Pohledavky z Dluhopisii nejsou kryty Zadnym systémem
pojisténi vkladu, tedy ani garancnim systémem zajistovanym Garancnim systémem financniho trhu.

Sifeni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych statech omezeny zdkonem.
Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdanem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB (a piipadné notifikace NBS). Dluhopisy zejména nebudou registrovany v souladu
se zakonem o cennych papirech Spojenych statii americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo preddvany na uzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statu
americkych, jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle uvedeného zakona nebo v ramci
obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodiéhad. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane,
Jjsou odpovédné za dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dlukopisii nebo drzby a rozsirovani jakychkoliv materidlit vztahujicich se k Dluhopisim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisii nese viastni odpovédnost za to, ze prodej nebo ndakup Dluhopisii
probéhne v souladu s relevantni pravni upravou dotcene jurisdikce. Informace obsazené v kapitolach
,Zdanéni a devizova regulace® a ,,Vymahani soukromopravnich ndrokii viici Emitentovi® jsou uvedeny
pouze jako vSeobecné informace a byly ziskany z verejné dostupnych zdroji, které nebyly blize analyzoviny
ani nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na viastni
analyzu faktori uvadénych v téchto kapitolach a na své viastni pravni, danové a jiné odborné poradce.

Potencialnim nabyvateliim Dluhopisii, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a
Jjinymi poradci ustanoveni prislusmych pravnich predpisii, zejména devizovych a dariovych predpisii Ceské
republiky a Slovenské republiky, statu, jichz jsou rezidenty, a jinych prislusnych stati, jejichz pravni
predpisy mohou byt z pohledu potencionalnich nabyvatelii ¢i Dluhopisii relevantni, a dale vSechny prislusné
mezinarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.
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Viastnici dluhopisii, vietné vsech pripadnych zahranicnich investoru, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o viech zakonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich viastnictvi (drzbu) Dluhopisu, a
rovnéz prodej Dluhopisii do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce
s Dluhopisy, a aby tyto zakony a pravni predpisy dodrzovali.

Jakeékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta ohledné
budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zcasti na
okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize piimo nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisii by meli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii uvedenych v tomto
Prospektu, pripadné provést dal§i samostatnd Setfeni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich
takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni udaje Emitenta vychdzeji z mezinarodnich standardii pro
financni vykaznictvi v platném znéni prijatéem Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany (IFRS).
Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze
hodnoty uvadené pro tutéz polozku se mohou na riznych mistech mirnée lisit a hodnoty uvadéné jako soucty
néekterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychadzeji.

Pojmy uvozené v tomto Prospektu velkym pocatecnim pismenem maji vyznam uvedeny v tomto Prospektu.
Znéni emisnich podminek Dluhopisii v kapitole ,,Znéni emisnich podminek* tohoto Prospektu obsahuje
viastni definice a zkratky.

Bude-Ii tento Prospekt preloZen do jiného jazyka (véetné slovenského), je v pripadé jakéhokoliv rozporu mezi

znénim Prospektu v ceskem jazyce a znénim Prospektu preloZeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

NiZe uvedené shrnuti uvadi klicové informace, jez investori potiebuji, aby porozuméli povaze a rizikiim Emitenta a Dluhopisu.

Shrnuti je nutné vyklddat ve spojeni s ostatnimi ¢astmi tohoto Prospektu. Pojmy s pocdtecnim velkym pismenem, které jsou

pouczity ve Shrnuti, maji vyznam jim prirazeny v Emisnich podminkdch nebo jakékoliv jiné casti Prospektu.

1. UVOD A UPOZORNEN{

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Gvod k prospektu Dluhopisti. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist
by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi Prospekt jako celek, a to v€etné jeho pfipadnych dodatki.
Investor mize pfijit o veSkery investovany kapital nebo jeho Gast v piipadé, Ze Emitent nebude mit
dostatek prostiedkt na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a/nebo vyplaceni vynosu z Dluhopist, a to
az do vyse Emisniho kurzu Dluhopist. V pfipadé, kdy je u soudu vznesena zaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést naklady na pieklad Prospektu,
vynalozené pied zahdjenim soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.
Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho piekladu, je odpovédna za spravnost udaji ve
shrnuti Prospektu pouze v ptipad¢, ze je shrnuti Prospektu zavadéjici, nepiesné nebo v rozporu s ostatnimi
castmi Prospektu, nebo Ze shrnuti Prospektu pii spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
neobsahuje informace uvedené v ¢lanku 7 Nafizeni o prospektu.

Nazev
Dluhopisu a
mezinarodni
identifikac¢ni
¢islo (ISIN)

Nézev Dluhopist je ,,.BIGBOARD 5,55/25“. Dluhopisim byl Centralnim depozitafem pridélen
identifikaéni kod ISIN CZ0003524589.

Identifikaéni a
kontaktni udaje
Emitenta

Emitentem  Dluhopisi  je  spoleénost BigBoard Praha, as., ICO: 242 26491,
LEI: 315700LK78Z7COWMILO03. Emitenta je mozné kontaktovat na telefonnim cisle 246 085 192 nebo
prosttednictvim emailové adresy pavlas@bigboard.cz.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
o0sob
nabizejicich
Dluhopisy a
osoby, ktera
Zada o prijeti k
obchodovani na
regulovaném
trhu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera, kterym je J & T BANKA, a.s., ICO:
471 15 378, se sidlem Pobtezni 297/14, 186 00 Praha 8, Cesk4d republika, LEI:
315700LK78Z7COWMIL03. V ramci vefejné nabidky v Ceské republice bude Manazer piijimat pokyny
prostiednictvim svého ustiedi v Praze a v ptipad¢ vetejné nabidky ve Slovenské republice prostrednictvim
své pobocky, J & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvotakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika, LEI: 097900BEFH0000000217.

Spoleénost J & T BANKA, a.s. je mozné kontaktovat: (i) V piipadé vetejné nabidky v Ceské republice na
telefonnim &isle +420221710300 nebo prostfednictvim emailové adresy DealingCZ@jtbank.cz; (ii) v
pfipadé vetejné nabidky ve Slovenské republice na telefonnim &isle +421 259 418 111 nebo
prosttednictvim emailové adresy info@jtbanka.sk.

Emitent prostfednictvim kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném
trhu Burzy cennych papirti Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, 110 05 Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané
v obchodnim rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (,BCPP*“ a
,Regulovany trh BCPP*) a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 2.
4. 2020. Kotaénim agentem je J& T BANKA, a.s. (Kotaéni agent), ktera muze byt kontaktovana
zpusobem uvedenym vyse.

Identifika¢ni a
kontaktni udaje
organu, ktery
schvaluje
Prospekt

Prospekt byl schvéalen Ceskou narodni bankou jako orginem vykonavajicim dohled nad finanénim trhem
podle zak. &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdgjsich piedpisi, a &lanku 31 Nafizeni o
prospektu. Ceskou narodni banku Ize kontaktovat na telefonnim &isle +420 224 411 111 nebo +420 800
160 170.

Datum schvaleni
Prospektu

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. 2020/035742/570 ke sp. zn. S-Sp-
2020/00009/CNB/572 ze dne 4. 3. 2020, které nabylo pravni moci dne 6. 3. 2020.
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2. KLICOVE INFORMACE O EMITENTOVI

2.1

Kdo je emitentem cennych papiri?

Sidlo a pravni
forma
Emitenta, zemé
registrace a
pravni
predpisy, podle
nichZ Emitent
provozuje
¢innost

Emitent je akciovou spole¢nosti. Emitent vznikl dne 1. 3. 2012 a je zapsan v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18563, LEIL: 315700LK78Z27COWMILO03. Zemi
registrace Emitenta je Ceska republika. Sidlo Emitenta je Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00,
1CO: 242 26 491.

Emitent se fidi pravnim fidem Ceské republiky, zejména nésledujicimi pravnimi ptedpisy: zakon
¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, a
zakon ¢&. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni pozdg&jsich predpist. Z hlediska hlavni
¢innosti Emitenta provadi svou ¢innost zejména podle zdkona ¢. 183/2006 Sb., stavebni zdkon, zakona ¢.
13/1997 Sb., o pozemnich komunikacich, a zakona ¢. 40/1995 Sb., regulaci reklamy a o zméné a doplnéni

zakona ¢. 468/1991 Sb., o provozovani rozhlasového a televizniho vysilani.

Hlavni ¢innosti

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti se zabyvaji provozovanim a prodejem venkovnich reklamnich ploch

Emitenta v Ceské republice. Pisobi tak v ramci billboardového segmentu (segment ploch) trhu venkovni reklamy,
tzv. out-of-home, a minoritné i v oblasti reklamy vnitini.

Spolec¢nici Emitent ma tfi akcionafe: (i) 60 % akcii vlastni spole¢nost JOJ Media House a.s., ICO: 45 920 206; (ii)

Emitenta 20 % akecii vlastni Ing. Richard Fuxa; a (iii) 20 % akcii vlastni spole¢nost TOUZIMSKY MEDIA, a.s.,

ICO: 294 13 273.

Ovladajici osobou Emitenta je spole¢nost JOJ Media House, a.s. kterd vlastni 60 % akcii Emitenta.
Povaha kontroly nad Emitentem ze strany JOJ Media House, a.s. vyplyva z pfimo vlastnéného 60%
podilu na Emitentovi odpovidajiciho t€émto akciim. Podle Emitentovi dostupnych informaci je spolecnost
JOJ Media House a.s. 100% ovladana Mgr. Richardem Flimelem, a to prostfednictvim spolecnosti
HERNADO LIMITED, registracni ¢islo: 271787, a TV JOJ L.P., registraéné Cislo: 12128. Podle
dostupnych informaci Emitenta je jedinym akcionafem spolecnosti TOUZIMSKY MEDIA, a.s.
spoleénost TOUZIMSKY KAPITAL Holding, as., ICO: 052 08 190. Podle vefejnych informaci
dostupnych ze sbirky obchodniho rejstiiku byli k 20. 9. 2019 akcionati uvedené spolecnosti pani Ing.
Irena Valentova (10 %) a Jan Veverka (90 %). Na zadost Emitenta tyto osoby potvrdily, ze jsou
konecnymi vlastniky této spolecnosti.

Kli¢ové Fidici
osoby Emitenta

Jedinym vykonnym feditelem Emitenta je Ing. Richard Fuxa.

Auditor Auditorem Emitenta je spole¢nost PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ICO: 407 65 521, se sidlem
Emitenta Hvézdova 1734/2¢, 140 00 Praha 4, Ceska republika (,,Auditor).

2.2 Které finan¢ni informace o Emitentovi jsou kli¢ové?

Klitové — : k 31. 12. k 31. 12. k 30.6. k 30. 6.
finanéni ‘;Tkaz zisku a ztrat 2018 2017 2019 2018
informace o El2UAz) (v tis. K¢) (v tis. K&) (v tis. K&) (v tis. K&)
Emitentovi Provozni zisk/ztrata

99.485 195.779 27.233 21.897

(EBIT)

k 31. 12.
2018
(v tis. K&)

k 31. 12.
2017
(v tis. K&

k 30.6. 2019
(v tis. K&)

Rozvaha

(dle IFRS)

Cisty finanéni dluh
(dlouhodoby dluh plus kratkodoby dluh minus hotovostni 1.111.782 1.145.858 1.214.136
prostiedky)
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k 31.12. k 31.12. k 30.6. k 30. 6.
2018 pA 2019 2018

(v tis. KS) (v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K<)

Vykaz cash-flow

(dle IFRS)

I Ty 2 i 134.478" 239.227 166.688 -10.662
cinnosti
SIS ot il (107 27 e T -83.904 - 85.458 -123.730 -17.925
¢innosti
Cisté penczni toky z investicni -93621 | -102882 | -100084 | -37.666
c¢innosti

* V dusledku chyby pfi souctu prislusnych radkd je v piislusné Gcetni zavérce uvedena nespravné castka
130.186 tis. K¢.

Uvedené tcetni Gdaje vychazi z hodnot uvedenych v konsolidovanych uéetnich vykazech Emitenta k 31.
12. 2018 a k 30. 6. 2019. Auditor ovéfil konsolidované téetni vykazy k 31. 12. 2018. Auditor vydal k
uvedenym finanénim vykazim vyrok ,bez vyhrad“. Uetni vykazy Emitenta k 30. 6. 2019 nebyly
zadnym auditorem ovéteny. Od data posledni Gcéetni zavérky Emitenta ovéfené Auditorem emitenta
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve vyhlidkach Emitenta. Od konce obdobi, za které byly
zvetejnény Emitentovy financni udaje, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné
zmén¢ financni nebo obchodni situace Emitenta, s vyjimkou dopadli implementace nového standardu
IFRS 16, ktery (ackoliv neovliviiuje podstatu pfedmétu podnikani, nebot’ jde o &istou ucetni operaci)
vyrazné¢ ovlivituje Emitentovy finan¢ni tdaje, kdy Emitent odhaduje, ze za tcetni obdobi roku 2019 dojde
Cisté v dusledku této implementace k jednorazovému zvySeni zavazku (v€. Casového rozliSeni a
odlozeného danového zavazku) a zaroven aktiv o zhruba 1,875 miliardy K¢. Tuto skutecnost je nutné brat
do tvahy pfi porovnavani financnich udaji za obdobi pred a po této zmeéne.

2.3 Jaka jsou

hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Emitenta?

Hlavni rizika
specificka pro
Emitenta
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Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a dal§im spoleénostem Skupiny, jejiz je Emitent soucasti,
zahrnuji prfedevsim nasledujici potencialni skutecnosti:

Riziko regulace reklamy: Emitent je vystaven pifedevSim regulatornim vliviim v oblasti (venkovni)

reklamy. Specificky se jej dotkla novela zakona o pozemnich komunikacich vyrazné omezujici z¥izovani
a provozovani venkovnich reklamnich zafizeni v silni¢énim ochranném pasmu délnic a silnic I. tfidy. Nelze
také vyloucit, Ze bude dochézet k dalsim zasahlim a zpiisnovani regulace. Stejné tak plati, Ze organy
vetejné moci mohou vylozit prislusna ustanoveni zédkona o pozemnich komunikacich ohledné venkovnich
reklamnich zafizeni umisténych na mostech a v jejich okoli odlisn¢ od Emitenta, tedy tak, Ze i na téchto
mistech se uplatni Giprava platna pro ochranna pasma.

Riziko zptisnéni prazskych stavebnich ptedpisi: V roce 2016 prazské samospravné organy prijaly

nafizeni omezuji umisténi reklamnich zafizeni v Praze. V roce 2020 v disledku tohoto nafizeni ocekava
Emitent sniZeni rozsahu umisténych reklamnich zafizeni v Praze o cca 12 % oproti stavu na konci roku
2019. Nelze vyloucit, ze bude dochazet k dalsim zasahiim a zptisfiovani regulace stavebnich predpist
(napt. pro LED technologie (svételné billboardy s dynamickym obsahem) v blizkosti pozemnich
komunikact).

Riziko krize, zavislosti na v§eobecnych ekonomickych podminkach a riziko poklesu vydaji na reklamu:
Piijmy z reklam tvoti vétSinu trzeb Skupiny. Existuje riziko, ze v pfipadé ekonomické krize, poklesu
ekonomiky nebo nepfiznivych ekonomickych podminek bude dochazet predevsim k vSeobecnému
snizovéani vydaji na reklamu.

Riziko neobnoveni ndjemnich smluv: Konstrukce s reklamou prodavanou Skupinou jsou umistény na

pozemcich a ptipadné jinych nemovitostech, které nejsou majetkem Skupiny. Vztahy s pronajimateli jsou
pfitom upraveny vétSinou smlouvami uzavienymi na dobu ur¢itou. Existuje tedy riziko, ze po uplynuti
dohodnuté doby nebudou smlouvy obnoveny, at’ uz z divodu neochoty smlouvu prodlouzit ze strany
pronajimatele nebo z diivodu jinych omezeni branicich v dalsim vyuzivani téchto reklamnich ploch.

Uvérové riziko: Finanéni aktiva Skupiny piedstavuji také poskytnuté zapijcky, obchodni pohledavky a
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penézni prostfedky a penézni ekvivalenty. Skupina navic eviduje k 30. 6. 2019 jednoho dluznika, za nimz
ma (po splatnosti) pohledavky ve vysi cca 52 mil. K¢, tedy cca 18 % z veSkerych pohledavek Skupiny.
Selhani této protistrany nebo vice protistran mize Skupiné zpusobit ztraty, které by mohly negativné
ovlivnit podnikani spolecnosti Skupiny.

3. KLiICOVE INFORMACE O DLUHOPISECH

3.1 Jaké jsou hlavni rysy cennych papira?

Dluhopisy

Zaknihované dluhopisy s pevnym urokovym vynosem ve vySi 5,55 %, v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté Emise do 1.200.000.000 K¢, splatné v roce 2025. Kazdy z Dluhopist je vydavéan ve
jmenovité hodnoté 10.000 K¢, a maximalni pocet Dluhopist, které mohou byt vydany, je tedy 120.000
kusti. Datum emise je 2. 4. 2020. Dnem konecné splatnosti Dluhopist je 2. 4. 2025. DIluhopisy jsou
vydavany dle Zékona o dluhopisech.

Ména
Dluhopisi

Koruna ¢eska.

Popis prav
spojenych
s Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta a vlastnikd Dluhopisii plynouci z Dluhopisit upravuji Emisni podminky. S
Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na
vyplatu jmenovité hodnoty a pravo na vynos z Dluhopistu. Pokud nedojde k predCasnému splaceni
Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopistt Emitentem a jejich zaniku, bude jmenovita hodnota Dluhopist
splacena jednorazové ke Dni konecné splatnosti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat
na schiizich vlastniki DIuhopist v pripadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zakonem o
dluhopisech a Emisnimi podminkami. S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat predcasné splaceni
Dluhopistt v ptipadé, ze nedojde ke vzniku zajiSténi v rozsahu a ve lhité uvedené v Emisnich
podminkach, dojde ¢asteéné ¢i zcela k zaniku jakéhokoli zajisténi v rozporu S Emisnimi podminkami,
nastane a trva Pripad poruseni (jak je definovan v Emisnich podminkach) nebo v pripadé hlasovani proti
Zméng zasadni povahy na schiizi vlastnikii Dluhopist. Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise
(v€etn¢€) ma Emitent pravo predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy (Casteéné nebo Gplng),
pri¢emz toto pravo muze uplatnit pouze, pokud to oznami vlastnikim DIuhopist nejpozdéji 40 dni pred
piislusnym dnem pred&asné splatnosti. Castedné splaceni Dluhopistt miize Emitent provést pouze ke Dni
predcasné splatnosti, které bude Dnem vyplaty uroki (jak jsou tyto pojmy definovany v Emisnich
podminkach). Pokud Emitent rozhodne o predcasné splatnosti Dluhopisi a oznadmi tuto skutecnost
vlastnikiim Dluhopist, je Emitent povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, nebo
jeji cast, prislusny nevyplaceny narostly urokovy vynos pfipadajici na vysi predc¢asné splacené jmenovité
hodnoty Dluhopist ke Dni predCasné splatnosti, a mimotfadny trokovy vynos, ktery bude urcen jako 1/48
roéni Urokové sazby piipadajici na celkovou &astku predasného splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
nasobena poctem celych meésict, které od prislusného Dne predcasné splatnosti zbyvaji do dne koneéné
splatnosti Dluhopist, pficemz pocet celych mésicti bude zaokrouhlen smérem dolil.

Dluhy z Dluhopist budou zajistény prosttednictvim agenta pro zaji$téni (tj. na jeho jméno a ve prospéch
vlastnikit Dluhopist), a to k vybranému majetku Emitenta a jeho dcefinych spolecnosti: (i) zastavnimi
pravy k obchodnim zavodim (A) Emitenta, (B) Czech Outdoor s.r.0., (C) QEEP, a.s , (D) BigMedia, spol.
s 1.0., (E) RAILREKLAM, spol. s r.0., (F) outdoor akzent s.r.o. a (G) obchodnimu zavodu News
Advertising s.r.o., (ii) zastavnimi pravy k veSkerym podilim néasledujicich dcetinych spole¢nosti
Emitenta: (A) Czech Outdoor s.r.o., (B) BigMedia, spol. sr.o. (C) RAILREKLAM, spol. s r.0. (D)
outdoor akzent s.r.o. a (E) News Advertising s.r.o., (iii) zastavnimi pravy k veskerym akcii Emitenta ve
spolecnosti QEEP a.s. a (iv) zajistovacim postoupeni vybranych pohledavek z obchodniho styku
Emitenta, spoleénosti BigMedia, spole¢nosti RAILREKLAM a spole¢nosti Outdoor akzent. Nedojde-li ke
zmeéné v souladu s emisnimi podminkami, pak bude cinnosti agenta pro zajiSténi vykonavat J & T
BANKA, a.s.

Poradi
prednosti
Dluhopisi v

Dluhopisy zakladaji ptimé, obecné, zajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoi
rovnocenné vici vsem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhiim Emitenta
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pripadé nebo alesponn stejnym nebo obdobnym zpusobem =zajiS§ténym v budoucnu v souladu s emisnimi

platebni podminkami Dluhopist, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni

neschopnosti pravnich piedpist.

Emitenta

Prevoditelnost Prevoditelnost Dluhopisii neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpistim,

Dluhopisi mohou byt v souladu s Emisnimi podminkami pievody pozastaveny.

Vynos Dluhopisy jsou trogeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 5,55 % per annum. Urokové vynosy budou

Dluhopisi vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétn€, vzdy k 2. 4. a k 2. 10. kazdého roku. Prvnim
Dnem vyplaty Grokt je 2. 10. 2020.

3.2 Kde budou Dluhopisy obchodovany?

Piijeti
Dluhopisi na
regulovany ¢i
jiny trh

Emitent prostiednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném
trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise.

3.3 Jaka jsou

hlavni rizika, ktera jsou specificka pro Dluhopisy?

Hlavni rizika
specificka pro
Dluhopisy
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Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim zahrnuji predevsim néasledujici pravni a jiné skutecnosti:

Riziko urokové sazby z Dluhopisi: Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku

poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni
urokova sazba po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na kapitalovém trhu se
meéni.

Riziko ptedcasného splaceni: Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopisi v souladu s emisnimi
podminkami Dluhopist bez souhlasu vlastnika DIluhopisi pfed datem jejich splatnosti, je vlastnik

Dluhopist vystaven riziku nizsiho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP: Bez ohledu na pfijeti Dluhopisi k obchodovani na

regulovaném trhu nemize existovat ujisténi, ze se vytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Tato skute¢nost mize mit negativni vliv na
hodnotu investice do Dluhopisii.

Schopnost vlastnikii DIuhopisti uspokojit se ze zajisténi mtize byt omezend: Hodnota zajiSténi v kterykoli

okamzik bude zavisla na trznich a ekonomickych podminkéch, véetné dostupnosti vhodnych kupujicich.
Vzhledem Kk povaze piedmétu zajisténi, mize byt nelikvidni a nemusi mit snadno zjistitelnou trzni
hodnotu a hodnota pro tfeti osoby muze byt mensi nez hodnota pro poskytovatele zajisténi. V disledku
toho nemusi byt véfitelé zajisténi zajisténim uspokojeni v piipadé prodeje relevantniho piedmétu zajisténi.

Rizika spojena s postavenim agenta pro zajiSténi: Zajisténi bude poskytovano ve prospéch vlastniki
Dluhopisti na jméno agenta pro zajiSténi s tim, Ze agent pro zajiSténi bude vlastnim jménem vykonavat
prava vlastnikti Dluhopisti ze zajisténi. Pravni institut agenta pro zajisténi je v ceském pravu zaveden od
4. 1. 2019. Jelikoz se jedna o prvni pravni Gpravu tohoto institutu v ¢eském pravnim fadu, zatim k nému
neexistuje rozhodovaci praxe soudl ani obecné pfijimany pravni vyklad. Tato pravni nejistota mize mit
negativni vliv na uspokojeni vlastnikti Dluhopist ze zajisténi.

Rizika vztahujici se k chovani agenta pro zajiSténi: Agent pro zajiSténi je povinen vykonavat prava ze
zajisténi predevsim na zékladé pokynt schiize vlastnikti. Od svolani schiize vlastnikti do jejiho rozhodnuti
a nasledné realizace zajisténi mtize pritom uplynout pfili§ dlouhéd doba, ktera ve svém dusledku mtze vést
ke snizeni vytéZku z realizace zajisténi. Neschopnost agenta pro zajisténi vykonat zajisténi vcas tedy
muize mit negativni vliv na uspokojeni vlastnikti Dluhopist ze zajisténi.
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4. KLICOVE INFORMACE O VEREJNE NABIDCE DLUHOPISU A JEJICH PRIJETI K OBCHODOVANI

NA REGULOVANEM TRHU
4.1 Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do Dluhopisu?
Obecné Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim Manazera v ramci verejné nabidky podle ¢lanku 2
podminky pism. d) Natizeni o prospektu v Ceské republice, a to v obdobi od 12. 3. 2020 do 2. 3. 2021, a po ptipadné
veiejné notifikaci schvaleni Prospektu Narodni bance Slovenska i na tizemi Slovenské republiky, a to nejdéle do
nabidky 2. 3. 2021. Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazové nebo v tranSich. Podminkou ucasti na verejné

nabidce je prokézani totoZnosti investora platnym dokladem totoZnosti. V souvislosti s podanim
objednavky maji investofi povinnost uzaviit ¢i mit uzavienou s Manazerem smlouvu, mj. za ucelem
otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP, nebo vedeni podobné evidence
cennych papiri u Manazera, a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopist, ptipadné mohou byt
Manazerem vyzvani k predlozeni dalsich potfebnych dokumentt a identifikacnich udaji. V rameci vetejné
nabidky bude Manazer pfijimat pokyny prostfednictvim svého ustredi v Praze a v pripadée verejné nabidky
ve Slovenské republice prostrednictvim své pobocky, J & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky,
Dvoréakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Rozvrh verejné

Dluhopisy budou nabizeny od 12. 3. 2020 do 2. 3. 2021.

nabidky

Informace o Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o prijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném
prijeti k trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise a budou obchodovany
obchodovani v souladu s pfislusnymi pravidly Regulovaného trhu BCPP.

Plan distribuce
Dluhopista

Emitent zamysli prostfednictvim Manazera nabizet Dluhopisy v ramci vetejné nabidky vSem kategoriim
investor v Ceské republice a (a piipadné téZ) Slovenské republice a vybranym kvalifikovanym
investorim (a pripadné také dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost
nabizejictho vypracovat a zvetejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s pfislusSnymi pravnimi
pedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny. Investofi v Ceské republice i
Slovenské republice budou osloveni zejména pouzitim prostfedk dalkové komunikace a vyzvani k
podani objednavky ke koupi Dluhopisi. Emitent upozoriiuje, Ze sam upise Dluhopisy v celkové jmenovité
hodnoté 470.000.000 K¢. Tato ¢ast Emise nebude k Datu emise nabizena investorim. Minimalni Castka,
za kterou bude investor opravnén upsat a koupit DIuhopisy, neni stanovena. Maximalni objem jmenovité
hodnoty Dluhopisti pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen ¢astkou 730.000.000
K¢. Jestlize objem Objednavek piekroc¢i castku 730.000.000 K¢, je Manazer opravnén jim piijaté
Objednavky investort kratit dle své tvahy s tim, Ze ptipadny pieplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na Gcet prislusného investora za timto ucelem sdéleny ManaZerovi. Kone¢na jmenovita
hodnota Dluhopist pfidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vyporadani daného
obchodu, které Manazer doruci investorovi (e-mailem) bez zbytecného odkladu po provedeni pokynu.
Pred dorucenim tohoto potvrzeni nemuze investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat. Emisni kurz
vSech Dluhopisti vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz jakychkoli
Dluhopist pfipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en ManaZerem na zaklad¢é aktualnich trznich
podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopis vydanych po Datu emise bude dale ptipocten
odpovidajici alikvotni tirokovy vynos, bude-li to relevantni. Vypotadani tpisu Dluhopistt bude probihat
formou DVP (delivery versus payment) prostiednictvim Centralniho depozitate, respektive osob
vedoucich evidenci navazujici na centrdlni evidenci, obvyklym zplisobem v souladu s pravidly a
provoznimi postupy Centralniho depozitafe a ve lhutdch stanovenych té€mito pravidly a provoznimi
postupy. Upis Dluhopisi lze vypoiadat v Centralnim depozitafi pouze prostiednictvim ucastnika
Centralniho depozitare.

Odhad
celkovych
nakladu
spojenych

S Emisi nebo

Emitent ocekava, ze se celkové naklady ptipravy emise DIluhopist, tj. naklady na odménu Manazera,
néklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitite, CNB a nékteré dalsi naklady souvisejici s
emisi Dluhopisti ¢i jejim umisténim na trhu budou ¢init (i) cca 15 mil. K¢ v okamziku s nabidkou
Dluhopist (tedy piedtim nez Emitent prodd upsané dluhopisy v hodnoté 470 mil. K¢), a dalSich (ii) cca 8
mil. K& v souvislosti s prodejem té€chto upsanych Dluhopist, v celkovém souétu tedy nepfevysi 23 mil.
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nabidkou

K¢, tedy 1,92 % z celkové jmenovité hodnoty Emise. V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim:
(i) Manazera (kterym je J & T BANKA, a.s.) v Ceské republice nebudou uétovany zadné poplatky za
podéani pokynu k tipisu. Investorovi do Dluhopisi mohou byt uctovany poplatky ve vysi 0,15 % ze
jmenovité hodnoty nabyvanych DIluhopisti, minimalné 2.000 K¢ a poplatky dle aktudlniho standardniho
ceniku ManaZera zvefejnéného na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v ¢asti

Dulezité¢ informace, pododkaz Sazebnik poplatkl; verze Cenik investiénich sluzeb — od 1. 12. 2019,
datum zvetejnéni 20. 11. 2019; a (ii)) Manazera (kterym je J & T BANKA, a.s.) ve Slovenské republice se
hradi poplatky podle aktualniho standardniho sazebniku slovenské pobocky Manazera k datu obchodu. K
datu vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je obchod vypotfadan na
jiny majetkovy ucet, nez je drzitelsky ucet, tento poplatek je ve vysi 1 % z objemu transakce, minimalné
480 eur. Standardni aktualni sazebnik slovenské poboc¢ky Manazera je zvefejnén na internetové strance
www.jtbanka.sk, v sekci Uzite¢né informace, pododkaz Sazebnik, verze Sadzobnik poplatkov cast' I —
fyzické osoby nepodnikatelia, uc¢inny od 1. 1. 2019 a Sadzobnik poplatkov Cast’ Il — pravnické osoby a
fyzické osoby podnikatelia, uc¢inny od 1. 8. 2019. Investor miZze byt povinen platit dalsi poplatky
uctované zprostiredkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou vedouci evidenci DIuhopist, osobou
provadéjici vypotradani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj. napt. poplatky za zfizeni a vedeni
investicniho U¢tu, za obstarani prevodu Dluhopisi, sluzby spojené s uschovou Dluhopist, resp. jejich
evidenci apod.

4.2 Kdo je osobou nabizejici cenné papiry nebo osobou, ktera Zada o prijeti k obchodovani?

Popis osob Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera, kterym je J & T BANKA, a.s., ICO:
nabizejicich 471 15 378, se sidlem Pobiezni 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika, a to piipadné i prostfednictvim
Dluhopisy pobocky ManazZera, J] & T Banka, a.s., pobocka zahrani¢nej banky, Dvoiakovo nabrezie 10, 811 02

Bratislava, Slovenska republika.

Popis Zadatele o

Emitent prostiednictvim Kotaéniho agenta pozada o pfijeti Dluhopistt k obchodovani na Regulovaném

prijeti k trhu BCPP. Kota¢nim agentem je J & T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378, se sidlem Pobiezni 297/14, 186
obchodovéni na | 00 Praha 8, Ceska republika.

regulovaném

trhu

4.3 Pro¢ je tento Prospekt sestavovan?

PouZiti vynosi
a odhad ¢isté
¢astky vynost

Vytézek emise Dluhopisi bude pouzit k refinancovani zadluzenosti Emitenta ze stdvajici tveérové
smlouvy (v rozsahu az 730 mil. K¢, jelikoz Groky z tv€rové smlouvy a naklady emise DIuhopist uhradi
Emitent z vlastnich zdroji) a ve zbyvajici ¢asti (tedy po prodeji Dluhopisti upsanych Emitentem) k
financovani novych obchodnich pfilezitosti Skupiny. K Datu prospektu Emitent neurcil konkrétni ¢astky
vzniklé rozdélenim vytézku emise Dluhopisti, které by mély byt investovany v konkrétnim piipadé. Cisty
vytézek emise Dluhopist pro Emitenta bude Cinit cca 715 mil. K¢ (v okamziku upsani vSech Dluhopist
nabizenych konecnym investoriim, tedy predtim, nez Emitent proda upsané dluhopisy v hodnoté 470 mil.
K¢), resp. 1.177 mil. K& (za ptedpokladu prodeje v§ech Emitentem upsanych Dluhopist).

Zpusob
umisténi
Dluhopisi

Dluhopisy budou umistény Manazerem (kterym je J & T BANKA, a.s.) na trh. Manazer se zavazal
vynalozit veSkeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investord do
Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopist témto investordm. Nabidka Dluhopist tak bude ¢inéna tzv. na
,, best efforts* bazi. Manazer ani zadné jiné 0soby v souvislosti s Emisi neptevzali vi¢i Emitentovi pevny
zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Sti‘et zajmu
0sob
ziucastnénych
na Emisi nebo
nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadné z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist, vyjma Manazera (kterym je J & T BANKA, a.s.), na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny. Manazer pusobi téZ v pozici Administratora,
Kotacniho agenta a agenta pro zajiSténi ve vztahu k emisi Dluhopisi; zéroven bude do splaceni dluhti
z uvérové smlouvy vetitelem Emitenta, jehoz pohledavky budou zajiStény stejnym zajisténim jako dluhy z
Dluhopist.
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https://www.jtbank.cz/
http://www.jtbanka.sk/

RIZIKOVE FAKTORY

Investor, ktery ma zajem o koupi Dluhopisii, by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Investoii
by méli pfed u¢inénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist peclivé vyhodnotit informace, které Emitent v
této kapitole predklada investorim ke zvaZzeni, jakoz i dal$i informace uvedené v tomto Prospektu.

Nakup a drzeni Dluhopisti jsou spojeny s mnozstvim rizik, ze kterych jsou ta, ktera by podle nazoru Emitenta
mohla vyznamné€ ovlivnit podnikani Emitenta, jeho finan¢ni situaci a/nebo vysledky hospodateni, uvedena
nize. Poradi rizikovych faktorti popsanych niZze naznacuje jejich vyznam pro Emitenta, a to s piihlédnutim
k negativnimu dopadu na Emitenta a pravdépodobnosti jejich vyskytu.

Nasledujici popis rizikovych faktorti neni vycerpavajici, nenahrazuje odbornou analyzu nebo udaje, které
jsou uvedeny na jinych mistech v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prava nebo povinnosti vyplyvajici z
tohoto Prospektu a v zadném piipadé neptredstavuje jakékoliv investi¢ni doporuceni. Jakékoliv rozhodnuti o
nabyti Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na podminkach
konkrétni nabidky DIluhopist, a pfedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist ze strany
pfislusného investora.

Rizikové faktory tykajici se Emitenta a jinych Clenii Skupiny

Z pohledu Emitenta existuji zejména nize uvadéné rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na
finan¢ni a ekonomickou situaci Skupiny, podnikatelskou ¢innost Skupiny a schopnost Emitenta plnit dluhy z
Dluhopist. Vzhledem k pfedmétu své hlavni podnikatelské Cinnosti je Emitent a celd Skupina vystavena
predev§im regulatornim vliviim ze strany vefejné moci a konkurenénim vlivim podnikatelské c¢innosti
dalSich spolecnosti na trhu outdoorové reklamy.

Rizikové faktory tykajici se Skupiny jsou rozdéleny na:

a)  rizikové faktory tykajici se pravnich a regulatornich zalezitosti vztahujicich se k Emitentovi;

b)  rizikové faktory tykajici se podnikani Emitenta;

c)  rizikové faktory tykajici se finan¢ni pozice Emitenta;

d)  rizikové faktory tykajici se vnitinich zalezitosti Emitenta.

V ramci kazdé kategorie Emitent setadil jednotlivé faktory podle své vyznamnosti, a to jak z hlediska
moznosti materializace rizika, tak ocekavaného rozsahu jejich negativnich dopadii, v poradi od
nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné.

Rizikové faktory tykajici se pravnich a regulatornich zdleZitosti vitahujicich se k Emitentovi

Riziko regulace reklamy

Vzhledem k predmétu své hlavni podnikatelské ¢innosti je Emitent vystaven pfedevsim regulatornim vlivim
Vv oblasti (venkovni) reklamy. Provozovani venkovnich reklamnich zatizeni (z divodu, Ze se tato reklama
Casto nachdzi ve vefejném prostoru) je oblasti, kde v poslednich letech dochazi k podstatnému zpfisiiovani
prislusné regulace, a v disledku toho omezovani moznosti podnikani v této oblasti.

S téinnosti ke dni 1. 9. 2012 vstoupila v ¢innost novela zakona ¢. 13/1997 Sb., o pozemnich komunikacich,

ve znéni pozdé&jsich predpist (,,Zakon o pozemnich komunikacich®), a to zakon ¢. 196/2012 Sb.
(,,Novela®). Novela pfitom vyrazn¢ omezila zfizovani a provozovani venkovnich reklamnich zafizeni v
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silnicnim ochranném pasmu dalnic a silnic I. tfidy. Ma tak za nasledek odstranéni pfevazné vétSiny
komer¢nich reklamnich ploch Skupiny ze silni¢nich ochrannych pasem dalnic a silnic 1. tfidy.

Podle piechodného ustanoveni Novela plati, ze: ,,Reklamni zarizeni, jehoz zrizeni a provozovani na dalnici,
silnici I. tiidy nebo jejich silnicnim pomocném pozemku nebo v silnicnim ochranném pdasmu ddlnice a silnice
L tridy bylo silnicnim sprdavnim uradem povoleno prede dnem nabyti ucinnosti tohoto zdkona, Ize naddle
provozovat za splnéni podminek uvedenych v povoleni do zaniku tohoto povoleni, nejdéle vsak 5 let ode dne
nabyti ucinnosti tohoto zdkona.“ Dnem 1. 9. 2017 tak podle Novely zaniklo opravnéni provozovat
billboardy na uvedenych pozemnich komunikacich. Novela, resp. jeji pfechodné ustanoveni tak Skupinu bez
jakékoliv kompenzace piipravila o pravo provozovat billboardy do konce trvani pislusnych smluv.

Skupina senatorti pfitom tésné pred datem platnosti zakona podala navrh na zruseni uvedeného prechodného
ustanoveni k Ustavnimu soudu. Vzhledem k nariistajicimu tlaku ze strany Gfadii i médii se Skupina i presto,
7e Ustavni soud v dané véci dlouho nerozhodl, rozhodla v prosinci 2017 zaéit reklamni zatizeni sama aktivné
odstraiiovat. V odstrafiovani reklamnich zafizeni Skupina aktivné pokracovala nadale i v roce 2018. Dne
19. 2. 2019 Ustavni soud navrh na zrugeni uvedeného prechodného ustanoveni Novely zamitl.

Rok 2018 byl prvni rok, ve kterém se uvedena restrikce vyvolana Novelou naplno projevila v hospodafeni
Emitenta a Skupiny. V roce 2018 Skupina odstranila 1.350 kusii reklamnich zafizeni typu billboard,
smartboard a bigboard a 1.081 kusti mostnich desek. Oproti roku 2017 byly v roce 2018 kvili Novele vynosy
Skupiny nizsi o 97.146 tis. K&. V prvnim pololeti 2019 Skupina jiz nezaznamenala dal$i propad v trzbach
vlivem dopadu Novely.

Emitent pfitom nemize vyloucit, ze bude dochazet k dal§im zasahtim a zpfisiovani regulace, které budou
mit za nasledek dalsi sniZovani trzeb Skupiny, a tedy schopnost Emitenta splnit své povinnosti z Dluhopist.

Emitent je dale presvédCen, Ze omezeni vyplyvajici ze Zakona o pozemnich komunikacich ohledné zfizovani
a provozovani venkovnich reklamnich zafizeni v silniénim ochranném pasmu délnic a silnic . tfidy se
nedotykaji venkovnich reklamnich zafizeni umisténych na mostech a v jejich okoli. K datu prospektu
Emitent provozuje cca 527 mostnich desek na dalnicich a silnicich 1. tfidy, jejichz vynosy v roce 2018 ¢inily
cca 58 mil. K¢ (4j. 5,2 % celkovych vynosi Skupiny v roce 2018). Nelze vsak vyloudit, ze ptislusné organy
vetejné moci vylozi pfislusna ustanoveni Zakona o pozemnich komunikacich odlisn€, coz mize mit za
nasledek snizovani trzeb Skupiny, a tedy schopnost Emitenta splnit své povinnosti z Dluhopist.

Riziko zprisneni prazskych stavebnich piedpisu

V roce 2016 prazské samospravné organy piijaly nafizeni, kterym se stanovuji obecné pozadavky na
vyuzivani izemi a technické pozadavky na stavby v Praze. Toto nafizeni obsahuje mimo jiné pozadavek na
minimalni rozestupy mezi jednotlivymi reklamnimi zatizenimi ve velikosti 100 metrd. Emitent ocekava
snizeni poctu svych reklamnich zafizeni v roce 2020 v dusledku tohoto natizeni 0 cca 12 % oproti stavu na
konci roku 2019.

V posledni dobé& byly zaznamenéany nazory (zejména ze strany dopravni policie a ministerstva dopravy CR),
zatim jesté netransformované do piislusné legislativy, které poukazuji na rizikovost instalace a provozovani
reklamnich zatizeni fungujicich na zakladé LED technologie (svételné billboardy s dynamickym obsahem) v
blizkosti pozemnich komunikaci. Tato reklamni zafizeni maji ve srovnani s klasickymi (statickymi)
reklamnimi zatfizenimi vétsi schopnost zaujmout uzivatele pozemnich komunikaci, a proto predstavuji pro
uzivatele pozemnich komunikaci vétsi riziko. Skupina v soucasnosti provozuje tyto plochy v ramci dcefiné
spolecnosti outdoor akzent a QEEP. Nutnost odstranéni téchto ploch by méla negativni vliv na vysledky
Skupiny spocivajici ve ztrat¢ EBITDA v tadu jednotek milionti korun v meziro¢nim srovnani let 2019 a
2020.
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Emitent pfitom nemuze vyloucit, Ze bude dochazet k dal$im zasahtim a zpfisiiovani regulace stavebnich
predpist, které budou mit za nasledek dal$i snizovani trzeb Skupiny, a tedy schopnost Emitenta splnit své
povinnosti z Dluhopist.

Rizika spojena s postupy pri zadavani verejnych zakdzek

Skupina ve své podnikatelské ¢innosti ¢asto uzavira v pozici najemce smlouvy se statem, obcemi nebo kraji,
pfipadné pravnickymi ovladanymi nebo zfizenymi t€émito osobami (napt. ptispévkovymi organizacemi nebo
statnimi podniky). Dle udajt k datu Prospektu se ptitom pfiblizné 50 % reklamnich zatizeni Skupiny nachazi
na pozemcich vlastnénych témito osobami. Uzavirani smluv s témito osobami podléha slozitym zakonnym a
regulacnim ustanovenim, zejména podle zakona 134/2016 Sb., o zadavani vefejnych zakazek, ve znéni
pozdéjsich predpist (,,Zakon o zadavani veiejnych zakazek*).

Slozitost postupt pfed a po podpisu smlouvy podléhajici rezimu Zakona o zadavani vefejnych zakazek
zvysuje pravdépodobnost ucasti Skupiny na soudnich sporech.

Skuping se napiiklad v roce 2019 podafilo uspét ve dvou vybérovych fizenich vypsanych podle Zakona o
zadavani verejnych zakazek ze strany spolecnosti Dopravni podnik hl. m. Prahy, akciova spolecnost
(,,DPP%). Jednalo se o prondjem ploch v prostorach metra pro 1.195 reklamnich zatizeni typu CLV a dale o
pronajem cca 22 tisic maloformatovych ploch ve vozech metra a na eskalatorech. Prvni fizeni DPP vyhlésil
poté, co podle dosavadni najemni smlouvy uplynula doba najmu. Druhé tizeni vyhlasil DPP na zékladé toho,
ze prvoinstancni soud rozhodl ve prospéch zalobce DPP o neplatnosti dosavadni ndjemni smlouvy. Piivodni
najemce se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolala a pravomocné rozhodnuti ve véci doposud nepadlo.
Pivodni najemce dale pozadal soud o ulozeni ptredbézného opatfeni, kterym by bylo DPP zakéazano
pronajimat prostory v metru jiné strané. Soud zadost o toto predbézné opatieni zamitnul a DPP uzavielo
najemni smlouvu se Skupinou. Pravomocné rozhodnuti v této véci doposud nepadlo a d4 se pfedpokladat, ze
souvisejici soudni fizeni bude trvat nekolik let. V ptfipad€, ze by pravomocné soudni rozhodnuti dalo za
pravdu pivodnimu néajemci, uzaviena najemni smlouva mezi Skupinou a DPP by mohla byt prohlasena za
neplatnou. Vzhledem k exkluzivité obsazené v ptivodni najemni smlouvé by mohla byt napadena i druha
najemni smlouva tykajici se 1.195 reklamnich zafizeni typu CLV. V souvislosti stimto fizenim navic
skupina, do které ptivodni najemce patii, zvazuje zahdjeni mezinarodni arbitraze s Ceskou republikou;
existence takové arbitrdZe pfitom muze dale plsobit na DPP, aby €inila negativni kroky vici Skupiné.
Samotna existence tohoto fizeni tak pfedstavuje riziko pro Skupinu, nebot’ negativni vysledek tohoto fizeni
by mél dopad na hospodafeni Skupiny a s tim souvisejici schopnost Emitenta splnit své povinnosti
z Dluhopist.

Nad ramec vySe uvedeného rizika vzniku soudnich spord dale plati, ze pokud je smlouva uzaviena v ramci
Zakona o zadavani vefejnych zakazek zruSena soudnim rozhodnutim, mize byt protistrané poskytnuta
kompenzace, ale nemusi nutné pokryvat celou Castku ztraty. Zadavatelé (ve smyslu Zakona o zadavani
vetejnych zakazek) také mohou kdykoli ukoncit takovou smlouvu, zcela nebo z ¢asti, z divodi obecného
zajmu. Rozsah kompenzace z diivodu kompenzace ztraty protistrany zlstdva v tomto piipadé na uvazeni
soudu. Takové zasahy ze strany mistnich ifadi mohou mit dopad na hospodateni Skupiny a s tim souvisejici
schopnost Emitenta splnit své povinnosti z Dluhopisu.

Rizikové faktory tykajici se podnikdni Emitenta

Riziko krize, zavislosti na v§eobecnych ekonomickych podminkach a riziko poklesu vydajii na reklamu
Piijmy z reklam tvofi vétSinu trzeb Skupiny. Reklamni vydaje jsou pfitom nadstandardné zéavislé na
ptiznivych vSeobecnych ekonomickych podminkéch na trhu. Existuje totiz riziko, Ze v pfipad¢ ekonomické

krize, poklesu ekonomiky nebo nepfiznivych ekonomickych podminek bude dochazet predevsim k
vSeobecnému snizovani vydaji na reklamu. V dusledku takového snizovani vydaji na reklamu muze
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Skupina utrpét znacné ztraty, které by mohly ohrozit jejich hotovostni pozici a celkovy chod, coz miize mit
zaroven vliv na schopnost Emitenta splnit své povinnosti z DIuhopist.

Riziko neobnoveni najemnich smluv

Konstrukce s reklamou proddvanou Skupinou jsou umistény na pozemcich a piipadné jinych nemovitostech,
které nejsou majetkem Skupiny. Za ucelem instalace nosi¢i reklamy na viditelnych mistech si Skupina
pronajimé plochy, na které postavi ¢i upevni své reklamni konstrukce ¢i nosice, a to na zakladé najemnich ¢i
obdobnych smluv.

Vztahy s pronajimateli jsou pfitom upraveny vétSinou smlouvami uzavienymi na dobu urcitou. Existuje tedy
riziko, Ze po uplynuti dohodnuté doby nebudou smlouvy obnoveny, at’ uz z divodu neochoty smlouvu
prodlouzit ze strany pronajimatele nebo z divodu jinych omezeni branicich v dal§im vyuzivani téchto
reklamnich ploch. Zaroven existuje riziko, ze nebude mozné najit adekvatni mista pro nahradni reklamni
plochy na prodej reklamniho prostoru, coz mize mit dopad na sniZeni trzeb a s tim souvisejici schopnost
Emitenta splnit své povinnosti z Dluhopist.

Riziko neobnoveni najemnich smluv za vyhodnych podminek

Podnikani Skupiny vyZzaduje, aby ziskala a obnovila najemni smlouvy za alesponi stejné vyhodnych
podminek. Po skonceni trvani téchto smluv se Skupina musi obecné ucastnit vysoce konkurencnich
vyberovych fizeni, aby ziskala novou smlouvu. Neschopnost Skupiny uspésné ziskat nebo obnovit tyto
smlouvy za ptiznivych ekonomickych podminek mtze mit neptiznivy dopad na financni situaci a vysledky
operaci Skupiny.

Ztrata najemni smlouvy na jednom misté by navic mohla nepfiznivé ovlivnit schopnost Skupiny soutézit na
jinych mistech tim, Ze by se zmensila jeji $kala a schopnost nabizet zakaznikiim multiregionalni a narodni
reklamni kampanég. Tyto faktory by mohly mit nepfiznivy dopad na podnikani, finan¢ni situaci a vysledky
operaci Skupiny.

Rizikové faktory tykajici se finanéni pozice Emitenta
Uvérové riziko

Skupina je vystavena riziku, Ze protistrany nebudou schopny dostat smluvnim zavazkim, coz by mohlo mit
za nasledek financni ztratu Skupiny. Finanéni aktiva Skupiny totiz pfedstavuji také obchodni pohledavky, a
to k 30. 6. 2019 v rozsahu piiblizné 288 mil. K¢ z celkovych aktiv Skupiny ve vysi pfiblizné 3,5 mld. K¢&.
Skupina navic eviduje k 30. 6. 2019 jednoho dluznika, za nimz ma (po splatnosti) pohledavky ve vysi cca 52
mil. K¢, tedy cca 18 % z veSkerych obchodnich pohledavek Skupiny. Selhani této protistrany nebo vice
protistran mize Skupiné zpUsobit ztraty, které by mohly negativné ovlivnit podnikani spole¢nosti Skupiny,
jejich ekonomické vysledky, finan¢ni situaci a v kone¢ném dusledku schopnost Emitenta fadné plnit své
zavazky z Dluhopisu.

Likvidni riziko

Skupina generuje vyznamné penézni toky z provozni ¢innosti, coZ ji umoznuje ¢astecné samofinancovat svij
organicky rist, kdy k 30. 6. 2019 evidoval Emitent kratkodobé pohledavky ve vysi 299.650 tis. K¢,
kratkodoby finanéni majetek ve vysi 94.220 tis. K&, penézni prostiedky ve vysi 38.639 tis. K¢ a své
kratkodobé obchodni zavazky ve vysi 149.163 tis. K¢. Celkové kratkodobé zavazky ¢ini 514.765 tis. K¢,
z ¢ehoz kratkodobé zavazky z leasingl vzniklé na zaklad€ IFRS 16 ¢ini 218.867 tis. K¢.

Nelze vSak vyloucit, ze Skupina bude celit nedostatku likvidity nebo Ze nebudou schopny hradit své zdvazky
v dob¢ jejich splatnosti, coz miize vést k naruseni vztahi s dodavateli, ke zhorSeni komer¢nich podminek a v
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kone¢ném dusledku k insolvenénimu fizeni. Tyto skute¢nosti mohou negativné ovlivnit podnikani
spolecnosti Skupiny, jejich ekonomické vysledky, finanéni situaci a schopnost Emitenta fadné plnit své
zavazky z Dluhopist.

Rizikové faktory tykajici se vnitinich zdleZitosti Emitenta
Riziko ztraty klicovych osob

Kli¢ové osoby ve Skupiné, tj. Ing. Richard Fuxa (generalni feditel), Ing. George Kisugite (vykonny feditel),
Ing. Marek Pavlas (finan¢ni feditel) a Dana Svobodova (obchodni feditelka), jakozto ¢lenové senior
managementu, spoluptisobi pifi vytvareni a uskutectovani kliCovych strategii Skupiny. Jejich Cinnost je
rozhodujici pro celkové fizeni Skupiny a jeji schopnost zavadét a uskutecnovat tyto strategie. Emitent v,
ze je schopen udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pfes silnou poptavku po kvalifikovanych osobach
Vv medialnim sektoru. Emitent nicméné nemize zarucit, Zze bude schopen tyto klicové osoby udrzet a
motivovat. Jejich pfipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikdni, hospodaiské vysledky a finan¢ni
situaci Skupiny a schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopisa.

Rizikové faktory tykajici se Dluhopisi

Z pohledu Emitenta se vSechny rizikové faktory tykajici se DIluhopist tykaji povahy Dluhopist jako
takovych. Emitent tedy netadil jednotlivé rizikové faktory do jednotlivych kategorii. Emitent sefadil
jednotlivé faktory podle své vyznamnosti, a to jak z hlediska moznosti materializace rizika, tak o¢ekavaného
rozsahu jejich negativnich dopadd. Potadi rizikovych faktori popsanych nize naznacuje jejich vyznam pro
Emitenta, kdyZ tyto jsou fazeny z hlediska miry rizika od nejvyznamnéjsiho po nejméné vyznamné, a to
s pfihlédnutim k negativnimu dopadu na investora a pravdépodobnosti jejich vyskytu.

Riziko urokové sazby z Dluhopisii

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového DIuhopisu

v disledku zmény trznich trokovych sazeb. Zatimco je nominalni trokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktualni tirokova sazba na kapitalovém trhu (dale jen ,,trZni irokova sazba®) se
zpravidla denné€ méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Girokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou
sazbou zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbe.
Pokud se trzni tirokovéa sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na
uroven, kdy vynos takového Dluhopisu je ptiblizn€ roven trzni Grokové sazbé. Tato skutecnost miize mit
negativni vliv na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopist.

Riziko predcasného splaceni

Pokud dojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisti v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist pied datem
jejich splatnosti, je Vlastnik dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu
takového predcasného splaceni. O predcasném splaceni pfitom podle emisnich podminek Dluhopisti mtze
rozhodnout za ur¢itych podminek i Agent pro zajisténi.

Riziko likvidity na Regulovaném trhu BCPP

Emitent pozada o prijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemuze existovat ujisténi, ze se vytvori dostatecné likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvori, ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, ze
Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné vést k vyssi likvidite
takovych Dluhopisii oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V pripade
Dluhopisti nepfiijatych k obchodovani na regulovaném trhu miize byt naopak obtizné ocenit takové
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Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich likviditu. Na ptipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost mlize mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopist.

Schopnost Viastnikii dluhopisii uspokojit se ze Zajisteni muize byt omezend

Hodnota Predmétu zajisténi v kterykoli okamzik bude zavisld na trznich a ekonomickych podminkach,
véetné dostupnosti vhodnych kupujicich. Vzhledem K povaze Piedmétu zajisténi, muze byt Pfedmét zajisténi
nelikvidni a nemusi mit snadno zjistitelnou trzni hodnotu a hodnota pro tfeti osoby muze byt mensi nez
hodnota pro Zastavce. Hodnota Predmétu zajisténi muize Casem klesnout nebo muze byt v budoucnu
znehodnocena v dusledku ménicich se ekonomickych podminek, selhani ohledné obchodni strategie,
konkurence a dalSich budoucich trendt. V disledku toho nemusi byt véfitelé zajisténi Zajisténim uspokojeni
v ptipad¢ prodeje relevantniho Pfedmétu zajisténi.

Rizika spojend s postavenim Agenta pro zajisténi

Zajisténi bude poskytovano ve prospéch Vlastnikii dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi s tim, Ze Agent
pro zajisténi bude vlastnim jménem vykonavat prava Vlastniki dluhopist ze Zajisténi. Agent pro zajisténi
tak je vedle pfislusného poskytovatele Zajisténi jedinou stranou Zajistovaci dokumentace, v disledku ¢ehoz
pouze Agent pro zajisténi mize uplatnit a vykonat jakakoliv prava ze Zajisténi. Zadny Vlastnik dluhopisi
nebude opravnén uplatiiovat tato prdva samostatng.

Pravni institut agenta pro zajisténi byl do Zakona o dluhopisech zaveden novelou, zakonem ¢. 307/2018 Sb.,
ktera nabyla ucinnosti 4. 1. 2019. JelikoZ se jedna o prvni pravni Gpravu tohoto institutu v ¢eském pravnim
fadu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudd ani obecné piijimany pravni vyklad. Tato pravni
nejistota miize mit negativni vliv na uspokojeni Vlastnikti dluhopisti ze Zajisténi.

Rizika vztahujici se k chovani Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je povinen vykonavat prava ze Zajisténi na zaklad€ pokynt Schiize. Agent pro zajisténi
neni povinen jednat v souladu s rozhodnutim Schiize pouze v pfipadé€, ze dané rozhodnuti schiize Vlastniki
dluhopist bude podle Agenta pro zaji§téni v rozporu s pravnimi piedpisy nebo dobrymi mravy. Od svolani
Schiize do jejiho rozhodnuti a nasledné realizace Zajisténi mize pritom uplynout dostatecné dlouha doba,
aby snizila vysi vytézku z realizace Zajisténi. Neschopnost Agenta pro zajisténi vykonat Zajisténi v€as miize
mit negativni vliv na uspokojeni Vlastnikd dluhopisti ze Zajisténi.

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisii Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny penéZzity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtze
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet Groky z Dluhopisu ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pfi
pripadném odkupu DIluhopisti Emitentem na trhu miize byt cena uhrazena vlastnikiim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy nizsi nez vySe jejich plivodni investice, pficemz za urcitych okolnosti mtize byt takova
hodnota i nulova.

Riziko, Ze poskytovatelé Zajisténi nejsou viastniky Predmétii zajisteni nebo nejsou oprdvnéni zridit Zajisténi

Vlastnik Pfedmétu zajisténi je opravnén zfidit zajisténi ve vztahu k takové véci (nestanovi-li zékon jinak). V
pripadé, Ze by se ukazalo, ze jakykoli poskytovatel Zajisténi nebyl ke dni zfizeni ZajiSténi vlastnikem
relevantniho Pfedmétu zajisténi, existuje podstatné riziko, ze dané Zajisténi zfizené ve vztahu k relevantnimu
Predmeétu zajisténi nevzniklo.

Pravni predpisy vyzaduji, aby v pfipadé urCitych predmétt zajisténi poskytovatel nebo piijemce zajisténi
splnily urcité zakonné pozadavky. Agent pro zajisténi neni povinen sledovat, zda byly uskute¢nény vSechny
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kroky potiebné pro vznik Zajisténi. Nesplnéni zakonnych pozadavkil pro vznik Zajisténi mize zpisobit
ztratu Zajisténi nebo priority Zajisténi ve vztahu k tfetim osobam.

Omezeni vaznouct na Predmétu Zajisténi a uzavieni Mezivéritelské dohody

Zajisténi podléhd vyjimkam, zatizenim, zastavnim pravim a jakymkoli dal$im jinym pravnim vadam, které
mohou existovat k Datu emise nebo vzniknout kdykoli po ném, at’ jiz je existence takové pravni vady
povolena Emisnimi podminkami (zajist'ujici dluhy ze Smlouvy s UCB) nebo nikoliv (zdkonné zastavni prava
vydavana organy vefejné moci, napi. podle § 170 zakona ¢. 280/2009 Sb., danovy tad). Existence takovych
pravnich vad mtze mit nepfiznivy dopad na hodnotu Zajisténi nebo na schopnost Agenta pro zajisténi
vykonat prava z tohoto Zajisténi.

Zajisténi je také vrozsahu, vjakém vniklo pfed Datem emise, zfizeno spoleéné pro dluhy Emitenta
z Dluhopisti a zaroven z Uvérové smlouvy. Veskery &isty vytézek z realizace Zajisténi tedy bude po dobu
trvani dluhti Emitenta z Uvérové smlouvy bude piipadat ve prospéch vlastnikii Dluhopisti pouze v poméru
celkovych dluhti Emitenta z Dluhopisti k celkovym dluhti Emitenta z Uvérové smlouvy. Agent pro zajisténi
bude také povinen pii realizaci Zajisténi (po dobu existence dluhti z Uvérové smlouvy) jednat v soudinnosti
se Zajisténym véfitelem, pficemz podminky této soucinnosti jsou upraveny v Mezivétitelské dohode.

Rizika spojena s novym Agentem pro zajisteni

Emitent nemtze zajistit, Ze pii jmenovani Agenta pro zajisténi nebo vyméné bude k dispozici Agent pro
zajisténi, ktery bude mit s plnénim povinnosti agenta pro zajisténi ¢i obdobnou roli dostatecné zkuSenosti,
ackoliv pfi vybéru Agenta pro zajisténi bude sam postupovat v dobré viie a s nalezitou peclivosti. Tento
problém je zplisoben tim, Ze tento institut je v Ceské republice zakotven vy3e uvedenou novelou Zakona o
dluhopisech t¢innou od 4. 1. 2019, kdy ohledné institutu agenta pro zaji$téni neexistuje soudni prezkum,
obecné piijimany pravni vyklad ani trzni praxe. To dle zkuSenosti Emitenta s jedndnim s finan¢nimi
institucemi na finan¢nich trzich mize vést k tomu, ze instituce, které tuto roli standardn€¢ vykonavaji na
mezindrodnim kapitalovém trhu, nebudou ochotny roli Agenta pro zajisténi ptijmout.

Odskodnent ve vztahu k jednani Agenta pro zajisténi

Kazdy Vlastnik dluhopisi bude povinen odskodnit (pomérné) Agenta pro zajisténi za jakykoli vydaj, Gjmu
nebo dluh, ktery mu vznikl (jinak nez hrubou nedbalosti nebo imyslnym jednanim Agenta pro zajiSténi),
kdyz jednal jako Agent pro zajisténi v ramci vykonu svych opravnéni udélenych mu na zékladé Emisnich
podminek nebo Zajistovaci dokumentace (pokud jiz Agent pro zajiSténi nebyl odSkodnén jinak). Toto
odskodnéni miize mit negativni dopad na Vlastniky dluhopisii.

Riziko zakonnosti koupe DIuhopisii

Potencialni kupujici Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, ze koupé Dluhopist muiize
byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira
odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisii potencidlnim kupujicim Dluhopist, at’ uz podle zdkoni statu
(jurisdikce) zaloZeni kupujiciho, resp. jehoZ je rezident, nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se 1isi).
Potencialni kupujici se nemuze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti ziskani Dluhopisti. Nabyti DIuhopisti v rozporu s pfislusnymi zakonnymi omezenimi miize mit
pro investora fadu pravnich nasledkii, zejména v kone¢ném disledku mize vést az k neplatnosti takovéhoto
nabyti, a ke vzniku povinnosti Emitenta vratit investorovi emisni cenu, pfipadné téz povinnost investora
vydat Emitentovi bezdivodné obohaceni v podobé vyplacenych trokd.
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Pocatek behu lhiit, ve kterych je mozné namitat neucinnost pravnich jednani

Poskytnuti Zajisténi mize mit za nasledek zacatek béhu lhut, ve kterych je mozné namitat netcinnost
Zajisténi. Tyto lhity pocinaji béZzet od okamziku poskytnuti nebo vzniku relevantniho Zajisténi. Pokud by
doslo k vyméhani Zajisténi pfed koncem béhu ptislusné lhity, mohlo by toto byt prohlaseno za neplatné ¢i
neucinné a takové Zajisténi by nebylo mozné vykonat.

Omezeni moznosti Agenta pro zajisténi rozhodovat o vykonu Zajisteni pri upadku Emitenta

V piipadé, Ze s Emitentem bude zahdjeno insolven¢ni fizeni, v ramci kterého bude prohlasen upadek
Emitenta, bude vykon Zajisténi podléhat pravidlim a omezenim stanovenym v zakoné ¢. 182/2006 Sb.,
insolven¢ni zakon, ve znéni pozdéjSich pfedpisl, zejména bude realizace jakéhokoliv zajisténi prevazné
prostfednictvim jmenovaného insolven¢niho spravce.

Riziko inflace

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Dluhopisy neobsahuji protiinflacni
dolozku a ze realna hodnota investice do DIuhopisti mtize klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje hodnotu
meény. Inflace rovnéZz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vyse inflace prekro¢i vysi
nominalnich vynost z Dluhopisi, hodnota realnych vynost z Dluhopist bude negativni.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti bude ovlivnéna urovni poplatkli za ziizeni a vedeni investi¢niho
uctu, za prevody cennych papird a jiné nakladdni s cennymi papiry nebo za sluzby spojené s uschovou
cennych papirii G¢tovanych obchodnikem s cennymi papiry ¢i jinym zprostfedkovatelem koupé/prodeje
Dluhopist a/nebo uctovanych relevantnim zuctovacim systémem pouzivanym investorem. Emitent proto
doporuc¢uje budoucim investorim do DIluhopisli, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou
uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skute¢nost mtize mit negativni vliv na hodnotu Dluhopist.

Riziko krdceni objednavky na upsani Dluhopisii

Manazer bude opravnén objem Dluhopistt uvedeny v objednavkach / pokynech investori podle svého
vyhradniho uvazeni kratit, pficemz ptipadny preplatek, pokud vznikne, bude bez zbyte¢ného odkladu
vraceno na ucet investora. V ptipadé zkraceni objednavky nebude potencialni investor schopen uskute¢nit
investici do Dluhopist v ptivodné zamysleném objemu. Zkraceni objednavky tedy mize mit negativni vliv
na hodnotu investice do Dluhopisi.
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ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

Osoby odpovédné za udaje uvedené v Prospektu

Osobou odpovédnou za spravnost a tGplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent — spole¢nost
BigBoard Praha, a.s., ICO: 242 26 491, se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, zapsana
v obchodnim rejstitku vedeném Mestskym soudem v Praze, spisova znacka B 18563, za kterou jedna
predseda predstavenstva pan Ing. Richard Fuxa.

Prohlaseni osoby odpovédné za idaje uvedené v Prospektu

Emitent prohlasuje, Ze pii vynaloZeni veskeré pfiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
obsazené v tomto Prospektu v souladu se skute¢nosti a Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze ke dni Data prospektu

Za BigBoard Praha, a.s.

Vi

Jméno: Ing. Richargﬁﬁxa
Pozice: predseda predstavefistva
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Udaje od tietich stran

Emitent potvrzuje, Ze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto Prospektu formou
odkazu pochazeji od treti strany, byly tyto informace ptesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a
V mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou, nebyly vynechany zadné
skute¢nosti, kvtili kterym by reprodukované informace byly nepiesné nebo zavadéjici.

Emitent v tomto Prospektu vyuzil informace:

@) z dat Nielsen Admosphere, a.s. uvedenych v nevetejné analyze provedené na zakladé zadani
Emitenta mapujici cenikové investice do venkovni reklamy na zaklad€ dotazd jednotlivych
provozovateld, véetné Emitenta;

(b) publikované organizaci Out of Home Advertising Association of America, www.0aaa.org, a to
konkrétn€ clanku Steva Nicklina nazvaného ,,10 Years of OOH Growth & No End in Sight*
dostupného na: https://thoughtleadership.oaaa.org/10-years-of-ooh-growth-no-end-in-sight/.

Prohlaseni o schvaleni Prospektu prisluSnym organem

Prospekt schvalila Ceska narodni banka jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se tplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Natizeni o prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chépat jako potvrzeni kvality Dluhopist, které jsou Predmétem tohoto
Prospektu.

Toto schvaleni by se rovnéZ nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto Prospektu.

Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisi.
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OPRAVNENI AUDITORI

Jména a adresy auditoru Emitenta

Nékteré historické finan¢ni vykazy, které Emitent uvadi v tomto Prospektu, tj. finanéni vykazy Cerpané
z konsolidovanych ucetnich zavérek Emitenta k 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018, byly ovéfeny auditorskou
spole¢nosti PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ICO: 407 65 521, se sidlem Hvézdova 1734/2¢, 140 00
Praha 4, Ceska republika, evidenéni ¢islo auditorské spole¢nosti &. 021, prostiednictvim statutarniho auditora
pana Ing. Milana Zeleného, &islo auditorského opravnéni Komory auditorti Ceské republiky (KACR) ¢. 2319
(,,Auditor).

Odstoupeni, odvolani, opétovné jmenovani

Za obdobi, za které jsou uvedeny historické finan¢ni udaje vtomto Prospektu, si Emitent neni védom
zadnych podstatnych informaci tykajicich se odstoupeni, odvolani nebo nového jmenovani svych auditorti.

BIGBOARD 5,55/25 PROSPEKT
23



ZAKLADNI INFORMACE

Zajem fyzickvch a pravnickvch osob zucastnénych na emisi Dluhopisu

Emitent si neni védom zadnych zajmi, které by byly pro emisi Dluhopisti vyznamné, vcetné zajmi
konfliktnich.

Diuvody nabidky a pouziti vynosu

Diivody emise Dluhopisii a pouZiti vynosu

Vytézek emise Dluhopisti bude pouzit k refinancovani zadluzenosti Emitenta ze stavajici uvérové smlouvy
(v rozsahu az 730 mil. K¢, jelikoz troky z uveérové smlouvy a naklady emise Dluhopisti uhradi Emitent z
vlastnich zdrojii) a ve zbyvajici ¢asti (tedy po prodeji Dluhopist upsanych Emitentem) k financovani novych
obchodnich pfilezitosti Skupiny.

K Datu prospektu Emitent neurcil konkrétni ¢astky vzniklé rozdélenim vytézku emise Dluhopist, které by
mély byt investovany v konkrétnim piipade.

Odhad cisté castky vynosit z emise Dluhopisii

Emitent oCekava, ze se celkové naklady piipravy emise Dluhopist, tj. naklady na odménu Manazera,
naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, CNB a nékteré dal§i naklady souvisejici s
emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu budou ¢init (i) cca 15 mil. K¢ v okamziku s nabidkou Dluhopist
(tedy predtim nez Emitent prodd upsané dluhopisy v hodnoté 470 mil. K¢), a dalSich (ii) cca 8 mil. K& v
souvislosti s prodejem téchto upsanych Dluhopist, v celkovém souctu tedy nepfevysi 23 mil. K¢, tedy
1,92 % z celkové jmenovité hodnoty Emise.

Cisty vytézek emise Dluhopisti pro Emitenta bude tedy &init cca 715 mil. K& (v okamziku upsani viech
Dluhopist nabizenych koneénym investorim, tedy predtim, nez Emitent proda upsané dluhopisy v hodnoté
470 mil. K<), resp. 1.177 mil. K¢ (za ptedpokladu prodeje vSech Emitentem upsanych Dluhopisti).
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PODMINKY VEREJNE NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI

Obecné informace o nabidce, povéirené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povétil na zékladé ptikazni smlouvy s J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobiezni
297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 18 600, ICO: 247 66 259, zapsanou V obchodnim rejstiiku pod spisovou
znackou B 16661 vedenou Méstskym soudem v Praze (,,Aranzér®) ze dne 26. 11. 2019 Aranzéra obstaranim
Emise a piipravou dokumentace souvisejici s Emisi a na zakladé smlouvy o umisténi uzaviené s Manazerem
dne 2. 3. 2020 Manazera pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a vefejnou
nabidkou a umisténim Dluhopisii u koncovych investort.

Dluhopisy mohou byt nabizeny vyhradné prostfednictvim ManaZera, jak je popsano niZe.

Emitent zamysli vydat Dluhopisy v pfedpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise do 1.200.000.000 K¢.
Dluhopisy mohou byt vydavany jednorazoveé nebo v transich.

Pfedmétem vetejné nabidky tak budou vSechny Dluhopisy vydavané v rdmci Emise.

Manazer se zavazal vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich
investori do Dluhopisti a umisténi a prodeji Dluhopisi t€émto investoriim. Nabidka DIluhopist tak bude
¢inéna tzv. na ,,best efforts bazi. Manazer ani zadné jiné osoby v souvislosti s Emisi nepfevzali vuci

Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Emitent upozornuje, ze sam upise Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 470.000.000 K¢&. Tato ¢ast Emise
nebude k Datu emise nabizena investorim.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén za Ucelem vefejné nabidky Dluhopisti a pro ucely piijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

Umisténi a nabidka Dluhopisu

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostiednictvim ManaZera v ramci veiejné nabidky v Ceské republice
a (ptipadné téz) Slovenské republice podle ¢lanku 2 pism. d) Natfizeni o prospektu tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investoriim a v zahrani¢i vybranym
kvalifikovanym investorim a pfipadn¢ dal$im investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejiciho vypracovat a zvetejnit prospekt v souladu s tamnimi pravnimi predpisy.

Vefejna nabidka Dluhopist bude ¢inéna od 12. 3. 2020 do 2. 3. 2021.

Emitent nevymezil ¢ast celkové predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi, ktera by méla byt vetejné
nabizena vyhradné v Ceské republice nebo vyhradné Slovenské republice.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem, a to zejména za pouziti prostiedkl
komunikace na dalku a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisu (,,Objednavka®), pticemz
podminkou ucasti na vefejné nabidce je prokazani totoznosti investora platnym dokladem totoZnosti.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzavfit ¢i mit uzavienou s ManaZerem
smlouvu, mj. za ucelem otevieni majetkového uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP nebo
vedeni podobné evidence cennych papiri u ManaZera (pokud takovy majetkovy ucet jiz nemaji otevieny u
jiného ucastnika Centralniho depozitafe) a podani pokynu na obstardni nakupu Dluhopist podle takové
smlouvy, pfipadné¢ mohou byt piislusSnym Manazerem vyzvani k piedlozeni dalSich potfebnych dokumentt a
identifika¢nich udaji. Podminkou nakupu Dluhopisti od Manazera je vzdy uzavieni smlouvy o poskytovani
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investi¢nich sluzeb mezi investorem a ManaZerem a podani pokynu na obstarani nakupu Dluhopisti podle
této smlouvy.

V ramci veiejné nabidky v Ceské republice bude ManaZer piijimat pokyny prostiednictvim svého ustiedi v
Praze a v ptipadé vetejné nabidky ve Slovenské republice prostfednictvim své pobocky, J & T Banka, a.s.,
pobocka zahrani¢nej banky, Dvordkovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, Slovenska republika.

Minimalni ¢4stka, za kterou bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy, neni stanovena. Maximalni
objem jmenovité hodnoty Dluhopist pozadovany jednotlivym investorem v Objednavce je omezen ¢astkou
730.000.000 K¢. Jestlize objem Objednavek piekroci ¢astku 730.000.000 K¢, je Manazer opravnén jim
prijaté Objednavky investort kratit dle své uvahy (s tim, ze piipadny preplatek, pokud by vznikl, bude bez
prodleni vracen na ucet pfisluSného investora za timto ucelem sdéleny Manazerovi). Kone¢na jmenovita
hodnota Dluhopist ptidélena jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni o vypotfaddani daného
obchodu, které ManaZer doruci investorovi (e-mailem) bez zbytecného odkladu po provedeni pokynu. Pted
doru¢enim tohoto potvrzeni nemtze investor s upisovanymi Dluhopisy obchodovat.

V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostfednictvim ManaZera v Ceské republice nebudou tétovany zadné
poplatky za podani pokynu k upisu ani za uzavieni smlouvy s Manazerem za ti¢elem otevieni majetkového
uctu v evidenci investi¢nich nastroji vedené CDCP nebo vedeni podobné evidence cennych papiri u
ManaZera. Investorovi do Dluhopisti mohou byt ManaZerem uctovany poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité
hodnoty nabyvanych Dluhopisii dle pokynu k tpisu, minimalné¢ 2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi
Dluhopisy u Manazera, bude hradit poplatky dle aktualniho standardniho ceniku Manazera zvetejnéného na
internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v ¢asti Dulezité informace, pododkaz Sazebnik
poplatkd, verze Cenik investi¢nich sluzeb u¢inny od 1. 12. 2019, datum zvetejnéni 20. 11. 2019. Investor
muze byt povinen platit dalsi poplatky Gctované zprosttedkovatelem koupé nebo prodeje Dluhopisti, osobou
vedouci evidenci Dluhopisti, osobou provadéjici vyporadani obchodu s Dluhopisy nebo jinou osobou, tj.
napt. poplatky za zfizeni a vedeni investicniho uctu, za obstarani pfevodu Dluhopisi, sluzby spojené s
uschovou Dluhopist, resp. jejich evidenci, apod.

Investor, ktery nabude Dluhopisy prostfednictvim Manazera ve Slovenské republice, hradi poplatky podle
aktualniho standardniho sazebniku slovenské pobocky Manazera k datu obchodu. K datu vyhotoveni tohoto
Prospektu ¢ini poplatky 0,60 % z objemu obchodu. Pokud je obchod vypotfadan na jiny majetkovy tcet, nez
je drzitelsky ucet, tento poplatek je ve vysi 1 % z objemu transakce, minimalné 480 eur. Standardni aktualni
sazebnik slovenské pobocky Koordinatora je zvefejnén na internetové strance www.jtbanka.sk, v sekci
Uzite¢né informace, pododkaz Sazebnik, verze Sadzobnik poplatkov Cast I - fyzické osoby nepodnikatelia,
ucinny od 1. 1. 2019 a Sadzobnik poplatkov Cast’ II - pravnické osoby a fyzické osoby podnikatelia, Géinny
od 1. 8. 2019.

Vypotadani upisu Dluhopisti bude probihat metodou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim
Centralniho depozitare, respektive osob vedoucich evidenci navazujici na centralni evidenci, obvyklym
zptisobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy Centralniho depozitaie. Upis Dluhopisi lze vyporadat
v Centralnim depozitaii pouze prostfednictvim ti¢astnika Centralniho depozitaie.

Kone¢né vysledky vetejné nabidky obsahujici rovnéz celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopistt  tvoficich  Emisi  budou  zvefejnény na  internetovych  strankach  Emitenta
https://www.bigboard.cz/cs/info/investori a na internetovych strankach Manazera, tj. na adrese
https://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/#emise_cennych_papiru, a to bezprostfedné po jejim ukonéeni.
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MIiFID II monitoring tvorby a distribuce finanéniho nastroje

Cilovy trh zpiisobilé protistrany, profesiondlni klienti a neprofesionalni klienti

Vyhradné pro ucely vlastniho schvalovaciho procesu pfezkoumanim cilového trhu ve vztahu k Dluhopistim
bylo Manazerem vyhodnoceno, Ze (i) cilovym trhem pro Dluhopisy jsou zpiisobilé protistrany, profesionalni
klienti ve smyslu Smérnice 2014/65 / EU v platném znéni (,, MiFID 11) a také neprofesionalni klienti z fad
klienth Manazera a (ii) pii distribuci Dluhopistii na tomto cilovém trhu jsou vybrané vSechny distribucni
kandly, a to prostfednictvim sluzby prodeje bez poradenstvi, pfipadné sluzby obhospodatovéni portfolia.

Jakakoliv osoba nésledné nabizejici, prodavajici nebo doporucujici Dluhopisy podléhajici pravidlim MiFID
Il je zodpovédna za provedeni své vlastni analyzy cilového trhu v souvislosti s Dluhopisy (bud’ pfijetim nebo
vylepsenim posouzeni cilového trhu) a urceni vlastnich vhodnych distribu¢nich kanalii. Manazer a Emitent
odpovidaji za stanoveni cilovych trhi a distribu¢nich kanald vzdy jen ve vztahu k primarni nabidce
Dluhopist, resp. k nabidce, kterou vykonava sam Manazer.

Prijeti k obchodovani

Emitent prostfednictvim Kota¢niho agenta pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP a ptedpokladé, ze Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani k Datu emise, tj. 2. 4. 2020. Odhad celkové
vyse poplatkti spojenych s pfijetim Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu ¢ini 50.000 K¢ jako
poplatek za piijeti a 10.000 K¢ jako ro¢ni poplatek za obchodovani.

Po pftijeti Dluhopist k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypotradavany v K¢&. Vyporadani bude probihat formou DVP (delivery versus payment) prostfednictvim
Centralniho depozitare, resp. osob vedoucich evidenci na néj navazujici obvyklym zpisobem v souladu s
pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitdfe a ve lhitach stanovenych piislusnymi
pravidly. Upis Dluhopisti v Centralnim depozitafi Ize vyporadat pouze prostiednictvim téastnika Centralniho
depozitaie.

Z4dna osoba nepfijala zdvazek jednat jako zprostiedkovatel pfi sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani Manazer nemohou vyloucit, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopisti nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu ¢i
trzich pted jejich datem splatnosti.

Omezeni tvkajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitfovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvéleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a naslednou, pfipadné provedenou, notifikaci NBS a obdobné nebude bez dalsiho
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice a (piipadn& té7) Slovenské
republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou ptipadi, kdy nabidka DIluhopisi bude spliiovat
veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku prislusSnymi pravnimi pfedpisy statu, v némz bude takova
nabidka Cinéna).

Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, kterd se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozsifovani jakychkoli
materiald vztahujicich se k Dluhopisiim, v¢etné tohoto Prospektu.

Kromé¢ vySe uvedeného Emitent a Manazer zadaji veskeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni
vSech prislusnych pravnich ptedpisi v kazdém staté (véetné Ceské republiky a Slovenské republiky), kde
budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo piedavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou
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distribuovat, zptistupniovat ¢i jinak davat do obéhu tento Prospekt, vCetné jeho ptipadnych dodatkt, nebo
jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na
vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické
¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v
Ceské republice, které se na ni a piisluiny zpiisob nabidky ¢&i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna pfislusna omezeni, ktera se na
takovou osobu a pfislusny zptsob nabidky a prodeje vztahuji, a ze (iii) ptedtim, nez by Dluhopisy méla dale
nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, kterd je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v
souladu se Zakonem o cennych papirech USA ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulacnim
organem jakéhokoli statu Spojenych statti americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany
nebo predavany na uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zaklad¢€ vyjimky z registracni povinnosti podle zadkona o cennych papirech USA
nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registra¢ni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriiuje, Ze Dluhopisy nesm¢ji byt nabizeny ani proddvany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska prostiednictvim rozsSifovani jakéhokoli materidlu ¢i oznameni, s vyjimkou
nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na vlastni nebo na
cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych papirdt ve smyslu zakona o
spolecnostech z roku 1985, v platném znéni (The Companies Act 1985). Veskeré pravni ukony tykajici se
dluhopist provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak
rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000)
v platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial
Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations
2005) v platném znéni.

Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent souhlasi s pouzitim Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopist
vybranymi finanénimi zprostfedkovateli, a to po dobu od 12. 3. 2020 do 2. 3. 2021 a vyhradné v Ceské
republice a ve Slovenské republice.

Podminkou vyse uvedeného souhlasu je uzavieni pisemné dohody mezi Emitentem a piislusnym finan¢nim
zprostfedkovatelem o dal$im prodeji nebo umistnéni Dluhopist.

Emitent zvefejni seznam a totoznost vSech financnich zprostfedkovatelll, kterym udélil souhlas s pouzitim
Prospektu pro pozdéjsi dalsi prodej nebo kone¢né umisténi Dluhopisii na internetovych strankach Emitenta
https://www.bigboard.cz/cs/info/investori.

Délka nabidkového obdobi: od 12. 3. 2020 do 2. 3. 2021.

Emitent pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu dal$imu prodeji nebo
kone¢nému umistnéni cennych papirit jakymkoli financnim zprostiedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim Prospektu.

BIGBOARD 5,55/25 PROSPEKT
28


https://www.bigboard.cz/cs/info/investori

Stiet zajmu osob zucastnénvch na Emisi nebo nabidce

Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob zucastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist, vyjma Manazera (kterym je J] & T BANKA, a.s.), na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl
pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisii podstatny. Manazer piisobi téZ v pozici Administratora, Kota¢niho
agenta a agenta pro zajisténi ve vztahu k emisi Dluhopist; zaroveni bude do splaceni dluht z uvérové
smlouvy véfitelem Emitenta, jehoz pohledavky budou zajistény stejnym zajisténim jako dluhy z Dluhopist.

SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky finan¢nim zprostfedkovatelem, poskytne tento finan¢ni
zprostiredkovatel investoriim tidaje o podminkach nabidky Dluhopist platné v dobé jejiho predloZeni.

Finan¢ni zprostiredkovatel pouZivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, Ze
Prospekt pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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EMISNI PODMINKY CENNYCH PAPIRU

Dluhopisy vydavané spole¢nosti BigBoard Praha, a.s., ICO: 242 26 491, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr¢,
140 00 Praha 4, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod spisovou znackou
B 18563 (,,Emitent”), podle ¢eského prava v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise do
1.200.000.000 K¢, nesouci pevny urokovy vynos 5,55 % p.a., splatné v roce 2025 (,,Emise®; jednotlivé
dluhopisy vydavané v ramci Emise dale jen ,,Dluhopisy*), se fidi témito emisnimi podminkami (,,Emisni
podminky*) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (,,Zakon o dluhopisech®).

Emise byla schvalena rozhodnutim predstavenstva Emitenta ze dne 22. 11. 2019. Dluhopisim byl
Centralnim depozitafem pridélen identifikacni kod ISIN CZ0003524589. Zkraceny nazev Emise je
BIGBOARD 5,55/25.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovil Emitent v souladu s natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129 ze dne 14. 6. 2017 o prospektu, ktery ma byt uvetrejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, a nafizenim Komise (EU)
2019/980 ze dne 14. 3. 2019, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce
cennych papirit a jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢.
809/2004 (,,Nafizeni o prospektu®), prospekt Dluhopist (,,Prospekt®), jehoz soucasti jsou tyto Emisni
podminky. Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2020/035742/570 ke sp. zn. S-Sp-
2020/00009/CNB/572 ze dne 4. 3. 2020, které nabylo pravni moci dne 6. 3. 2020, a uvefejnén v souladu
S pfislusSnymi pravnimi predpisy. Tyto Emisni podminky byly uvefejnény jako soucast Prospektu a jsou
k dispozici na internetovych strankach Emitenta https://www.bigboard.cz/cs/info/investori a dale také
k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4, v pracovni dny v dobé
od 9:00 do 16:00 hod.

Emitent pozada o pfijeti Dluhopisii k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a ptedpoklada, ze Dluhopisy
budou pfijaty k obchodovani k datu emise, tj. 2. 4. 2020 (,,Datum emise®).

V ptipad¢€, ze by mélo dojit k vetfejné nabidce Dluhopist na uzemi Slovenské republiky, Emitent pozada
Ceskou narodni banku o notifikaci schvaleni prospektu Néarodni bance Slovenska a pieloZi Prospekt (tedy
vcetné Emisnich podminek) do piislusného jazyka v souladu s platnymi ptfedpisy upravujicimi vefejnou
nabidku investi¢nich cennych papiri na uzemi Slovenské republiky.

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k jejich nabyti Emitentem a zaniku zpiisobem
stanovenym nize, bude cela jmenovita hodnota Dluhopist splacena jednorazové dne 2. 4. 2025 (,,Den
konec¢né splatnosti dluhopista“).

Cinnosti administratora spojené s vyplatami urokovych vynosi a splacenim Dluhopisi bude zajistovat J&T
BANKA (,,Administrator®). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Opravnénym osobam (jak je tento pojem definovan niZze) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi ukony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (,,Smlouva s administratorem*). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urené provozovné, jak je uvedena v ¢lanku
11.1(a) Emisnich podminek.

Nedojde-1i ke zméné v souladu s ¢lankem 3.4 Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro zajisténi ve
smyslu ustanoveni § 20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech a ¢lanku 3 Emisnich podminek vykonavat J&T
BANKA (,,Agent pro zajiSténi). Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajiSténi je upraven v ramci
Smlouvy s administratorem (¢ast Smlouvy s administratorem tykajici se postaveni Agenta pro zajisténi dale
jen ,,Smlouva s agentem pro zajiSténi). Smlouva s agentem pro zajisténi bude zpfistupnéna investorim na
internetovych strankach Emitenta ,https://www.bigboard.cz/cs/info/investori v ¢asti oznacené jako ,,Pro
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investory* a v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 14.00 hod. bude k nahlédnuti v sidle Emitenta, tj. na
adrese Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18.

Cinnosti kota¢niho agenta (,,Kotaéni agent™) spo¢ivajici v uvedeni Emise na Regulovany trh BCPP (jak je
tento pojem definovan nize) bude zajistovat J&T BANKA.

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim piifazeny v ¢lanku 16 Emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zakona ¢i jiného pravniho piedpisu
znamena v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktualnim znéni pfislusného zakona ¢i jiného
pravniho predpisu.

1. ZAKLADNI CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
11 Jmenovita hodnota, druh, predpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢&. Predpokladana celkova jmenovitd hodnota Emise je
1.200.000.000 K¢.

1.2 Oddéleni prava na tirokovy vynos, piredkupni a vyménna prava

Odd¢leni prava na urokovy vynos z Dluhopisu, tj. prava obdrzet urok z Dluhopisu vydanim kupoént jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna piedkupni ani vyménna prava.
1.3 Vlastnici dluhopisi

Osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na
centralni evidenci je Dluhopis evidovan, je vlastnikem Dluhopisu (,,Vlastnik dluhopisi*). Dokud nebude
Emitentovi a Administratorovi presvédéivym zpisobem prokazano, ze zapis na uétu vlastnika v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovida skutecnosti, a Ze existuje jina osoba, na
jejimz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci by mél byt
Dluhopis evidovan, budou Emitent i Administrator pokladdat kazdého Vlastnika dluhopisi (v souladu
S definici Opravnéné osoby podle ¢lanku 7.4 Emisnich podminek) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitati ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci
nebudou z jakychkoli diivodii evidovany Dluhopisy, ackoliv by mély byt Vlastniky dluhopist, jsou povinny
o této skuteCnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta a Administratora
a tyto skutecnosti jim pfesvédc¢ivym zplsobem prokazat.

14 Prevod Dluhopist

K pievodu DIluhopisti dochazi zapisem tohoto pfevodu na Gctu vlastnika v Centralnim depozitafi v souladu s
platnymi pravnimi pfedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V pfipadé Dluhopisti evidovanych
vV Centralnim depozitafi na uctu zakaznikli dochazi k prevodu Dluhopist (i) zapisem prevodu na uctu
zakaznikl v souladu s platnymi pravnimi predpisy a piedpisy Centralniho depozitafe s tim, ze majitel ctu
zakaznikd je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet
zakazniki, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky dluhopistt v ramci jednoho u¢tu zakazniki, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.
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15 Ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating)

Emitentovi nebyl k Datu emise piidélen rating spole¢nosti registrovanou podle natizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009, o ratingovych agenturach, v platném znéni, ani zadnou jinou
spolecnosti. Samostatné finanni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema
samostatny rating.

2. DATUM EMISE, LHUTA PRO UPISOVANI, EMISNI KURZ, ZPUSOB A MiSTO UPISU
DLUHOPISU
2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Dluhopisy mohou byt vydany (i) jednorazové k Datu emise nebo (ii) v transich kdykoli po Datu emise. Lhita
pro upisovani za¢ina 12. 3. 2020 a kon¢i 2. 3. 2021 (,,Emisni lhiita“), respektive uplynutim dodatecné Thity
pro upisovani (,,Dodateéna emisni lhiita®), kterou mize Emitent stanovit a v jejim ramci vydat Dluhopisy
az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhtity je Emitent
povinen oznamit zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek.

Emitent oznami Vlastnikim dluhopist celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist po jejich
vydani bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti lhity pro upisovani Dluhopist, a to zpisobem uvedenym
Vv ¢lanku 14 Emisnich podminek.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz Dluhopistt (,,Emisni kurz“) vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich
jmenovité hodnoty.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi vydavanych po Datu emise bude uréen ManaZzerem vzdy na zaklade
aktualnich trznich podminek. K ¢astce Emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten odpovidajici nevyplaceny narostly vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, ze zadna z osob vetejné nabizejicich Dluhopisy ve smyslu ¢l. 2 pism. d) Natizeni o
prospektu nema vici kterémukoli investorovi do Dluhopisti Zaddnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné
kupovat. Aktualni vySe Emisniho kurzu bude zvefejnéna na internetovych strankach ManaZera (jak je
definovan nize v téchto Emisnich podminkach).

2.3 Zpusob a misto upisu dluhopisi

Dluhopisy budou nabizeny v ramci vefejné nabidky. Podrobnéjsi informace o zplisobu a mistu upisu
Dluhopisu jsou uvedeny v kapitole prospektu Dluhopisi oznacené jako ,,Podminky verejné nabidky, prijeti k
obchodovani a zpiisob obchodovani®.

3. STATUS
3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta zajisténé Zajisténim (jak je
definovéno a popsano v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek), které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespofi rovnocenné vici vSem dal§im soucasnym i
budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhlim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich ptfedpisi. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi
Vlastniky dluhopist stejné.
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3.2 Agent pro zajiSténi

Agent pro zajisténi vykonava prava vétitele a zastavniho véfitele nebo piijemce jiného zajisténi, véetné prav
plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci dokumentaci a Mezivétitelskou dohodou (jak jsou tyto pojmy
definovany nize v ¢lanku 3.3 a 3.5 Emisnich podminek), vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti dluhopisi,
a to 1 v pfipadé insolvencniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Zastavce ¢i bezprostfedné
po zaniku veskerych dluhti Emitenta z Dluhopisd, pokud se tyka plnéni povinnosti ¢i vykonu prav ze
Zajistovaci dokumentace a Mezivéfitelské dohody. Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajisténi je
upraven Smlouvou s agentem pro zajisténi.

Plnéni ziskané ze Zajisténi (které Agent pro zajisténi obdrzi mj. v souladu s Mezivéfitelskou dohodou) nalezi
Vlastnikiim dluhopist (pomérné podle poctu jimi vlastnénych Dluhopisit) a Agentovi pro zajiSténi tak, jak je
upraveno V téchto Emisnich podminkach, pficemZ v souladu sustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o
dluhopisech a s ohledem na postaveni Agenta pro zaji$téni jako banky se toto plnéni povazuje za majetek
zakaznika podle ZPKT.

Pii vykonu prav ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi, Mezivéritelské
dohody a Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech souvisejicich se Zajisténim
se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim §
20a odst. 6 Zakona o dluhopisech.

V rozsahu, v jakém takova prava (véetné prav uvedenych v ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech)
uplatniuje Agent pro zajisténi, neni zadny Vlastnik dluhopisti opravnén uplatilovat takova prava samostatné.

Podstatné dokumenty tykajici se Zajisténi véetné Zajistovaci dokumentace a Mezivéritelské dohody budou k
dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dob& v Uréené provozovné (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 11.1(a) Emisnich podminek).

Upisem, koupi ¢&i jinym nabytim Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisti s ustanovenim Agenta pro
zajisténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik
dluhopist dale souhlasi, aby Agent pro zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikd dluhopisti vykonaval
vSechna prava a povinnosti véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného piijemce zajisténi, ktera vyplyvaji ze
Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem pro zajisténi, Mezivétitelské
dohody a Zéakona o dluhopisech nebo jinych ptislusnych pravnich piedpist.

Agent pro zajisténi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi souhlasil se svym ustanovenim jako agenta pro
zajisténi a dal$imi zmocnénimi podle Emisnich podminek a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech
v souvislosti s Dluhopisy a Zajisténim obsaZzenymi ve Smlouvé s agentem pro zajisténi a v Zajistovaci
dokumentaci. Zajistovaci dokumentace obsahuje blizsi upravu tykajici se vykonu Zajisténi.

3.3 Ziizeni a udrZovani zajisténi a postup v pripadé prodleni Emitenta v souvislosti se zajiSténim
Emitent je povinen zajistit, Ze dluhy Emitenta z Dluhopisi budou zaji§tény Zajisténim (jak je definovano
nize) ziizenym ve prospéch VlastnikG dluhopisi na jméno Agenta pro zajisténi na zéklad¢ nasledujicich
smluv o zfizeni zastavniho prava nebo o zfizeni jiného zajisténi uzavienych mezi Agentem pro zajisténi jako
zastavnim véfitelem a piislu§nym zastavcem nebo poskytovatelem jiného zajisténi (,,Zastavee™):

@ kazdé zastavni smlouvy k:

Q) obchodnimu zavodu nasledujicich Clenti skupiny:

(A) Emitenta;
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(B)

(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

Czech Outdoor s.r.o., ICO: 241 99 427, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr&, 140 00
Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou C 187946 (,,Czech Outdoor®);

QEEP, as., ICO: 259 45 432, se sidlem Kraliv Dvir, Nad Stadionem 341/6, PSC
26701, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou B 7583 (,, QEEP*);

BigMedia, spol. s r.o., ICO: 264 79 451, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00
Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou C 84907 (,,.BigMedia“);

RAILREKLAM, spol. s r.0., ICO: 17047234, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr¢, 140
00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou C 2041 (,,RAILREKLAM®);

outdoor akzent s.r.o0., ICO: 00545911, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00
Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou C 33588 (,,Outdoor akzent®); a

News Advertising s.r.o., ICO: 24758175, se sidlem Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00
Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v Praze pod
spisovou znackou C 171893 (,,News Advertising®);

(i) veskerym podiltim nasledujicich spole¢nosti ovladanych Emitentem:

(A)

(B)

(©)

(D)

(E)

Czech OQutdoor, tj. k (A) podilu Emitenta ve vysi 99,9 %, kterému odpovida vklad
ve vysi 99.000.000 K¢, a (B) podilu BigMedia ve vysi 0,1 %, kterému odpovida
vklad ve vysi 11.000.000 K¢;

BigMedia, tj. k podilu Emitenta ve vysi 100 %, kterému odpovida vklad ve vysi
200.000 K¢;

RAILREKLAM, tj. k podilu spole¢nosti Expiria, a.s., ICO: 250 50 826, se sidlem
Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u
Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou B 17983 (,,Expiria®), ve vysi 100
%, kterému odpovida vklad ve vysi 28.600.000 K¢&;

Outdoor akzent, tj. k podilu Emitenta ve vysi 100 %, kterému odpovida vklad ve
vys$i 20.000.000 K¢; a

News Advertising, tj. k podilu Emitenta ve vysi 100 %, kterému odpovida vklad ve
vysi 200.000 K¢;

(iii)  veskerym akcii Emitenta ve spole¢nosti QEEP, tj. k 20 kusum kmenovych akcie na
jméno vydanych jako cenny papir, kazdy o jmenovité hodnoté 50.000 K¢&;

(b) kazdé smlouvy o zajiStovacim postoupeni pohledavek z obchodniho styku (i) Emitenta, (ii)
spolecnosti BigMedia, (iii) spole¢nosti RAILREKLAM a (iv) spolecnosti Outdoor akzent, pficemz
rozsah tohoto zajisténi nelze uréit, proto prava k pohledavkam budou postupovana kazdy mésic, a to
vzdy ve vztahu k pohledavkam, jejichz seznamy budou doruéeny Emitentem, kdy se bude jednat o
vSechny pohledavky s vyjimkou téch, prava z nichz budou postoupena k zajisténi dluhti ze Smlouvy
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S UCB (maximalni vySe nominalnich hodnot pohledavek zajisténych ve prospéch véfitele ze
Smlouvy s UCB nesmi piekrocit 80.000.000 K¢)

(zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni jiného zajisténi uvedené vyse dale spolecné jako ,,Zajistovaci
dokumentace®, zastavni prava a jiné zajisténi uvedené v tomto ¢lanku 3.3 dale téz jako ,,Zajisténi a
majetek, ktery je definovan vyse a je predmétem Zajisténi, dale téz jako ,,PFedmét zajiSténi®).

Emitent je povinen uzaviit ZajiStovaci dokumentaci tak, aby piisluSné Zajisténi vzniklo ve lhatach
uvedenych v ¢lanku 4.4 Emisnich podminek.

Emitent bude (a zajisti, ze kazdy pftislusny Zastavce bude) Zajisténi fadné udrzovat v plném rozsahu
v souladu s pfislusnou Zajistovaci dokumentaci pro zajisténi az do okamziku splaceni veskerych dluhu
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jinych zajisténych dluhi podle Zajistovaci dokumentace.

Pokud dojde c¢éstecné ¢i zcela k zaniku jakéhokoli Zajisténi v rozporu s t€émito Emisnimi podminkami, je
Emitent povinen o této skutec¢nosti do 5 (péti) Pracovnich dnli informovat Agenta pro zaji§téni a neprodlené
ve lhitach uvedenych v Zakoné o dluhopisech a téchto Emisnich podminkach svolat Schiizi (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 12.1(a) Emisnich podminek), na které takovou skute¢nost odtivodni. Schiize
nasledné rozhodne o dalSim postupu, véetné ptipadného prodlouzeni lhity ke ziizeni ¢i vzniku Zajisténi,
stanoveni lhity ke zfizeni a vzniku jiného zajisténi ve prospéch Vlastnikii dluhopist, resp. Agenta pro
zajisténi jako zastavniho véfitele, nebo stanoveni predCasné splatnosti Dluhopist, ledaze do dne konani
Schiize doslo k vzniku Zajisténi.

V ptipadg€, ze Schiize v ramci svého rozhodnuti ptijatého v souladu s pfedchozim odstavcem nerozhodla o
pfed¢asné splatnosti Dluhopist, uplatni se postup uvedeny v 12.4(a) Emisnich podminek, ledaze Schtize
zaroven rozhodla o prodlouzeni lhity ke zfizeni ¢i vzniku Zajisténi.

3.4 Postaveni agenta pro zajiSténi, zména Agenta pro zajiSténi

Agent pro zaji$téni je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat kvalifikovang, Cestné a
spravedlivé a v nejlepsim zajmu Vlastniki dluhopisi, a je v souladu s § 20a odst. 1 Zakona o dluhopisech
vazan pokyny, které mu udélila Schiize platnym rozhodnutim. Agent pro zajiSténi vykonava prava a
povinnosti obsazené v téchto Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé s agentem pro
zajisténi a ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o dluhopisech, a to vzdy v soucinnosti se Zajisténym véfitelem,
pti¢emz podminky této souéinnosti jsou upraveny v Mezivéfitelské dohod¢€. V souladu s ustanovenim § 20a
odst. 8 Zakona o dluhopisech se ustanoveni Obcanského zdkoniku o spraveé ciziho majetku na ¢innost Agenta
pro zajisténi neuplatni. Agent pro zajiSténi neni povinen piezkoumavat spravnost jakychkoliv podkladi nebo
jakékoliv vypocty provedené Emitentem nebo Administratorem podle t€chto Emisnich podminek.

V pripad¢, Ze jsou dany duvody, pro které mize dojit k ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi podle
Smlouvy s agentem pro zajisténi, je Emitent povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schizi (jak je
definovano nize) v souladu s ¢lankem 12.1(b) Emisnich podminek, na které¢ bude rozhodnuto o jmenovani
nového agenta pro zajisténi (,,Novy agent pro zajisténi®). V piipad¢, ze Emitent Schiizi nesvola, je tuto
Schiizi povinen bez zbytecného odkladu a na naklady Emitenta svolat Agent pro zajisténi v souladu
s ¢lankem 12.1(a) Emisnich podminek. Pokud neni Schiize svolana ani Emitentem ani Agentem pro zajisténi,
je Schiizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopist v souladu s ¢lankem 12.1(a) Emisnich podminek.

Prava a povinnosti ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem
pro zajisténi na zékladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech automaticky prejdou na Nového agenta pro
zajisteéni, a to s ucinnosti ke dni, ve kterém bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro
zajisténi, ledaze bude v rozhodnuti Schiize stanoveno pozd¢jsi datum. Podminky pro zménu a postup pfi
zméné v osob&é Agenta pro zajisténi je blize upraven ve Smlouve s agentem pro zajisténi.
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K ptechodu prav a povinnosti na Nového agenta pro zajisténi vSak nedojde diive, nez Novy agent pro
zajisténi udeli souhlas se jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopisiim, pficemz plati,
7ze na Nového agenta pro zajiSténi nepiejdou povinnosti Agenta pro zajisténi vzniklé porusenim jeho
povinnosti jako agenta pro zajisténi i jakékoli dluhy souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajiSténi,
které vznikly nebo maji pivod v dobé pied t€innosti jmenovani Nového agenta pro zajisténi.

Rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajiSténi oznadmi Vlastnikim dluhopist Emitent
zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek.

35 Sdileni ZajiSténi a uzavi‘eni Mezivéritelské dohody Agentem pro zajisténi

Spole¢né s dluhy Emitenta z Dluhopisti bude k Predmétim Zajisténi s vyjimkou Zajisténi podle ¢lanku
3.3(b) Emisnich podminek (,,Nesdilené Zajisténi*) ziizeno rovnéz zajisténi zajistujici dluhy J&T BANKA z
Uvérové smlouvy (,,Zajistény véFitel“). Zajistovaci dokumentace (s vyjimkou Nesdilené¢ho Zajisténi) bude
uzaviena vzdy zpusobem, kdy k jednomu Pifedmétu ZajiSténi bude ziizeno jak Zajisténi, tak zajiSténi
Zajisténého vétitele, a to vzdy na zaklade totozné Zajistovaci dokumentace.

Zajisténi (s vyjimkou Nesdilené Zajisténi) bude zajistovat jak dluhy Emitenta z Dluhopist, tak dluhy
Emitenta z Uvérové smlouvy ve stejném poradi.

Emitent uzaviel s Agentem pro zajisténi a Zajisténym véfitelem mezivétitelskou dohodu mimo jiné ohledné
uplatiiovani a vykonu prav a povinnosti z Dluhopisti, Zajisténi nebo Zajistovaci dokumentace
(,,Mezivéritelska dohoda“).

Mezivétitelska dohoda mize upravovat podminky pro vykon nebo uplatiovani prav ze Zajisténi Agentem
pro zajisténi, postup Agenta pro zajisténi pii vykonu Zajisténi a pouziti jakéhokoli vytézku ze Zajisténi, a to
véetné pripadnych podminek nebo omezeni takového vykonu. Mezivétitelska dohoda bude samostatnou
smlouvou.

Upisem, koupi & jinym nabytim Dluhopisti Vlastnici dluhopisii povéfuji Agenta pro zajiténi k uzavieni
Mezivétitelské dohody a souhlasi se znénim Mezivétitelské dohody a jejimi podminkami.

Vlastnici dluhopisti berou na védomi, Ze pfedmétem Mezivéritelské dohody je tprava podminek pro vykon a
uplatiiovani prav a plnéni povinnosti ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace nebo jinych prav a povinnosti
Agenta pro zajisténi upravenych Mezivéfitelskou dohodou Agentem pro zajisténi, jakoZ i postup Agenta pro
zajisténi pii vykonu ZajiSténi a pouziti vytézku ze Zajisténi. Soucasné berou na védomi, ze Mezivétitelska
dohoda obsahuje podminky vcetné omezeni prav na okamzity vykon Zajisténi ve prospéch Vlastniki
dluhopisti, resp. Agenta pro zajiSténi. Zaroven plati, Ze Mezivétitelskd dohoda se pouzije v rozsahu
uvedeném vyse pouze po dobu, po kterou zde budou existovat dluhy Emitenta z Uvérové smlouvy.

Pokud po Datu emise dojde ke ziizeného nového zajisténi dluhti Zajisténého véfitele z Uvérové smlouvy, a
to s vyjimkou zajistovaciho postoupeni pohledavek z obchodniho styku Emitenta, spole¢nosti BigMedia,
spolecnosti RAILREKLAM a spolecnosti Outdoor akzent (do okamziku vzniku povinnosti zfidit Nesdilené
zajisténi), je Emitent opravnén takové zajisténi zfidit jen za podminky, ze bude sjedndno zaroveii i pro dluhy
Emitenta z Dluhopist, a to ve stejném potadi, a budou na né&j dopadat podminky Mezivétitelské dohody
(zastavni smlouvy a smlouvy o zfizeni jiného zajisténi uzaviené v souladu s timto ¢lankem dale téz jako
wZajistovaci dokumentace“, zastavni prava a jiné zajiSténi uvedené v tomto c¢lanku dale téz jako
,.Zajisténi* a majetek, ktery je pfedmétem Zajisténi, dale téz jako ,,Predmét zajisténi®).

Na Nového agenta pro zajisténi prejdou i prava a povinnosti z této Mezivéfitelské dohody spolu s pravy a
povinnostmi ze Zajisténi, Zajistovaci dokumentace, téchto Emisnich podminek a Smlouvy s agentem pro
zajisténi na zaklade¢ § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech, a to ve stejny okamzik.
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3.6

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Jednani agenta pro zajiSténi
Agent pro zajisténi:

Q) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo ¢&i zdrzet se vykonu
jakéhokoli prava, které mu nélezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli
pokynem schvalenym Schizi prostou vétSinou hlasti pfitomnych Vlastnikii dluhopist
(,,Pokyn schiize”); a

(i) neni odpovédny za zadné jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo se zdrzuje jednani) v
souladu s Pokynem schtize nebo Mezivéfitelskou dohodou.

Upfesnéni pokynu
Agent pro zaji$téni je opravneén zadat

(1) svolani Schiize k udéleni Pokynu schiize nebo upfesnéni rozhodnuti ptedchozich Pokyni
schiize, nebo,

(i) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program Schiize, o udéleni Pokynu schlize nebo upiesnéni Pokynu schiize ptimo
Vv ramci konani Schiize,

pokud jde o to, zda ajakym zpusobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet vykonu
jakéhokoli prava, opravnéni nebo uvazeni a Agent pro zajiSténi se muize zdrzet jednani, dokud
neobdrzi takovy Pokyn schiize nebo upiesnéni, ledaze by takovy postup byl v rozporu s podminkami
Mezivétitelské  dohody (vCetné neziskani souhlasu s takovym postupem podle podminek
Mezivétitelské dohody) uzaviené podle clanku 3.5 Emisnich podminek.

Tim neni dotéeno pravo, nikoliv povinnost, Agenta pro zajisténi vykonat kterékoliv pravo nebo
zdrzet se vykonu kteréhokoliv prava nebo opradvnéni v piipade€, ze by prodleni dle uvazeni Agenta
pro zajisténi mohlo Vlastnikim dluhopisti zpasobit zavaznou Gjmu a takové jednani nebo zdrzeni se
neni v rozporu s podminkami Mezivétitelské dohody.

Zavaznost pokynu

Jakékoli Pokyny schlize budou zavazné pro vSechny Vlastniky dluhopist.

Pti vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajiSténi podle Zajistovaci dokumentace nebo jakéhokoli
prava s ni souvisejiciho, véetné vykonu prav véfitele podle § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

() Agent pro zajisténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava; nebo
(i) je dle nazoru Agenta pro zajiSténi Pokyn schiize rozporu s pravnimi ptedpisy nebo dobrymi
mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikl
dluhopist a s ohledem na zajisténi souladu takového jednani s podminkami Mezivétitelské dohody.

Agent pro zajisténi mlze pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schlize bylo poskytnuto
dostatecné zajisténi nebo slibeno odSkodnéni ze strany Schiize ¢i Emitenta (podle ndzoru Agenta pro
zajisténi v dostatecném rozsahu) pro ptipad vzniku jakékoliv majetkové ¢i nemajetkové ujmy.
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Aniz jsou dotCena ustanoveni ¢lanku 3.8 Emisnich podminek ¢i dalsi ustanoveni tohoto ¢lanku 3.6 pii
absenci Pokynil schiize mize Agent pro zajisténi jednat (nebo se zdrzet jednani), jak povazuje podle svého
uvazeni za vhodné, avSak vzdy v nejlepSim zajmu VlastnikGi dluhopisi a v souladu s podminkami
Mezivétitelské dohody.

3.7 Akcelerace

Dojde-li k Ptipadu poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek), Agent pro
zajisténi musi v pripadech uvedenych nize rozhodnout o tom, ze v§echny nesplatné dluhy z Dluhopisii véetné
dosud narostlého nevyplaceného urokového vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1
Emisnich podminek se stavaji splatnymi (,,Akcelerace):

(@) dorucili-li Vlastnici dluhopist drzici souhrnné alespont 30 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopisti Ozndmeni o pfed¢asném splaceni Administratorovi podle ¢lanku 9.1
Emisnich podminek a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopist zlstavaji
neuhrazeny, nebo

(b) dojde-li k P¥ipadu poruseni dle pismen (c), (f) nebo (g) ¢lanku 9.1 Emisnich podminek, nebo
(c) rozhodne-li tak Schiize, a to Kvalifikovanou vétSinou, nebo

(d) dojde-li k Pfipadu poruseni dle pismene (I) ¢lanku 9.1 Emisnich podminek a zaroven rozhodne o
predc¢asné splatnosti Schiize, a to prostou vétSinou.

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny ¢astky splatné Emitentem Vlastnikiim dluhopisi splatnymi (nestali-
li se splatnymi jiz diive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy Agent pro
zajisténi rozhodl o Akceleraci (,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi) a tuto skute¢nost oznamil
Emitentovi a Vlastnikiim dluhopisti na svych internetovych strankach nebo na adrese ¢i v sekci uvetejnéné
na internetovych strankach Emitenta zpisobem uvedenym v ¢lanku 14. V souladu s ¢lankem 3.8 Emisnich
podminek miize Schlize soucasné s rozhodnutim o Akceleraci spojit i Rozhodnuti o vykonu (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 3.8 Emisnich podminek).

3.8 Vykon zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou moci Vlastnici dluhopist uplatiiovat
prava ze Zajistovaci dokumentace samostatné, véetné opravnéni udelit jakykoliv souhlas tykajici se Zajisténi
nebo se vzdat préava k Zajisténi. Zadny z Vlastnikil dluhopisii nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta
pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci, Agent pro zajisténi zvoli podle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vife a s odbornou
péci, vhodny zplsob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle piislusnych piedpist ohledné Zajisténi v
souladu s podminkami Zaji$t'ovaci dokumentace.

Predtim, nez Agent pro zajiSténi zahaji vykon Zajisténi nebo uplatnéni jakychkoliv prav ze Zajistovaci
dokumentace za Gc¢elem thrady dluhit Emitenta z Dluhopisii, musi svolat na naklady Emitenta Schtizi podle
¢lanku 12.1(a) Emisnich podminek.

Schtize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem ZajiSténi nebo uskutecnit jiné kroky ve
vztahu k Zaji$téni ¢i postupiim uvedenym v Mezivéfitelské dohodé (,,Rozhodnuti o vykonu*).

Rozhodnuti o vykonu musi byt schvaleno prostou vétSinou hlast ptitomnych Vlastnikd dluhopist a musi

obsahovat zplsob vykonu Zajisténi v souladu se ZajiStovaci dokumentaci a prisluSnymi piedpisy.
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Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky dluhopist. Schiize mutze
spojit Rozhodnuti o vykonu s rozhodnutim o Akceleraci.

Agent pro zajisténi zacne postupovat v souladu s Rozhodnutim o vykonu bez zbytecného odkladu poté, co
mu bylo Rozhodnuti o vykonu doruceno. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisii o stavu vykonu
Zajisténi uvefejnénim na svych internetovych strankach nebo na adrese ¢i v sekci uvefejnéné na
internetovych strankéch Emitenta zpiisobem uvedenym v ¢lanku 14. Dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi
budou k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim dluhopist v bézné pracovni dob¢ v Urcené provozovng.

3.9 Pouziti vytézku

Agent pro zaji$téni pouZije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro zajisténi) jakykoli
vytézek ze Zajisténi pripadajici na Vlastniky dluhopisii podle Mezivétitelské dohody nebo jinak (,,Vytézek)
nasledujicim zptsobem:

@) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajisténi v souvislosti s vykonem jeho
funkce, v¢etné odmény pro Agenta pro zajiSténi a jakychkoli nakladl a vydaju vykonu Zajisténi,
ledaze takové platby byly uhrazeny jinak;

(b) za druhé, na thradu pomérné vySe jakékoliv Castky odskodnéni uhrazené Agentovi pro zajisténi
Vlastniky dluhopisi;
(©) za treti, na tthradu pomérné vyse jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny a splatného, avSak

neuhrazeného, troku z Dluhopisti Vlastnikiim dluhopisti; a

(d) za Ctvrté, k vraceni jakéhokoli pfebytku prislusnému Zastavci, nestanovi-li Zajistovaci dokumentace
jinak.

Uhradu jistiny a vzniklého troku z Dluhopisii dle odstavce vyse uhradi Agent pro zaji§téni prostfednictvim
Administratora, je-li osobou odlisnou od Agenta pro zajisténi. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky
dluhopisti o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky dluhopisti, a to uvefejnénim na svych internetovych
strankach nebo na adrese ¢i v sekci uvefejnéné na internetovych strankach Emitenta zpisobem uvedenym v
¢lanku 14. V ptipadé vykonu Zajisténi v ramci insolven¢niho fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni
Vytézku upravena v souladu se zakonnymi podminkami.

4. POVINNOSTI EMITENTA
4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), Ze do splaceni vSech dluhi z Dluhopisti neziidi ani
neumozni zfizeni Zadného dalSiho prava tieti osoby kromé Zajisténi (véetné zastavniho prava, zajistovaciho
prevodu prava, zadrzovaciho prava nebo jakéhokoli obdobného institutu podle jakéhokoliv pravniho fadu),
které by omezilo prava Clena Skupiny ke svému majetku nebo pifjmim (,Dal§i Zajisténi*), ledaze
nejpozdéji se ziizenim takového DalSiho zajisténi zajisti, aby (i) Dal$i zajisténi (na majetku existujicimu
k Datu emise, s vyjimkou Piedmétu Zajisténi) bylo zajisténo az jako druhé v potfadi za dluhy z Dluhopist
nebo (ii) byly dluhy z Dluhopisii rovnocenné zajiStény nebo zajiStény jinym zptisobem schvalenym
usnesenim Schiize nebo (iii) zfizeni takového Dalsiho zajisténi bylo schvaleno usnesenim Schiize pfijatym
Kvalifikovanou vétsinou v souladu s ¢lankem 12.3(d) Emisnich podminek.
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Vyse uvedena omezeni se netykaji DalSiho Zajisténi:

@) véaznouciho nebo vznikajiciho na majetku Clena Skupiny v ramci jejich b&Zné obchodni a provozni
¢innosti nebo v souvislosti s jejich obvyklymi bankovnimi operacemi v maximalni vysi 1.000.000
K¢;

(b) zajistujici dluhy z Uvérové smlouvy, a to v tom rozsahu, v jakém jsou zajistény k Datu emise (tedy
kromé Zajisténi, zastavniho prava ke vSem akciim Emitenta, blankosménky vystavené Emitentem a
zajistovaciho postoupeni pohledavek z obchodniho styku Emitenta, spoleCnosti BigMedia,
spolecnosti RAILREKLAM a spolecnosti Outdoor akzent), nebo zajistujici zaroven i dluhy
z Dluhopist v souladu s ¢lankem 3.5 Emisnich podminek;

(©) zajistujici dluhy ze Smlouvy s UCB, a to v tom rozsahu, v jakém jsou zajistény k Datu emise (ve
vztahu K zajistovacimu postoupeni pohledavek v maximalni vys$i nominalni hodnoty pohledavek
80.000.000 K¢);

(d) véaznouciho na majetku nabytém Clenem Skupiny po Datu emise v dobé jeho nabyti, nebo zfizeného

vyhradné za ucelem zajisténi povinnosti Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti s nabytim
takového majetku;

(e) vaznouciho nebo vznikajiciho na majetku Clena Skupiny v souvislosti s povinnostmi Emitenta
vzniklymi za ucelem splaceni vSech dluhii z Dluhopist (a to i V ptfipadé ptedCasného splaceni
v souladu s témito Emisnimi podminkami); nebo

()] vznikajiciho ze zakona nebo na zakladé soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti, jinak nez
v disledku poruseni povinnosti Emitenta nebo tieti osoby, pokud Clen Skupiny v pfislusném fizeni
vystupoval aktivné a v dobré vife chranil své zajmy,

pokud v dobé¢ zfizeni DalSiho zajisténi nebo té€sn¢ predtim neexistuje Piipad poruseni a Pfipad poruseni
nenastane a ani nebude hrozit v disledku zfizeni Dalsiho zajisténi.

4.2 Povinnost udrzovat Pomér Cisté zadluzenosti

Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), ze do doby splaceni v§ech dluhd z Dluhopisti ukazatel
Pomeéru Cisté zadluzenosti neptekro¢i Povolenou hodnotu.

Pomér Cisté zadluzenosti se posuzuje dvakrat roéné, a to k 30. 6. a 31. 12; pro vylou¢eni vSech pochybnosti
poprvé k 30. 6. 2020.

Emitent je povinen neprodlené poté, co se dozveédel o poruseni ukazatele Poméru Cisté zadluzenosti, oznamit
postupem podle ¢lanku 14 Emisnich podminek tuto skutecnost Administratorovi, Agentovi pro zajisténi a
Vlastnikiim dluhopisi. Do 30 dnti po oznameni podle piedchozi véty mize Emitent, at’ jiz prostfednictvim
akcionail nebo tfetich osob zajistit provedeni napravy, a to bud’ navySenim vlastniho kapitalu Emitenta (at’
jiz zvySenim zakladniho kapitalu vydanim novych akcii nebo poskytnutim ptiplatku mimo zakladni kapital)
nebo poskytnutim podfizeného dluhu ve vztahu k Dluhopisim nebo jinou obdobnou formou (,,Naprava®).

Po kazdé Naprave je Emitent povinen bez zbytecného odkladu, a nejpozdéji do 25 Pracovnich dnt ode dne,
kdy se 0 poruseni dozvédél a oznamil ho zpisobem uvedenym v piedchozim odstavci, prokazat snizeni
Pomeéru Cisté zadluzenosti pod Povolenou hodnotu Administratorovi, Agentovi pro zajisténi a uvetejnit ji
zpusobem uvedenym V souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek, spolu s potvrzenim Zvoleného auditora,
ze Pomér Cisté zadluzenosti po poskytnuti Napravy nedosahl Povolené hodnoty a ani ji nepfekonal, pricemz
Emitent v potvrzeni pfi stanoveni Poméru cisté zadluzenosti zohledni Napravu tak, Ze ziskané penézni
prostiedky pticte k prislusnym ucetnim tdajim (tj. zahrne je do vypoctu Poméru Cisté zadluZenosti).
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4.3 Zadluzenost

Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), ze do doby uplného splaceni vSech dluhti z Dluhopisti
nedojde ke vzniku nebo zvyseni Zadluzenosti Clena Skupiny.

Vyse uvedena omezeni se netykaji ptipadi, kdy Zadluzenost:
@) vznikne nebo se zvysi ze zdkona nebo na zdklad¢ soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti,
jinak nez v disledku poruSeni povinnosti Emitenta nebo tfeti osoby, pokud Clen Skupiny v

prislusném fizeni vystupoval aktivné a v dobré vite chranil své zajmy;

(b) vznikla dle Smlouvy s UCB, a to az do vyse 60.000.000 K¢;

(©) vznikla dle Uvérové smlouvy;
(d) ptedstavuje Juniorni dluh;
(e) vznikne za ucelem splaceni vSech dluhii z Dluhopisii (a to i v pfipadé predcasného splaceni v

souladu s témito Emisnimi podminkami);
() bude podiizena dluhiim z Dluhopisu;

@) vznikne ve prospéch jiného Clena Skupiny, tedy Clen Skupiny bude jedinym véfitelem z takové
Zadluzenosti; nebo

(h) vznikne za u¢elem provozniho financovani Clena Skupiny do vyse (souhrnné pro celou Skupinu):

(i) 20.000.000 K&, pokud jakémukoliv Clenovi Skupiny vznikne Zadluzenost v souvislosti
s projektem méstského mobiliaie Praha (pokud v priabéhu trvani zavazkt z Dluhopist bude
Clen Skupiny vybranym uchazeéem o vefejnou zakazku vyhlagenou za i¢elem provozu
méstského mobiliafe Praha a zah4ji takovy provoz), pri¢emz vSak Zadluzenost ostatnich
Clenti Skupiny z jiného provozniho financovani v souhrnu nepfeséhne 5.000.000 K&, nebo

(i) 5.000.000 K¢ v ostatnich piipadech.
4.4 Povinnost ziidit ZajiSténi

Emitent se zavazuje ziidit a pfipadné se zavazuje, Ze zajisti, aby jiny Clen Skupiny poskytujici Zajisténi
ziidil v nasledujicich lhttach:

@ Nesdilené Zajisténi nejpozdéji do 15 dnii po zaniku veskerych dluhi z Uvérové smlouvy, nejpozdéji
vsak do 30. 6. 2020;

(b) ostatni Zajisténi tak, aby vzniklo nejpozdéji do Data Emise.
45 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje, Ze do splaceni viech dluhii z Dluhopisti veskeré transakce realizované Cleny Skupiny
budou sjednany za podminek béznych v obchodnim styku.

4.6 Zikaz dispozic

Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), ze do splaceni vSech dluhti z Dluhopist on, ani Zadny
jiny Clen Skupiny do doby uplného splaceni Dluhopisii neproda, nevlozi (jako pfedmét vkladu nebo
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nepenézitého piiplatku mimo zakladni kapital) do jiné spolecnosti, nesvéii do svétenského fondu, neptevede,
nepropachtuje, nepronajme ani jinak nezcizi, at’ uz v ramci jedné nebo n€kolika transakci, zadny svij
majetek (,,Dispozice s majetkem®).

Vyse uvedena omezeni se netykaji Dispozic s majetkem:
@) kdy nabyvatelem je jiny Clen Skupiny;

(b) v hodnoté do ¢astky 4.000.000 K¢ bez DPH za ptedpokladu, Ze souhrnna vyse veskerych Dispozic
s majetkem Emitenta za dany kalendaini rok v dusledku takové Dispozice s majetkem nepiesahne
hodnotu 10.000.000 K¢ bez DPH a zaroven souhrnna vyse veSkerych Dispozic s majetkem celé
Skupiny za dany kalendaini rok v dusledku takové Dispozice s majetkem nepiesdhne hodnotu
15.000.000 K¢ bez DPH; nebo

(©) spocivajicich v nakladani s akciemi ve spole¢nosti HyperMedia, a.s., ICO: 272 51 748, se sidlem
Doudlebska 1699/5, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského
soudu v Praze pod spisovou znackou B 15249, nebo jakymkoliv majetkem této spoleénosti (véetné
nakladani s jejim obchodnim zavodem nebo jeho Casti),

pricemz ustanoveni tohoto ¢lanku 4.6 povolujici Dispozice s majetkem se nevztahuje na nakladani
s Predmétem Zajisténi v rozsahu sjednaném v Zajistovaci dokumentaci. Agent pro zajisténi je vSak opravnén
udélit souhlas s nakladanim s Predmétem Zajisténi v piipadé, Ze nabyvatelem vlastnického nebo jiného prava
k Pfedmétu Zajisténi je Clen Skupiny.

4.7 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje (a zaroveii se zavazuje zajistit), e on, ani zadny jiny Clen Skupiny do doby tpIného
splaceni Dluhopist:

@) neprovede pfimo ¢i nepfimo zZadnou platbu na thradu dluhi podiizenych dluhiim z Dluhopisit
(vCetné platby vynost, trokl a obdobnych plnéni) s vyjimkou platby urokovych vynost
predstavujici Juniorni dluh po dobu, kdy Emitent nebude v prodleni s plnénim dluhi z Dluhopist,

(b) nenavrhne usneseni o vyplaté ani nerozdéli nebo nevyplati jakykoliv podil na zisku, podil na jinych
vlastnich zdrojich ani jinou vyplatu nebo obdobnou c¢astku (napt. zalohu na podil na zisku nebo
jinych vlastnich zdroja),

(©) nevyplati tirok z nevyplaceného podilu na zisku nebo jinych vlastnich zdroja,
(d) neposkytne uver nebo zapijcku,

ve vSech ptipadech ve prospéch jakékoli osoby, ledaze jde o Emitenta nebo jiného Clena Skupiny
(,,Vyplata*®), pokud

(1) by v dusledku takové Vyplaty Pomér Cisté zadluzenosti piekro€il hodnotu 3,75; nebo

(i) v dobé& takové Vyplaty nebo bezprostfedné pied takovou Vyplatou existuje Piipad poruseni
nebo by Pfipad poruseni nastal nebo by hrozil v disledku takové Vyplaty.

Pomér cisté zadluZzenosti pro ucely bodu (i) se vypocita z posledni ovéfené ucetni zavérky, pficemz takova
Vyplata musi byt provedena nejpozdéji do 15 Pracovnich dni od uvefejnéni potvrzeni o plnéni ukazatele
Poméru Cisté zadluZenosti vypracovaného Zvolenym auditorem a uvefejnéného Emitentem nejpozdéji do
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4 (¢tyt) mésicl od rozhodného dne posledni oveéfené Ucetni zaveérky, ze kterého vyplyva, ze Pomér Cisté
zadluzenosti nepfesahne po zohlednéni takové Vyplaty hodnotu 3,75.

Pokud by méla byt Vyplata provedena kdykoliv poté, aniz by zatim byla k dispozici pouzitelna ovéfena
ucetni zavérka, Pomér Cisté zadluzenosti pro Gcely bodu (i) se vypocita z posledni neovéfené Gcetni zavérky,
priCemz takova Vyplata musi byt provedena nejpozdéji do 15 Pracovnich dni od uvefejnéni potvrzeni o
plnéni ukazatele Poméru Cisté zadluzenosti vypracovaného osobami opravnénymi jednat za Emitenta a
uvefejnéného Emitentem nejpozdéji do 4 (Ctyf) mesici od rozhodného dne posledni neovefené ucetni
zaveérky, ze kterého vyplyva, ze Pomér Cisté zadluZenosti nepiesahne po zohlednéni takové Vyplaty
hodnotu 3,75.

Pfislusnou Vyplatu bude mozné provést vzdy pouze tehdy, pokud ucetni vykazy spolu s pfislusSnym
potvrzenim Zvoleného auditora nebo osob opravnénych jednat za Emitenta prokazujicim, ze Pomér Cisté
zadluzenosti neptesdhne po zohlednéni takové Vyplaty hodnotu 3,75, jsou poskytnuty Administratorovi a
Agentovi pro zajisténi do 10 Pracovnich dni od rozhodnuti provést Vyplatu, avsak vzdy pied jeji realizaci, a
ve stejné lhite uvetejnény zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek.

4.8 Podrizenost
Emitent se zavazuje (a zaroven se zavazuje zajistit), ze do splaceni v§ech dluht z Dluhopisii:

@) Juniorni dluh (s vyjimkou tirokovych vynost predstavujici Juniorni dluh po dobu, kdy Emitent
nebude v prodleni s plnénim dluhi z Dluhopist); a

(b) veskeré uvéry a zaptjcky ziskané Emitentem nebo jingm Clenem Skupiny od spole¢nikd nebo osob
jim blizkym nebo s nimi propojenych, ve vsech ptipadech nejedna-li se o ivéry a zapljcky mezi
Cleny Skupiny navzajem,

budou podtizeny veskerym dluhtim z Dluhopisi, a to na zékladé smlouvy o podiizeni uzaviené mezi
Agentem pro zajisténi, Emitentem a ptisluSnym vétitelem, ve které bude predevsim sjednéno, zZe tento dluh
(ani jeho ¢ast ¢i prislusenstvi) nebude uhrazen ani jinak nezanikne s uspokojenim daného vétitele pred
splacenim veskerych dluhti z Dluhopist, a pokud se tak stane, vyda prislusny véfitel veSkeré obdrzené ¢astky
Agentovi pro zajisténi ve prospéch Vlastnikd dluhopist.

4.9 Informacni povinnosti

Emitent bude pisemné informovat Administratora a Agenta pro zajisténi a oznami Vlastnikim dluhopisi
zpusobem podle ¢lanku 14 Emisnich podminek jakykoliv Piipad poruseni nejpozdé€ji do 5 (péti) Pracovnich
dni ode dne, kdy se o této skutecnosti dozvédel nebo se o ni pii vynaloZzeni fadné péce dozveédeét mel a mohl.

Emitent uvefejni a zpfistupni Vlastnikiim dluhopisi zptisobem podle ¢lanku 14 Emisnich podminek a v nize
uvedenych terminech nasledujici dokumenty a informace:

@ vyro¢ni zpravy a roéni oveérené konsolidované Gcetni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS
a ovétené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje vyrocni zpravou a ucetni
zavérkou vyhotovenou k poslednimu dni ucetniho obdobi konciciho 31. 12. 2019 a konce tcetni
zaveérkou vyhotovenou k poslednimu dni ucetniho obdobi konciciho 31. 12. 2023, a to nejpozdeji do
30. 4. 2024 (nedojde-li pted timto datem k aplnému splaceni dluhii z Dluhopisi);

(b) pololetni zpravy a pololetni neauditované konsolidované tcéetni zavérky Emitenta pfipravené v
souladu s IFRS k 30. 6. kazdého roku, pocinaje pololetni zpravou a pololetni neauditovanou
konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici 30. 6. 2020 a konce pololetni
zpravou a pololetni neauditovanou konsolidovanou tcetni zavérkou vyhotovenou za pololeti koncici
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30. 6. 2024 (a to vCetné této pololetni zpravy a Ucetni zavérky), a to nejpozdéji do 30. 9. daného
roku,

(©) informaci o hodnotach Poméru Cisté zadluzenosti Emitenta (vcetné dostatecné podrobnych vypocti
plnéni téchto hodnot):

Q) vyplyvajici z ovéfené konsolidované ro¢ni zavérky Emitenta pfipravené v souladu s IFRS a
ovefené Zvolenym auditorem (pfipadné z tzv. manazerského tcetnictvi), po¢inaje ovétenou
konsolidovanou ro¢ni zavérkou Emitenta vyhotovenou za icetni obdobi koncici 31. 12. 2020
a konce konsolidovanou ro¢ni zavérkou Emitenta vyhotovenou za ucetni obdobi koncici 31.
12. 2024, a spolu s tim potvrzeni Zvolen¢ho auditora o tom, zda hodnota Pomeéru ¢isté
zadluzenosti piekracuje ¢i neptekracuje k poslednimu dni uc¢etniho obdobi Povolenou
hodnotu, a to nejpozdéji spolecné s ucetni zavérkou dle odst. (a) vyse,

(i) vyplyvajici z pololetni neauditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta pfipravené
alespon v souladu s IFRS (a z predchazejici roéni ovéiené konsolidované Gcetni zavérky,
pripadné z tzv. manazerského U¢etnictvi), po¢inaje pololetni neauditovanou konsolidovanou
ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. 6. 2020 a konce pololetni
neauditovanou konsolidovanou ucetni zavérkou vyhotovenou za pololeti kon¢ici 30. 6. 2024
(a to vCetné této ucetni zaverky), a spolu s tim potvrzeni osob opravnénych jednat za
Emitenta o tom, zda hodnota Poméru Cisté zadluzenosti piekracuje ¢i nepiekracuje
Povolenou hodnotu k 30. ¢ervnu daného roku, a to nejpozdéji spolecné s G¢etni zavérkou dle
odst. (b) vyse; a

(d) informaci o hodnoté Poméru Cisté zadluzenosti Emitenta k 31. 12. 2019 spolu s vyjadienim osob
opravnénych jednat za Emitenta (tedy nikoliv Zvoleného auditora) do 30. 4. 2020.

410 Definice

V tomto ¢lanku 4 a tam, kde Emisni podminky nize definované pojmy pouzivaji vyznam (pokud neni né&jaky
vyraz pouzity v tomto ¢lanku definovan, ma vyznam mu pfifazeny v IFRS):

,Cista zadluZenost“ znamena ZadluZenost Emitenta po odeéteni celkové vy$e penéz a Penéznich
ekvivalentl a kratkodobych finanénich aktiv Emitenta na konsolidovaném zakladé.

»IFRS* znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
pfijatém pravnimi pfedpisy Evropské unie, které jsou konzistentné uplatiovany.

swJuniorni dluh“ znamena dluhy z podfizenych dluhopistt vydanych Emitentem s ISIN CZ0003503153,
pripadné dluhopisy, které je nahradi, pokud budou mit stejny nebo nizsi objem emise a urokovy vynos.

,Leasing“ znamena jakoukoliv najemni ¢i leasingovou smlouvu, pokud dava zakaznikovi pravo kontrolovat
pouziti identifikovatelného aktiva v ¢asovém obdobi vyménou za protiplnéni a pokud je v souladu s
prislusnymi ucetnimi standardy povaZovan za financni leasing (s vyjimkou jakéhokoli najmu ¢i leasingu,
ktery byl v souladu s IFRS platného pted 1. 1. 2019 povazovan za operativni leasing).

Penézni ekvivalenty a kratkodoba finanéni aktiva“ znamena:
29 y

€)) piimé obligace (nebo certifikaty predstavujici podil na takovych obligacich) vydané nebo
bezpodminecné zarucené vladou clenského statu Evropské unie pfed rozsifenim uskuteCnénym
Vv roce 2004, Spojenych statt americkych, Ceské republiky, Slovenské republiky nebo Svycarska (a
to vzdy veetné kazdé agentury nebo podiizené vladni organizace), jejichz splaceni je podporovano
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V plné vite a dlvéte prislusného statu, a které nejsou predcasné splatitelné nebo odkupitelné podle
vybéru dané osoby;

(b) bankovni vklady pfes noc (overnight), terminované vkladové Géty, depozitni certifikaty, bankovni
akceptace a vklady na penéznim trhu s dohodnutou splatnosti (a podobné nastroje) do 12 mésicii ode
dne jejich nabyti;

(©) obligace se zpétnym odkupem na dobu maximalné 30 dnti pro konkrétni druhy podkladovych
cennych papiri specifikovanych v pismenech (a) a (b) vyse, které byly dohodnuty s jakoukoli
finanéni instituci pii splnéni pfedpokladii stanovenych v bodé (b) vyse;

(d) komeréni cenny papir, jemuz byl udélen jeden ze dvou nejvysSich rating agentur Moody’s nebo
S&P, se splatnosti vzdy do jednoho roku ode dne jeho nabyti;

(e) fondy penézniho trhu ptfedstavujici alespoit 95 % aktiv zahrnutych do pfisluSnych druhti vySe
uvedenych Penéznich ekvivalentl a kratkodobych finan¢nich aktiv; a

() kratkodoba finanéni aktiva v podobé penéznich prostiedktl ulozenych na uétech uréenych k platbé
dluhové sluzby ve prospéch bank, pokud nedoslo k zadani pozadavku na inkasovani téchto
penéznich prostfedki opravnénym piijemcem odlisnym od Clena Skupiny.

~Pomér Cisté zadluZenosti“ znamena, k rozhodnému datu, pomér Cisté zadluZenosti vidi Upravené
EBITDA za posledni ukon¢ené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zavérky bezprostfedné
pfed rozhodnym datem, ptfi¢emz plati, ze jakykoli Podiizeny dluh se nepocitd do vypoctu Poméru Cisté
zadluzenosti.

,Podfiizeny dluh“ znamena dluh, ktery je podfizeny dle § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpist, nebo dluh, ktery byl smluvné
podfizen nadfizenym dluhtim, tedy bylo zejména sjedndno, ze tento dluh (ani jeho ¢ast ¢i pfislusenstvi)
nebude uhrazen ani jinak nezanikne s uspokojenim daného véfitele pted splacenim nadfizenych dluht, a
pokud se tak stane, vyda ptislusny vefitel veskeré obdrzené castky vétiteli z nadtazeného dluhu.

,,Povolena hodnota“ znamena:

@) k datu, které pfedchazi datum 31. 12. 2022 (mimo toto datum): 4,5;

(b) k datu, které piipadne na obdobi od 31. 12. 2022 (v¢&etné) do 30. 6. 2023 (mimo toto datum): 4,3;

(©) k datu, které ptipadne na obdobi od 30. 6. 2023 (vcetn€) do Dne konecné splatnosti: 4,0.

»~Rozhodné obdobi“ znamena kazdé obdobi 12 mésicti, které konc¢i 30. 6. nebo 31. 12., pfiCemzZ prvni
Rozhodné obdobi kon¢i 30. 6. 2020.

,Upravena EBITDA® je vypoétena z Gdaji vychazejicich z konsolidovaného vykazu o uplném vysledku
hospodafeni a piilohy ke konsolidované ti¢etni zavérce Emitenta, a za Rozhodné obdobi je vypoétena jako:

@) vysledek hospodaieni z provozni Cinnosti (vychdzejici z udaji prislusné konsolidované ucetni
zaveérky);
(b) zvySeny o odpisy dlouhodobého hmotného majetku a amortizaci nehmotného majetku (vychazejici z

udaju ptislusné konsolidované ucetni zavérky);
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(©) zvyseny/snizeny o skutecné vyplaceny podil na zisku nebo uhrazeny podil na ztraté spolecnosti, ve
kterych ma Clen Skupiny podil nebo jinou majetkovou tcast, ale nejsou pln¢€ konsolidovany v ramci
konsolidace Emitenta;

(d) snizeny o leasingové splatky v Rozhodném obdobi s vyjimkou leasingu povazovaného za finan¢ni
nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS platného pied 1. 1. 2019; a

(e) zvySeny nebo sniZzeny o Zvlastni polozky.

V ptipadé jakékoli akvizice, divestice, zvyseni €i snizeni podilti na zékladnim kapitalu ¢i obdobné udélosti
na kterémkoliv Clenu Skupiny ze strany Clena Skupiny, ktera se udala po prvnim dnu Rozhodného obdobi,
budou mit pro ucely vypoétu Upravené EBITDA piedbézny (pro forma) ucinek stanoveny v dobré vite
ucetnim pracovnikem Emitenta, jako by se tato udélost uskutecnila v prvni den Rozhodného obdobi a
ZadluZzenost tykajici se téchto transakci musi byt zohlednéna také v ukazateli Cisté zadluZenosti.

Pokud by doslo ke zméné v ucetnim vykaznictvi pfislusné osoby, ktera by méla dopad na stanoveni
Upravené EBITDA, budou nové polozky vykladany dle smyslu polozek, které se pouzivaji ke stanoveni
Upravené EBITDA k Datu emise.

»ZadluZenost“ znamend jakoukoli nize uvedenou zadluzenost pfislusné osoby, kterd bude, s vyjimkou
zadluzenosti popsané v odstavcich (g) a (h) nize, povazovana za dluh evidovany v rozvaze piislusné osoby
(pokud bude urcitd zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti, bude zapocitina pouze
jednou):

@) zapujcené penézni prostiedky;

(b) uvér na nakup dluhopist (note purchase facility) nebo emise dluhopisti (véetné Dluhopist), dluzni
upisy (debentures), sménky nebo jiné dluhové cenné papiry, akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti
osoby (loan stock) nebo jakykoli jiny podobny nastroj;

(©) akcie s pfednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvidaénim ztstatku
spole¢nosti (redeemable preference shares);

(d) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz mutze dojit k zpé€tnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni tGplaty nebo penézité nahrady za
zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavkil na vytazeni z rozvahy (odictovani) podle IFRS);

(e) Leasing;

U] potizovaci cenu majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhité¢ delsi nez 90 dnd,
pokud je odlozeni splatnosti ujednano primarn€ jako metoda ziskani financovani ¢i financovani
potizeni predmétného majetku, pfi¢emz se nejedna o financovani formou leasingu ve smyslu definic
IFRS;

(9) jakoukoli derivatovou transakci uzavienou v souvislosti s ochranou proti vykyviim sazby nebo ceny
(ptficemz pro ucely vypoctu vySe ZadluZenosti se pouzije aktudlni trzné precenéna hodnota
derivatové transakce);

(h) jakékoli nahradni plnéni tfeti osob& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(vCetné regresniho naroku) z dtivodu ruceni, slibu odSkodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci
(s vyjimkou dodavatelského tivéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti prislusné osoby);
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(1) jinou transakci, kterd ma obchodni u€inek zaptjcky nebo tivéru; nebo

() ruceni, slib odSkodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery ptredstavuje zajisténi proti penézité
Ztrate.

»Zvoleny auditor” znamena renomovanou auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora v souladu
S pravem relevantni jurisdikce a pattici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte nebo E&Y.

»Zvlastni polozky* znamena jakékoliv jednorazové polozky v Eastce vyssi nez 1.000.000,00 K¢, nebo
ekvivalentu této ¢astky v jakékoliv jiné méné, neobvyklé nebo neopakovatelné povahy predstavujici zisky
nebo ztraty zapoctené do provozniho zisku.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druhd Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi Skodu, kterou
Vlastnici dluhopist utrpi, pokud tieti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni véta
ustanoveni § 1769 Obcanského zakoniku v tomto ptipad€ nepouzije.

5. VYNOS
5.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy (resp. jejich aktudlni jmenovitd hodnota po piipadném céastecném piedcasném splaceni
Dluhopisti) jsou Giro&eny pevnou urokovou sazbou ve vy3i 5,55 % p. a. (,,Urokova sazba“). Urokové vynosy
budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového
Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi zpétng,
vzdy k 2. 4. a 2. 10 kazdého kalendainiho roku (nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak) (,,Den vyplaty
uroku®), a to v souladu s ¢lankem 7 Emisnich podminek a Smlouvou s Administratorem. Prvnim Dnem
vyplaty uroku bude 2. 10. 2020.

52 Konec urocéeni

Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem konecné splatnosti dluhopisti nebo Dnem piedcasné splatnosti
dluhopist, ledaze Emitent pies splnéni vSech podminek a nalezitosti dluznou ¢astku nesplatil. V takovém
ptipadé bude nadale nabihat vurok pii Urokové sazbé az do (i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou
vyplaceny veskeré k tomu dni vsouladu s Emisnimi podminkami splatné &astky, nebo (ii) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim dluhopist, Ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy,
ledaze by po tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle
toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

V piipad¢€ prodleni Emitenta se splacenim Dluhopisti nebude tedy nabihat zadny zvlastni urok z prodleni nad
ramec uroku pti Urokové sazbé.

V piipadé prodleni Emitenta se zaplacenim troku na zakladé Urokové sazby nebo jakékoliv jiné platby, nez
je splaceni Dluhopisii, se Emitent zavazuje zaplatit urok z prodleni stanovymi pravnimi predpisy.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro tcely vypoctu trokového vynosu prislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK standard 30E/360" (tzn., Zze pro ucely vypocétu urokového
vynosu se ma za to, ze jeden rok obsahuje 360 dni rozdélenych do 12 mésict po 30 kalendarnich dnech,
pricemz v ptipade netiplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni).
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54 Stanoveni drokového vynosu

Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku
se stanovi jako nasobek nesplacené jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, Urokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) a ptisluSného zlomku dni vypocteného podle konvence pro vypocet uroku uvedené
v ¢lanku 5.3 Emisnich podminek. Celkova castka trokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatna dle
téchto Emisnich podminek pfislusejici k jednomu Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 Emisnich
podminek bude Administratorem zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na dv€ desetinna mista a
oznamena bez zbyte¢ného odkladu Vlastnikiim dluhopisii v souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek.

6. SPLACENI A ODKOUPENI DLUHOPISU
6.1 Kone¢na splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopist Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno niZe, bude jmenovita hodnota DIluhopisu splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisti.

6.2 Odkoupeni dluhopisti
Emitent maze Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Vlastni dluhopisy

Vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem) nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak.
Nerozhodne-li Emitent o zaniku vlastnich Dluhopisti, mtize tyto Dluhopisy pievadét podle vlastniho uvazeni,
neni-li dale v tomto ¢lanku stanoveno jinak.

Pro ucely ustanoveni Emisnich podminek upravujicich Schiizi se k vlastnim Dluhopisim ve vlastnictvi
Emitenta nepfihlizi. Je-li k Rozhodnému dni pro vyplatu Vlastnikem dluhopisu Emitent, nevznikne
Emitentovi pravo na vyplatu zadné ¢astky spojené s vlastnimi Dluhopisy.

Emitent se zavazuje, zZe nepfevede Zadné vlastni Dluhopisy (tj. odkoupené nebo upsané Emitentem), pokud v
dobé takového pievodu nebo bezprostiedné pred takovym prevodem existuje Ptipad poruseni nebo by Ptipad
poruseni (zejména poruseni povinnosti udrzovat Pomér Eisté zadluzenosti podle ¢lanku 4.2) nastal nebo by
hrozil v disledku takového prevodu.

6.4 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Pocinaje uplynutim jednoho roku od Data emise (v¢etn¢) ma Emitent pravo predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené¢ Dluhopisy (Castecné nebo Upln¢), pricemz toto pravo muze uplatnit pouze, pokud to oznami
Vlastnikim dluhopisti nejpozdéji 40 dni pfed pfislusSnym dnem predcasné splatnosti (,,Den predcasné
splatnosti*). Caste¢né splaceni Dluhopisti mize Emitent provést pouze ke Dni piedéasné splatnosti, které
bude Dnem vyplaty troki. Emitent je v Den piedCasné splatnosti povinen splatit celou nesplacenou
jmenovitou hodnotu Dluhopisi, nebo jeji ¢ast, ptrislusny nevyplaceny narostly arokovy vynos ptipadajici na
vysi predCasné splacené jmenovité hodnoty Dluhopisii ke Dni pfedCasné splatnosti, a mimofadny Grokovy
Vynos.

Mimotadny trokovy vynos bude &init 1/48 Urokové sazby piipadajici na celkovou &astku predGasné
splacené jmenovité hodnoty Dluhopisti nasobené poctem celych mésici, které od prislusného Dne piedCasné
splatnosti zbyvaji do Dne konecné splatnosti dluhopisti, pfi¢emz pocet celych mésici bude zaokrouhlen
smérem dold.
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Castecné predasné ¢asteéné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 neomezuje Emitenta provést dalsi
predcasné splaceni Dluhopisti v souladu s timto ¢lankem 6.4.

Oznameni o piedCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a zavazuje
Emitenta predcasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4.

Pro ptedCasné splaceni Dluhopist, véetné zaplaceni mimotfadného troku, podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak
pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

6.5 Domnénka splaceni

Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopistit budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré castky jmenovité hodnoty Dluhopisti a narostlych nevyplacenych urokovych
vynost (tam, kde je to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanka 6, 9 a 12.4(a) Emisnich podminek.

7. PLATEBNiI PODMINKY
7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisi vylu¢né v Ceskych
korunach (K&), ptipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena Vlastnikim dluhopist za
podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi piisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé, Ze koruna ceskd, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou eur,
bude (i) denominace Dluhopisit zménéna na eur, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny
penézité dluhy z Dluhopisti budou automaticky a bez dalsiho oznameni Vlastnikiim dluhopist splatné v eur,
pricemz jako sménny kurz koruny ¢eské na eur bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient)
Vv souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se v zddném ohledu nedotkne
existence dluhi Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Ptipad poruseni povinnosti podle
Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosit z Dluhopisi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem
provadény prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach, tj. podle smyslu v
Den vyplaty urokli, Den konecné splatnosti dluhopisii nebo Den ptfedCasné splatnosti dluhopisi (kazdy z
téchto dnti ,,Den vyplaty*).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty ptipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pficemz
Emitent nebude povinen platit tirok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly
v dtsledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.4 Urc¢eni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet irokové vynosy z Dluhopist nebo jim splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist, jsou osoby, na jejichz Gétu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo evidenci osoby
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vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu, ledaze bylo Emitentovi a Administratorovi presvéd¢ivym zpiisobem nejpozdéji
5 (pét) Pracovnich dni po pfislusném Rozhodném dnu pro vyplatu prokazano, ze zapis na uctu vlastnika v
Centralnim depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci neodpovidad skutecnosti, a Ze existuje
jind osoba nebo osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci navazujici na
centrdlni evidenci mély byt Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu,
pricemz v takovém piipadé bude Emitent vyplacet tirokové vynosy z Dluhopisii nebo splati jmenovitou
hodnotu Dluhopist takové osobé nebo osobam (,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni pfijemce urokového vynosu z Dluhopisti nebo jmenovité hodnoty Dluhopisii nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci
navazujici na centralni evidenci po Rozhodném dni pro vyplatu.

Pokud to nebude odporovat platnym pravnim ptedpisiim, mohou byt pro ucely splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopist ptevody Dluhopist pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné nasledujicim po Rozhodném dnu
pro vyplatu az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na Uc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi zastaveny, povazuje se zastavni
vetitel zapsany ve vypisu z evidence piislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitdifem ke konci
Rozhodného dne vyplaty za osobu opravnénou k vyplaté urokovych vynost a jmenovité hodnoty ve vztahu k
pfislusnym Dluhopistim, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je ziejmé, Ze osobou opravnénou k vyplaté
urokového vynosu ze zastavenych Dluhopisim je pfislusny Vlastnik dluhopist, a/mebo (ii) je
Administratorovi prokdzano jinym pro Administratora uspokojivym zpUsobem, Ze pfislusny Vlastnik
dluhopisti ma pravo na vyplatu ve vztahu k zastavenym Dluhopisim na zakladé dohody mezi takovym
Vlastnikem dluhopist a zastavnim véfitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
prevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky
hospodaisky prostor podle pokynu, ktery prislusna Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu
Urcené provozovny zpusobem, ktery je pro tyto platby obvykly, a to nejméné 5 (pét) Pracovnich dni pied
Dnem vyplaty.

Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s podpisem oveéfenym ufedné nebo opravnénym
pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostateCnou informaci o vySe zminéném uctu umoznujici
Administratorovi platbu a v pfipadé pravnickych osob dale originalem nebo ufedné ovétenou kopii platného
vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby nebo jiného obdobného registru, ve kterém je Opravnéna
osoba registrovana, ne starSi Sesti mésicu, pfi¢emz soulad udaju v takovémto vypise s instrukci ovéfi
Administrator (pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku a potvrzenim o dafiovém domicilu, popft.
ostatnimi piilohami dale jen ,,Instrukce®).

Pokud Opravnéna osoba poda Pokyn prostfednictvim zmocnénce, provede Administrator platbu pouze po
piedloZeni originalu nebo Gfedné ovéfené kopie plné moci, piicemz podpis Opravnéné osoby na plné moci
musi byt Gifedné ovéren, nestanovi-1i obecné zdvazné pravni predpisy jinak.

Instrukce musi byt v souladu s konkrétnimi pozadavky Administratora z hlediska obsahu, formy a potvrzeni
o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén pozadovat (i)
predlozeni plné moci vcetné Ufedné ovéreného piekladu do ceského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provétovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zpiisobené
prodlenim Opravnéné osoby s doruc¢enim Instrukce Ci jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
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povazuje za fadnou, pokud v souladu stimto ¢lankem obsahuje vSechny naleZitosti a je Administratorovi
sdélena zptisobem v tomto ¢lanku upravenym.

Jakékoli dokumenty ptedlozené Opravnénymi osobami a Emitentem Administratorovi v souvislosti s
platbami Opravnénym osobdm musi byt v ceském nebo anglickém jazyce nebo pielozeny do ¢eského jazyka
soudnim ptekladatelem, neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak nebo neni-li se souhlasem
Administratora dohodnuto jinak. Dokumenty vydané v zahrani¢i musi byt superlegalizovany nebo opatfeny
apostilou, nestanovi-li pfisluina mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak.

Instrukce bude povazovana za fadné dorucenou, pokud byla Administratorovi dorucena nejméné 5 (pét)
Pracovnich dni pifed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika vazana) uplatituje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna dorugit
Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou soucést aktudlni doklad o svém danovém domicilu
jakoz i dalsi doklady, které si miize Administrator a piislusné danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své
opravnéni nebudou Emitent ani Administrator provéfovat spravnost a uplnost takovych Instrukci a
neponesou zadnou odpovédnost za Skodu ¢i jinou Ujmu zplsobenou prodlenim Opravnéné osoby S
dorucenim Instrukce, jeji nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.

Paklize vySe uvedené doklady (zejména doklad o dafiovém domicilu) nebudou Administratorovi doruceny ve
stanovené lhite, bude Administrator postupovat, jako by mu doklady predlozeny nebyly. Opravnéna osoba
mize tyto podklady dokladajici narok na danové zvyhodnéni dorucit nasledné a zadat Emitenta
prostiednictvim Administratora o vraceni srazkové dang.

Emitent ma v takovém piipadé pravo pozadovat po Opravnéné osobé Uhradu smluvni pokuty ve vysi
30.000 K¢ za kazdou zadost o refundaci a za nedodrzeni fadné lhity pro dodani dokladt dokladajicich narok
na uplatnéni nizsi nebo nulové srazkové dané€. Tato smluvni pokuta pausalné pokryva dodatecné naklady,
které Emitentovi vzniknou v souvislosti s Zadosti o refundaci, dodate¢nou administrativu a korespondenci a
komunikaci s prislusnymi Gfady. Emitent v takovém piipadé vyplati prislusné Opravnéné osobé castku
odpovidajici refundované srazkové dani az poté, co: (i) tato Opravnéna osoba uhradila Emitentovi smluvni
pokutu dle tohoto odstavce (pokud se jeji thrady Emitent v daném piipadé nevzdal) a zaroven (ii) Emitent jiz
obdrzel danou ¢astku od prislusného daniového tifadu. Emitent neni nad ramec podani zadosti o refundaci
srazkové dané ¢i jeji casti povinen Cinit v této véci jakékoliv dalsi kroky a podani, tiCastnit se jakychkoliv
jednani nebo jakykoliv narok sim vymahat i asistovat s jeho vymahanim.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
radné a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s tadnou Instrukci podle
tohoto ¢lanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové castky odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidéa za prodleni zpisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podadnim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje za splnénou fadné a v¢as, pokud je prislusna ¢astka poukazana
Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né doruéenou fadnou Instrukei podle tohoto ¢lanku 7.5, a pokud je
nejpozdéji do 10 Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uétu
Administratora. Opravnéna osoba nema v takovém piipad€ narok na jakykoli urokovy vynos ¢i doplatek za
dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 (zejména dokladu o danovém
domicilu) nebo (ii) tim, Ze Instrukce nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo
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nepravdivé anebo (iii) skutecnostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé
Vv takovém pripadé nevznika zadny narok na jakykoli doplatek, ndhradu ¢i urok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpiusobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢né oprdvnéni rozhodnout o zméné zpisobu provadéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zdjmy Vlastnikti dluhopist. Rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisti oznameno zpisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek. V ostatnich ptipadech bude o
takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

8. ZDANENI

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovidd za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dané v souvislosti
S Dluhopisy, zejména v dtsledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Ptijem z drzby Dluhopisii vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym daiiovym nerezidentim anebo
fyzickym osobam ceskym danovym rezidentim obecné podléha srazkové dani vybirané u zdroje
(tj. Emitentem pii Ghradé trokovych vynost z drzby Dluhopist). V ptipadé, Ze piijem podléha srazkové
dani, Emitent odpovida za srazku dané u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisti podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dusledku takovych dani.

Dafiové predpisy Ceské republiky a dafiové piedpisy &lenského statu investora mohou mit dopad na pifjem
plynouci z Dluhopist.

9. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH PORUSENI POVINNOSTI
9.1 Ptipady poruseni

Pokud nastane Pfipad poruseni a bude nadale trvat, pfi¢emz pro ucely tohoto ¢lanku 9.1 Piipad porusSeni trva,
dokud neni napraven, mize Schuize svolana v souladu s ¢lankem 12.1(a) Emisnich podminek (,,Schiize p¥i
Pripadu poruseni®) rozhodnout, ze kterykoli Vlastnik dluhopisii miize dle své uvahy pisemnym oznamenim
uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (,,Oznameni o
pired¢asném splaceni®) pozadat o predCasné splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty vSech Dluhopist,
jichz je vlastnikem, a dosud nevyplaceného narostlého tirokového vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s
¢lankem 5.1 Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisii a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s nevyplacenym narostlym trokovym vynosem) splatit v souladu s ¢lankem 9.2 Emisnich
podminek.

Pokud Schuize pii Pripadu poruseni nerozhodne, ze Vlastnici dluhopisit mohou pozadat o pied¢asné splaceni
Dluhopist, mize kazdy Vlastnik dluhopist, ktery (i) hlasoval podle zapisu ze Schiize pii Pripadu poruseni
(byla-li svolana pro jakykoliv Pfipad poruSeni) pro piedCasné splaceni nebo (ii) ktery se Schiize pii Ptipadu
poruseni nezucastnil (byla-li svolana pro jakykoliv Pfipad poruseni s vyjimkou pism. (l)), podle své tivahy
Oznamenim o pfedCasném splaceni pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi, jejichz byl vlastnikem
k Rozhodnému dni ucasti na schtizi (jak je definovan nize), a dosud nevyplaceného narostlého trokového
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem 5.1 Emisnich podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem) splatit
v souladu s ¢lankem 9.2 Emisnich podminek.
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,Pripad poruseni“ znamena kazdou z nasledujicich situaci:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopistt v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlistane neuhrazena déle nez 10 Pracovnich dnd.

Poruseni jinych povinnosti

Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢é (a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy (pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze za takovou povinnost se
povazuje vzdy poruseni jakékoli povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4 Emisnich podminek a
takové poruseni nebo neplnéni nebude napraveno do 20 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skuteCnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem dluhopisu pisemnym oznamenim
urc¢enym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny; v pripadé ¢lanku
4.2 nastane Ptipad poruseni, pokud nedojde k Napravé v souladu s podminkami tam uvedenymi a ve
lhiteé tam uvedené.

Dluh z Uvérové smlouvy

Dluh z Uvérové smlouvy (i) se stane pied¢asné splatnym (tedy pied datem koneéné splatnosti) jinak
nez na zakladé rozhodnuti Emitenta nebo (za predpokladu, Ze nenastal ptipad neplnéni povinnosti,
jakkoli oznaceny) na zaklad¢ volby véfitele a neni uhrazen Emitentem do 10 Pracovnich dnt, ledaze
mezitim dluh z Uvérové smlouvy zanikne, nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku koneéné splatnosti a
takové prodleni trva déle nez 10 Pracovnich dnii, ledaze mezitim dluh z Uvérové smlouvy zanikne.

Kftizové neplnéni

Jakykoli dluh Emitenta nebo Vyznamné spoleCnosti, ktery v souhrnu dosadhne alesponi
25.000.000 K¢ nebo ekvivalentu této ¢astky v jakékoli jiné méng, (i) se stane predCasné splatnym
pred datem ptvodni splatnosti jinak nez na zaklad¢é volby Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti
nebo (za predpokladu, Ze nenastal pfipad neplnéni povinnosti, jakkoli oznaceny) na zaklad¢é volby
véfitele a neni uhrazen do 10 Pracovnich dntl, ledaze mezitim tento dluh zanikne nebo (ii) neni
uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez 10 Pracovnich dnd,
ledaze mezitim tento dluh zanikne. Ke kiizovému neplnéni podle tohoto pismene nedojde, pokud
Emitent nebo Vyznamna spole¢nost jednajici pfiméfené po peclivém uvazeni a v dobré vife radné
namitd zdkonem piedepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a
platbu uskutecni ve lhit€ ulozené pravomocnym rozhodnutim piislusného soudu nebo jiného organu,
kterym byl uznan povinnym tuto povinnost plnit.

Ukonceni ¢innosti

Emitent nebo Vyznamna spolecnost prestane provozovat svou hlavni podnikatelskou ¢innost nebo
prestane byt drzitelem platné licence nebo platného povoleni k vykonavani své hlavni podnikatelské
¢innosti (,,Ukondeni ¢innosti®).

Platebni neschopnost nebo insolven¢ni navrh

Q) Emitent nebo Vyznamna spole¢nost navrhne soudu zahajeni insolvenéniho fizeni, prohlaseni
konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni
obdobného fizeni (,,Insolven¢ni navrh®), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné
uspokojit vétitele podle prislusnych pravnich predpist;
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(9)

(h)

)

(k)

(i) na majetek Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti je soudem nebo jinym pfislusnym
organem prohlasen konkurs, povolena reorganizace ¢i oddluzeni nebo zahajeno jiné obdobné
fizeni, ledaze navrh na zahajeni takového fizeni je:

(A) do 45 dni vzat zpét nebo je v této lhiite insolvenénim soudem odmitnut ¢i zamitnut
z jinych divodt nez z divodu nedostatku majetku podle bodu (iii) niZe, nebo

(B) cesky insolvenc¢ni soud rozhodl podle § 100a zadkona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobu jeho feSeni (insolvencni zakon), v platném znéni, o predb&ézném posouzeni
insolven¢niho navrhu a tento navrh ve lhité podle § 128a odst. 1 tohoto zakona
odmitl pro zjevnou bezdtivodnost; nebo

(ili)  Insolven¢ni navrh je pfislusnym organem zamitnut z toho divodu, Ze Emitentiv majetek
nebo majetek nebo Vyznamné spolecnosti by nekryl ani ndklady a vydaje spojené s fizenim.

(iv) Emitent nebo Vyznamna spolecnost navrhne nebo uzavie dohodu o narovnani, sestaveni
¢asového harmonogramu plnéni pohledavek nebo jiné tpraveé svych dluhti z dtivodu, ze neni
schopen/schopna je plnit fadn€ a vcas.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu podle jakéhokoliv pravniho fadu nebo pfijato rozhodnuti
pfislusného organu Emitenta nebo Vyznamné spolecnosti o zruSeni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Jedno ¢i vice pravomocnych rozhodnuti ¢i piikazl (véetné pravomocného piikazu vykonavajiciho
zavazné rozhod¢i rozhodnuti) k platbé penézni ¢astky prevySujici 25.000.000 K¢ nebo ekvivalent
této Castky vjiné méné (pokud neni krytd pojisténim ¢i prislibem odSkodnéni a pojistitel ¢i
poskytovatel piislibu odskodnéni neodmitl plnéni) proti Emitentovi nebo Vyznamné spolecnosti,
které nejsou do 20 (dvaceti) Pracovnich dnti od jejich vydani zruSeny i zaplaceny.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisti pfestanou byt zcela nebo z¢asti pravné vymahatelné nebo se dostanou do rozporu
s pravnimi piedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoli povinnost podle
Emisnich podminek Dluhopisti nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav neni napraven do 5
(péti) Pracovnich dnti (vCetne).

Nezfizeni €i zruseni zajisténi

Nedojde ke zfizeni ZajiSténi (jak je definovano v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek) ve prospéch
Vlastnikd dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi jako zastavniho véfitele za podminek uvedenych
v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek a toto poruseni neni napraveno nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnt
po Datu emise, nebo (po zfizeni Zajisténi) zastavni prava v ramci Zajisténi nebudou zastavnimi
pravy prvniho potadi, ZajiSténi zanikne nebo prestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné a
ucinné, nebo Emitent nebo kterykoliv Zastavce namitne neplatnost ¢i neucinnost Zajisténi, a to vzdy
pouze pokud nestanovi Emisni podminky jinak.

Omezeni pfemén

Emitent nebo Vyznamna spoleCnost se zucastni flize, slouceni, rozdéleni, pfevodu jméni na
spole¢nika nebo jiné pfemény ¢i uskutecni zménu své pravni formy, nebo proda ¢i vlozi do

BIGBOARD 5,55/25 PROSPEKT

54



zéakladniho kapitalu jiné spole¢nosti nebo jakymkoliv zplisobem pievede, zastavi nebo da do najmu
svilj zavod nebo jeho cast (,,PFeména‘), ledaze by takova Preména:

Q) neméla za nasledek, ze Emitent nebo Vyznamna spolecnost prestane byt soucasti Skupiny
nebo
(i) neméla podstatny negativni vliv na schopnost Emitenta platit své dluhy z DIuhopis.
() Zména ovladani

Dojde-li ke Zméné ovladani nebo bude uzaviena smlouva, na zakladé které ma ke Zméné ovladani
dojit.

(m) Kotace dluhopisi

Dluhopisy nebudou nejpozdé€ji k Datu emise piijaty k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP
nebo jiném regulovaném trhu, ktery Regulovany trh BCPP nahradi (popi. na obdobném trhu
nastupce BCPP) nebo kdykoli po tomto datu pfestanou byt cennymi papiry piijatymi k obchodovani
na Regulovaném trhu BCPP.

9.2 Splatnost predcasné splatnych dluhopist

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisti se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni
V mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopisti doru¢eno Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Oznameni o predéasném splaceni (,,Den predc¢asné splatnosti dluhopist“), ledaze pfislusny
Ptipad poruseni byl napraven pted timto doruc¢enim nebo Oznameni o pied¢asném splaceni bylo vzato zpét
v souladu s ¢lankem 9.3 Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o prredéasné splaceni Dluhopist

Oznameni o pired¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k Dluhopisiim daného Vlastnika dluhopist a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi
a doruceno Administratorovi na adresu Urcené provozovny nejpozdéji 3 (tfi) Pracovni dny predtim, nez se
prislusné ¢astky stavaji splatnymi podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 Emisnich podminek. Takové odvolani vsak
nema vliv na Oznameni o pred¢asném splaceni ostatnich Vlastniki dluhopist.

94 Dalsi podminky predcasného splaceni dluhopisi

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 Emisnich podminek nestanovi jinak, pro pfedcasné splaceni Dluhopisti podle
tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouZiji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

Vlastnik dluhopist, ktery zada predCasné splaceni, je povinen poskytnout takovou soucinnost, aby bylo
zajisténo, ze Dluhopisy budou moci byt po jejich pred¢asném splaceni zruseny.

10. PROMLCENI

Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim 10 let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.
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11.  ADMINISTRATOR A KOTACNI AGENT

11.1  Administrator

@) Uréena provozovna

Administratorova urcena provozovna (,,Uréena provozovna“) je na nasledujici adrese:

J & T BANKA, as.

Pobtezni 297/14

186 00 Praha 8

(b) Dalsi a jiny administrator a jina ur¢ena provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Urcenou
provozovnu, poptipadé urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na

postaveni nebo z4jmy Vlastnikd dluhopist.

Zménu Administratora nebo Urcené provozovny nebo urceni dalSich obstaravateli plateb Emitent oznami
Vlastnikiim dluhopisti zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek.

Tato zména nabude G¢innosti uplynutim lhity 15 dnii ode dne oznameni, ledaze je v ni stanoveno pozd¢jsi
datum Gcinnosti. AvSak jakéakoli zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné¢ nez 30 dnt pfed Dnem vyplaty

jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude ti¢innosti 30. dnem po Dni vyplaty.

Pokud by zména Administratora nebo Urcené provozovny meéla vliv na postaveni nebo zdjmy Vlastnikl
dluhopisi, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

11.2  Vztah Administratora k Vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruéi a ani je jinak nezajistuje a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakon¢ uvedeno jinak.
11.3  Kotacni agent

@) Dalsi a jiny kota¢ni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Kota¢niho agenta.

(b) Vztah kotaéniho agenta k vlastnikiim dluhopist

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Kota¢nim agentem uzaviené mezi Emitentem

a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako zastupce Emitenta a neni v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisi.
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12. SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK
12.1  Pusobnost a svolani schuze
@) Pravo svolat schiizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopisti mohou svolat schiizi Vlastnik dluhopist (,,Schiize*)
pouze v piipadech:

Q) stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi piedpisy (ledaze Emisni podminky stanovi
jinak) a v souladu s nimi,

(i) kdy Emitent Schtizi nesvolal, ptestoze mél povinnost tak ucinit, a
(ili)  kdy je konani Schuize pfedpokladano v ¢lancich 3, 4 nebo 9.

Naklady na organizaci, svolani a kondni Schlize hradi svolavatel, ledaze jde o ptipad, kdy Emitent porusil
svou povinnost svolat Schtizi, pfi¢emz v takovém ptipad€ hradi naklady na organizaci, svolani a konéani
Schiize Emitent. Naklady na organizaci, svolani a kondni Schiize v ptfipade€, kdy je svolana Schize, jejiz
konani je predpokladano v ¢lanku 4.1 nebo ¢lanku 9.1 Emisnich podminek, hradi Emitent. Naklady spojené s
ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam.

Agent pro zajiSténi je povinen bez zbytecného odkladu svolat na naklady Emitenta Schizi v kazdém
Z nésledujicich piipada:
Q) Emitent Schuzi nesvolal, ptestoze mél povinnost tak ucinit podle ¢lanku 12.1(b) boda (i) az (vi), a

(i) konani Schize je ptedpokladano v ¢lanku 3.8 Emisnich podminek.

Agent pro zaji§téni je dale opravnén svolat Schiizi v piipadech, kdy je konani Schiize predpokladano v téchto
Emisnich podminkach.

V piipadech, kdy je Schiize svolana Agentem pro zaji$téni, je Emitent povinen poskytnout Agentovi pro
zajisténi veskerou soucinnost.

Svolavatel, pokud jim je Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopisit nebo Vlastnici dluhopist, je povinen
nejpozdé&ji v den uvetejnéni oznameni o svolani Schiize podle ¢lanku 12.1(c) Emisnich podminek (i) dorudit
Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopist
opravigjicich k Gcasti na Schiizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s
pripravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro uc¢inné svolani Schize).

(b) Schiize svolavana emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopisii pouze v ptipade:

(1) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisli, pokud se souhlas Schiize ke zméné emisnich
podminek dle Zakona o dluhopisech vyzaduje (,,Zména emisnich podminek*),

(i) ze nastaly divody, pro které mize dojit k ukonceni Cinnosti Agenta pro zajisténi podle Smlouvy
s agentem pro zajisténi (,,Ukon¢eni ¢innosti agenta pro zajisténi*),
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(iii))  davodu uvedeného v§ 21 odst. 1 pism. ¢) Zakona o dluhopisech (spole¢né se Zménou emisnich
podminek a Ukonc¢enim ¢innosti agenta pro zaji$téni ,,Zména zasadni povahy*),

(iv)  kdy je svolani a konani Schiize ptedpokladano v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek,
(V) kdy je svolani a konani Schiize pfedpokladano v ¢lanku 4.1 Emisnich podminek a
(vi) k navrzeni spole¢ného postupu, pokud doslo k Pripadu poruseni dle ¢lanku 9.1 Emisnich podminek.

Emitent je opravnén svolat Schtizi k navrzeni spolecného postupu, pokud by podle jeho ndzoru mohlo dojit k
Ptipadu poruseni.

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech nez téch stanovenych vyse.
(c) Oznameni o svolani schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zpisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 dnti pied dnem konani Schtize.

Je-li svolavatelem Agent pro zajisténi, Vlastnik dluhopis nebo Vlastnici dluhopist, je povinen (jsou
povinni) ve stejné lhuté dorucit oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) uréené
Emitentovi a doru¢ené Administratorovi do Uréené provozovny, pricemz Emitent zajisti uvefejnéni takového
oznameni na svych internetovych strankach https://www.bigboard.cz/cs/info/investori.

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespon
(1 obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta,
(i) oznaceni Dluhopisti obsahujicim alespon nazev Dluhopisu, Datem emise a ISIN,

(ili)  misto, datum a hodinu konani Schiize, pfic¢emz datum konani Schiize musi ptipadat na Pracovni den
a hodina konani Schtize nesmi byt diive nez v 11.00 hod.,

(iv)  program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢lanku 12.1(b) Emisnich podminek,
vymezeni navrhu zmeény a jeji zdivodnéni, a

(v) Rozhodny den pro tcast na schlizi. Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni
uvedenych v ozndmeni o jejim svolani.

Zalezitosti, které nebyly zatazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tiCasti a se
souhlasem vSech Vlastnikd dluhopisti. Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym
zptsobem, jakym byla svolana.

12.2  Osoby opravnéné tcastnit se schiize a hlasovat na ni

(@) Osoby opravnéné Castnit se schtize

Schiize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze

(M Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci Emise vedené Centralnim

depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence Emise ke konci sedmého dne pied datem ptislusné
Schtize (,,Rozhodny den pro u¢ast na schizi), nebo
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(i) osoba, ktera Administratorovi poskytne potvrzeni od spravce, na jehoz G¢tu zakaznika v Centralnim
depozitafi byl ptislusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na schiizi, o tom, ze
k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi byla Vlastnikem dluhopist a Ze Dluhopisy drzené touto
osobou jsou evidovany na uctu spravce z divodu jejich spravy

(,,Osoba opravnéna k tcasti na schizi®).

Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s ufedné oveérenymi podpisy) a v souladu s pozadavky
Administratora ohledn¢ obsahu i formy.

Pokud je spravce pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl
priloZen original nebo ufedné ovétena kopie vypisu spravee z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného
rejstiiku ne star$i nez 3 (tfi) mésice pred datem piislusné Schuze.

K ptipadnym prevodim Dluhopisti uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na schiizi se neptihlizi.
(b) Hlasovaci pravo a zastoupeni

Pocet hlast nalezejicich Osobé opravnéné k Gicasti na schiizi odpovida poméru nesplacené jmenovité
hodnoty Dluhopisti, které vlastni k Rozhodnému dni pro ucast na schiizi, a celkové nesplacené jmenovité
hodnoty Emise k Rozhodnému dni pro ti¢ast na schizi.

S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Géast na schuzi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo.

Rozhoduje-li Schtize o odvolani spole¢ného zastupce Vlastniki dluhopisti podle ¢lanku 12.3(c) Emisnich
podminek, nemiZe tento spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k i¢asti na schiizi) hlasovat.

PIna moc udé€lena Vlastnikem dluhopist jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a podpis musi byt
ufedné ovéren.

Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator bude po fyzické osobé&, kterd je opravnéna
Vlastnika dluhopisti zastupovat na Schiizi na zaklad€é plné moci ¢i jinak, pozadovat original nebo Ufedné
ovefenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisti z obchodniho rejstriku nebo jiného piislusného rejstiiku ne starsi
nez 3 (i) mésice pred datem pfislusné Schiize.

(©) Ucast dalsich osob na schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné (prostfednictvim ¢lenti svého statutarniho organu),
nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny
zastupce Vlastnikt dluhopist podle ¢lanku 12.3(c) Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k icasti
na schiizi), hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem a Agent pro zajisténi.

V ptipadé, ze je Schlize svolana Agentem pro zajisténi, konana z divodu, ktery se Agenta pro zajisténi tyka
nebo v jiném ptipadé, kdy je vyzadovana jeho piitomnost zakonem nebo témito Emisnimi podminkami
(v€etné ¢lanku 3 Emisnich podminek), je Agent pro zajisténi povinen se Schlize zcastnit.

12.3  Prubéh schuze; rozhodovani schiize

(@) Usnasenischopnost

Schlize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro tucast na schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZz nesplacena jmenovita hodnota
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predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro Géast na schlizi a které k tomuto dni nezanikly z
rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, se pro ucely usnasenischopnosti Schiize
nezapocitavaji. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, neptihlizi se k jeho hlastim, je-li
soucasn¢ Osobou opradvnénou k ucasti na schiizi. Pfed zahdjenim Schiize poskytne svolavatel informaci o
poctu vSech Dluhopisti a Osobach opravnénych k tcasti na schlizi v souladu s Emisnimi podminkami.

(b) Predseda schiize

Schuizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Agentem pro zajisténi,
Vlastnikem dluhopistt nebo Vlastniky dluhopisti piedsedd piedseda zvoleny prostou vétSinou hlast
pfitomnych Osob opravnénych k tcasti na schiizi. Do zvoleni pfedsedy predseda Schiizi osoba urcena
svolavajicim Agentem pro zajiSténi, Vlastnikem dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopist, pficemz
volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

(c) Spoleény zastupce

Emitent neustanovil spole¢ného zastupce povéieného ¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 8 Zakona o
dluhopisech (,,Spole¢ny zastupce®); tim neni dotéeno opravnéni Vlastnikii Dluhopist prostiednictvim
Schiize zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za takového Spole¢ného zastupce v souladu s § 24 odst. 1
Zakona o dluhopisech.

Spolecny zastupce oznami pied svym ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopisti skutecnosti, které¢ by
pro n¢ mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stiet jejich zajml se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo
takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz urci, jak se
postupuje, dojde-li ke stfetu zajmu Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikt Dluhopist, anebo bude-li hrozit
takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce.

Spole¢ného zastupce mize Schlize odvolat stejnym zplGsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym
spoleCnym zéstupcem. Pfipadna smlouva o ustanoveni spolecného zastupce bude vefejnosti pristupna na
internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku 14 Emisnich podminek.

(d) Rozhodovani schiize

Schtize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 4.1, ¢lanku 3.7 nebo Zména zasadni povahy, nebo (ii) voli a odvolava spolecny zastupce, je
tteba Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi zdkon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prosta vét§ina hlast ptitomnych Osob opravnénych k ucasti na schiizi.

(e) Odroceni schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni usnasenischopna, bude bez dalSiho rozpusténa.
Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1(b) Emisnich podminek,
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schuize, je-li
to nadale potfebné, nahradni Schizi tak, aby se konala do Sesti tydnii od piivodniho terminu. Konéani
nahradni Schlze s nezménénym programem jednani bude Vlastnikiim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do
15 dnii ode dne piivodniho terminu Schiize. Nahradni Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek podle
¢lanku 12.1(b) Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnaSenischopnost
podle ¢lanku 12.3(a) Emisnich podminek.
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124  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist

@) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim schiize

Pokud Schiize:

Q) souhlasila se Zménou zasadni povahy, nebo

(i) Vv ramci svého rozhodovani na zakladé ¢lanku 3.3 Emisnich podminek nerozhodla o pfedéasném

splaceni DIuhopisti a zaroven nerozhodla o prodlouZeni lhity ke zfizeni Zajisténi a Zajisténi do dne
konani Schiize nevzniklo,

Osoba opravnéna k ucasti na schtizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se prislusné Schiize
nezuGastnila (,,Zadatel), je opravnéna pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty
Dluhopisd, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schizi, jakoz i pomérného tirokového
vynosu, pokud Dluhopisy po konani Schiize nésledné neptrevede.

Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dn@i od zpfistupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 12.5 Emisnich
podminek pisemnou zadosti (,,Zadost) urcenou Emitentovi a doru¢enou Administratorovi na adresu Uréené
provozovny, jinak toto jeho pravo zanika.

Vyse uvedené &astky jsou splatné do 30 dnii po doruceni Zadosti Administratorovi (,,Den piedéasné
splatnosti dluhopisi ‘).

Pokud Schiize nesouhlasila se Zménou zasadni povahy s vyjimkou zmény Emisnich podminek ve smyslu
§ 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. kdy souhlas Schtize s jejich zménou vyzaduje zakon, miize
Schiize soucasné rozhodnout, ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s rozhodnutim Schiize, mize
Vlastnik dluhopisti pozadovat vyplaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopist, jichz byl
vlastnikem k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schuzi, pti¢emz Dluhopisy neni opravnén od tohoto okamziku
prevést, jakoz i pomérného trokového vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami.

Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 dnii ode dne zpfistupnéni takového usneseni Schiize
vsouladu s¢lankem 125 Emisnich podminek, a to Zadosti uréenou Emitentovi a dorucenou
Administratorovi na adresu Urcené provozovny, jinak zanika.

Vyse uvedené ¢astky jsou splatné v Den predgasné splatnosti dluhopisti, tj. 30 dnti ode dne, kdy byla Zadost
dorucena Administratorovi.

(b) Nalezitosti zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopisti, o jejichz predéasné splaceni se zada a majetkovy ucet. Zadost
musi byt pisemna, podepsana osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji
byt ufedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhaté dorudit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i
veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéiené osoby, do 30 dnii od konani
Schlize zapis obsahujici zavéry Schiize, zejména pfiijatd usneseni. Pokud svolavatelem Schiize je
Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisti, musi byt zapis nejpozdeji do 30 dnli od konani Schiize rovnéz
doru¢en Emitentovi a Administratorovi na adresu Uréené provozovny.
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Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne promlceci doba pro uplatnéni
prav z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené
provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 dnii od konani Schiize uvetejnit sim nebo prostiednictvim
jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zpiisobem stanovenym
Vv ¢lanku 14 Emisnich podminek.

Pokud Schtize projednavala usneseni o Zméné¢ zasadni povahy, musi byt o t€asti na Schiizi a o rozhodnutich
Schtize potizen notatsky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k ucasti na schizi, které hlasovaly pro
prijeti usneseni, a pocti Dluhopist, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro i€ast na schtizi.

13. ZMENY EMISNICH PODMINEK

V ptipadech vyzadovanych zdkonem Ize Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti bude platné a u¢inné, pokud bude uvefejnéno v Ceském jazyce
nebo tam, kde to Emisni podminky povoluji, v anglickém jazyce na internetovych strankach Emitenta
https://www.bigboard.cz/cs/info/investori. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich ptedpisi ¢i
tyto Emisni podminky pro uvefejnéni ozndmeni podle Emisnich podminek jiny zptisob, bude takové
oznameni povazovano za uvetrejnéné splnénim postupu podle pfislusného pravniho ptedpisu. V piipade, ze
bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum
prvniho uvetejnéni.

15. ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANI SPORU

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se Fidi a budou vykladany v souladu s pravnimi predpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt pieloZzeny do dalSich jazykt. Dojde-li K rozporu mezi rtiznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici.

Soudem pfisluSnym k feSeni veskerych sport mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisti, popt. dalsimi subjekty
zucastnénymi na Emisi, v souvislosti s Dluhopisy (véetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych
vztahti vzniklych v souvislosti s nimi a sporQ tykajicich se jejich existence a platnosti) je vylué¢né Méstsky
soud v Praze, ledaze v daném piipad¢ neni dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi
jiny mistné ptislusny soud.

16. DEFINICE

Pojmy definované v jednotném nebo mnozném cisle maji v téchto Emisnich podminkach stejny vyznam, i
pokud jsou pouzity v mnozném, respektive jednotném ¢isle.

Nad ramec pojmii jiz definovanych v textu Emisnich podminek maji pro uc¢el Emisnich podminek nasledujici
pojmy niZe uvedeny vyznam:

LAranzér” znamena J & T IB and Capital Markets, a.s., ICO: 247 66 259, se sidlem Praha 8 — Karlin,
Pobiezni 297/14, PSC 186 00, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod
spisovou znackou B 16661.

,,BCPP“ znamena spole¢nost Burza cennych papirii Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod spisovou
znackou B 1773.
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,,Centralni depozitaF znamena spole¢nost Centralni depozitai cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se
sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Mgstskym soudem v
Praze, sp. zn. B 4308.

,»Ceska narodni banka“ znamena Ceskou narodni banku ve smyslu zékona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjsich predpisi.

,»Clen skupiny* znamena Emitenta a kazdou Dcefinou spolecnost Emitenta.
,DcefFina spole¢nost” znamena jakoukoli osobu, v niZ ma jina osoba piimy nebo nepiimy podil alespon
50 % na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu

osob, které jsou cCleny statutdrniho organu nebo dozor¢iho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo mize toto jmenovani nebo odvolani prosadit.

,,Den pied¢asné splatnosti dluhopisi*“ ma vyznam uvedeny v ¢lancich 3.7, 6.4, 9.2 a 12.4(a).

eur znamena jednotnou ménu Evropské unie.

,J&T BANKA* znamena spolecnost J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
ICO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B
1731.

K¢, ¢eska koruna, koruna ¢eska znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

»~Kvalifikovana vét§ina“ znamena tfi Ctvrtinova vétSina hlast pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na
svolané Schuzi.

»ManaZer znamena spole¢nost J&T BANKA.

,Pracovnim dnem“ se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy
jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodli a mezibankovnich
plateb v eskych korunach, piipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, ktera by ¢eskou korunu nahradila.

,»PFipad poruseni povinnosti‘ znamena kazdy z ptipadti uvedenych v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek.

»Regulovany trh BCPP* znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

,,Rozhodny den pro ucast na schiizi“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2(a) Emisnich podminek.
,,Rozhodny den pro vyplatu“ je den, ktery o 30 dni pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty, pficemz vsak plati,
ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu se ptislusny Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

,»okupina“ znamena Emitenta nebo jakoukoli jeho Dcefinou spole¢nost.

»Smlouva s UCB® znamena smlouvu o uvéru reg. ¢. 609/19-120 VL uzaviené Emitentem s UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., nebo jinou smlouvu o kontokorentnim tvéru, ktera tuto smlouvu nahradi,
atoi s jinou bankou.

,Ultimatni ovladajici osoba“ znamena Richard Flimel, Richard Fuxa a TOUZIMSKY KAPITAL
Holding, a.s.
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,,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v ¢lanku 11.1(a) Emisnich podminek.

,Uvérova smlouva® znamena Smlouvu o Gvéru, reg. ¢. CZK 39/0A0/2019 uzavienou dne 22. 11. 2019
mezi Emitentem a J&T BANKA, na zaklad¢ které se J& T BANKA zavazala Emitentovi poskytnout penézni
prosttedky ve vysi az 730.000.000 K&, do data splatnosti 29. 5. 2020, ve znéni pozdé&jsich dodatki (netyka-li
se vSak dodatek vyse jistiny nebo vyse troku; k takovym dodatkiim se v uvedeném rozsahu neptihlizi).

»Vynosovym obdobim* se pro ucely Emisnich podminek rozumi Sestimési¢ni obdobi pocinajici Datem
emise (vCetn€) a konCici v pofadi prvnim Dnem vyplaty urokd (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty Grokt (véetn€) a koncici dal$im
nasledujicim Dnem vyplaty urokd (tento den vyjimaje), azZ do Dne konecné splatnosti dluhopist (tento den
vyjimaje). Pro tcely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokii neposouvad v
souladu s konvenci Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3 Emisnich podminek.

»Vyznamna spole¢nost” znamend Czech Outdoor, BigMedia, RAILREKLAM, Outdoor akzent, News
Advertising, jakoz i dalsiho Clena skupiny, jehoz podil na EBITDA (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4
Emisnich podminek) Emitenta pfevySuje 15 %, posuzovano podle poslednich konsolidovanych ucetnich
vykazi.

»Zména ovladani“ znamena situaci, kdy:

@) pfimy nebo nepiimy podil na zdkladnim kapitdlu nebo hlasovacich pravech v rozsahu alespon
50,0 % v Emitentovi nebo

(b) pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lent statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta,
nabude jakakoliv jind osoba nez Ultimatni ovladajici osoba nebo jeji Dcefina spole¢nost.

»ZPKT*“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.

BIGBOARD 5,55/25 PROSPEKT
64



UDAJE O EMITENTOVI

Historie a vyvoj Emitenta

Pravni a obchodni ndazev Emitenta
Emitentem Dluhopist je spolecnost BigBoard Praha, a.s.
Misto registrace, registracni Cislo a identifikacni kod (LEI)

Emitent je zapsany v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18563.
Identifikaéni ¢islo Emitenta (ICO) je 242 26 491, identifikaéni kéd Emitenta (LEI) je
3157008ADNKDIPUPSR72.

Datum zaloZeni a doba trvani Emitenta

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstiiku dne 1. 3. 2012, pfi¢emz byl zalozen spole¢nosti JOJ
Media House a.s., ICO: 45 920 206, se sidlem Bratislava, Bre¢tanova 1, PSC 831 01, Slovenska republika,
dne 16. 2. 2012, a to na dobu neurcitou.

Sidlo, pravni forma, pravni piedpisy, zemé sidla, adresa a t.¢., webové stranky
Emitent ma své sidlo v Praze, a adrese Na strzi 2097/63, Kr¢, 140 00 Praha 4, Ceské republika.
Emitent ma pravni formu akciové spole¢nosti podle ceského prava.

Emitent se #idi pravnim fadem Ceské republiky, zejména nasledujicimi pravnimi ptedpisy: zédkon &. 89/2012
Sb., obcansky zékonik, ve znéni pozdéjsich predpist, zdkon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist, a zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve znéni
pozdgjsich predpist.

Z hlediska hlavni ¢innosti Emitenta provadi svou ¢innost zejména podle zakona ¢. 183/2006 Sb., stavebni
zakon, ve znéni pozdéjsich predpist, zakona ¢. 13/1997 Sb., o pozemnich komunikacich, ve znéni pozd¢jsich
predpisti a zdkona ¢. 40/1995 Sb., regulaci reklamy a o zméné a doplnéni zakona ¢. 468/1991 Sb., o
provozovani rozhlasového a televizniho vysilani, ve znéni pozdéjsich predpist.

T.¢.: +420 246 085 191, e-mail: bighoard@bigboard.cz , webové stranky: www.bigboard.cz

Upozornéni: Jestlize Prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, kromé hypertextovych
odkazli na informace zac¢lenéné formou odkazu, informace na webovych strankach uvedené nejsou soucasti
Prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny Ceskou narodni bankou.

Zakladni kapitdl Emitenta
Zakladni kapital Emitenta ¢ini 16.000.000 K¢. Emitent vydal celkem 100 kusti kmenovych akcii na jméno,

kazda o jmenovité hodnoté 160.000 K¢, a to jako cenny papir. Veskeré akcie vydané Emitentem jsou plné
splacené.
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Stanovy Emitenta

Aktualni verze stanov Emitenta byla pfijata valnou hromadou Emitenta dne 26. 6. 2014 a byla do
obchodniho rejstiiku zalozena dne 9. 7. 2014.

Emitent je zalozen v soukromém zajmu za Gcelem vydélecné Cinnosti. Tato jeho povaha se posuzuje podle
jeho hlavni ¢innosti spocivajici v predmétu podnikani (Cinnosti), kterymi jsou vyroba, obchod a sluzby
neuvedené v prilohach 1 az 3 zivnostenského zédkona a ¢innost ucetnich poradcti, vedeni ucetnictvi, vedeni
danové evidence podle ¢lanku 2 stanov Emitenta.

Veskeré neddavné udaje s podstatnym vyznamem pro hodnoceni platebni schopnosti

Podle Emitenta nenastaly od 1. 7. 2019 zadné specifické skutecnosti s podstatnym vlivem pro hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou ziskani vyznamné zakazky, a to vyhry Skupiny ve vybérovém
fizeni na provozovani reklamnich ploch ve vozech a v prostorach prazského metra.

Uvérova hodnoceni

Emitent si neni védom existence jakychkoli uvérovych hodnoceni, které by mu byly ptid€lené v procesu
hodnoceni bud’ na jeho Zadost nebo ve spolupraci s nim.

Vyznamné zmény struktury financovdani Emitenta

Emitent v listopadu 2019 uzaviel Uvérovou smlouvu, piiemz penéni prostiedky ziskané na zakladd
Uvérové smlouvy pouzil dne 28. 11. 2019 ke splaceni veskerych dluhti z dluhopist vydanych Emitentem dne
28.11. 2012 (ISIN: CZ0003502312, BIC: BDABIGBO).

Kromé vySe uvedeného nedoslo od 1. 7. 2019 k zadnym vyznamnym zménam struktury financovani
Emitenta.

Popis ocekdavaného financovani ¢innosti Emitenta

Emitent neuvazuje o dal$im financovani a planuje svou c¢innost financovat z vlastnich zdroji, jakoz i z
vytézku z emise Dluhopisi.
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PREHLED PODNIKANI EMITENTA
Hlavni ¢innosti
Hlavni kategorie vyrobkii a sluZeb
Obecny popis

Emitent, resp. celd Skupina se zabyva provozovanim a prodejem reklamnich ploch. Skupina pisobi pfevazné
v ramci billboardového segmentu (segment ploch) trhu venkovni reklamy, tzv. ,,out-of-home* (,,OOH®).
Minoritn¢€ piisobi v oblasti vnitini reklamy (tu provozuje zejména spolecnost RAILREKLAM).

Reklamni plochy jsou umistény na mistech s vysokou frekvenci prijezdnosti ¢i navstévnosti, konkrétné ma
Skupina Emitenta silné pokryti Prahy a desitek dal$ich nejvétSich ¢eskych mést, Siroké pokryti ceské dalni¢ni
sité, rychlostnich komunikaci a silnic I. tfidy, nabizi reklamy na mostech po celé republice, venkovni
prostory Letiste¢ Praha Ruzyné a dalsi exklusivni mista.

Skupina nabizi dohromady ptes 20.000 reklamnich ploch.
Predmeét cinnosti a hlavni kategorie poskytovanych sluzeb

Hlavnim pfedmétem &innosti Skupiny je provoz a prodej venkovnich reklamnich ploch. Clenové Skupiny
prodavaji reklamni plochy formou kratkodobych pronajmi, piicemz bézna jednotka je mési¢ni kampan,
Vv ptipadé nékterych maloformatovych reklamnich nosi¢l jsou to i dva tydny. Plochy jsou prodavéany
medidlnim agenturam, reklamnim agenturam, ale i napfimo koncovym klientim, pficemz tyto ptimé prodeje
tvofi pfiblizné 35 % z celkovych trzeb. Nejvyznamngj$Simi koncovymi klienty (vcetné klientt
zprostfedkovanych prostfednictvim medialnich a reklamnich agentur) jsou klienti z automobilového
pramyslu, mobilni operatofi, sektor finan¢nich sluzeb a pojistovnictvi a spole¢nosti z oblasti retailu.

Skupina podnika ve venkovni reklamé& v segmentech ,,Billboard* a ,, Transport*.!

V segmentu ,,Billboard* nabizi nasledujici typy nosi¢ii: BigBoard (unikatni osvétleny BigBoard o rozméru
9,6 x 3,6 m, umistény pouze v lokalitach s vysokou dopravni zatézi, na exponovanych kiizovatkach a také na
klicovych mistech celé Ceské silni¢ni sit¢), Double BigBoard (osvétlené dvoupatrové plochy 9,6 x 3,6 m,
vyuzitelné bud’ jako dvé samostatné nezavislé, nebo jako jednu celistvou plochu poskytujici témét 80 m2,
umisténych na nejexkluzivngjdich mistech v Praze i po celé Ceské republice), Billboard (klasicka
euroformatova plocha 5,1 x 2,4 m, neosvétlena), Backlight (plocha s rozméry shodnymi s typem bigboard ale
osvétlena zevnitt, plisobi tak prémiovéjsim dojmem), Smartboard (osvétlena plocha 3 x 6 m umisténa pouze
v krajskych méstech), LED obrazovky (rtizné rozméry, technologie umoziiuje dynamicky ménit motiv),
Megaboard (riizné rozméry ploch, vzdy ale vyrazné vétsi nez typ bigoard, osvétlené), reklamy na mostech a
mostni plochy (mostni panely, vétSinou neosvétlené), lightbox (osvétlené i neosvétlené maloformatové
plochy na sloupech vetejného osvétleni v Praze), reklamni zatizeni typu CLV (maloformatova plocha 1,2 x
1,8 m, prosvétlena zevniti'), prizma (osvétlena plocha vétsSinou rozméru bigboard, ve které se diky oto¢nym
trojhranim mohou ménit tfi rGzné motivy), scroll (osvétlend plocha rozmeéru bigboard, ve které se diky
motorickému posuvu mohou meénit rizné motivy), plachty (osvétlené velkoformatové plochy na fasddach
domil) a rotundy (kulaté reklamni nosic¢e v Praze, obsahujici 6 reklamnich zatizeni typu CLV, pouziti mozné
pouze pro klienty z kulturni oblasti).

V segmentu ,, Transport™ Skupina exkluzivné provozuje reklamni zafizeni typu CLV (maloformatova plocha
1,2 x 1,8 m, prosvétlena zavnitf umisténd na nastupistich a ve vestibulech stanic) a reklamni ramecky

! Nejedna se o segmenty ve smyslu IFRS 8.
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V prazském metru (rizné formaty maloformatové reklamy ve vozech metra a na eskalatorech) dale rovnéz
exkluzivné reklamni zafizeni typu CLV a Vario Postery (maloformatové neosvétlené plochy pifimo na
nastupistich nadrazi) na majetku SZDC (nadrazi) a také exkluzivni reklamu ve vlacich Ceskych Drah a.s.
(rdmecky ve vlacich, polepy stolkii a podobn€). Prevdzna ¢ast reklamnich nosicl je vlastnich, pficemz
pozemky, ptip. jiné nosice pro tyto vlastni konstrukce si spolecnosti pronajimaji od tfetich stran, a to od
soukromych osob a dale naptiklad od Reditelstvi silnic a dalnic CR, ptispévkovych organizaci, obci, kraji,
méstskych &asti, Ceské spravy letist, s.p., Spravy a udrzby silnic pfisluinych krajd, a to typicky formou
dlouhodobych najemnich smluv s pevnou vysi najmu. Skupina dale v omezené mite prodava vedle vlastnich
reklamnich zafizeni i reklamni plochy tfetich stran. Vystavba, udrzba i vylepy reklamnich ploch jsou z
prevazné Casti outsourcovany od tietich stran.

Faktickymi (vedlej§imi) pfedméty Cinnosti Emitenta, resp. Skupiny je poskytovani doplitkovych sluzeb
souvisejicich s prodejem reklamnich ploch, tedy zajisténi tiskd plakath a kreativnich nastaveb reklamnich
zafizeni.

Skupina prodava sva reklamni zatizeni pomoci spole¢nosti BigMedia, ktera zastupuje Skupinu na trhu s
OOH reklamou. Své produkty v prazském metru Skupina prodava prostfednictvim dcefiné spolec¢nosti
MetroZoom. Skupina také vyuziva e-shopu Plakatov.cz, ktery je zaméfen na pfimy prodej ploch drobnym
klientm.

Spolecnost RAILREKLAM ma vlastni obchodni oddéleni, které se zabyva prodejem reklamy na nadrazich a
zeleznici.

Z pohledu koncovych klienti Skupiny jsou nejvyznamnéjsimi segmenty:

Podil na celkovych trzbach

Podil na celkovych trzbach

Segment Skupiny v Iz)afglm pololeti Skupiny v roce 2018
obchod a obchodni fetézce 14,4 % 12,8 %
automobilovy primysl 135% 13,6 %
finan¢ni sluzby 9,2 % 51%
pramyslové, spotiebni zbozi a elektro 58 % 55%

Uvedeni vyznamnych novych sluzeb

V prvnim pololeti 2019 Emitent zaznamenal rist mensSich a stfednich klientd, ktefi své reklamni kampané
realizuji pfimo, bez vyuziti medialnich agentur. V akvizici téchto klientli pomahaji platformy Plakatov.cz a
klukzplakatu.cz, které maji za cil priblizit nabidku ploch malym a stfednim podnikateltim.

ProhldSeni Emitenta o jeho postaveni v hospodaiské soutéZi

Skupina 1 v prvnim pololeti roku 2019 ztstava s velkym naskokem nejvétSim poskytovatelem venkovni
reklamy v CR s cca 58% podilem na trhu (viz niZe uvedeny piehled).
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Cenikova hodnota poskytnutého reklamniho prostoru operatort

cenach:?

Poradi

Provozovatel

Médium

30.6. 2019

v ramci OOH v tis. K¢

30.6. 2018

Riist /
(pokles) v
%

v cenikovych

market
share (%)

1 Skupina Bigboard QOutdoor 1.530.015| 1.526.483 0,23% 57,76%
2 JCDecaux Outdoor 558.708 492.127 13,53% 21,09%
3 euroAWK QOutdoor 239.048 236.234 1,19% 9,02%
4 Super poster QOutdoor 65.186 57.782 12,81% 2,46%
5 MEDIAPHARMA OOHTV 52.847 47.919 10,28% 1,99%
6 Cinema City Cinema 53.066 43.448 22,14% 2,00%
7 Cinexpress Cinema 49.066 47.072 4,24% 1,85%
8 DYNAMIX MEDIA Indoor 38.300 33.508 14,30% 1,45%
9 POS Media Instore, outdoor 20.259 20.447 -0,92% 0,76%
10 |MOBILBOARD Outdoor 11.432 13.996 -18,32% 0,43%
11 | Superboard Outdoor 20.881 0 N/A 0,79%
12 |inpublic group OOHTV 9.344 9.931 -5,91% 0,35%
13 | Other Outdoor 300 481 -37,63% 0,01%
14 | Visiacinema Cinema 690 0 N/A 0,03%
2.649.142| 2.529.428 4,73%

2 Informace Cerpany z dat Nielsen Admosphere, a.s. uvedenych v nevefejné analyze provedené na zakladé zadani
Emitenta mapujici cenikové investice do venkovni reklamy na zakladé dotazii jednotlivych provozovateld, véetné

Emitenta.
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ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

Vnitfni organizacni struktura

Spolecnost nema rozsadhlou organiza¢ni strukturu. Je tvofena oddélenim prodeje, rozvoje, ekonomickym
odd¢lenim a vedenim Spolec¢nosti.

Skupina
Subjekty skupiny
Emitent tvofi spolu se svymi Dcefinymi spole¢nostmi skupinu, kterou Emitent ovlada (,,Skupina®).

Struktura Skupiny, véetné akcionaiské struktury Emitenta byla k Datu prospektu nasledujici:

Mgr. Richard Flimel 100% HERNADO LIMITED
‘General partner
TV JOJL.P. TOUZIMSKY KAPITAL Holding
a.s.
‘99'90% ‘ 100%
0,10% JOJ Media House, a.s. TOUZIMSKY MEDIA, a.s. Ing. Richard Fuxa
‘ 60% ‘ 20% 20%

BigBoard Praha, a.s.

100% 100% | 100%
|100%) BigMedia, spol.s r.o. Cesky Billboard, s.r.o. 00% | 100% Expiria, a.s.
0,10% 100%
99,90% 50%
—— Czech Outdoor, s.r.o. MG Advertising, s.r.o. ——— RAILREKLAM, spol. s r.o0.
100% 50% 50% | 65% 70%
— QEEP, a.s. — Barrandia, s.r.o. > Flowee, s.r.0. — Kitchen Lab, s.r.o.
1009 1 100% 4
|L00%| Bilbo City, s.r.o. Outdoor akzent, s.r.o. 00% | 100% D & C AGENCY, s.r.o. | 48% | ERFLEX, a.s.
100% < 100% | 34%
— Velonet CR, s.r.o. News Advertising, s.r.o. PRAHA TV s.r.0.
4% |100% 76,67% Zaklada
MetroZoom s.r.o. HyperMedia, a.s. 3} tel Nadaéni fond BigBoard
100% 100% 96% 100% 100% 66% 50,50%
Slovenska inzercia, s. N N . Programmatic marketing, N .
ro Hyperinzercia, s. r. 0. Eremia, a.s. sro Hyperinzerce, s.r.o. Quantio, s.r.o. Hyperslevy.cz, s.r.o.
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Popis dcerinych spolecnosti Emitenta

Neni-li uvedeno jinak, financni udaje uvedené u jednotlivych spolecnosti jsou uvadény na zakladé
individualnich ucetnich zavérek sestavnych dle ¢eskych ti¢etnich standardii za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do
31. 12. 2018 a, pro ucely srovnani, za ucetni obdobi od 1. 1. 2017 do 31. 12. 2017. Emitent nize neuvadi
spolecnosti, které nevykonavaji v soucasné dob¢ zadnou ¢innost, nebo maji pro celou Skupinu zanedbatelny
vyznam. Obchodni zavody a veskeré podily v nize uvedenych Dcefinych spole¢nostech Emitenta jsou
zastaveny ve prospech Vlastnikti Dluhopisti na jméno Agenta pro zajisténi, a tvoii tak Zajisténi.

BigMedia, spol. s r.o.

Datum vzniku: 24.9. 2001

Sidlo: Praha 4, Na strzi 2097/63, PSC 140 00, Ceska republika

Identifika¢ni ¢islo: 264 79 451

Ptedmét podnikéni: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského
zakona

Hlavnim pfedmétem podnikani BigMedia je reklamni ¢innost a marketing. Spolec¢nost BigMedia ptlisobi na
ceském trhu venkovni reklamy od roku 2001 jako vyhradni prodejce unikatnich reklamnich ploch,
exkluzivné zastupujici Spoleénost a dalsi Cleny Skupiny a dalsi regionalni provozovatele po celé Ceské
republice. Od roku 2012 nabizi plochy spolecnosti Czech Outdoor a RAILREKLAM, od roku 2013 i outdoor
akzent. BigMedia dlouhodobé patii mezi vedouci trojici prodejcti v oblasti velkoformatové reklamy v Ceské
republice.

Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni ¢innosti ve vy$i 150 mil. K¢ (po vylouceni vztahti uvnitt
Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spole¢nost v roce 2018 podilela 14 %.

Pro srovnani, v roce 2017 tato spolecnost docilila trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 125 mil. K¢ (po vylouceni
vztaht uvnitt Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2017 podilela 12 %.

Spolecnost v prvni poloviné roku 2019 uskutecnila ztratu 57 mil. K&. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018
byla ztrata 52 mil. K¢ a v roce 2017 ztratu 23 mil. K¢&.

Czech Outdoor, s.r.o. (dfive First Outdoor, s.r.o.)

Datum vzniku 2. 1. 2012

Sidlo: Praha 4, Na strzi 2097/63, PSC 140 00, Ceska republika

Identifikacni Cislo: 241 99 427

Ptedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zzivnostenského zdkona
Spolecnost Czech Outdoor ptisobi na ¢eském trhu venkovni reklamy od roku 2002. Spole¢nost si vybudovala
sit’ reklamnich ploch s rovnomérnym pokrytim celé Ceské republiky, s nejvy$sim pokrytim ceské dalnicni
sité, rychlostnich komunikaci a silnic I. tfidy, s vyraznym pokrytim i v ramci mostnich konstrukei. Dle poctu

nosicl jde o druhou nejvyznamnéjsi spolecnost na ¢eském trhu venkovni reklamy.

V soucasnosti disponuje Czech Outdoor. piiblizné 4.000 reklamnimi plochami, z toho 69 % plochy na
mostnich konstrukcich, 13 % tvoti bigboardy, 11 % smartboardy a 7 % billboardy.
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Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni Cinnosti ve vysi 228 mil. K¢ (po vylouceni vztahd uvnit
Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2018 podilela 21 %.

Pro srovnani, v roce 2017 tato spolecnost docilila trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 330 mil. K¢ (po vylouceni
vztahtl uvnit Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2017 podilela 31 %.

Spolecnost v prvni poloving roku 2019 dosahla zisku 1,2 mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018 byla
ztrata -13 tis. K& a v roce 2017 zisk 40 mil. K¢.

Outdoor akzent, s.r.o.

Datum vzniku: 5. 12. 1994

Sidlo: Praha 4, Na strzi 2097/63, PSC 140 00, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 005 45 911

Pfedmét podnikéni: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona

Emitent nabyl 100% podil ve spole€nosti outdoor akzent dne 31. 1. 2014 koupi od spolecnosti JOJ Media
House. Ta spolecnost ovladla v ramci akvizice celé medialni skupiny EPA Holding, tedy byvalé mateiské
spole¢nosti outdoor akzent v prosinci 2012.

Outdoor akzent pisobi na trhu ¢eské venkovni reklamy od roku 1994. Postupné vybudovala vyznamnou sit’

venkovnich nosict sestavajici predevsim formatu billboard, CLV a bigboard. Na rozdil od Emitenta, ktery
pro svoji bigboardovou sit’ vzdy preferoval pouze prémiové lokality v krajskych méstech a dalnicich,

-----

Vedle organického riistu spole¢nosti pomahaly v rozvoji i provedené akvizice. V soucasnosti outdoor akzent
disponuje Sirokou siti pfiblizné 5.700 reklamnich ploch. Z toho 77 % tvoii plochy typu billboard, 15 % typu
CLV, 5 % typu bigboard a 3 % ostatnich ploch.

Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni Cinnosti ve vysi 244 mil. K¢ (po vylouceni vztahl uvnitt
Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2018 podilela 22 %.

Pro srovnani, v roce 2017 tato spolecnost docilila trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 246 mil. K¢ (po vylouceni
vztahti uvniti Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spole¢nost v roce 2017 podilela 23 %.

Spolecnost v prvni poloviné roku 2019 dosahla zisku 21 mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018 ¢inil
zisk 22 mil. K¢ a v roce 2017 zisk 22 mil. K¢.

News Advertising, s.r.o.

Datum vzniku: 8. listopadu 2010

Sidlo: Praha 4, Na strzi 2097/63, PSC 140 00

Identifikacni ¢islo: 247 58 175

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona

Spole¢nost News Advertising se zabyva provozovanim reklamnich zatizeni zejména typu double-bigboard
na pronajatych pozemcich.
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Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 35 mil. K¢ (po vylouceni vztahti uvnitt
Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2018 podilela 3 %.

Pro srovnani, v roce 2017 tato spolecnost docilila trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 34 mil. K¢ (po vylouceni
vztahil uvnit Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spole¢nost v roce 2017 podilela 3 %.

Spolecnost v prvni poloviné roku 2019 dosahla zisku 6,9 mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018 Cinil
zisk 5,3 mil. K¢ a v roce 2017 zisk 5,8 mil. K¢&.

QEEP, as.

Datum vzniku: 14. 12. 2000

Sidlo: Kraltiv Dvir, Nad Stadionem 341/6, PSC 26701, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 259 45 432

Pfedmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3 Zzivnostenského zakona,
poskytovani télovychovnych a sportovnich sluzeb v oblasti turistiky, potapéni, lyZovani a motosportu

Spolecnost QEEP se zabyva provozovanim reklamnich plachet na pronajatych fasadach v Praze a
provozovanim LED obrazovek v Praze. Produkty jsou prodavany vlastnim obchodnim oddélenim.

Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 32 mil. K¢ (po vylouceni vztahti uvnitt
Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spole¢nost v roce 2018 podilela 3 %.

Pro srovnani, v roce 2017 tato spolecnost docilila trzeb z hlavni ¢innosti ve vysi 45 mil. K¢ (po vylouceni
vztaht uvnitt Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spolecnost v roce 2017 podilela 4 %.

Spolecnost v prvni poloviné roku 2019 dosahla zisku 5,9 mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018 ¢inil
zisk 3,5 mil. K¢ a v roce 2017 zisk 7,4 mil. K¢.

RAILREKLAM, spol. s r.o.

Datum vzniku: 10. 8. 1991

Sidlo: Praha 4, Na strzi 2097/63, PSC 140 00, Ceska republika

Identifikacni Cislo: 170 47 234

Predmét podnikani: vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona
Spole¢nost RAILREKLAM se zabyva poskytovanim reklamy na reklamnich zafizenich na pozemcich a
majetku spolecnosti Ceské drahy, a.s., a to na nadrazich a vlacich a dale na majetku Spravy Zelezni¢ni
dopravni cesty, statni organizace, a to u Zeleznic¢nich trati.

Spole¢nost ma s témito spolecnostmi exkluzivni ndjemni smlouvy. Spole¢nost provozuje venkovni
outdoorovou reklamu (formaty typu billboardy, mosty, bigboardy) a dale v nadrazich rozviji i reklamu
indoorovou (formaty typu CLV, variopostery, obrazovky, ramecky ve vlacich).

Spolecnost docilila v roce 2018 trzeb z hlavni ¢innosti ve vy$i 127 mil. K¢ (po vylouceni vztahti uvnitf

Skupiny). Na konsolidovanych trzbach Skupiny se spole¢nost v roce 2018 podilela 11 % (spole¢nost
Railreklam byla konsolidovana plnou metodou az od 31. 12. 2017).
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Spolecnost v prvni poloviné roku 2019 dosahla zisku 13,9 mil. K¢. Ve srovnatelném obdobi za rok 2018
¢inil zisk 15,1 mil. K¢. V roce 2017 nepatfila Spolecnost do konsolida¢niho celku.

Zavislost na subjektech ve Skupiné

Emitent provadi vlastni podnikatelskou ¢innost (tj. dosahuje své piijmy poskytovanim sluzeb), ale zaroven
drzi, spravuje a pfipadn€ financuje casti na jinych spolecnostech. Dcefiné spolecnosti se na celkovych
konsolidovanych vynosech Emitenta v prvni poloviné roku 2019 podilely ze zhruba 68 % (srovnatelné
obdobi roku 2018: 67 %). Z toho divodu je Emitent do urcit¢ miry zavisly na uspésnosti podnikani
Dceftinych spolecnosti.

Schopnost Emitenta plnit své povinnosti tak bude ovlivinéna hodnotou jeho majetkovych ticasti a finan¢ni a
ekonomickou situaci jednotlivych Clent Skupiny. Tato zavislost na jinych Clenech Skupiny mize byt
prohloubena, pokud Emitent poskytne nékterému Clenovi Skupiny pijéku nebo Gvér. Piipadna neschopnost
ptisluiného Clena Skupiny splatit danou pajéku nebo uvér by mohla Emitenta vyznamné poskodit.
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UDAJE O TRENDECH

Zadna vvznamna zména

Obecné

Od data posledni zvetfejnéné overené ucetni zavérky Emitenta, tj. od 31. 12. 2018, do Data prospektu,
nedoslo k zadné negativni zméné vyhlidek Emitenta, s vyjimkou niZze popsaného rozhodnuti Ustavniho
soudu.

Rozhodnuti Ustavniho soudu

Dne 19. 2. 2019 Ustavni soud zamitl ustavni stiznost podanou skupinou senatorii k pfechodnym ustanovenim
novely Zakona o pozemnich komunikacich, ktera bez jakékoliv kompenzace Skupinu pfipravuji o majetek
spoCivajici v pravu provozovat billboardy do konce platnosti smlouvy. Skupina tak definitivné pfisla o
ekonomické benefity spocivajici v provozovani reklamnich zatizeni v pfechodném obdobi mezi G¢innosti
Novely (1. 9. 2017) a koncem doby najmy podle uzavienych najemnich smluv a pfislusnych povoleni
(31.12. 2018).

V ptimém disledku této novely Skupina piisla o 97,1 mil. K¢ na trzbach. Vzhledem k pfijatym
(preventivnim) opatfenim piijatym k zamezeni Ujmy Skupiny ve vztahu k jejim smluvnim partnerim
Skupina v mezidobi mezi G¢innosti Novely a nalezem Ustavniho soudu i nadale plnila své povinnosti
vyplyvajici z uzavienych najemnich smluv. Skupina nechtéla podstupovat riziko, ze by v ptipad¢ opacného
rozhodnuti Ustavniho soudu, tedy v piipadé, Ze by Ustavni soud potvrdil, Ze ndgjem podle najemnich smluv
trva az do 31. 12. 2018, byly tyto smlouvy vypoveézené ze strany prfislusného pronajimatele v disledku
hrubého poruseni najemnich smluv spocivajicim v neplaceni najemného. V dusledku tohoto rozhodnuti za
rok 2018 Skupina uhradila t¢éméf 21 mil. K¢ jako najemné bez odpovidajiciho vynosu, coz se negativné
projevilo na skupinové EBITDA za obdobi roku 2018.

Ustavni soud své rozhodnuti odiivodnil tim, Ze princip pravni jistoty nelze ztotoznit s pozadavkem na
absolutni neménnost pravni tpravy, kterd podléha mimo jiné socialn¢ ekonomickym a technickym zménam,
jez mohou vyzadovat i reflexi v narocich kladenych na bezpecnost silni¢niho provozu a na okolnosti s nim
spojené. Prestoze Skupina s timto vysvétlenim nesouhlasi, nebot’ $kodlivost venkovni reklamy na bezpecnost
silniéniho provozu v CR nebyla nikdy exaktnd prokdzana a existuje i studie, kterd dokazuje opak,
samoziejmé se rozhodnuti Ustavniho soudu podiidila. Oviem vzhledem k tomu, Ze Ustavni soud rozhodl 0
zaniku ngjmu k datu GcCinnosti Novely, znamena to, Ze rovn€Z ndjemné uhrazené v obdobi mezi datem
ucinnosti Novely a datem z&niku najmu podle ndjemnich smluv bylo uhrazeno neopravnéné a Skupina bude
po pronajimateli Zadat jeho vraceni. Procento Gspésnosti ani ¢asovy odhad kdy by k tomuto vraceni mohlo
dojit neni mozné odpovédné odhadnout.

Zmeéna financni vykonnosti Skupiny

Od konce obdobi, ze které¢ byly zvetfejnény finan¢ni udaje, tj. od 30. 6. 2019, do Data prospektu, nedoslo
k zadné zméné finan¢ni vykonosti Skupiny.

Informace o znamych trendech

Obecné

Emitentovi k Datu prospektu nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo udalosti, které by s
realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky Emitenta pro G¢etni obdobi odpovidajici
kalendéainimu roku 2020, s vyjimkou nize uvedenych.
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Zvysujici se regulace venkovni reklamy

Provozovani venkovnich reklamnich zatizeni (z divodu, Ze se tato reklama casto nachazi ve vefejném
prostoru) je oblasti, kde v poslednich letech dochédzi k podstatnému zpfisnovani pfislusné regulace, a v
dtsledku toho omezovani moznosti podnikani v této oblasti. V poslednich letech doslo ke zptisnéni regulace
Vv oblasti bigboardu provozovanych u pozemnich komunikaci nebo ve vétSich méstech (zejména v Praze).
Emitent je nicméné presvédcen, ze kvalita povoleni jejich reklamnich zafizeni a délka nasmlouvanych
najemnich smluv je vramci srovnani s konkurenty nadstandardné¢ vysoka. To znamenda, Ze i pokud by
pokracujici tlak na regulaci reklamnich zatizeni mél vliv na jejich absolutni pocet, trzni podil Skupiny by se
nem¢l vyrazng snizit.

Digitalizace venkovni reklamy

V oblasti rozvoje venkovni reklamy ve svété 1ze v poslednich letech pozorovat jasny trend jeji digitalizace.
V USA byl 3Q 2019 ¢tyficatym kvartdlem nepietrzitého rastu OOH v fadé.® OOH za to vd&¢i predevsim
digitalizaci reklamnich nosicd, které postupné nahrazuji fixni nosice. Digitalizace OOH (takzvané DOOH)
nabizi zadavatelim nové moznosti specifického cileni, prodeje reklamy v readlném case, zménu motivl bez
produkénich nakladl, propojeni s ostatnimi mediatypy, zejména online a socidlnimi sitémi a dalsi vyhody
oproti statickym paneltim. I diky digitalizaci je OOH v USA stéle vice vyuzivam tzv. big-tech spolecnostmi,
kterych je v TOP 11 zadavatelt hned 5 (Apple, Netflix, Google, Amazon, Facebook). Apple vytlaéil z pozice
nejvétsiho zadavatele OOH reklamy McDonald’s. ktery zebticku vladnul uplynulych 20 let. OOH je tedy
povazovan za efektivni reklamni mediatyp, ktery vyuzivaji i hi-tech spole¢nosti urcujici budouci trendy. Je
pouze otazkou ¢asu, kdy se rozvoj DOOH podati prosadit i v CR a Skupina chce byt hlavnim lidrem tohoto
trendu.

3 Infomace Cerpany z Out of Home Advertising Association of America, www.0aaa.org, a to €lanku Steva Nicklina
nazvaného ,,10 Years of OOH Growth & No End in Sight* dostupného na: https://thoughtleadership.oaaa.org/10-years-
of-ooh-growth-no-end-in-sight/.
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PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent v tomto Prospektu neuvadi Zadnou prognézu nebo odhad zisku.
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SPRAVNI, RIDICI A DOZORCI ORGANY

Obecné ke struktuie organi Emitenta

Emitent je akciovou spoleCnosti zaloZenou a existujici podle pravnich piedpistt Ceské republiky. Soustava
organi Emitenta vedle valné hromady, vramci které vykonavaji svd prava akcionafi, se sklada
Z predstavenstva, dozor¢i rady a povinné ztizeného vyboru pro audit.

Predstavenstvo

Obecne

Predstavenstvo je statutdrnim organem Emitenta, jenz fidi ¢innost Emitenta a jehoz ¢lenové jednaji jménem
Emitenta.

Predstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do plisobnosti valné
hromady nebo dozor¢i rady (vyboru pro audit). Pfedstavenstvo ma podle stanov Emitenta pét ¢lenti.

Clenové predstavenstva

K Datu prospektu jsou osobami ve vyse uvedenych funkcich:

Ing. Richard Fuxa

Narozen 6. 5. 1966
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce predseda predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Richard Fuxa piisobi ve statutarnich organech Clenti Skupiny: outdoor akzent s.r.o. (ICO: 005 45 911);
Bilbo City s.r.o. (ICO: 271 70 683); Czech Outdoor s.r.o. (ICO: 241 99 427); Barrandia s.r.o. (ICO:
276 02 371); Cesky billboard, s.r.o. (ICO: 241 87 747); QEEP, a.s. (ICO: 259 45 432); News Advertising
s.r.o. (ICO: 247 58 175); BigMedia, spol. s r.o. (ICO: 264 79 451); Hyperinzerce, s.r.o. (ICO: 289 38 321);
HyperMedia, a.s. (ICO: 272 51 748); RAILREKLAM, spol. s r.o. (ICO: 170 47 234); Expiria, a.s. (ICO:
250 50 826); Kitchen Lab s.r.o. (ICO: 065 77 784); Velonet CR, s.r.o. (ICO: 047 05 874); Flowee s.r.0.
(ICO: 056 84 595); Nadaéni fond BigBoard (ICO: 075 90 024).

Ing. Richard Fuxa ptisobi déale ve statutarnich organech nésledujicich prévnickych osob: Nadacni fond
Richarda Fuxy (ICO: 01573471); Aquamarine Spa s.r.o. (ICO: 256 21599); Imaginox as. (ICO:
030 70 069); Eremia, a.s. (ICO: 242 26 301); Programmatic marketing, s.r.o. (ICO: 071 97 837); Igonia s.r.o.
(ICO: 019 90 322); Muchalogy s.r.o. (ICO: 076 80 988).

Ing. Richard Fuxa nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolecnostech, ktere by byly vyznamné
pro Emitenta, kromé&: Aquamarine Spa s.r.o. (ICO: 256 21 599).

Magr. Richard Flimel

Narozen 10. 6. 1973
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce mistoptedseda predstavenstva
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Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Mgr. Richard Flimel piisobi ve statutarnich organech Clenti Skupiny: outdoor akzent s.r.o. (ICO: 005 45
911).

Mgr. Richard Flimel pasobi dale ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: Akzent BigBoard,
a.s. (ICO: 44 540 957); BigMedia, spol. s r.0. (ICO: 439 99 999); RECAR Slovensko a.s. (ICO: 36 866 334);
Akcie.sk, s. r. 0. (ICO: 45 687 897); eFabrica, a. s. (ICO: 46 430 172); JOJ Media House, a. s. (ICO: 45 920
206); MODESTE s. r. 0. (ICO: 45 859 876); Radio Services a.s. (ICO: 35 875 020); RECAR Bratislava a. s.
(ICO: 45 287 678); Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. (ICO: 47 255 277); Slovenské produkéna, a.s. (ICO:
35 843 624).

Mgr. Richard Flimel nevlastni obchodni podily Viégln}'/ch obchodnich spolecnostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta, kromé: MODESTE s. r. o. (ICO: 45 859 876), JOJ Media House a.s. (ICO: 45
920 206) a HERNADO LIMITED (registra¢ni ¢islo: 271787).

Mgr. Marcel Grega

Narozen 8.2.1979
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce ¢len ptedstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Mgr. Marcel Grega pusobi ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: Akcie.sk, s. r. o.
(ICO: 45687897); Akzent BigBoard, a.s. (ICO: 445 40 957); MAC TV, s.r.o. (ICO: 006 18 322); RECAR
Bratislava a. s. (ICO: 45 287 678); Slovenska produkénd, a.s. (ICO: 35 843 624); MELION GROUP, s. r. o.
(ICO: 445 50 464); BigMedia, spol. s r.0. (ICO: 439 99 999); eFABRICA, a.s. (ICO: 464 30 172); Lafayette
s. 1. 0. (ICO: 475 70 903); DONEAL, s.r.o. (ICO: 291 35 451); Magical roof, s.r.o. (ICO: 048 99 784); CS
filmova, s.r.o. (ICO: 073 80 631); Ceskoslovenska filmova spole¢nost, s.r.o. (ICO: 271 68 425).

Mgr. Marcel Grega puisobi v kontrolnich organech nasledujicich pravnickych osob: RECAR Slovensko a.s.
(ICO: 36 866 334); JOJ Media House, a. s. (ICO: 45 920 206).

Mgr. Marcel Grega, nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Narozen 26. 4. 1976
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce ¢len predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povazuje za vyznamné:

Jan Veverka plsobi ve statutdrnich orgdnech nasledujicich pravnickych osob: TOUZIMSKY MEDIA, a.s.,
(ICO: 294 13 273); Touzimsky Airlines, s.r.o., s.r.o. (ICO: 248 50 730); UNIGEO, a.s. (ICO: 451 92 260);
Touzimsky IT, s.r.o. (ICO: 041 13 039); Milujeme Bedfichov, s.r.o. (ICO: 053 45 634); TOUZIMSKY
KAPITAL, s.r.o. (ICO: 241 44 045).
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Jan Veverka piisobi v kontrolnich organech néasledujicich pravnickych osob: Microfinance, a.s. (ICO: 27 860
965).

Jan Veverka nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spoleénostech, které by byly vyznamné pro
Emitenta.

Martin HerzZo

Narozen 8.3.1979
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce ¢len predstavenstva

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Martin Herzo piisobi ve statutdrnich organech nasledujicich pravnickych osob: spole¢nosti memori, s. 1. 0.,
(ICO: 472 27 460); Slovenska produk¢na, a.s. (ICO: 35 843 624).

Martin HerZo ptisobi v kontrolnich organech nasledujicich pravnickych osob: Radio Services a.s. (ICO: 35
875 020).

Martin Herzo nevlastni obchodni podily v zadnych obckvlodnich spolec¢nostech, které by byly vyznamné pro
Emitenta, kromé podilu v spolecnosti memori, s. r. 0., (ICO: 472 27 460).

Dozordi rada

Obecne

Dozor¢i rada je nezavislym kontrolnim organem Emitenta.

Dozor¢i rada ma tfi ¢leny, které voli a odvolava valna hromada. Funkéni obdobi ¢lena dozor¢i rady je pét let.
Dozor¢i rada dohlizi na vykon puisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Emitenta.

Clenové dozordci rady

K Datu prospektu jsou ¢leny dozorc¢i rady Emitenta nésledujici osoby:

Irena Valentova

Narozen 15.7.1961
Pracovni adresa Purkynova 2121/3, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Funkce piedseda dozor¢i rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Irena Valentova pisobi ve statutarnich organech nasledujicich pravnickych osob: TOUZIMSKY MEDIA,
a.s., (ICO: 294 13 273); Touzimsky Airlines, s.r.o., s.r.o. (ICO: 248 50 730); UNIGEO, a.s. (ICO: 451 92
260); UNIGEO NT-4, s.r.o. (ICO: 039 13 635); Touzimsky IT, s.r.o. (ICO: 041 13 039); Milujeme
Bedfichov, s.r.o. (ICO: 053 45 634); TOUZIMSKY KAPITAL, s.r.o. (ICO: 241 44 045); Touzimsky
Publishing, a.s., (ICO: 284 64 681); HROT, s.r.o. (ICO: 077 56 313); GENOA FINANCE, s.r.0. (ICO: 031
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71 817); REMSTA Management s.r.o. (ICO: 079 33 835); TACTIX COFFEE s.r.0. (Iﬁ?O: 082 55 245);
Touzimsky Kapital Holding, a.s. (ICO: 052 08 190); POCKET VIRTUALITY a.s. (ICO: 062 02 365);
Touzimsky Geo, a.s. (ICO: 064 57 169); Touzimsky VR, a.s. (ICO: 066 46 719); Benedicta, s.r.o. (ICO: 084
67 269).

Irena Valentova nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta.

Ing. George Kisugite

Narozen 19. 6. 1968
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce Clen dozoréi rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZzuje za vyznamné:

Ing. George Kisugite plsobi ve statutdrnich organech Clenti Skupiny: BigMedia, spol. s r.o.
(ICO: 264 79 451); Czech Outdoor s.r.o. (ICO: 24199 427); Bilbo City s.r.o. (ICO: 271 70 683);
RAILREKLAM, spol. s r.o. (ICO: 170 47 234); Kitchen Lab s.r.o. (ICO: 065 77 784); Nadac¢ni fond
BigBoard (ICO: 075 90 024); D & C AGENCY s.r.o. (ICO: 047 48 425); QEEP, a.s. (ICO: 259 45 432).

Ing. George Kisugite dale puisobi jako piedseda vyboru Asociace méfeni venkovni reklamy, z.s. (ICO: 035
68 547), &len dozoréi rady Expiria, a.s. (ICO: 250 50 826) a jednatel PRAHA TV s.r.o. (ICO: 258 30 937) a
MG Advertising, s.r.o (ICO: 272 17 086).

Ing. George Kisugite nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolec¢nostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Ing. Marek Pavlas

Narozen 22.2.1973
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce Clen dozor¢i rady

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Marek Pavlas piisobi ve statutirnich organech Clenti Skupiny: D & C AGENCY s.r.o. (ICO:
047 48 425); News Advertising s.r.o. (ICO: 247 58 175); Flowee s.r.o. (ICO: 056 84 595); Nadaéni fond
BigBoard (ICO: 075 90 024); HyperMedia, a.s. (ICO: 272 51 748); BigMedia, spol. s r.o. (ICO: 264 79 451);
MetroZoom s.r.o. (ICO: 082 91 501).

Ing. Marek Pavlas dale pisobi jako prezident spolecnosti Svaz provozovateli venkovni reklamy, z.s.
(ICO: 030 97 862), ¢len dozoréi rady QEEP, a.s. (ICO: 259 45 432) a ¢len dozor¢i rady Eremia, a.s. (ICO:
242 26 301).

Ing. Marek Pavlas nevlastni obchodni podily v zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta.
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Vybor pro audit
Obecné

Spolecnost jako subjekt vefejného zajmu ve smyslu § la pism. a) ve spojeni s § 19a odst. 1 zakona ¢.
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich piedpist, ziidila ke dni 27. biezna 2017 vybor pro audit.

Vybor pro audit zejména sleduje G€innost vnitini kontroly, systému fizeni rizik, sleduje postup sestavovani
ucetni zaverky Spolecnosti a predklada kontrolnimu organu Spolec¢nosti doporuceni k zajiSténi integrity
systémi ucetnictvi a financniho vykaznictvi. Dale doporucuje auditora kontrolnimu organu s tim, Ze toto
doporuceni fadn¢ odiivodni.

Vybor pro audit se skladda ze tii ¢lend, volenych valnou hromadou.

Clenové vyboru pro audit

K Datu prospektu jsou ¢leny vyboru pro audit Emitenta nasledujici osoby:

Ing. Ivan Ptac¢nik

Narozen 15. 4. 1961
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce piedseda vyboru pro audit

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Ivan Ptacnik nepisobi v Zadnych statutarnich ¢i dozorcich organech spole€nosti a jinych pravnickych
osob vné Emitenta, krome: Clenstvi v dozor¢i radé Economic Service Company a.s. (ICO: 618 59 168);
¢lenstvi ve statutarnim organu BANI s.r.0. (ICO: 271 74 875) a ADUP, s.r.o0. (ICO: 616 77 621).

Ing. Ivan Ptacnik nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly vyznamné
pro Emitenta, kromé& podilu v BANI s.r.0. (ICO: 271 74 875); ADUP, s.r.0. (ICO: 616 77 621).

Ing. Vladimir Vomacka

Narozen 26. 8. 1973
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Funkce Clen vyboru pro audit

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Vladimir Vomacka nepiisobi v zadnych statutarnich ¢i dozorcich organech spolecnosti a jinych
pravnickych osob vné Emitenta.

Ing. Vladimir Vomacka nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spole¢nostech, které by byly
vyznamné pro Emitenta.

Ing. Kamila VySinova
Narozen 3.5.1970
Pracovni adresa Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
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Funkce Clen vyboru pro audit

Hlavni ¢innosti vné Emitenta, které Emitent povaZuje za vyznamné:

Ing. Kamila VySinova nepisobi v Zadnych statutdrnich ¢i dozor€ich organech spolecnosti a jinych
pravnickych osob vné Emitenta, kromé Cclenstvi v dozoréich radach Clentt Skupiny: QEEP, a.s.
(ICO: 259 45 432); HyperMedia, a.s. (ICO: 272 51 748).

Ing. Kamila VySinova nevlastni obchodni podily v Zadnych obchodnich spolec¢nostech, které by byly

vyznamné pro Emitenta.

Sti‘et zajmu na urovni spravnich, Fidicich a dozordich organu

Emitent si neni védom Zadného mozného stfetu zajmt mezi povinnostmi ¢lent predstavenstva, ¢lend dozorci
rady nebo vyboru pro audit Emitenta ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi
povinnostmi.
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HLAVNI AKCIONARI
AKkcionari
Emitent ma tfi akcionafe:

a) 60 % akcii vlastni spole¢nost JOJ Media House a.s., ICO: 45 920 206, se sidlem Bratislava,
Breétanova 1, PSC 831 01, Slovenska republika,

b) 20 % akcii vlastni Ing. Richard Fuxa, nar. 6. 5. 1966, bytem Praha 2, Na Morani 1313/13, PSC
120 00; a

C) 20 % akcii vlastni spole¢nost TOUZIMSKY MEDIA, as., ICO: 294 13 273, se sidlem Praha 1 —
Nové M¢sto, Purkyiova 2121/3, PSC 110 00.

Ovladajici osobou Emitenta je spole¢nost JOJ Media House, a.s., kterd vlastni 60 % akcii Emitenta. Povaha
kontroly nad Emitentem ze strany JOJ Media House, a.s. vyplyva z pifimo vlastnéného 60% podilu na
Emitentovi odpovidajiciho témto akciim.

Podle dostupnych informaci je jedinym akcionafem spolecnosti TOUZIMSKY MEDIA, a.s. spolecnost
TOUZIMSKY KAPITAL Holding, a.s., ICO: 052 08 190, se sidlem Purkyfiova 2121/3, Nové Mésto, 110 00
Praha 1. Podle vetejnych informaci dostupnych ze sbirky obchodniho rejstiiku byli k 20. 9. 2019 akcionafi
uvedené spolecnosti pani Ing. Irena Valentova, dat. nar. 15. Cervence 1961, bytem Dvorecka 788/26,
Podoli, 147 00 Praha 4 (10 %), a Jan Veverka, dat. nar. 26. dubna 1976, bytem Uvoz 229/3, Mala Strana,
118 00 Praha 1 (90 %). Na Zzadost Emitenta tyto osoby potvrdily, Ze jsou koneCnymi vlastniky této
spoleénosti.

Podle Emitentovi dostupnych informaci je spole¢nost JOJ Media House a.s. 100% ovladana Mgr.
Richardem Flimelem, nar. 10. 6. 1973, bytem Bratislava, Magurska 7/2772, PSC 831 01, Slovenska
republika, a to prostfednictvim spolecnosti HERNADO LIMITED, se sidlem Nikézie, Akropoleos, 59-61,
SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012, Kyperska republika, registracni ¢islo: 271787, a TV
JOJ L.P., so se sidlem Klimentos, 41 - 43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 21, 1061 Nikoézia,
Cyprus, registracné ¢islo: 12128.

Mechanismy prijaté k zamezeni zneuZiti

Emitent si neni védom existence zadnych (soukromopravnich) mechanismi nebo ujednani, které by mohly
vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
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FINANCNI UDAJE O AKTIVECH PASIVECH, FINANCNI POZICI A ZISKU A ZTRATACH

Historické financni udaje

Historické ovéiené financni udaje a staii financnich udajii

Nasledujici tabulky uvadéji ptehled vybranych historickych konsolidovanych finan¢nich udajii z auditované
konsolidované ucetni zavérky Emitenta za rok 2018, vcetné srovnatelnych udajii za rok 2017, vypracovanych
dle zakona o ucetnictvi a pouzitelnych Ceskych ucetnich standardii, a proto by se mély ¢ist v jejich v
souvislosti. Udaje za rok 2017 jsou pfevzaty z finanénich vykazi z roku 2018, a tudiz se nékteré uvedené
finanéni hodnoty mohou odligovat od finanénich vykazi z roku 2017. Uplné finanéni vykazy Emitenta jsou v

Prospektu zahrnuty odkazem (viz oddil ,,Informace zaclenéné ve formé odkazu‘ tohoto Prospektu).

Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice

Udaje v tis. K& 31.12.2018 31.12. 2017
AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni 922.316 938.340
Investice do nemovitosti 8.218 0
Goodwill 102.393 102.359
Ostatni nehmotna aktiva 687.260 727.635
Investice do piidruzenych podniki a jiné majetkové tcasti 11.859 11.859
Dlouhodobé poskytnuté zaptjcky 15.259 14.359
Dlouhodoba nefinanéni aktiva 10.700 7.721
Odlozené danové pohledavky 8.244 12.088
Dlouhodoba aktiva celkem 1.766.249 1.814.361
Kratkodoba aktiva .

Zasoby 4.461 3.636
Kratkodobé poskytnuté zaptjcky 7.351 2.253
Obchodni pohledavky a ostatni nefinan¢ni aktiva 274.703 248.903
Ostatni nefinanéni aktiva 67.510 48.341
Splatné danové pohledavky 11.495 5.201
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 104.765 147.812
Ostatni kratkodoba aktiva celkem 470.285 456.146
Aktiva drzena k prodeji 0 3.038
Aktiva drZena k prodeji celkem 0 3.038
Kratkodoba aktiva celkem 470.285 459.184
Aktiva celkem 2.236.534 2.273.545
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital

Zakladni kapital 16.000 16.000
Rezervni fond 3.200 3.200
Ostatni kapitalové fondy I 149.900 149.900
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Ostatni kapitalové fondy II -19.000 -19.000
Nerozdéleny zisk 340.785 255.274
Vlastni kapital pfipadajici na vlastniky spolecnosti 490.885 405.374
Nekontrolni podily -10.888 -2.628
Vlastni kapital celkem 479.997 402.746
Dlouhodobé zaptjcky a vydané cenné papiry 1.189.406 1.267.020.11
Dlouhodobé finanéni zavazky 9.211 860.260.359
Odlozeny danovy zavazek 247.819 .
Dlouhodobé zavazky celkem 1.446.436 1.539.239
Kratkodobé zaptjcky a vydané cenné papiry 27.141 26.650
Obchodni a ostatni kratkodobé finan¢ni zavazky 237.527 220.861
Ostatni nefinan¢ni zavazky 34.369 29.411
Kratkodobé rezervy 7.490 44.570
Splatné danové zavazky 3.574 10.068
Kratkodobé zavazky celkem 310.101 331.560
ZavazKky celkem 1.756.537 1.870.799
Vlastni kapital a zavazky celkem 2.236.534 2.273.545

Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

1.1.2018-31. 12.

1.1. 2017-31.12.

Udaje v tis. K& 2018 2017
Trzby z hlavni ¢innosti 1.111.726 1.061.773
Ostatni provozni vynosy 11.598 51.024
N4ajem, sluzby, spotfeba materialu a energie -747.519 -655.045
Néklady na zaméstnanecké pozitky -137.383 -107.544
Odpisy -143.687 -130.077
Zmeény znehodnoceni finan¢nich aktiv -7.856 11.811
Ostatni provozni naklady 13.065 -45.267
Zisk / (ztrata) z prodeje pozemkt, budov a zatizeni -460 1.130
Finan¢ni vynosy 2.287 849
Finan¢ni naklady -101.665 -86.012
Podil na zisku pfidruzenych podniki 0 7.973
Zisk / (ztrata) pred zdanénim 106 110.615
Dai ze zisku -18.026 -25.050
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi -17.920 85.565
Ostatni uplny vysledek za ucetni obdobi 0 0
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi -17.920 85.565
Zisk / (ztrata) pripadajici na: .
Vlastniky matetské spolecnosti -9701 83.444
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Nekontrolni podily -8219 2121

Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi -17.920 85.565
Uplny vysledek celkem p¥ipadajici na: . .
Vlastniky matei'ské spolecnosti -9.701 83.444
Nekontrolni podily -8219 2121
Uplny vysledek celkem za tiéetni obdobi -17.920 85.565
flzli(i/ (ztrata) na akcii zakladni a zfedény/a v K¢ na -97.010 834.440
Udaje v tis. K¢ 1.1.2018-31.12. 2018 1.1.2017-31. 12. 2017
Penézni toky z provozni ¢innosti

Zisk / (ztrata) pied zdanénim 106 110.616
Odpisy 143.687 130.077
Zmeéna stavu opravnych polozek k obchodnim -3.272 -12.043
pohledavkam . .

Zména stavu rezerv -37.080 33.597
Zisk / (ztrata) z prodeje pozemki, budov a zatizeni 460 -1.130
Pfecenéni finan¢nich investic 0 -31.111
Finan¢ni vynosy -2.287 -849
Financni naklady 101.665 86.012
Ostatni nepenéZni operace -2.013 -3.559
Upravy o nepenéZni operace celkem 201.160 200.994
Zména stavu zasob -825 -531
Zmeéna stavu obchodnich pohledavek a ostatnich -47.948 -30.873
finan¢nich a nefinancnich aktiv . .

Zmeéna stavu obchodnich a ostatnich kratkodobych 21.497 3.163
zavazku

Zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho -27.276 28.241
kapitalu celkem . .

Zaplacena darn z piijma -39.512 -44.142
Cisté penéZni toky z provozni ¢innosti 130.186 239.227
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti

Potizem pozemk, budov a zatizeni, nehmotnych -86.778 -88.537
aktiv a investic do nemovitosti . .

Ptijmy z prodeje pozemkl, budov a zafizeni 1.497 1.692
Potizeni investic do dcefinych a ptidruzenych -3.476 -14.926
spolecnosti a ostatnich majetkovych tcasti . .

Piijmy z dividend a podilt na zisku 293 5.390
Poskytnuti ptijéek -5.346 -6.500
Splatky poskytnutych pljéek 150 0
Piijaté uroky 40 0
Cisté penéZni toKy z investi¢ni &innosti -93.621 -102.882
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Penézni toky z finané¢ni ¢innosti

Vyplata dividend a podilii na zisku 0 -1.960
Splatky finanéniho leasingu -1.535 -1.061
Zaplacené uroky -82.369 -82.437
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti -83.904 -85.458
Cisté zvySeni / (sniZeni) penéZnich prostiedkii -43.047 50.887
a penéZnich ekvivalenti

PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 147.812 96.925
na zacatku sledovaného obdobi

PenéZni prostiedky a penézni ekvivalenty 104.765 147.812

na konci sledovaného obdobi

Konsolidovany vykaz o zménach ve vlastnim kapitalu za obdobi od 1. ledna 2018 do 31. prosince 2018

Vlastni kapital

. . . Ostatni Ostatni P e . . Vlastni
Udaje v tis. K& Zaklafil,u Rezervni Kapitilové Kapitilové Nerozdele_ny prlpadajlcl'na Nekontrol’m Kapitsl

kapital fond zisk vlastniky podily
fondy I. fondy I1. « A celkem

spolecnosti
Zustatek k 1. 1. 2018 16.000 3.200 149.900 -19.000 255.274 405.374 -2.628 402.746
Implementace IFRS 9 0 0 0 0 95.212 95.212 0 95.212
Zustatek k 1. 1. 2018 16.000 3.200 149.900 -19.000 350.486 500.586 -2.628 497.958
Uplny vysledek za Gietni obdobi 0 0 0 0 -9.701 -9.071 -8.219 -17.920
Akvizice spole¢nosti 0 0 0 0 0 0 -41 -41
Zustatek k 31. 12. 2018 16.000 3.200 149.900 -19.000 340.785 490.885 -10.888 479.997
Konsolidovany vykaz o zménich ve vlastnim kapitilu za obdobi od 1. ledna 2017 do 31. prosince 2017

. . Vlastni kapital .
I R Zakladni Rezervni OSt atn} OSt atn} Nerozdéleny piipadajici na Nekontrolni Vlas.tl,n
Udaje v tis. K& e kapitalové kapitalové . P p kapital

kapital fond zisk vlastniky podily
fondy I. fondy II. < 8 celkem

spolecnosti

Zustatek k 1. 1. 2017 16.000 3.200 149.900 -19.000 184.004 334.104 12.153 346.257
Uplny vysledek za ugetni obdobi 0 0 0 0 83.444 83.444 2121 85.565
Akvizice spole¢nosti 0 0 0 0 -12.174 -12.174 -14.942 -27.116
Vyplata dividend 0 0 0 0 0 0 -1.960 -1.960
Zustatek k 31. 12. 2017 16.000 3.200 149.900 -19.000 255.274 405.374 -2.628 402.746

Historické neovéiené financéni udaje a staii financénich udajii

Nasledujici tabulky uvadéji piehled vybranych historickych konsolidovanych finanénich udaju z
neauditované konsolidované mezitimni Gcetni zavérky Emitenta k 30. 6. 2019, véetné¢ srovnatelnych udaja
k 30. 6. 2018, vypracovanych dle zédkona o Ucetnictvi a IFRS, a proto by se mély &ist v jejich v souvislosti.
Pii sestaveni této ucetni zavérky byl jiz pouzit novy standard IFRS 16. Uplné finanéni vykazy Emitenta jsou
v Prospektu zahrnuty odkazem (viz oddil ,,Informace zaclenéné ve form¢ odkazu“ tohoto Prospektu).

Tyto finan¢ni tdaje nebyly ovéfeny ani pfezkoumany.
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Konsolidovany vykaz finan¢ni pozice

Udaje v tis. K& 30. 06. 2019 31.12. 2018
AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni 1.973.825 922.316
Investice do nemovitosti 8.218 8.218
Goodwill 129.502 102.393
Ostatni nehmotna aktiva 669.838 687.260
Investice do ptidruzenych podnikii a jiné majetkové i¢asti 20.526 11.859
Dlouhodobé poskytnuté zaptjcky 15.797 15.259
Dlouhodoba finan¢ni aktiva 10.004 0
Dlouhodoba nefinan¢ni aktiva 10.679 10.700
Odlozené danové pohledavky 215.789 8.244
Dlouhodoba aktiva celkem 3.054.178 1.766.249
Kratkodoba aktiva .

Zasoby 2.165 4.461
Kratkodobé poskytnuté zaptijcky 7.792 7351
Obchodni pohledavky a ostatni nefinancni aktiva 299.650 274.703
Ostatni nefinan¢ni aktiva 94.220 67.510
Splatné danové pohledavky 11.970 11.495
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 38.639 104.765
Kratkodoba aktiva celkem 454.436 470.285
Aktiva celkem 3.508.614 2.236.534
VLASTNI KAPITAL A ZAVAZKY

Vlastni kapital )

Zakladni kapital 16.000 16.000
Rezervni fond 3.200 3.200
Ostatni kapitalové fondy I 149.900 149.900
Ostatni kapitalové fondy 11 -19.000 -19.000
Nerozdéleny zisk 298.847 340.785
Vlastni kapital pripadajici na vlastniky spole¢nosti 448.947 490.885
Nekontrolni podily -10.030 -10.888
Vlastni kapital celkem 438.917 479.997
Dlouhodobé zaptjcky a vydané cenné papiry 1.198.447 1.189.406
Dlouhodobé finan¢ni zavazky 821.330 9.211
Odlozeny danovy zavazek 439.627 247.819
Dlouhodobé zavazky celkem 2.459.404 1.446.436
Kratkodobé zapujcky a vydané cenné papiry 54.328 27.141
Obchodni a ostatni kratkodobé financni zavazky 514.765 237.527
Ostatni nefinanéni zavazky 30.039 34.369
Kratkodobé rezervy 7.490 7.490
Splatné danové zavazky 3.673 3.574
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Kratkodobé zavazky celkem 610.295 310.101

ZavazKky celkem 3.069.699 1.756.537
Vlastni kapital a zavazky celkem 3.508.616 2.236.534
Udaje v tis. K& 1.1.2019 - 30. 6. 2019 1.1.2018 - 30. 6. 2018
Trzby z hlavni ¢innosti 548.828 501.773
Ostatni provozni vynosy 9.241 2.629
Sluzby, spotieba materialu a energie -260.347 -343.990
Naklady na zaméstnanecké pozitky -80.595 -64.214
Odpisy -175.495 -74.236
Zmény znehodnoceni finan¢nich aktiv -4.061 -3.160
Ostatni provozni naklady -9.577 1.638
Zisk/(ztrata) z prodeje pozemki, budov a zatizeni -761 1.457
Finan¢ni vynosy 751 625
Finan¢ni naklady -79.665 -42.782
Zisk / (ztrata) pied zdanénim -51.681 -20.260
Dan ze zisku -925 -11.624
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi -52.606 -31.884
Ostatni uplny vysledek za acetni obdobi 8.467 0
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi -44.139 -31.884

Zisk / (ztrata) pripadajici na: . .
Vlastniky matefské spolecnosti -50.404 -28.645

Nekontrolni podily -2.202 -3.239
Zisk / (ztrata) za ucetni obdobi -52.606 -31.884
Uplny vysledek celkem p¥ipadajici na: . .
Vlastniky matefské spolecnosti -41.937 -28.645
Nekontrolni podily -2.202 -3.239
Uplny vysledek celkem za tiéetni obdobi -44.139 -31.884
Zisk / (ztrata) na akcii zakladni a zi‘edény/a v K¢ -504 -286

Konsolidovany vykaz o penéZnich tocich _

1.1.2019-30.06. 1.1.2018-31.12.

Udaje v tis. K¢ 2019 2018
PenéZni toky z provozni ¢innosti -44.139 106
Zisk / (ztrata) pred zdanénim . .

Odpisy 175.495 143.687
Zmeéna stavu opravnych polozek k obchodnim pohledavkam 1.968 -3.272
Zména stavu rezerv 0 -37.080
Zisk / (ztrata) z prodeje pozemki, budov a zatizeni 761 460
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Pfecenéni financnich investic 8.467 0
Finan¢ni vynosy -751 -2.287
Finan¢ni naklady 79.665 101.666
Ostatni nepenéZni operace -1.525 -2.014
Upravy o nepenéZni operace celkem 247.146 201.160
Zména stavu zasob 2.296 -825
fg]ﬁir:; 23?}11 leztcil\l]odmch pohledavek a ostatnich finan¢nich a 60526 -47.948
Zména stavu obchodnich a ostatnich kratkodobych zavazki 34.748 21.497
Zmény stavu nepenéZnich sloZek pracovniho kapitilu celkem -23.481 -27.276
Zaplacena daii z piijmi -12.838 -39.512
Cisté penéZni toKy z provozni ¢innosti 166.688 134.478*
PenéZni toky z investi¢ni ¢innosti -91.115 -86.778
Potizeni pozemk, budov a zafizeni, nehmotnych aktiv a investic

do nemovitosti

Piijmy z prodeje pozemkl, budov a zatizeni 1.174 1.497
Potizeni investic do dcefinych a ptidruzenych -18.843 _.3.476
spole¢nosti a ostatnich majetkovych tcasti .

Ptijmy z dividend a podilti na zisku 0 293
Poskytnuti pijcek -2.000 -5.346
Splatky poskytnutych ptjcek 1.700 150
Ptijaté uroky 0 40
Cisté penéZni toky z investi¢ni &innosti -109.084 -93.621
PenéZzni toky z finané¢ni ¢innosti 0 0
Vyplata dividend a podilii na zisku .

Splatky finan¢niho leasingu -82.323 -1.535
Tvorba umotovaciho fondu -10.000 0
Zaplacené uroky finan¢niho leasingu -15.017 -465
Zaplacené uroky -16.390 -81.904
Cisté penéZni toky z finanéni ¢innosti -123.730 -83.904
S;f,t:, ;l\;};fi%ni / (sniZeni) penéZnich prostiredkii a penéZnich -66.126 -43.047
flzl(;iir;in lé;'l(:)sf)fi)e(;l;(gfi a penézni ekvivalenty na zacatku 104.765 147812
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty na konci 38.639 104.765

sledovaného obdobi

vkaz o zménach ve vlastnim kapitalu za obdobi od 1. ledna 2019 do 30. ¢ervna 2019

. . . Ostatni Ostatni

, . . Zakladni Rezervni P P

Udaje v tis. K& s kapitalové kapitalové
kapital fond

fondy I. fondy I1.

Vlastni kapital
pripadajici na

vlastniky
spole¢nosti

Nekontrolni
podily

4V disledku chyby pii soudtu piisluinych ¥adkd je v piisluiné Gc¢etni zavérce uvedena nespravné Sastka

130.186 tis. K&.
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Zustatek k 1. 1. 2019 16.000 3.200 149.900 -19.000 340.785 490.885 -10.888 479.997

Uplny vysledek za

R . 0 0 0 0 -41.938 -41.938 -2.202 -44.140
Gcetni obdobi

Akvizice spole¢nosti 0 0 0 0 0 0 3.060 3.060
Zustatek k 30. 6. 2019 16.000 3.200 149.900 -19.000 298.847 448.947 -10.030 438.917

Konsolidovany vykaz o zménach ve vlastnim kapitilu za obdobi od 1. ledna 2018 do 30. ¢ervna 2018

P P Vlastni kapital P

I R Zakladni Rezervni OSt atn} OSt atn} Nerozdéleny pripadajici na Nekontrolni Vlas'tl'u

Udaje v tis. K& . kapitalové kapitalové . o . kapital

kapital fond zisk vlastniky podily
fondy I. fondy I1. 9 A celkem
spolecnosti

Zustatek k 1. 1. 2018 16.000 3.200 149.900 -19.000 255.274 405.374 -2.628 402.745

Uplng visledek za 0 0 0 0 -28.645 -28.645 3239 -31.884
ucetni obdobi

Zistatek k 30. 6. 2018 16.000 3.200 149.900 -19.000 226.629 376.729 -5.867 370.861

Zména rozhodného ucetniho dne

Emitent nezménil rozhodny ucetni den béhem obdobi, zda které v tomto Prospektu uvadi historické finan¢ni
udaje.

Ovéreni historickvch finanénich udajua

Osoba ovétujici historické financni vykazy

Auditor neudinil v jejich souvislosti zadné vyhrady, Gpravy vyroku ¢i odmitnuti vyroku, a ani zadné
skute¢nosti nezduraznil.

Dalsi udaje ovéirované auditory

Emitent si neni védom jinych informaci zafazenych do Prospektu nez ucetnich zavérek za ucetni obdobi roki
2017 a 2018, které by byly ovéteny auditory.

Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent si k Datu prospektu neni védom zadnych statnich, soudnich nebo rozhod¢ich fizeni (véetné
veskerych Emitentovi znamych fizeni, kterd probihaji nebo hrozi), kterych by byl i¢astnikem za obdobi
predchozich 12 mésict, a kterd by mohly mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny vliv na finan¢ni
pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny, s vyjimkou:

(@) trestniho fizeni souvisejiciho vySetfovanim podezieni ze spachani trestného Cinu povinnosti pfi
spravé ciziho majetku, kdy policie CR rozhodla usnesenim o zajiténi jiné majetkové hodnoty —
zhruba 130 reklamnich ploch spole¢nosti Czech Outdoor, ¢imz bylo zakazano této spolecnosti dané
reklamni plochy zcizit (tedy i prodat). Je dalezité upozornit na skutecnost, ze zminéné trestni fizeni
nebylo vedeno proti spole¢nosti Czech Outdoor ani jejim sou¢asnym ¢i minulym jednatelim. Bylo
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(b)

vedeno proti byvalym feditelim Reditelstvi silnic a dalnic CR, se kterou Czech Outdoor v roce 2010
uzaviela dodatek k najemnim smlouvam. Soud dne 21. zaii 2018 zprostil obzalované obzaloby a
zrusil zajisténi reklamnich ploch. Statni zastupce se vSak odvolal a Méstsky soud v Praze nasledné
rozhodnuti prvoinstanéniho soudu zrusil a vratil ptipad zpét k projednani; a

soudniho fizeni vedeného v navaznosti na skute¢nost, Ze Skupiné se v roce 2019 podatilo uspét ve
dvou vybérovych fizenich vypsanych podle Zékona o zadavani vefejnych zakdzek ze strany
spolecnosti Dopravni podnik hl. m. Prahy, akciova spolecnost (,,DPP*). Prvni fizeni DPP vyhlasil
poté, co podle dosavadni najemni smlouvy uplynula doba najmu. Druhé fizeni vyhlasil DPP na
zaklad¢ toho, Ze prvoinstan¢ni soud rozhodl ve prospéch Zalobce DPP o neplatnosti dosavadni
najemni smlouvy. Pivodni ndjemce se vSak proti tomuto rozhodnuti odvolal a pravomocné
rozhodnuti ve véci doposud nepadlo. V piipadé, ze by pravomocné soudni rozhodnuti dalo za pravdu
puvodnimu najemci, uzaviend ndjemni smlouva mezi Skupinou a DPP by mohla byt prohlasena za
neplatnou. V souvislosti s timto fizenim navic skupina, do které ptivodni najemce patii, zvazuje
zahajeni mezinarodni arbitrdze s Ceskou republikou; existence takové arbitraze ptitom miize dile
pusobit na DPP, aby ¢inila negativni kroky vii¢i Skuping.

Vvznamna zména financni pozice

Od konce obdobi, za které byly zvetfejnény Emitentovy ovétené finan¢ni tdaje, do dne vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné zméné finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta, s vyjimkou:

a)

b)

dopadti implementace nového standardu IFRS 16, ktery (ackoliv neovliviiuje podstatu piredmétu
podnikani, nebot’ jde o Cistou UCetni operaci) vyrazné ovlivituje Emitentovi finan¢ni udaje, kdy
Emitent odhaduje, Ze za Gcetni obdobi roku 2019 dojde ¢isté v dusledku této implementace o zvySeni
zévazkl (v€. Casového rozliSeni) a zaroven aktiv o zhruba 1,875 miliardy K¢. Tuto skute¢nost je nutné
brat do uvahy pii porovnavani finan¢nich udaji za obdobi pred a po této zmeéné.

finan¢nich dopada akvizice a nasledné restrukturalizace a financni stabilizace spol. HyperMedia, a.s.,
ve které ma Skupina k Datu Prospektu podil ve vysi 76,67 %. SpoleCnost se vénuje e-commerce
byznysu (portal HyperSlevy.cz) a online byznysu (prodej online prostoru na hyperinzerce.cz a
hyperreality.cz) plus dalSich zastupovanych webech. Emitent ptitom dne 26. 3. 2019 nabyl 60 % akcii
této spoleCnosti, dalsi 20 % akcii ziskal Richard Fuxa, pfedseda pfedstavenstva Emitenta, a
zbyvajicich 20 % akcii zlstal dosavadnimu akcionaii Petru BeneSovi. Za 60 % akcii Emitent zaplatil
1.125.000 K¢ a zavazal se uhradit pfiplatek vlastnimu kapitdlu ve vysi 25,125 mil. K¢. Nésledné
Emitent dosadil své Cleny predstavenstva a ujal se fizeni této spolecnosti. To spocivalo piedevsim
v thradé historickych dluhd, zesStihleni spoleCnosti a jejim zefektivnéni. Ukazalo se, ze vlozeny
priplatek nebude stacit na plnou stabilizaci spole¢nosti a bylo tfeba poskytnout dals§i provozni pljcku.
Tu poskytnul Emitent. Nasledné¢ doSlo na valné hromad€ spolecnosti k rozhodnuti o posileni
zakladniho kapitalu spolecnosti o 10 mil. K¢ Na upsani se podilel Emitent (zapoctenim své
pohledavky z ptijcky) a pan Fuxa. Pan Bene$ se navySeni nepodilel, a jeho podil tedy nasledné upsal
Emitent. V dusledku toho navyS$eni Emitent ziskal celkovy podil ve spole¢nosti ve vysi 76,67 %.
Finané¢ni dopad této restrukturalizace na konsolidovany vysledek hospodateni roku 2019 odhaduje na
ztratu ve vysi 40 mil. K¢.
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VYZNAMNE SMLOUVY

Kromé smluv uzavienych v ramci b&Zného podnikani Skupiny neuzaviel zadny Clen Skupiny smlouvu, ktera
by mohla vést ke vzniku zavazki nebo naroku kteréhokoli Clena Skupiny, ktery by byl podstatny pro
schopnost Emitenta plnit povinnosti z Dluhopisti, s vyjimkou Uvérové smlouvy (jak je popsana v kapitole
Emisni podminky Dluhopisii).
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DOPLNUJICi UDAJE

Osoby zucastnéné na emisi Dluhopisu

Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani pravnickych osob ziac¢astnénych v nabidce Dluhopisti na
nabidce Dluhopisi zajem, ktery by byl pro takovouto nabidku podstatny.

Emitentovi neni, vyjma z4jmli Aranzéra a ManaZera znam zadny zijem osob zucastnénych na Emisi a
nabidce DIluhopisi, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopist podstatny.

Manazer ptisobi téZ v pozici Administratora, Kota¢niho agenta a Agenta pro zajisténi.

Informace ovérované auditory

Krome tcetnich vykazi Emitenta za GiCetni obdobi koncici ke dni 31. 12. 2017 a 31. 12. 2018 neexistuji dle
Emitenta zadné dalsi udaje, které by auditofi ovétovali nebo piezkoumavali a u kterych by vydali zpravu.

Uvérova hodnoceni pridélena Dluhopistim

Emitent si neni védom existence jakychkoli tivérovych hodnoceni, které by byly ptridélené Dluhopisim
Vv procesu hodnoceni bud’ na jeho zadost nebo ve spolupraci s nim.
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DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize v pracovnich dnech v dobé od 9.00 do 14.00 hod. nahlédnout v sidle
Emitenta, tj. na adrese Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, do nasledujicich dokumentti (nebo jejich kopii):

1.

2.

6.

7.

aktudlni stanovy Emitenta;

auditorem ovérena konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za GiCetni obdobi koncici 31. 12. 2018, vcetné
zpravy auditora, sestavena dle IFRS ve znéni schvaleném EU;

auditorem ovéiena konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za GCetni obdobi koncici 31. 12. 2017, vCetné
zpravy auditora, sestavena dle IFRS ve znéni schvaleném EU;

neovétfena konsolidovana ucetni zavérka Emitenta za pololeti koncici 30. 6. 2019, sestavena dle IFRS ve
znéni schvaleném EU;

neovétena konsolidovana ucetni zaveérka Emitenta za pololeti koncici 30. 6. 2018, sestavena dle IFRS ve
znéni schvaleném EU;

Smlouva s administratorem (véetné Smlouvy s Agentem pro zajisténi); a

Mezivétitelské dohody.

Do dokument uvedenych pod pismeny 1 az 6 lze nahlédnout téZ na internetovych strankach Emitenta
,»https://www.bigboard.cz/cs/info/investori v ¢asti oznacené jako ,,Pro investory*.
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https://www.bigboard.cz/cs/info/investori

INFORMACE ZACLENENE VE FORME ODKAZU

Informace Dokument Piimy odkaz Strana
Auditorem ovéiena konsolidovana ucetni | Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 52-98
zavérka Emitenta sestavena za ucetni vyrocni zprava s/BigBoard 2018 CZE_sig
obdobi konéici ke dni 31. 12. 2018, 2018 ned_updated.pdf
sestavena dle IFRS ve znéni schvaleném
EU
Zprava auditora ke konsolidované ucetni | Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 45-51
zavérce Emitenta sestavené za ucetni vyroéni zprava s/BigBoard_2018_CZE_sig
obdobi konéici ke dni 31. 12. 2018, 2018 ned updated.pdf
sestavené dle IFRS ve znéni schvaleném
EU
Auditorem ovéfena konsolidovana cetni | Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 53-103
zavérka Emitenta za ucetni obdobi vyro¢ni zprava s/BigBoard_VZ 2017_CZE.
koncici ke dni 31. 12. 2017, sestavena dle | 2017 pdf

IFRS ve znéni schvaleném EU
Zpréava auditora ke konsolidované ticetni | Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 44-51

zavérce Emitenta sestavené za ticetni vyro¢ni zprava s/BigBoard_VZ 2017_CZE.
obdobi kon¢ici ke dni 31. 12. 2017, 2017 pdf
sestavené dle IFRS ve znéni schvaleném
EU
Neoveérena konsolidovand mezitimni Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 32-76
ucetni zdvérka Emitenta za pololeti pololetni zprava | s/BB_konsolidovana_polole
konéici 30. 6. 2019, sestavena dle IFRS spole¢nosti tni_zprava 2019 CNB.pdf
ve znéni schvaleném EU BigBoard Praha,
a.s. za obdobi
2019
Neovérena konsolidovana mezitimni Konsolidovana https://www.bigboard.cz/file | 32-76
ucetni zdvérka Emitenta za pololeti pololetni zprava | s/BigBoard-Praha-pololetni-
koncici 30. 6. 2018, sestavena dle IFRS ve | spoleénosti zprava-2018-06.pdf
znéni schvaleném EU BigBoard Praha,
a.s. za obdobi
2018

Dokumenty lze nalézt na internetové strance Emitenta: ,.https://www.bigboard.cz/cs/info/investori® v sekci
,,Pro investory* nebo ptimo pod odkazy obsazenymi ve vyse uvedené tabulce.

Casti vy$e uvedenych dokumenti, které do tohoto Prospektu odkazem za&lenény nebyly, nejsou pro
investory vyznamné nebo jsou zminény v jinych kapitolach Prospektu.
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ZDANENI

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Diuhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a danovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o daniovych a devizové pravnich dusledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
plateb virokii z Dluhopisii podle daiiovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni.

Dariové predpisy Ceské republiky a daiiové piedpisy clenského statu investora mohou mit dopad na piijem
plynouct z Dluhopisii.

Jelikoz zdkonnd uprava zdanéni se miZe béhem Zivotnosti Dluhopisii zmenit, vynos z Dluhopisii bude
zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisii v dobé vyplaceni.

Emitent neposkytne Viastnikiim dluhopisii Zadnou kompenzaci nebo navyseni v souvislosti s jakoukoliv dani.

Nasledujici struné shrnuti vybranych danovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisi a devizové
regulace v Ceské republice a ve Slovenské republice vychazi zejména z &eského zékona &. 586/1992 Sb.,
0 danich z pfijmut, v platném znéni a slovenského zakona o dani z prijmov ¢. 595/2003 Z. z., o dani
Z prijmov, v platném znéni a souvisejicich pravnich pfedpist ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu,
jakoz iz obvyklého vykladu téchto zdkon a dalSich predpist uplatiovanych Ceskymi a slovenskymi
danovymi a jinymi statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Informace
zde uvedené vsak nejsou urceny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo danové poradenstvi. Veskeré
informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohledniuji napf. mozny specificky danovy rezim
vybranych potencialnich nabyvatelt, jakymi jsou investi¢ni, podilové, penzijni fondy, aj.) a mohou se ménit
v zavislosti na zménach v pfislusnych pravnich ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve
vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se pfedpoklada, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v souvislosti s Dluhopisy,
je skuteénym vlastnikem takového ptijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitaie, kteti piijimaji
takové platby na cet jiné osoby.

Zdanéni v Ceské republice
Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfedcasném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen urok) vyplaceny fyzické osobé podléha zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje
(tj. Emitentem jakoZzto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je
prijemcem troku fyzicka osoba, ktera neni ceskym datlovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zaroveii neni dafiovym rezidentem jiného &lenského statu EU nebo
dalsich statd tvoricich Evropsky hospodaisky prostor (,EHP*) nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavienou platnou a i¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni
dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vCetné mnohostranné
mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %.

V piipadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, piedstavuje vysSe uvedena srazka dané
koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou rezidenty jiného statu EU
nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout Grok do dafiového piiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena
srazka dané zalohu na daf. Fyzicka osoba majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecnd povinna
podat v Ceské republice daiiové pFiznani.

BIGBOARD 5,55/25 PROSPEKT
98



Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z pifjmi pravnickych osob za trok nepovazuje rozdil
mezi cenou Dluhopisu pii jeho pfedcasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem) vyplaceny
poplatnikovi dan€ z piijmt pravnickych osob, ktery je ceskym datiovym rezidentem, nebo neni ceskym
daflovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské republice, nepodléha
srazkové dani, a tvoii soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijma pravnickych osob v sazbé
19 % (v ptipad¢€ danovych nerezidentd mtize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané — viz dale).

Urok vyplaceny poplatnikovi dané z pijmi pravnickych osob, ktery neni ¢eskym daiiovym rezidentem a
zérovei nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha zvlastni sazb& dané
vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakoZto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dane
¢ini 15 %. Pokud vSak je piijemcem uroku poplatnik dan€ z ptijmi pravnickych osob, ktery neni eskym
daflovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, a zroven neni
dafiovym rezidentem jiného stitu EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu
platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vymeéné
informaci v dafiovych zélezitostech pro oblast dani z pfijmt v€etné mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini
sazba srazkové dané 35 %.

V ptipadé poplatniki dan¢ z ptijmt pravnickych osob, ktefi jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi
Dluhopisy v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout trok do dafiového
ptiznani v Ceské republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dan. V piipadé, Ze urok plyne
Ceské stalé provozovné poplatnika dané z piijma pravnickych osob, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem
a ktery zaroven neni danovym rezidentem c¢lenského stditu EU nebo EHP, je Emitent povinen pfi vyplaté
uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu (nerozhodne-li spravce dané o sniZeni ¢i zruSeni této
povinnosti). Poplatnik dané z p¥ijmi pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecn& povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se
zapocitava na celkovou danovou povinnost vykazanou v tomto pfiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je piijemce uroki rezidentem,
muize zdanéni troku (v pripadeé fyzické osoby véetné prijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pied jeho
splatnosti) v Ceské republice vylouit nebo snizit sazbu dang, zpravidla za predpokladu, Ze piijem neni
pfiGitatelny stilé provozovng, kterou ma pifjemce v Ceské republice. Uplatnéni vyhod plynoucich
poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno tim, Ze je pfijemce danovym rezidentem
v pfislusném stateé a je skuteCnym vlastnikem vyplacenych ptijmt. Pro uplatnéni vyhod ze smluv o zamezeni
dvojimu zdanéni musi piijemce urokl tyto skute¢nosti Emitentovi dolozit potvrzenim o danovém domicilu
vydanym spravcem dané v zemi jeho danové rezidence a prohlaseni o skute¢ném vlastnictvi Girokového
prijmu.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daniovym rezidentem, anebo ktera
neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny
Ceské republice, anebo ji pifjem z prodeje Dluhopisi plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym dafiovym
rezidentem, piipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dang, kde podléhaji dani z piijmu fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou
tyto ptijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti fyzické osoby, mohou ptipadné podléhat
téz solidarnimu zvyseni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmi zahrnovanych do dil¢iho
zakladu dané z pfijmu ze zavislé ¢innosti a dil¢iho zékladu dan€ z piijmt ze samostatné ¢innosti (podnikéani)
v piislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku primérné mzdy (1.672.080 K¢ pro rok 2020).

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v
témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom
pripade¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych papirt vzajemné
zapocist.
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Zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z pfijmu, pokud thrn piijml z prodeje vSech cennych papirQ a pfijmi z podili
pfipadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu nepfesdhne ve zdafiovacim obdobi ¢astku
100.000 K¢. Dale jsou zisky z prodeje Dluhopisi, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku,
u fyzickych osob obecné osvobozeny od dan¢ z piijmil, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne
doba alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho uplatného pievodu uskute¢néného
v dobé do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované poplatnikem dané z piijmi pravnickych osob, ktery je ceskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi Dluhopisy
prostfednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pifjem z prodeje Dluhopisi plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym daniovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni
ceskym datiovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zékladu dané€ z pfijmi pravnickych osob a podléhaji
dani v sazb¢ 19 %.

Ztraty z prodeje Dluhopisti jsou u téchto osob obecné danove uznatelné. Podle nékterych vykladii nejsou tyto
ztraty uznatelné u poplatnikli dané z piijmia pravnickych osob, ktefi jsou ¢eskymi danovymi nerezidenty a
kteti nevedou ucetnictvi podle ¢eskych ucetnich predpist.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dan¢ z ptijmt pravnickych osob,
ktefi nejsou eskymi datiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopist jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem
nebo od &eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V ptipadé prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z piijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou Ceskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, pifipadné kupujicimu, ktery neni Ceskym daniovym
rezidentem a ktery zaroveri podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, které je thrada
pfitazena, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z pfijma ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pifijem z prodeje Dluhopisti zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové ptiznani, pfi¢emz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou
danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdan&ni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prodavajici Dluhopist
rezidentem, miize zdanéni ziskd z prodeje Dluhopisi v Ceské republice vylougit, véetnd zajisténi dang,
zpravidla za predpokladu, Ze prodavajici nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stdlé provozovny v Ceské
republice. Uplatnéni vyhod plynoucich poplatnikovi ze smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni je podminéno
tim, Ze je piijemce daflovym rezidentem v pfislusném stat€ a je skutecnym vlastnikem vyplacenych piijma.

Zdanéni ve Slovenské republice

Dolozi-li pfijemce UrokGi Emitentovi, Ze je dafiovym rezidentem Slovenské republiky a skutecnym
vlastnikem urokového piijmu, tento trokovy piijem srazkové dani v CR nepodléha a je v souladu se
smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mezi CR a SR zdanitelny pouze ve Slovenské republice (vyjma
ptipadd, kdy je trokovy pifjem piifaditelny stalé provozovné v CR — viz podrobngjsi informace v odstavci
Zdanéni v Ceské republice). Nedolozi-li piijemce urokii Emitentovi vy$e uvedené skutenosti, srazi Emitent

z irokového piijmu srazkovou daii ve vysi 35 % (viz podrobngjsi informace v odstavci Zdanéni v Ceské
republice).
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Ve smyslu slovenského zakona o dani z prijmov jsou obecné piijmy pravnickych osob zdanované sazbou 21
% a piijmy fyzickych osob zdanované sazbou 19 % s vyjimkou, pokud jde o pfijmy piekracujici v daném
roce 176,8nasobek Zivotniho minima, které jsou zdanované sazbou 25 %.

Dan z prijmii z vynosu (urokovy prijem)

Podle ptislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:

@ urokové vynosy z Dluhopist plynouci dafiovému rezidentovi podléhaji dani z piijmt ve Slovenské
republice;
(b) urokové vynosy z Dluhopisi plynouci danovému rezidentovi, kterym je fyzicka osoba, se budou

zahrnovat do dafiového piiznani a budou zdanovany sazbou dan¢ 19 %; a

(©) urokové vynosy z Dluhopist plynouci dafiovému rezidentovi, kterym je pravnicka osoba, budou
soucasti jeho zakladu dané, ktery je obecné zdatiovany sazbou 21 %.

Jelikoz zékonna uprava dané z piijmt se miize béhem zivotnosti Dluhopisti zménit, vynos z Dluhopist bude
zdanovany ve smyslu platnych pravnich pfedpisti v dob¢ vyplaceni.

Emitent neposkytne Vlastnikim dluhopisii zddnou kompenzaci nebo navyseni v souvislosti s jakoukoliv
dani.

Darn z prijmii z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je slovenskym danovym rezidentem nebo
stalou provozovnou danového nerezidenta — pravnické osoby se sidlem mimo tizemi Slovenské republiky, se
zahrnuji do vSeobecného zakladu dané podléhajicimu zdanéni ptislusnou sazbou dané z piijmu pravnickych
osob. Ztraty z prodeje Dluhopisti kalkulované kumulativné za vSechny Dluhopisy prodané v jednotlivém
zdanovacim obdobi nejsou obecné danoveé uznatelné s vyjimkou specifickych pripadd stanovenych zakonem.

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované fyzickou osobou, kterd je slovenskym danovym rezidentem nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby s bydlistém mimo uzemi Slovenské republiky, se
vSeobecné zahrnuji do bézného zakladu dané z piijmu fyzickych osob. Pfipadné ztraty z prodeje Dluhopist
neni mozné povazovat za danové uznatelné. V ptipadé, ze fyzicka osoba drzi dluhopisy déle nez jeden rok,
pfijem z prodeje je osvobozeny od dan¢ z ptijmu.
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VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vieobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné prohlasent,
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii by se neméli
vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otdzky
vymahani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

Vymahani soukromopravnich zavazki v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem pfislusnym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, M¢stsky soud v Praze.

Emitent neudélil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad€é nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v Zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V disledku toho muiZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudt vydéani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZzené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznéavéni a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se #idi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a &eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. 12. 2012 pfislusnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech (,,NarFizeni 1215/2012). Na
zaklad¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v c¢lenskych statech EU v
oblanskych a obchodnich vécech vykonatelnd v Ceské republice vykonatelnd v Ceské republice za
podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné
vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud né€kterého jiného ¢lenského statu nema vylu¢nou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied Eeskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji ceské
soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zakonnych omezeni tykajicich se moznosti véfiteld vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zahaji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice pieklad ptislusného dokumentu do Eeského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V piipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s urditym stitem mezinarodni smlouvu 0 uznéni
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana a
vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem,
tj. predevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (,,ZMPS®), a
dal$imi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické Ci pravnické osobé muze,
mimo jiné, byt uznano a vykonano, pokud je zaruc¢ena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti
vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sd€leni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost
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neexistuje. Ke sd&leni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
prihlédne jako k jednomu z dikaznich prostredk.

Prestoze je v daném piipad¢ vzajemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudd ciziho statu
a rozhodnuti ufadt ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny
Vv téchto vécech (spoleéné dale pro tcely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vyluéné pravomoci cCeskych soudl, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti Ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovolné podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahajeno
dfive, nez bylo zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznani se navrhuje; (iii) 0
témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice
jiZ uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; (iv) ucastniku fizeni, viici némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno predvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému poradku.
K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se piihlédne, jen jestlize se jich dovola Ucastnik fizeni,
vuci némuz maé byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence prekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu
0 uznani jinak zndma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromeé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména
0 jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zdkona o cennych papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopist neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda vsak miize dle tGstavniho zdkona ¢&.110/1998 Sb.,
0 bezpecnosti Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav,
platby v cizich ménach ¢i obecné do zahrani¢i, mezibankovni pievody penéznich prostfedkt ze zahranic¢i do
Ceské republiky a/mebo prodej cennych papirii (véetné Dluhopisti) do zahrani¢i mtizou byt zakazany
v souladu s ustanovenimi zédkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zédkond, a to po
dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav muze byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dni, respektive muize byt
prodlouZen se souhlasem Poslanecké snémovny.
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INTERPRETACE

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouzity v urcité ¢asti Prospektu, maji vyznam piifazeny
témto pojmum v kapitole Emisni podminky Dluhopisii nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
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ADRESY

EMITENT
BigBoard Praha, a.s.
Stétkova 1638/18
140 00 Praha 4 — Nusle
Ceska republika
MANAZER

J&T BANKA, a.s.

Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika
ARANZER ADMINISTRATOR, PLATEBNI AGENT A
KOTACNI AGENT
J&T IB and Capital Markets, a.s. J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14 Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin 186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika Ceska republika
AGENT PRO ZAJISTENI

J&T BANKA, a.s.
Pobiezni 297/14
186 00 Praha 8 — Karlin
Ceska republika

PRAVNI PORADCE ARANZERA

Kocian Solc Balastik, advokatni kancelaf, s.r.o.
Jungmannova 745/24
110 00 Praha 1 — Nové Mésto
Ceska republika

AUDITOR EMITENTA
PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o.
Hvézdova 1734/2¢
140 00 Praha 4
Ceska republika
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