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Prospekt dluhopisi s pevhym urokovym vynosem
Vv celkové predpoklidané jmenovité hodnoté do 500.000.000 K¢
s moznosti navySeni aZ do vySe 620.000.000 K¢
splatnych v roce 2023

Tento dokument ptedstavuje prospekt dluhopisti (Prospekt) dle ¢eského prava spevnym turokovym vynosem
Vv celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K& (pét set miliond korun ¢eskych) s moznosti
navySeni az do vyse 620.000.000 K¢ (slovy: Sest set dvacet milionu korun ¢eskych) splatnych v roce 2023 (Dluhopisy
nebo Emise), vydavanych spole¢nosti APS Finance a.s., se sidlem Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00,
ICO: 066 48 576, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 23054 (Emitent).

Dluhopisy nesou pevny tGrokovy vynos, jak je blize uvedeno v kapitole ,,Emisni podminky Diuhopisii*‘. Datum emise
Dluhopist bylo stanoveno na 22. unora 2018 (Datum emise).

Emisni kurz v8ech Dluhopisii ve jmenovité hodnoté 500.000.000 K& vydanych k Datu emise ¢inil 100 % jejich
jmenovité hodnoty. Kupni cena jakychkoli Dluhopisti piipadné vydavanych od 27. zaii 2018 do 4. Rijna 2018 bude
urcen urcena na zaklad¢ nabidkového procesu v rozpéti 97 % - 107 % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist a
dale tak, aby zohlednovala pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti kupni ceny. K ¢astce
emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise bude déle pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy
vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli pochybnostem se stanovi, ze Manazer nema vuci kterémukoli
investorovi do Dluhopist zadnou povinnost jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni Dluhopisti Emitentem a jejich zéaniku, jak je
stanoveno nize, bude jmenovita hodnota kazdého DIuhopisu splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove, a
to za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisi®, dnem splatnosti posledni ¢asti jmenovité
hodnoty Dluhopisti je 22. tinor 2023. Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach)
mohou za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisti‘ pfi poruSeni tam stanovenych povinnosti
Emitenta a v ptipadech stanovenych zdkonem Zadat pied¢asné splaceni Dluhopisti. Emitent je opravnén Dluhopisy na
zakladé svého rozhodnuti a za podminek uvedenych v kapitole ,,Emisni podminky Dluhopisi® pfed¢asné splatit.

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé rucitelskym prohlasenim ve
smyslu § 2018 zakona ¢&. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni pozdgjsich ptedpisti (Obéansky zakonik),
poskytnutym spole¢nosti APS Holding S.A., se sidlem Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské
Velkovévodstvi, registracni ¢islo: B201461, zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a spolecnosti (RCS) (dale
také APS Holding nebo Rug¢itel 1), spolecnosti APS Recovery a.s., ICO: 034 09 422, se sidlem Praha 1, Celetna
988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
20011 (dale také APS Recovery nebo Ruéitel 2), a spole¢nosti APS Investments S.a r.l., se sidlem Lucemburk L-
2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni ¢islo: B219890, zapsanou v lucemburském rejstiiku
obchodu a spoleénosti (RCS) (dale také APS Investments nebo Ruéitel 3 a spole¢né s Rucitelem 1 a Ruéitelem 2 jako
Rucditelé nebo jednotlivé jako Ruéitel).

Dluhopisy jsou dale zajistény zastavnim pravem k veskerym akciim APS Recovery drzenym APS Holding, nejméné
viak vzdy k 85 % akcii APS Recovery (Ceské zaji§téni v APS Recovery), zastavnim pravem k 100% podilu ve
spole¢nosti APS Management Services s.r.0., se sidlem Praha, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, ICO: 066 48
746, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C 286214 (APS Management
Services), drzenému APS Holding (Ceské zajisténi v APS Management Services a spole¢né s Ceskym zajisténim v
APS Recovery jako Ceské zaji§téni); zastavnim pravem k 100% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Asset
Portfolio Servicing Romania S.R.L., se sidlem Bukurest, 246C Calea Floreasca, Skytower office building, patra 11,
Sector 1, Rumunsko, registra¢ni kod (C.U.L) 21458257, zapsané V rumunském obchodnim rejstiiku pod Eislem
J40/6247/2007, EUID ROONRC.J40/6247/2007 (APS Romania) drzenému APS Recovery (Rumunské zajisténi),
a zastavnim pravem k 100% podilu na zakladnim kapitalu spolec¢nosti APS Holding Cyprus Ltd., se sidlem Strovolou
236, Strovolos 2048 Nikoésie, Kyperskd republika, registracni Cislo HE 356594, zapsané v kyperském rejstiiku
spole¢nosti (Registrar of Companies) (APS Holding Cyprus) drzenému APS Recovery (Kyperské zajisténi a
spoleéné s Ceskym zajidténim a Rumunskym zaji§ténim jako Zajisténi).
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Platby z Dluhopisti budou ve vSech pfipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy G€¢innymi v dob& provedeni
piisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité
hodnoty nebo vyplaty tirokového vynosu, budou z plateb Vlastnikiim dluhopisti srazeny piislusné dané a poplatky.
Emitent nebude povinen k dal$im platbam Vlastnikim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd.
Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynosti Dluhopist. Blize viz kapitola ,,Zdanéni*.

Investoii by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisti. Rizikové faktory, které Emitent povazuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole ,,Rizikoveé faktory*.

Tento Prospekt byl vypracovan a uvetejnén pro ucely vetejné nabidky Dluhopisti ve smyslu § 34 a nasl. zdkona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni (Zakon o podnikani na Kkapitalovém trhu).
Primarni vefejna nabidka Dluhopist bude ¢inéna Emitentem prostfednictvim manazera Emise, spole¢nosti J & T
BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, ICO: 471 15 378, zapsané v obchodnim rejstifku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731 (ManazZer). Emitent pozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na
Regulovaném trhu Burzy cennych papirii Praha, a.s., se sidlem Rybna 14/682, Praha 1, ICO: 471 15 629, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, spisova zna¢ka B 1773 (BCPP). Primarni vetejna nabidka
bude ¢inéna ve vztahu Kk Dluhopisim v maximalni celkové jmenovité hodnoté 120.000.000 K¢&. Emitent udélil
v Prospektu souhlas spouzitim Prospektu pii nasledné vefejné nabidce Dluhopisi vybranymi finanénimi
zprostiedkovateli, a to po dobu od 27. za¥i 2018 do 22. inora 2019 vyhradné v Ceské republice. Emitent piijima
odpovédnost za obsah tohoto Prospektu rovnéz ve vztahu k vefejné nabidce nebo kone¢nému umisténi DIuhopist
finanénim zprostiedkovatelem, kterému poskytnul souhlas s pouZitim tohoto Prospektu. K datu tohoto Prospektu
Emitent udé¢lil souhlas s pouzitim Prospektu pro ucely nasledné vetrejné nabidky nebo kone¢ného umisténi DIuhopisiti
Manazerovi.

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zakonem.
Prospekt ani Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou
schvaleni Prospektu ze strany Ceské narodni banky (CNB).

Prospekt obsahujici znéni emisnich podminek Dluhopisi (Emisni podminky) byl schvéilen rozhodnutim CNB &.j.
2018/112832/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00032/CNB/572 ze dne 26. zaii 2018, které nabylo pravni moci dne 27.
z4ii 2018. Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje idaje
pozadované zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢ nikoli. CNB
neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Centralni depozitai cennych
papiri, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 250 81 489 (Centralni depozita¥), piidélil
Dluhopisum ISIN CZ0003518656.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 24. zati 2018. Dojde-li po schvaleni Prospektu a pied vydanim, resp. ukon¢enim
vefejné nabidky Dluhopist ¢i ptijetim Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym zménam udaji v
ném uvedenych, bude Emitent Prospekt aktualizovat formou dodatkli k Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen CNB. Pro uéely vefejné nabidky a piijeti Dluhopisii k obchodovani na regulovaném trhu je Prospekt platny
po dobu 12 mésict od jeho pravomocného schvaleni CNB.

Po skonceni vetejné nabidky Dluhopist nebo po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP musi
zajemci 0 koupi Dluhopisii sva investicni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé tohoto Prospektu ve znéni jeho
ptipadnych dodatkd, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu vyhotoveni tohoto Prospektu
uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Prospekt, jeho piipadné dodatky, jakoz i ostatni uvefejnéné dokumenty, historické finan¢ni udaje a zpravy auditora,
jsou k dispozici v elektronické podobé& na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/, v sekci
Prospekt a dale také k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, v
pracovni dny v dob¢€ od 9:00 do 16:00 hod. (vice viz kapitolu ,,Diilezita upozorneni*).

AranZér
J&T IB and Capital Markets, a.s.
ManaZer

J &T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je prospektem dluhopisii ve smyslu §36 Zdakona o podnikani na kapitalovém trhu, ¢lanku 5 smérnice Evropského
parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a clanku 25 Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provdadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o tidaje obsazené v prospektech, upravu prospektii, uvadeni udajii ve formé odkazu,
zverejiiovant prospektii a ifeni inzerdtit (NaFizeni o prospektu).

Rozsirovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy ani
Prospekt nebudou povoleny, schvaleny ani registrovany jakymkoliv spravnim ¢i jinym organem jakékoliv jurisdikce, s vyjimkou
schvdleni Prospektu ze strany CNB. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem o cennych papirech
Spojenych statii americkych z roku 1933 (Zakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo predavany na
uzemi Spojenych statii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy
definovany v Narizeni S vydaném k provedeni Zdkona o cennych papirech USA) jinak nez na zakladeé vyjimky z registracni
povinnosti podle Zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdakona o
cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v
Jjednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisii nebo drzby a rozsifovani Prospektu a jakychkoli dalsich
materidlii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisii musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Prospektu ve znéni jeh0
pripadnych dodatkii. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich plati vidy naposled
uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopisii musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych
Vv téchto dokumentech jako celku a na podminkach nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii
kazdym z potencialnich nabyvateli.

Emitent ani Manazer neschvalili jakdkoli jind prohldSent nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v
tomto Prospektu a jeho pripadnych dodatcich. Na zZddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na
prohlaseni nebo informace schvilené Emitentem nebo Manazerem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Prospektu uvedeny k datu tohoto Prospektu. Prreddni tohoto Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v
ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzZiku po datu vydani tohoto Prospektu.

Emitent, Manazer ani zdadny jejich zdstupce necini Zadné prohlaSeni Zddnému adresdtovi nabidky ani kupujicimu Dluhopisi
ohledné zakonnosti jakékoli investice tohoto adresdata nabidky nebo kupujiciho podle prislusnych zakonii o investicich nebo jinych
zakonu. Kazdy investor by mél se svymi poradci projednat pravni, daiiové, obchodni, financni a souvisejici aspekty koupé
Dluhopisii. Manazer nezavisle neovéroval informace obsazené v tomto Prospektu. Proto Manazer necini zadné vyslovné ani
implicitni prohlaseni ani zavazek a neprebird zadnou odpovédnost ve vztahu k presnosti nebo uplnosti informaci obsazenych v
tomto Prospektu nebo do néj zahrnutych ani jinych informaci poskytnutych Emitentem v souvislosti s nabidkou Dluhopisii. Manazer
neprebird Zadnou odpovednost ve vztahu k informacim v tomto Prospektu obsazenym nebo do néj zahrnutych odkazem ani Zadnym
Jinym informacim poskytnutym Emitentem v souvislosti s nabidkou nebo distribuci Dluhopisii. ManazZer vyslovné prohlasuje, Ze se
nezavazuje zkoumat financni situaci ¢i zalezitosti Emitenta béhem doby platnosti Dluhopisii nebo poskytnout jakémukoli investorovi
do Dluhopisii jakékoli informace, které se Manazer dozvi.

Informace obsazené v kapitolach ,,Zdaneni* a ,, Vymahani soukromopradvnich zavazkii ve vztahu k Emitentovi, APS Holding, APS
Recovery a APS Investments“ jsou uvedeny pouze jako vieobecné a nikoli vycerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu
tohoto Prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych zdrojii, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem.
Potencialni nabyvatelé Dluhopisit by se meli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na své
viastni pravni, darnové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahrani¢nim nabyvateliim Dluhopisi se doporucuje konzultovat se svymi
pravaimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména devizovych a darniovych piredpisii Ceské republiky,
zemi, jichZ jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich statii a ddle viechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad na
konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopisii, véetné vSech pripadnych zahranicnich investori, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zakonech a
ostatnich pravnich predpisech upravujicich drzeni Dluhopisii, a rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo nakup Dluhopisii ze
zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy, a aby tyto zdkony a prdavni predpisy dodrzovali.

Tento Prospekt, jeho pripadné dodatky, jakoz i ostatni uverejnené dokumenty tykajici se Emitenta, jsou k dispozici v elektronické
podobé na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/ v sekci Prospekt a historické financni udaje a zprdavy
auditora na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/, v sekci Prospekt a ddle také k nahlédnuti v sidle
Emitenta na adrese Praha 1, Celetnd 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, v pracovni dny v dobé od 9:00 do 16:00 hod.

Po dobu, kdy ziistane jakakoli cast Dluhopisii nesplacena, bude na pozadani v beézné pracovni dobé od 9:00 do 16:00 hod. k
nahlédnuti v Urcené provozovné Administratora stejnopis Smlouvy s administratorem. BliZe viz kapitolu ,,Emisni podminky
Dluhopisii“.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatelské cinnosti nebo
postaveni na trhu nelze pokladat za prohlaseni ¢i zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto
budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela nebo zéasti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemiize primo nebo v plném
rozsahu ovlivnit. Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisii by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vyhledii
uvedenych v tomto Prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych
samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta a Rucitelii vychazeji z mezindarodnich standardii pro financni
vykaznictvi ve zneni prijatém Evropskou unii (IFRS) nebo Ceskych ucetnich standardit (CAS). Kopie financnich vykazii a
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auditorskych zprav, které jsou do tohoto Prospektu zahrnuty odkazem, jsou k dispozici k bezplatnému nahlédnuti v bézné pracovni
dob¢ od 9:00 do 16:00 hod. v sidle Emitenta. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvddeéné pro tutéz informacni polozku se proto mohou v riznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadené jako soucty v nékterych
tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdazeji.

Bude-Ii tento Prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Prospektu v Ceském jazyce a
znénim Prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici znéni Prospektu v ceském jazyce.
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SHRNUTI

Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech A az E
(Al — E.7) v tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro shrnuti
Emitenta a Dluhopisu. Jelikoz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzadovadny,
mohou v Cislovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze nektery prvek je pro
daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, zZe pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj "nepouzije se".

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pfedstavuje uvod prospektu Dluhopisi.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisti by mélo byt zalozeno
na tom, ze investor zvazi prospekt Dluhopisu jako celek, tj. Prospekt
(v€etné jeho ptipadnych dodatkt).

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zzaloba, tykajici se udaji
uvedenych v Prospektu, mize byt zalujici investor povinen nést
naklady na pieklad Prospektu, vynalozené pted zahajenim soudniho
fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi piedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho ptekladu, je
odpovédna za spravnost udajui ve shrnuti Prospektu pouze v ptipadé,
ze je shrnuti Prospektu zavadéjici nebo nepiesné pii spoleéném
vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo ze shrnuti Prospektu pfi
spoleném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje
informace uvedené v § 36 odst. 5, pism. b) Zakona o podnikdni na
kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta

s pouZzitim Prospektu
pro naslednou nabidku
finan¢nimi
zprostiedkovateli

Emitent udélil vSeobecny souhlas s naslednou veifejnou nabidkou
Dluhopistt vybranymi finanénimi zprostiedkovateli a Emitent
souhlasi s vyuzitim tohoto Prospektu pro ucely takové nasledné
nabidky Dluhopisi. Souhlas Emitenta s naslednou nabidkou
Dluhopist a pouzitim Prospektu je ¢asové omezen od 27. zaii 2018
do 22. tinora 2019. Emitent pfijima odpovédnost za obsah tohoto
Prospektu rovnéz ve vztahu k vefejné nabidce nebo konecnému
umisténi  Dluhopisit  finan¢nim  zprostfedkovatelem, kterému
poskytnul souhlas s pouzitim tohoto Prospektu.

Podminkou udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu je pisemné
svoleni Emitenta s pouzitim tohoto Prospektu pro ucely vefejné
nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopisi, které dostatecné
pfesné urc¢i finan¢niho zprostfedkovatele, kterému bylo svoleni
udéleno. Seznam piislusnych finan¢nich zprostredkovatell, kterym
byl souhlas udé€len, bude uvefejnén na internetovych strankéach
Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com v sekci Oznameni.

Vefejna nabidka Dluhopist bude ¢asové omezena od 27. zati 2018
do 22. inora 2019.

Udaje o podminkach nabidky Dluhopisi pFisluiného finanéniho
zprostiedkovatele budou investorim poskytnuty v dobé
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| pi‘edloZeni nabidky timto finanénim zprostiedkovatelem.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma
Emitenta

APS Finance a.s.

B.2

Sidlo a pravni forma
Emitenta, zemé
registrace a pravni
predpisy, podle nichz
Emitent provozuje
¢innost

Sidlo Emitenta je Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00.

Emitent je akciovou spoleénosti zalozenou podle prava Ceské
republiky a je zapsdn v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod spisovou znackou B 23054.

Emitent se pii své Cinnosti fidi ¢eskymi pravnimi predpisy, zejména
Obc¢anskym zakonikem a zakonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdé&jsich piedpist (Zakon o
obchodnich korporacich).

B.4b

Popis znamych trendii

Emitent je ovliviiovan zejména vyvojem finan¢niho trhu a Grokovych
sazeb v Ceské republice.

Kvétnova prognoza CNB predpokladala, Ze inflace ziistane utlumena
tésné pod dvéma procenty. Centralni banka také piedstavila dva
zatimco druhy se zabyval slabsi korunou. Nakonec se splnila obé¢ tato
proinflacni rizika. Rist HDP zaostal za ocekavanimi pravé kvuli
nizké dynamice produktivity a koruna vyrazné oslabila kvili nartstu
globalni nejistoty. Navic domaci inflace vyrazné piedcila vSechna
oc¢ekavani, kdyz v Cervnu vykazala 2,6 % a byla tak o 0,7 pb
rychlejs$i, nez predpoklddala centralni banka. Podle hlavniho
ekonoma centralni banky T. Holuba dvé tfetiny z tohoto piekvapeni
pfipadaji na ceny potravin a energii, zatimco zbytek pficita
nedekanému ristu jadrové inflace. CNB tak reagovala zvy$enim
sazeb na Cervnovém zasedani. V rozhovoru pro agenturu Reuters] T.
Holub prohlasil, ze srpnova prognéza zaznamena vyraznou revizi v
ocekavané trajektorii urokovych sazeb, coz ukazuje, ze centralni
banka chce dale rychleji utahovat ménové podminky. Pokud kurz
koruny neodvede svijj dil prace, pak budou nahoru muset sazby."

B.5

Skupina

Jedinym akcionafem Emitenta je APS Holding, jez je ze 100 %
vlastnéna panem Martinem Machoném, dat. nar. 22. bfezna 1971,
bytem Slezska 2141/116, Vinohrady, 130 00 Praha 3. Vztah ovladani
Emitenta APS Holding je zaloZzen vyhradné na bdzi piimého
vlastnictvi kontrolntho mnozstvi akcii Emitenta. Emitent si neni
védom, ze by linie ovladani byla zalozena na jinych formach
ovladani, jakymi mohou byt napiiklad smluvni ujednani. Emitent
nema zadnou dcefinou spolecnost. Emitent je ¢lenem Skupiny APS.
Podrobny popis Skupiny APS a postaveni Emitenta je uvedeno
v prvku B.5 ODDILU B — APS Holding.

B.9

Prognézy ¢i odhady
zisku

Nepouzije se; Emitent progndzy ani odhady zisku neucinil.

! https:/Avww.kb.cz/getmedia/139ad93a-8cc9-47¢3-bfed-b5224bf82916/kb-ekonomicke-vyhledy-g3-2018.pdf.aspx
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B.10

Vyhrady a jina
upozornéni ve zpraveé
auditora

Auditor Emitenta, spole¢nost Ecovis blf s.r.o., se sidlem V Celnici
1031/4, 110 00 Praha 1, ICO 27608875, spole¢nost zapsani v
obchodnim rejstiiku vedeném u M¢stského soudu v Praze, pod
spisovou znaCkou C 118619, vedend v seznamu auditorskych
spole¢nosti u Komory auditort Ceské republiky pod osvédéenim
¢. 471, ovéiil tdetni zavérku za obdobi od 4. prosince 2017 do 30.
¢ervna 2018 s vyrokem ,,bez vyhrad®.

Auditor Emitenta ve zpravé auditora o ovéfeni mezitimni Ucetni
zavérky K 30. ¢ervnu 2018 uvedl nasledujici: ,,Upozoriujeme na
skutecnost uvedenou v bode 1 prilohy mezitimni ucetni zaverky.
Spolecnost vznikla zapisem do obchodniho rejstiiku 04.12.2017 a
minulé ucetni obdobi predstavuje zahajovaci rozvaha k 04.12.2017.
Bezné ucetni obdobi predstavuje obdobi 04.12.2017 — 30.06.2018.
Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu. *

B.12

Vybrané financni
a provozni udaje

Piehled vybranych historickych finan¢nich udaju k 30. ¢ervnu 2018
dle CAS, auditované v tis. K¢:

Vybrané finan¢ni ukazatele — rozvaha k 30. ¢ervnu 2018 a k
4. prosinci 2017

4.12.2017 30.06.2018
Dlouhodoba aktiva 0 501 190
Zapiijcky a avéry — 0 501 190
ovladana nebo ovladajici
osoba
Kratkodoba aktiva 2000 7927
Pohledavky  z obchodnich 0 0
vztahi a ostatni pohledavky
Penézni prostfedky a 2000 158
penézni ekvivalenty
AKTIVA CELKEM 2000 509 117
Vlastni kapital 2000 -2 324
Dlouhodobé zavazky 0 500 000
Kratkodobé zavazky 0 11 442
PASIVA CELKEM 2000 509 117

Vybrané finan¢ni ukazatele — vykaz zisku a ztraty za obdobi od 4.

prosince 2017 do 30. ¢ervna 2018
4.12.2017 - 30.06.2018

Trzby 0
Provozni hospodaisky -12 453
vysledek

Finan¢ni vysledek 8128
hospodateni

Vysledek hospodaieni za -4 324

ucetni obdobi

Vybrané finanéni ukazatele — prehled o penéZnich tocich za
obdobi od 4. prosince 2017 do 30. ¢ervna 2018
4.12.2017 - 30.06.2018
Cisté penézni toky -9491
z provozni ¢innosti

Cisté penézni toky -501 190

Z investi¢ni ¢innosti
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Cisté penézni toky 508 840
Z finanéni ¢innosti

PenéZni prostiedky a 2 000
ekvivalenty na

pocatku  penézniho

obdobi

PenéZni prostiedky a 158

ekvivalenty na konci
penézniho obdobi

Vzhledem k tomu, Ze Emitent vznikl dne 4. prosince 2017, historické
srovnavaci finan¢ni a provozni Udaje nejsou k dispozici a jsou
uvedeny udaje ze zahajovaci rozvahy Emitenta.

Obchodni model Emitenta je zaloZen na financovani Skupiny APS z
prosttedkii z emitovanych Dluhopist, které spolu s pocatecnimi
naklady ve vysi cca 16.197.600 K¢ (v€etné DPH), vynalozenymi
Emitentem v souvislosti s Emisi tvofi zaporny vlastni kapital
Emitenta. Emitent poskytl spolecnostem ze Skupiny APS pujcky,
které nesou pevny trokovy vynos ve vysi 6,5 % p.a. Emitent uhradi
ztratu ve vysi 4,3 mil. CZK ze zisku z piijatych troka do 1 roku od
data tohoto Prospektu.

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta ovétené auditorem nedoslo
k zadné podstatné negativni zmén€¢ ve vyhlidkach Emitenta. Od
konce obdobi, za které byly zvetfejnény Emitentovy financni udaje,
do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné
zmén¢ finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.
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B.13 | Popis veskerych Emitent si neni védom zadné udalosti specifické pro Emitenta, ktera
nedavnych udalosti by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti. Emitent
specifickych pro vydal dne 22. unora 2018 Dluhopisy v celkové jmenovité hodnote
Emitenta 500.000.000 K¢.

Emitent poskytl nasledujici uvery spole¢nostem ze Skupiny APS:
Véitel: | Dluznik: Jistina v | Urokova | Splatnost:
EUR sazba:
Emitent | APS 1 500 000 6,50% Na
Management pozadani
Services kdykoli po
22.02.2023
Emitent | APS 2230 000 6,50% Na
Investment pozadani
Funds kdykoli po
22.02.2023
Emitent | APS 3650 000 6,50% Na
Investments pozéadani
kdykoli po
22.02.2023
Emitent | APS Recovery | 11500000 | 6,50% Na
pozadani
kdykoli po
22.02.2023

B.14 | Zavislost na subjektech | Emitent je zavisly na spole¢nostech ze Skupiny APS, kterym poskytl

ve skupiné uvery popsané v prvku B.13 ODDILU B — Emitent a pfipadné na
dalsich spole¢nostech ze Skupiny APS, kterym Emitent poskytne
uvéry po datu tohoto Prospektu a toto povede k ekonomické
zavislosti Emitenta na platebni schopnosti dotéenych spolecnosti.

B.15 Hlavni ¢innosti Pfedmétem podnikani Emitenta je vyroba, obchod a sluzby
Emitenta neuvedené v piilohach 1 az 3 zakona ¢. 455/1991 Sb., zivnostensky

zakon, ve znéni pozd¢jsich predpist.

Emitent byl zaloZen jako tcelova spolecnost k vydani Dluhopist a k
naslednému poskytnuti vnitroskupinového financovani a k datu
tohoto Prospektu nevyviji Zddnou podnikatelskou ¢innost.

B.16 Ovladajici osoba K datu tohoto Prospektu je kone¢nym vlastnikem akciového podilu

ve vysi 100 % obcan Ceské republiky Martin Machon (viz prvek B.5
Skupina oddilu B - Emitent), jenz Emitenta ovlada prostfednictvim
APS Holding, kterou vlastni ze 100 %. Vztah ovladani Emitenta APS
Holding resp. panem Martinem Machoném je zalozen vyhradné na
bazi primého resp. nepifimého vlastnictvi kontrolniho mnozstvi akcii
Emitenta.
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B. 17 | Rating Emitenta nebo Nepouzije se; Emitentovi ani emisi Dluhopisti nebyl ptidélen rating.
jeho dluhovych cennych
papiri
B.18 | Popis ruceni Rucitelé se podle ustanoveni § 2018 a nasl. Obc¢anského zakoniku
neodvolatelné zavazali uspokojit veSkeré zajisténé dluhy zahrnujici
mimo jiné dluh Emitenta ke splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti a
jejich tirokového vynosu a dluh Emitenta z bezduvodného obohaceni
vzniklého vuc¢i prislusnému vlastniku Dluhopist v dusledku
neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopist, vznikajici kdykoli do
29. tnora 2028 (vcetng), pokud je Emitent nebo kterykoli z Rucitelti
nesplni fadn¢ a vcas.
B.19 Informace o Rucditelich | Informace o Rucitelich jsou uvedeny v nasledujicich oddilech shrnuti

ve stejném rozsahu jako udaje o Emitentovi.

ODDIL B — APS Holding — Rug¢itel 1

B.1 | Obchodni APS Holding S.A.
firma APS
Holding
B.2 | Sidlo a pravni | Sidlo APS Holding je Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské
forma APS Velkovévodstvi.
Holding,
zZems APS Holding je akciovou spolecnosti zaloZenou podle prava Lucemburského
registrace a velkovévodstvi a je zapsana v lucemburském rejstiiku obchodu a spolecnosti
pravni (RCS), reg. ¢. B201461.
predpls.y > APS Holding se pfi své ¢innosti fidi lucemburskymi pravnimi piedpisy, zejména
podle nichz Zakonem ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spole¢nostech
APS Holding . SIp polecnostech.
provozuje
¢innost
B.4b | Popis Skupina APS je ovliviiovana zejména:
znamych
trendi - vyvojem trhti pohledavek po splatnosti (non-performing loans) (NPL) v

zemich, kde Skupina APS plsobi, a to zejména schopnosti a ochotou bank
prodavat svoje NPL, druhem a kvalitou portfolia atp.,

- makroekonomickym vyvojem v zemich, kde Skupina APS pisobi, jako je
vyvoj inflace, nezaméstnanosti, urokovych sazeb na trzich, ve kterych
Skupina APS pusobi atp.,

- v pripadé portfolii zajisténych nemovitostmi vyvojem realitniho trhu v
dané zemi (v soucasnosti pouze Rumunsko, Chorvatsko, Republika
Srbsko, Kypr a Mad’arsko), a

- pfipadnymi zménami v legislativnim, dafiovém a regulatornim prosttedi.
Pomér NPL vuci celkové vysi Gveérd v Evropské unii po finanéni krizi prudce

vzrostl. V roce 2006 tvorily NPL 2 % z celkovych uvéri v Evropské unii, zatimco
v letech 2012/2013 az 7 %. Na jednotlivych trzich tvofil ke konci roku
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2016 pramérny pomér NPL K Gvérim v rozvahach bank 47 % v Recku, 45 % na
Kypru a okolo 20 % v Bulharsku, Madarsku, Irsku, Italii, Portugalsku i
Slovinsku.? Evropské banky mély na konci roku 2016 ve svych rozvahach NPL v
ptiblizné hodnoté 1 bilion EUR. *

V regionu stfedni a vychodni Evropy je prodej NPL potad nejcastéjsi volbou pro
snizeni zadluzenosti v bankovnim sektoru. V roce 2016 doséahly transakce prodeje
NPL v tomto regionu 7 miliard EUR, pfi¢emz nejvetsi vySe dosdhly prodeje v
Rumunsku, Madarsku, Chorvatsku a také Slovinsku. I pies aktivni ¢isténi portfolii
bank v uplynulych letech jsou v rozvahach evropskych bank i nadale znacné
astky NPL.* Zatimco v roce 2016 zaznamenaly trhy NPL oproti roku 2015
pokles, rok 2017 byl pro trhy NPL ptiznivym. Nariist obchodi s NPL se oc¢ekava
také v nasledujicich letech, a to zejména kviili regulatornim tlakiim na banky a
také kvili rostouci poptavee investort.” V regionu stiedni a vychodni Evropy je
primérna mira NPL oproti aktivné splacenym uvértim stale nad primérem EU. V
nasledujicich letech se oéekava nartist obchodii s NPL zejména ve Recku, Italii, na
Ukrajing a v Bosné a Hercegoving. ®

Trzni transakce tvofily od ledna 2017 do dubna 2018 3,8 miliard EUR, pfi¢emz
nejvétsi vyse dosahly prodeje v Rumunsku a také v Recku. Na jednotlivych trzich
tvofil k 30. zaii 2017 pomér NPL viiéi celkovému objemu Gvért 47 % v Recku, 43
% na Kypru a 12 % v Bulharsku, Chorvatsku a Srbsku. U ostatnich zemi je pomér
niz§i. V roce 2018 trh ocekava dalsi vyrazné navySeni pocCtu pohledavek
prodavanych na trhu, a to zejména kvuili regulatornim tlakiim na banky a také kvuli
rostouci poptavce investord, jeZ je podpotreno aktudlnim poctem bézicich tendri ve
vysi 1,1 miliardy EUR.” V nasledujicich letech se o¢ekava nariist obchodti s NPL
zejména v Recku. ®

B.5

Skupina

APS Holding ma k datu tohoto Prospektu jediného akcionafe, kterym je pan
Martin Machon, dat. nar. 22. biezna 1971, bytem Slezska 2141/116, Vinohrady,
130 00 Praha 3.

APS Holding je c¢lenem Skupiny APS. Skupina APS ptsobi v nasledujicich
zemich: Lucemburské velkovévodstvi, Ceska republika, Rumunsko, Slovenska
republika, Bulharsko, Polsko, Republika Srbsko, Mad’arsko, Kyperska republika,
Recko, Cerna Hora, Bosna a Hercegovina a Chorvatska republika.

Nize je zobrazeno zjednoduSené schéma Skupiny APS zobrazujici entity
zicastnéné na Emisi, tj. Emitenta a v§echny Rucitele.

2 https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/05/non-performing-loans-in-europe.pdf

® https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/npl/html/index.en.html

* https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf

% https://f.tlcollect.com/fr2/618/45771/Loan_Sale_Report_V/5_FINAL.pdf

® https:/Avww2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf

" EBCI - Vienna Initiative — NPL Monitor (CESEE) 1H 2018

8 https:/iwww2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
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https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf

APS Vlastnicka struktura
| Mr. Martin Machon l

APS Holding S.A. (LU)
[00% |
i ¥ ¥ Yy
APS Real Estate APS Investments APS Investment Funds APS Finance as.
5.r.0.(CZ) [2oo0% || To0% S.ar.l. (LU) T00% Sarl (LU) oo% LIC2)

X Kd
APS Recovery as. APS Management
oo% | €2) 100% pervicess.r.o.(CZ)

B.9 | Prognézy ¢i Nepouzije se; APS Holding prognézy ani odhady zisku neucinila.
odhady zisku
B.10 | Vyhrady a Auditor APS Holding, spolecnost ECOVIS IFG AUDIT S.A., registracni cislo:
jina B202014, zapsana v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS) a v
upozornéni ve | seznamu auditorskych spole¢nosti u Institut des réviseurs d’entreprises (IRE) pod
Zpravé opravnénim ¢islo 160, ovéril tcetni zaveérku za obdobi roku 2016 a roku 2017 ,,bez
auditora vyhrad®.
Auditor APS Holding ve zpravé auditora ke konsolidované ucetni zavérce za rok
2016 uvedl nasledujici: ,,Upozoriujeme na skutecnost uvedenou v bode 2.1 prilohy
ke konsolidované ucetni zaveérce. APS Holding S.A. byla zalozena 16.11.2015 a
nabyla dcerinou spolecnost APS Capital a.s., ze které se nasledné stala APS
Holding a.s., ktera v listopadu 2015 tvori soucast prezentované konsolidované
ucetni zaverky Kk 31.12.2016. Financni udaje soucasného a minulého ucetniho
obdobi obsazené v této konsolidované ucetni zavérce nejsou srovnatelné. Tato
skutecnost nepredstavuje vyhradu.
B.12 | Vybrané Piehled vybranych historickych finanénich tdaji k 31. prosinci 2016 a k 31.
finanéni prosinci 2017, IFRS, auditované, konsolidované v tis. EUR:
a provozni
udaje

Vybrané finan¢ni ukazatele — Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2016 a k
31. prosinci 2017

31.12.2017 31.12.2016
Dlouhodoba aktiva 112 841 60 164
Kratkodoba aktiva 46 675 19992
Pohledavky  z obchodnich
vztahi a ostatni pohledavky 20 200 9920
Penézni prostfedky a
penézni ekvivalenty 26 470 9875
Ostatni kratkodoba aktiva 5 197
AKTIVA CELKEM 159 516 80 156
Vlastni kapital 10 606 2817
Dlouhodobé zavazky 76 065 53785
Kratkodobé zavazky 72 845 23554
PASIVA CELKEM 159 516 80 156

Vybrané finanéni ukazatele — Konsolidovany vykaz zisku a ztraty za rok 2016
arok 2017

1.1.-31.12.2017 1.1.-31.12.2016

Trzby 34 662 25544
Provozni hospodaisky

vysledek 4568 6 755
Finanéni vysledek 843 -2 348
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hospodateni
Zisk za ucetni obdobi 4281 4 808

Vybrané finan¢ni ukazatele — Konsolidovany piehled o penéZnich tocich za
rok 2016 a rok 2017

31.12.2017 31.12.2016
Cisté penéZni toky‘ 54734 7242
z provozni ¢innosti
Cisté penézni toky 15 902 -38 803
Z mvesticni ¢innosti
Cisté N Renéin} toky 55 427 35533
z finan¢ni Cinnosti
PenéZni prostiedky a
ekvivalenty na pocatku 9875 5903
penézniho obdobi
Penézni  prosttedky a
ekvivalenty na konci 26 470 9875

penézniho obdobi

Skupina APS vykazuje v aktivech portfolia NPL v hodnoté 44,5 mil EUR
k 31.12.2016 a 84,7 mil EUR k 31.12.2017. Z toho byla portfolia v hodnot¢ 38,7
mil EUR k31.12.2016 a 81,4 k31.12.2017 spolufinancovina investory
prostiednictvim Non-Recourse Instrumentti. Non-Recourse Instrumenty jsou
investi¢ni nastroj nebo jiny zavazek, kde benefity a rizika maji charakter vlastniho
kapitalu vi¢i osobam mimo Skupinu APS, pfijaty k financovani koup€ majetkové
ucasti ve spoleCnosti nebo portfolii, ale z titulu nedodrzeni vSech podminek
stanovenych IFRS pro oductovani uvedenych aktiv z vykazu o finan¢ni pozici jsou
aktiva vedena v aktivech spole¢nosti a uvedené financovani je vedeno jako dluh.
Jednd se o penézni prostfedky poskytnuté osobami mimo Skupinu APS na
financovani koupé majetkové 0casti ve spole¢nosti nebo portfoliich, pfi¢emz
osoby mimo Skupinu Servicing maji pravo jen k penéznim tokdm plynoucich ze
zakoupené spoleCnosti ¢i portfolia a nemaji pravo na splaceni své puvodni
investice z jinych aktiv Skupiny APS, tj. bez postihu (bez rekurzu) vaéi Skupiné
APS. Osoby mimo Skupinu APS tak nesou veskera rizika a benefity plynouci z
drzby zakoupené spolecnosti ¢i portfolia, avSak prislusna spole¢nost ¢i portfolio je
ovladané Skupinou APS a je pln€¢ konsolidované, jak je popsané v piislusné
konsolidované ucetni zavérce Skupiny APS (Non-Recourse Instrumenty)

Od data posledni ucetni zavérky APS Holding ovéfené auditorem nedoslo k zadné
podstatné negativni zmén¢ ve vyhlidkach APS Holding. Od konce obdobi, za které
byly zvetejnény finan¢ni udaje APS Holding, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu
nedoslo k zadné podstatné zmén¢ financni nebo obchodni situace APS Holding
s vyjimkou toho, ze toho, Zze doslo k refinancovani veskeré zadluzenosti APS
Recovery vuci spolecnosti Alpha Credit Solutions 7 S.a r.l., .vyplyvajici ze
smlouvy s anglickym nazvem Term Loan Agreement ze dne 30. listopadu 2015 a
uzaviené mezi APS Recovery jako dluznikem, APS Holding jako matetskou
spole¢nosti a Alpha Credit Solutions 7 S.ar.l. jako vétitelem. K refinancovani
doslo prostrednictvim Dluhopist vydanych v prvni transi ve vysi 500.000.000 K¢.
Dluhopisy jsou popsané v oddilu C — Cenné papiry.
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B.13 | Popis APS Holding si neni védoma zadné udalosti specifické pro APS Holding, ktera by
veSkerych méla podstatny vliv pii hodnoceni platebni schopnosti APS Holding ¢i Skupiny
nedavnych APS.
udalosti
specifickych
pro APS
Holding

B.14 | Zavislost na APS Holding je zcela zavisla na Dcefinych spolecnostech, jelikoz se jejich
subjektech ve | hospodarské vysledky projevi na konsolidovanych vysledcich APS Holding
skupiné zejména v pripadé, kdy Dcefiné spolecnosti nedosahnou zisku a nebudou schopné

vyplacet APS Holding podil na zisku ve formé dividend.

B.15 | Hlavni APS Holding je holdingovou spolec¢nosti Skupiny APS, ktera krom¢ cinnosti
¢innosti APS | souvisejicich s vlastnictvim a spravou Dcefinych spole¢nosti nevyviji jinou
Holding podnikatelskou ¢innost.

B.16 | Ovladajici K datu tohoto Prospektu je kone¢nym vlastnikem akciového podilu ve vysi 100 %
osoba obéan Ceské republiky Martin Machoii (viz prvek B.5 Skupina oddilu B -

Emitent), jenz vlastni APS Holding ze 100 %. Vztah ovladani APS Holding resp.
panem Martinem Machoném je zalozen vyhradné na bazi pfimého resp. neptimého
vlastnictvi kontrolniho mnozstvi akcii Emitenta.

B. Rating APS Nepouzije se; APS Holding ani jejim dluhovym cennym papirGm nebyl piidélen

17 Holding nebo | rating.
jejich
dluhovych
cennych
papiri

ODDIL B — APS Recovery — Ruéitel 2

B.1 Obchodni firma APS APS Recovery a.s.
Recovery
B.2 Sidlo a pravni forma Sidlo APS Recovery je Praha, Celetnd 988/38, Staré Mésto, PSC 110
APS Recovery, zemé 00.
registrace a pravni 5
piedpisy, podle nichz APS Recovery je akciovou spole¢nosti zalozenou podle prava Ceské
APS Recovery republiky a je zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
provozuje ¢innost soudem v Praze, sp. zn. B 20011.
APS Recovery se pfi své ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi ptedpisy,
zejména ObcCanskym zékonikem a Zikonem o obchodnich
korporacich.
B.4b | Popis znamych trendi APS Recovery je nepfimo ovlivnéna trendy pusobicimi na jeji
Dcetiné spoleénosti v ramci Skupiny APS a popsanymi vySe v prvku
B.4b ODDILU B — APS Holding.
B.5 Skupina Jedinym akcionafem APS Recovery je APS Holding, jez je ze 100 %

vlastnéna panem Martinem Machoném, dat. nar. 22. biezna 1971,
bytem Slezska 2141/116, Vinohrady, 130 00 Praha 3. Vztah ovladani
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APS Recovery APS Holding je zalozen vyhradné na bazi ptfimého
vlastnictvi kontrolniho mnozstvi akcii APS Recovery. APS Recovery
si neni védoma, Ze by linie ovladani byla zalozena na jinych formach
ovladani, jakymi mohou byt naptiklad smluvni ujednani.

APS Recovery je ¢lenem Skupiny APS. Popis Skupiny APS vcetné
postaveni APS Recovery je obsazen v prvku B.5 Skupina oddilu B
APS Holding — Rucitel 1. Nize je zobrazeno zjednoduSené schéma
zobrazujici dcefiné spole¢nosti APS Recovery.

Dcefiné spoleénosti APS Recovery

—| APS Recovery a.s. ({CZ)
->| APS Poland S.A. (PL)

APS Recovery Greace EPE (GR)

APS Recovery Greece Credit and
Loan Servicing 5.A.(GR)

ﬂ APS Bulgaria E.0.0.D. (BG)
M APS d.o.o. Beograd (RS)
He| APS CZ&SK SERVICES s.r.o. (CZ)

Aszzet Portfolio Servicing Romania
SRL (ROD)

Syndre Valuations 5.R.L. [RD)

Serraghis Asset Management 5.4,
(RO)

Homeland Properties S.RLL. (RO)

| APS Croatia d.o.o. (HR)

| APS Holding Cyprus LTD (CY)

APS Debt Servicing Cyprus LTD.
(CY)

APS Homeland Properties Cyprus
LTD.{CY)

| APS Hungary Eft. (HU)

ecovery Hungary Kft.(HU)

H| APS SK Servicing s.r.o. (SK)

APS Recovery Management s.r.o.
i I'CZ

APS Montenegro D.0.0. Podgorica
ME.
Lpw| APS BH d.0.0. (BA)

B.9

Prognozy ¢i odhady
zisku

Nepouzije se; APS Recovery prognézy ani odhady zisku neucinila.
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B.10

Vyhrady a jina
upozornéni ve zpraveé
auditora

Auditor APS Recovery, spole¢nost Ecovis blf s.r.o., ICO: 27608875,
zapsand v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 118619 a v seznamu auditorskych spolecnosti u
Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim &islo 471, ovéfil
ucetni zavérku za obdobi od 1. ¢ervna 2015 do 31. prosince 2016 a
roku 2017 ,,bez vyhrad®.

Auditor APS Recovery ve zpravé auditora o ovéfeni ucetni zavérky
k 31. prosinci 2016 uvedl néasledujici: ,,Upozoriujeme na skutecnost
uvedenou v bode 1.1. prilohy ucletni zaverky. Minulé obdobi
prezentované v predkladané ucetni zdavérce predstavuje udaje ze
zahajovaci rozvahy spolecnosti setavené v diisledku fiize sloucenim
S rozhodnym dnem 1.6.2015. Nas vyrok neni v souvislosti s touto
zalezitosti modifikovan.

Upozoriujeme na skutecnost popsanou v bodu 7. prilohy k ucetni
zdaveérce. Ucetni zavérka byla sestavena jako konecnd vicetni zavérka
ke dni predchazejicimu rozhodnému dni rozdéleni spolecnosti APS
Holding a.s. odstépenim casti jméni sloucenim s ndstupnickou
splecnosti APS Group International s.r.o. Nas vyrok neni v
souvislosti s touto zalezitosti modifikovan. **

Auditor APS Recovery dale ve zpravé auditora o ovéefeni UcCetni
zavérky k 31. prosinci 2017 uvedl nasledujici: ,,Upozoriiujeme na
skutecnost uvedenou v bode 1.2. prilohy ucetni zavérky. Minulé
obdobi prezentované v predkladané ucetni zaverce predstavuje udaje
ze zahajovaci rozvahy spolecnosti sestavené v diisledku rozdeéleni
odstépenim s rozhodnym dnem  1.1.2017. Tato skutecnost
nepredstavuje vyhradu. *

B.12

Vybrané finan¢ni
a provozni udaje

Piehled vybranych historickych finan¢nich tidaju k 31. prosinci 2016
(za obdobi 1.6.2015 — 31.12.2016) a k 31. prosinci 2017, CAS,
auditované, v tis. CZK:

Vybrané finan¢ni ukazatele — rozvaha k 31. prosinci 2016 a k 31.
prosinci 2017

31.12.2017 31.12.2016
Dlouhodoba aktiva 1247599 1181913
Kratkodob4 aktiva 220063 217 204
Pohledavky  z obchodnich
vztahi a ostatni pohledavky 210780 91 362
Penézni prostredky a
penézni ekvivalenty 6 614 121471
Ostatni kratkodoba aktiva 2 669 4371
AKTIVA CELKEM 1467 662 1399117
Vlastni kapital 610 231 640 194
Dlouhodobé zavazky 658 141 609 145
Kratkodobé zavazky 176 245 133783
PASIVA CELKEM 1 467 662 1399117

Vybrané finan¢ni ukazatele — vykaz zisku a ztraty za rok 2016 a
rok 2017

1.1. -31.12.2017 1.6.2015 -
31.12.2016
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Trzby 158 469 193 075
Provozni hospodaisky

vysledek -64 025 -36 908
Finan¢ni vysledek

hospodateni 110323 130 143
Zisk za ucetni obdobi 48 698 101 687

Vybrané finan¢ni ukazatele — pirehled o penéZnich tocich za rok
2016 a rok 2017

1.1.-31.12.2017 1.6.2015 -
31.12.2016
Cisté penézni toky
z provozni ¢innosti -44 669 -473 016
Cisté penézni toky
z investi¢ni ¢innosti -93 993 27178
Cisté penézni toky
z finan¢ni Einnosti 23 804 530 441
Penézni prostiedky a
ekvivalenty na pocatku
penézniho obdobi 121 471 36 868
Penézni  prostiedky a
ekvivalenty na  konci
penézniho obdobi 6 614 121 471

Od data posledni ucetni zavérky APS Recovery ovéfené auditorem
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve vyhlidkdch APS
Recovery. Od konce obdobi, za které byly zvetejnény financni udaje
APS Recovery, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné
podstatné zméné€ financni nebo obchodni situace APS Recovery
s vyjimkou toho, ze doslo k restrukturalizaci APS Recovery, pii které
doslo k 1. lednu 2018 k oddéleni obchodni ¢innosti investi¢niho
managementu a poradenstvi pii nakupu portfolii NPL od cinnosti
vymahani a spravy NPL a divize nemovitosti a dale také k prodeji
Dcetinych spolecnosti APS Recovery vlastnicich portfolia NPL.
Cinnosti APS Recovery (ktera do té doby zastieSovala &innosti celé
Skupiny APS) byly pievedeny a rozdéleny mezi spolecnosti,
vlastnéné pfimo APS Holding a to pfevodem casti obchodniho
zavodu APS Recovery na APS Management Services a APS
Investments a prodejem investi¢nich Dcefinych spole¢nosti APS
Recovery. APS Recovery je tak od 1. ledna 2018 subholdingovou
spoleCnosti, zastfeSujici spravu Dcefinych spolecnosti, které
vymahaji a spravuji NPL (servisni spolecnosti). Dale doslo k
refinancovani veskeré zadluzenosti APS Recovery vici spole¢nosti
Alpha Credit Solutions 7 S.a r.1., vyplyvajici ze smlouvy s anglickym
nazvem Term Loan Agreement ze dne 30. listopadu 2015 a uzaviené
mezi APS Recovery jako dluznikem, APS Holding jako matetfskou
spole¢nosti a Alpha Credit Solutions 7 S.ar.l. jako véfitelem.

B.13 Popis veskerych APS Recovery si neni védoma zadné udalosti specifické pro APS
nedavnych udalosti Recovery, ktera by meéla podstatny vliv pii hodnoceni platebni
specifickych pro APS schopnosti APS Recovery.

Recovery
B.14 | Zavislost na subjektech | APS Recovery je zcela zavisla na Dcefinych spole¢nostech, jelikoz se

ve skupiné

jejich hospodarské vysledky projevi na konsolidovanych vysledcich
APS Recovery zejména v piipadé, kdy Dcefiné spole¢nosti
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nedosahnou zisku a nebudou schopné vyplacet APS Recovery podil
na zisku ve formé dividend.

B.15

Hlavni ¢innosti APS
Recovery

APS Recovery je subholdingovou spolecnosti zastieSujici aktivity
Dcetinych spolecnosti, které vymahaji a spravuji NPL (servisni
spoleCnosti), kterd primarné drzi, spravuje a financuje ucast na
Dcefinych spole¢nostech a sama nevykondva jinou vyznamnéjsi
podnikatelskou ¢innost. K datu tohoto Prospektu ma APS Recovery
Dcefiné spolenosti v nasledujicich zemich: Ceska republika,
Rumunsko, Slovenska republika, Bulharsko, Polsko, Republika
Srbsko, Mad’arsko, Kyperska republika, Recko, Cerna Hora, Bosna a
Hercegovina a Chorvatska republika.

B.16

Ovladajici osoba

K datu tohoto Prospektu je konecnym vlastnikem akciového podilu
ve vysi 100 % obéan Ceské republiky, Martin Machoti (viz prvek B.5
Skupina oddilu B - Emitent), jenz APS Recovery ovlada
prostfednictvim APS Holding, kterou vlastni ze 100 %. Vztah
ovladani APS Recovery APS Holding resp. panem Martinem
Machoném je zalozen vyhradné na bazi pfimého resp. nepiimého
vlastnictvi kontrolniho mnozstvi akcii APS Recovery.

B.17

Rating APS Recovery
nebo jejich dluhovych
cennych papiru

Nepouzije se; APS Recovery ani jejim dluhovym cennym papirim
nebyl pfidélen rating.

ODDIL B - APS Investments — Rugitel 3

B.1 Obchodni firma APS APS Investments S.ar.l.
Investments
B.2 Sidlo a pravni forma Sidlo APS Investments je Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret,
APS Investments, zemé | Lucemburské Velkovévodstvi.
registrace a pravni
predpisy, podle nichz APS Investments je spole¢nosti Sruenim omezenym zaloZenou
APS Investments podle prava Lucemburského Velkovévodstvi a je zapsana Vv
provozuje ¢innost lucemburském rejstiiku obchodu a spolec¢nosti (RCS), reg. ¢.
B219890.
APS Investments se pti své Cinnosti fidi lucemburskymi pravnimi
predpisy, zejména Zakonem ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spole¢nostech.
B.4b | Popis znamych trendii APS Investments je ovlivnéna zejména vyvojem trhGi nakupu a
prodeje NPL v regionu, kde plsobi Skupina APS, jak je popsano
Vv prvku B.4b ODDILU B — APS Holding.
B.5 Skupina Jedinym akcionafem APS Investments je APS Holding, jez je ze 100

% vlastnéna panem Martinem Machoném, dat. nar. 22. bfezna 1971,
bytem Slezska 2141/116, Vinohrady, 130 00 Praha 3. Vztah ovladani
APS Investments je zalozen vyhradné na bazi pfimého vlastnictvi
kontrolniho mnozstvi akcii APS Investments. APS Investments si
neni védoma, ze by linie ovladani byla zaloZena na jinych formach
ovladani, jakymi mohou byt napiiklad smluvni ujednani. APS
Investments nema Zadnou dcefinou spole¢nost.
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APS Investments je ¢lenem Skupiny APS. Popis Skupiny APS véetné
postaveni APS Investments je obsazen v prvku B.5 Skupina oddilu B
APS Holding — Rucitel 2.

B.9

Prognozy ¢i odhady
zisku

Nepouzije se; APS Investments prognézy ani odhady zisku neucinila.

B.10

Vyhrady a jina
upozornéni ve zpraveé
auditora

Auditor APS Investments, spole¢nost ECOVIS IFG AUDIT S.A.,
registraéni Cislo: B202014, zapsand v lucemburském rejstiiku
obchodu a spolecnosti (RCS) a v seznamu auditorskych spolecnosti u
Institut des réviseurs d’entreprises (IRE) pod opravnénim ¢islo 160,
ovéril tcetni zavérku za obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. ¢ervna
2018 s vyrokem ,,bez vyhrad®.

Auditor APS Investments ve Zprave auditora k tcetni zavérce APS
Investments za obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. Cervna 2018
uvadi nasledujici: ,,4niz by tato skutecnost predstavovala vyhradu,
upozornujeme, zZe k 30. cervau 2018 je v dusledku ztrat viastni kapitadl
zaporny. Dle lucemburského Zdkona o spolecnostech je prislusny
organ spolecnosti povinen svolat valnou hromadu, ktera rozhodne o
dalsim pokracovani obchodni cinnosti. **

Zpisob, jakym se APS Investments planuje vyporadat se zapornym
vlastnim kapitalem je popsan nize v prvku B.12 ODDILU B — APS
Investments — Rucitel 3.

B.12

Vybrané finan¢ni
a provozni udaje

Piehled vybranych historickych financnich tdaji za obdobi od 30.
listopadu 2017 do 30. ¢ervna 2018, dle LUX GAAP, auditované v tis.
EUR:
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Vybrané finan¢éni ukazatele — Rozvaha k 30. listopadu 2017 a k

30. ¢ervnu 2018

Dlouhodoba aktiva
Kratkodoba aktiva

Pohledavky z obchodnich
vztahi a ostatni
pohledavky

PenéZni prostiedky a
penézni ekvivalenty
Casové rozligeni
AKTIVA CELKEM
Vlastni kapital
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
PASIVA CELKEM

30.06.2018
1716
3236

2798

347
91
4951
-284
3997
1238
4951

30.11.2017
0
12 000

11971
29

12 000
12 000
0

0

12 000

Vybrané financni ukazatele — Vykaz zisku a ztraty za obdobi od
30. listopadu 2017 do 30. ¢ervna 2018

Trzby

Provozni hospodaisky
vysledek

Finanéni vysledek
hospodateni

Zisk za ucetni obdobi

30.11.2017 — 30.06.2018
765

-99

-197
-296

Vybrané finan¢ni ukazatele — Prehled o penéZnich tocich za
obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. ¢ervna 2018

Cisté penézni toky

z provozni ¢innosti
Cisté penézni toky

Z investi¢ni ¢innosti
Cisté penézni toky

z finan¢ni ¢innosti
Penézni prostfedky a
ekvivalenty na pocatku
penézniho obdobi
Penézni prostfedky a
ekvivalenty na konci
penézniho obdobi

30.11.2017 — 30.06.2018

335

12

347
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Obchodni model APS Investments je zaloZzen na poskytovani
poradenskych sluzeb v oblasti investic do NPL a také do
nedefaultnich pohledavek. Vynosy ¢ini poplatky za tyto sluzby
fakturované tretim stranam. Naklady ¢ini primarné mzdové naklady a
naklady spojené s fungovanim spolecnosti. V prvnich Sesti mésicich
roku 2018 nebyla uskuteénéna fakturace ndkladl spojenych s
poskytovanim poradenstvi a jinych sluzeb tfetim strandm v
souvislosti s akvizici NPL portfolii, které tvofi zaporny vlastni kapital
APS Investments v mezitmni ucetni zaverce. Zaporny vlastni kapital
bude pokryty do konce roku 2018 z fakturace naklada spojenych s
poskytovanim poradenstvi a jinych sluzeb tfetim strandm v
souvislosti s akvizici NPL portfolii ve vysi pfiblizné 3 mil. EUR.

Od data posledni u¢etni zavérky APS Investments ovéfené auditorem
nedoslo k zadné podstatné negativni zméné ve vyhlidkach APS
Investments. Od konce obdobi, za které byly zvefejnény financni
udaje APS Investments, do dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo
k zadné podstatné zméné finanéni nebo obchodni situace APS
Investments.

B.13 Popis veskerych APS Investments si neni védoma zadné udalosti specifické pro APS
nedavnych udalosti Investments, ktera by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni
specifickych pro APS schopnosti APS Investments.

Investments

B.14 Zavislost na subjektech | APS Investments nema Zadnou Dcefinou spole¢nost. APS

ve skupiné Investments je zavisld na spolecnostech ze Skupiny APS. Vynosy
spole¢nosti APS Investments za sluzby poskytované spole¢nostem ze
Skupiny APS a ostatnim spfiznénym osobam tvofii pfiblizné 28 %
celkovych vynosti APS Investments.

B.15 Hlavni ¢innosti APS Spolecnost byla zaloZzena za ucelem poskytovani poradenskych

Investments

sluzeb v oblasti investic do NPL anebo také do nedefaultnich
pohledavek, vcetné¢ poskytovani transak¢niho managementu.
Spole¢nost vykonava prostfednictvim svych odstépnych zavodi
(organiza¢nich slozek) nachazejicich se v Ceské republice, Slovenské
republice a v Rumunsku nasledujici ¢innosti:

. poskytovani poradenstvi a jinych sluzeb tfetim stranam v
souvislosti s prodejem a akvizici NPL portfolii;

. ¢innosti zprostiedkovatele v souvislosti s akvizicemi NPL
portfolii;
. sprava jednotlivych portfolii NPL a/nebo spole¢nosti

vlastnicich ptislusna NPL portfolia;

. poskytovani vykaznich a jinych sluzeb spojenych s
vykonnosti NPL portfolii a zvySovani vykonnosti NPL
portfolii;

. divize investicni spravy vcetné téchto oddéleni: transakce,

ocenovani, zvlastni pfipady; a
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. divize spravy fondl vcetné téchto odde€leni: ziskavani financi,
sprava fondi a kontroling, vztahy s investory.

B.16

Ovladajici osoba

K datu tohoto Prospektu je kone¢nym vlastnikem podilu ve vysi
100 % obcan Ceské republiky, Martin Machon (viz prvek B.5
Skupina oddilu B - Emitent), jenz APS Investment ovlada
prostfednictvim APS Holding, kterou vlastni ze 100 %. Vztah
ovlddani APS Investments APS Holding resp. panem Martinem
Machoném je zaloZzen vyhradné na bazi pfimého resp. nepiimého
vlastnictvi kontrolniho mnozstvi akcii APS Ivestments.

B.17

Rating APS Investments
nebo jejich dluhovych
cennych papiri

Nepouzije se; APS Investments ani jejim dluhovym cennym papirim
nebyl pridélen rating.

ODDIL C — CENNE PAPIiRY

Cl1 Dluhopisy Zaknihované dluhopisy s pevnym urokovym vynosem, v celkové
predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500.000.000 K¢ s
moznym navysenim jmenovité hodnoty az do vyse 620.000.000 K¢,
splatné v roce 2023, ISIN CZ0003518656. Kazdy z Dluhopist je
vydavan ve jmenovité hodnoté 10.000 K¢. Datum emise je 22. tinora
2018.

Dluhopisy jsou vydavany dle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdéjsSich piedpisi.

C.2 Ména Dluhopisi Koruna ceska (CZK)

C5 Prevoditelnost Ptevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

Dluhopisu
(OF] Popis prav spojenych s | Prava a povinnosti Emitenta a Vlastnikti dluhopisi plynouci z

Dluhopisy

Dluhopist upravuji Emisni podminky Dluhopist.

S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava. S
Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty
ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopist. Dluhopisy jsou
splatné postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove, a to podle nize
uvedeného splatkového kalendafe, Dnem koneéné splatnosti
dluhopistt je den splatnosti posledni c¢asti jmenovité hodnoty
Dluhopist, tedy 22. tinora 2023.

Celkova ¢astka
k vyplaceni ve vztahu
k jednomu Dluhopisu

Zistatkova Vyplata iiroku z
jmenovita hodnota jmenovité hodnoty
jednoho Dluhopisu jednoho Dluhopisu

Amortizovana

Den vyplaty iroki hodnota

(hruby vynos)
22. srpna 2018 0K& 10 000 K¢ Urok z 10 000 K& 250,00 K&
22. tmora 2019 0Ke 10 000 K& Urok 10 000 K& 250,00 K&
22. srpna 2019 1145 K& 8 855 K& Urok z 10 000 K& 1395,00 K&
24 inora 2020 1173 K& 7682 K& Urok z 8 855 K& 1394,38 K¢
24. srpna 2020 1203 K& 6479 K& Urok z 7 682 K& 1 395,05 K&
22. tinora 2021 1233 K& 5246 K& Urok z 6 479 K& 1 394,98 K&
23. srpna 2021 1264 K& 3982 K¢ Urok 7 5 246 K& 1 395,15 K&
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22. finora 2022 1295 K& 2687 K& Urok 23 982 K¢ 1394,55 K&

22. spna 2022 1327Ke 1360 K& Urok z 2 687 K¢ 1394,18 K&

22 tnora 2023 1360 K¢ 0Ke Urok z 1 360 K& 1 394,00 K&
S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Pfipadech neplnéni
povinnosti pfed¢asné splaceni DIuhopisti.

S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na schiizich
Vlastnikd dluhopistt v pfipadech, kdy je takova schtize svolana
Vv souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami
Dluhopis.

Emitent mize k 22. tnoru 2019, 22. srpnu 2019 a nasledné k 22.
srpnu a 22. tnoru kazdého nésledujiciho roku uplatnit pravo
predcasné splatit Dluhopisy dané Emise z rozhodnuti Emitenta.

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy viici Vlastnikim dluhopisii
vyplyvajici z Dluhopisti zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a
nepodiizené dluhy Emitenta zajisténé (i) Rucitelskym prohlasenim a
(i) Zajisténim, které jsou a budou co do potadi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespoii
rovnocenné vii€i vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym
a stejnym nebo obdobnym zptsobem zajisténym dluhiim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpist.
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Cc9 Vynos Dluhopisi Dluhopisy ponesou pevny urokovy vynos ve vysi 5 % p.a.
Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi
pololetné zpétné, vzdy k 22. srpnu a k 22. tinoru kazdého roku.
Prvnim Dnem vyplaty troki je 22. srpna 2018.
Dluhopisy jsou splatné postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove,
a to podle niZze uvedeného splatkového kalendare, Dnem konecné
splatnosti dluhopisi je den splatnosti posledni casti jmenovité
hodnoty Dluhopist, tedy 22. tinora 2023.
Celkova ¢astka
Zistatkovi Viplata iiroku z K vyplaceni ve
Den vyplaty iirokii  Amortizovand hodnota  jmenovita hodnota | dlr‘]‘;g“};‘;rﬁoho k}’;;ﬁgt‘nu
jednoho Dluhopisu Dluhopisu Dluhopisu
(hruby vynos)
22. srpna 2018 0 K¢ 10 000 K& Urok z 10 000 K& 250,00 K&
22. tinora 2019 0 K¢ 10 000 K¢ Urok z 10 000 K& 250,00 K¢
22. srpna 2019 1145 K¢ 8 855 K¢ Urok z 10 000 K& 1 395,00 K¢
24. tnora 2020 1173 K¢ 7 682 K¢ Urok z 8 855 K& 139438 K¢
24. srpna 2020 1203 K¢ 6479 K¢ Urok z 7 682 K& 1.395,05 K¢
22. inora 2021 1233 K¢ 5246 K¢ Urok z 6 479 K& 1 394,98 K¢
23. srpna 2021 1264 K¢ 3982 K¢ Urok z 5 246 K& 1395,15 K¢
22. tnora 2022 1295 K¢ 2 687 K¢ Urok z 3 982 K& 1394,55 K¢
22. srpna 2022 1327 K¢ 1360 K¢ Urok z 2 687 K& 1394,18 K¢
22. inora 2023 1360 K¢ 0 K¢ Urok z 1 360 K& 1 394,00 K¢
Schtize Vlastnikti dluhopistt muZe usnesenim zvolit fyzickou nebo
pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej v souladu s
pravnimi predpisy spolecnym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného
organu anebo kontrolou plnéni emisnich podminek Dluhopisi.
C.10 | Derivatova slozka Nepouzije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.
platby troku
C.11 | Prijeti Dluhopisti na Emitent pozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném

regulovany ¢i jiny trh

trhu BCPP.

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka
pro Emitenta a Skupinu
APS

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji ptedevsim
nasledujici:

- Emitent byl zaloZen v listopadu 2017 jako ucelova spolecnost
k vydani Dluhopisi. Emitentovy finanéni udaje zahrnuté
vtomto Prospektu maji tedy pfi posuzovani schopnosti
Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi pouze omezenou
informacni hodnotu.

- Emitent je vystaven kreditnimu riziku, riziku zmén ménovych
kurzi, riziku zmén tirokovych sazeb a riziku likvidity.

- Prijmy Emitenta tvofi pouze splaceni jistiny a troki z uvérd,
které byly anebo budou poskytnuty spolecnostem ze Skupiny
APS. Krom¢ téchto pfijmi Emitent negeneruje zadny pifijem, ze
kterého by mohl Dluhopisy splacet, a tudiz je zcela zavisly na
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schopnosti spolecnosti ze Skupiny APS splacet svoje dluhy viici
Emitentovi.

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuzivani informaénich
technologii Skupiny APS.

Pravni a danové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem zmén
a zékony nemusi byt vzdy uplatiiovany soudy a organy vetejné
moci jednotné.

Rizikové faktory vztahujici se ke Skupiné APS zahrnuji pfedevsim
nasledujici:

Skupina APS je vystavena urokovému riziku, ménovému riziku,
kreditnimu riziku a riziku likvidity.

Existuje riziko pfijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem
¢i Skupinou APS.

Hospodaisky vysledek APS Holding se odviji od uspésnosti
podnikdni jejich Dcefinych spole¢nosti a jimi piimo nebo
nepiimo ovladanych osob.

Nelze vyloucit, ze v budoucnu dojde ke zmén¢ ve vlastnickych
strukturach Skupiny APS.

Decentralizovana vnitini organizace Skupiny APS mize
zvySovat riziko nedodrZzovani pravnich predpisi a vést
k nedostate¢né kontrole kvality.

Skupina APS mulze byt vystavena narokim uplathovanym
dluzniky pohledavek z jednotlivych portfolii Skupiny APS.

Existuje riziko ztraty klicovych osob Skupiny APS.

Pravni, regulatorni a danové prostfedi v jurisdikcich, kde
Skupina APS plsobi, je pfedmétem cCastych zmén a zakony
nemusi byt vzdy uplatiovany soudy a orgdny vefejné moci
jednotné.

Skupina APS je zéavisla na ochoté a schopnosti plvodnich
veétitell dluznikd vyuzivat sluzby Skupiny APS k vymahani
jejich pohledavky.

Negativni pozornost a novinky tykajici se odvétvi spravy,
inkasa a poradenstvi v oblasti pohledavek mohou mit negativni
dopad na ochotu dluznika zaplatit dluh, ktery dluzi, a mize
snizit diveéryhodnost Skupiny APS jako protistrany pro banky
nebo finan¢ni instituce prodavajici portfolia pohledavek a jiné
tfeti strany.

V pfipad€, ze by insolvencni soud rozhodl, Ze dluznik, jehoz
dluhy Skupina APS (pro Klienty Skupiny APS) vymaha, je v
upadku, mélo by toto vliv na vyslednou vymozenou castku.

Hodnota existujiciho portfolia pohleddvek Skupiny APS se
mize snizit, pfipadn¢ Skupina APS nemusi byt schopna
inkasovat dostate¢né mnozstvi pohledavek.

D.3

Hlavni rizika specificka
pro Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim zahrnuji pfedevsim
nasledujici faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim finanénim ndéstrojem a vhodnost
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takové investice musi investor s ohledem na své znalosti
a zdzemi peclive uvazit.

Obchodovani s Dluhopisy mtze byt méné likvidni nez
obchodovani s jinymi dluhovymi cennymi papiry.

Névratnost investic do Dluhopisi mohou negativné¢ ovlivnit
ruzné poplatky tfetich stran (napf. zprosttedkovatelské poplatky
nebo poplatky za vedeni evidence Dluhopist).

Navratnost investic do Dluhopistt miize byt negativné ovlivnéna
datiovym zatizenim.

Navratnost investic do Dluhopistt miize byt negativné ovlivnéna
vy$i inflace.
Investi¢ni aktivity nékterych investort jsou pfedmétem regulace

aje na uvazeni takového investora, zda je pro n¢j investice do
Dluhopist pfipustna.

Zména pravnich predpistt v budoucnu mize negativné ovlivnit
hodnotu Dluhopisi.

Od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci
soukromého prava, v€etné pravnich predpist, které se budou
vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti. Absence relevantni judikatury a neustalenost
vykladu novych pravnich ptredpisti - a z toho vyplyvajici pravni
nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluht
vyplyvajicich

z Dluhopisti.

Neexistuje rozhodovaci praxe ceskych soudl tykajici se
zajisténi pohledavek z dluhopisii prostiednictvim rucitelského
prohlaseni.

Nelze zarucit, ze jakykoliv rucitel bude schopen své povinnosti
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni splnit.

Nelze zarucit, ze se Vlastnik dluhopisti bude moci uspokojit ze
Zajisténi.

Emitent mtize Dluhopisy predCasné splatit, a tim vystavit

investora riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu.

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny riziku
poklesu ceny takového Dluhopisu v disledku rdstu trznich
urokovych sazeb.
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ODDIL E - NABIDKA

E.2b

Diivody nabidky a
pouZiti vynost

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich prosttedkt
pro uskute¢tiovani podnikatelské ¢innosti Emitenta a Skupiny APS.
Vynos z prvni tranSe Dluhopisti byl pouzit na Gplné refinancovani
zadluzenosti APS Recovery vuci spolecnosti Alpha Credit Solutions
7 S.a r.l.,, vyplyvajici ze smlouvy s anglickym nazvem Term Loan
Agreement ze dne 30. listopadu 2015 a uzaviené mezi APS Recovery
jako dluznikem, APS Holding jako matefskou spolecnosti a Alpha
Credit Solutions 7 S.ar.l. jako véfitelem.

Emitent prozatim neurcil, na jakou konkrétni ¢innost Emitenta resp.
Skupiny APS bude pouzit vytézek z Dluhopisi vydanych v transich
po Datu emise.

Néklady ptipravy Emise dluhopisii Cinily cca 16.197.600 K¢ (véetné
DPH). Cisty vytézek Emise dluhopisti pro Emitenta (pii vydani celé
predpokladané jmenovité hodnoty Emise) bude cca 483.802.000 K¢
resp. 603.802.000 K¢ pfi navySeni Emise na maximalni mozny
objem Emise.

E.3

Popis podminek
nabidky

Dluhopisy byly nabizeny k Datu emise vramci nabidky, bez
povinnosti uvetejnit prospekt. Nasledn¢ byly Dluhopisy v celkové
jmenovité hodnoté¢ 500.000.000 K¢ vydany Emitentem a upsany
Manazerem.

Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 120.000.000 budou nabizeny
Emitentem prostfednictvim ManaZera vramci primarni vefejné
nabidky dle § 34 odst. 1 Zakona o podnikani na kapitalovém trhu od
27. zati 2018 do 22. tinora 2019, a to tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)
investorim. Emitent zamysli vydat Dluhopisy ve veétsi celkové
jmenovité hodnoté, a to az do vyse 620.000.000 K¢, které budou
nabizeny v transich. Objem Dluhopisii nové nabizenych Emitentem
prostiednictvim ManaZera V ramci primarni vefejné nabidky bude
tedy maximalné 120.000.000 K¢.

Minimalni ¢astka objednavky neni stanovena.

V ramci vetejné nabidky Emitent uzavie s dostatenym predstihem
pred dnem vydani pfislusné transe Dluhopisti s Manazerem smlouvu
o upsani Dluhopist, na jejimz zakladé Manazer koupi Dluhopisy za
ucelem uspokojeni zavaznych objedndvek koncovych investort
u¢inénych po datu schvaleni Prospektu CNB.

Nésledné, k datu vydani pfislusné tranSe, uspokoji ManaZer
objednavky podané koncovymi investory a prevede Dluhopisy na
majetkové U¢ty jednotlivych investort vedené v ptislusné evidenci
investi¢nich nastroji. Zarovenn Manazer inkasuje z penéznich uctt
koncovych investor hodnotu odpovidajici kupni cen¢ za Dluhopisy.

Kupni cena za Dluhopisy vydané v transich od 27. zati 2018 do 4.
fijna 2018 bude urcena a zaklad¢ nabidkového procesu v rozpéti 97
% - 107 % jmenovité hodnoty kupovanych DIluhopist a dale tak, aby
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zohlednovala pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do
dne splatnosti kupni ceny, a bude uvefejnéna na webovych strankach
Manazera https://www.jtbank.cz, a to vzdy nejpozdé&ji jeden Pracovni
den ptfed datem vydani piislusné transe. Kupni cena za Dluhopisy
vydané v tranSich od 5. fijna 2018 do 22. finora 2019 bude urcena
vzdy na zakladé¢ aktudlnich trznich podminek a pfipadného
alikvotntho vynosu a uvefejnéna na internetovych strankach
ManaZzera https://www.jtbank.cz, v sekci Informacni povinnost,
emise cennych papirt, a to vzdy nejpozdéji jeden Pracovni den pied
datem vydani pfislusné transe.

Vysledky primarni vefejné nabidky budou uvefejnény bez
zbyte¢ného odkladu ukonceni vefejné nabidky na internetovych
strankach Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/, v sekci
Oznameni a na internetovych strankach ~ Manazera
https://www .jtbank.cz, v sekci Informacni povinnost, emise cennych
papirt.

E4 Zajem fyzickych a Dle védomi Emitenta nema zadné z fyzickych ani pravnickych osob
pravnickych osob zuCastnénych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti, vyjma ManaZera, ktery
zuclastnénych v umist'uje Dluhopisy na trhu, na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery
Emisi/nabidce by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopisti podstatny.

Manazer plsobi téz v pozici Administratora, Kotacniho agenta a
Agenta pro zajiSténi.
E.7 Odhad nakladi V souvislosti s nabytim Dluhopisti prostiednictvim Manazera budou

uctovanych investorovi

kazdému investorovi uctovany poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité
hodnoty nabyvanych Dluhopist dle pokynu k pisu, minimalné
2.000 K¢. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude
dle aktualniho ceniku Manazera uvedeného na internetovych
strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v ¢asti  Dulezité
informace, pododkaz Sazebnik poplatkl, hradit bézné poplatky za
vedeni uctu cennych papirti.
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1. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici upis ¢i koupi Dluhopisii by se méli peclivé seznamit s timto Prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent V této kapitole predklada pripadnym zdjemciim o upis ¢i koupi Dluhopisii, jakoz i
dalsi informace uvedenévtomto Prospektu, by mely byt kazdym zdjemcem o upis ¢i koupi Dluhopisi
predem peclivé zkoumany a zvazeny.

Upis, néakup, driba a pripadny dalsi prodej Dluhopisii jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika ztrdty celé
investice), pricemz rizika, jez Emitent povazuje za podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole. Nize
uvedeny text nenahrazuje zZadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni Emisnich podminek nebo
udajii uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli prdva nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich
podminek a v Zadném pripade neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o
upsani a/nebo koupi Dluhopisti by melo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu, na
podminkach nabidky Dluhopisi a predevsim na viastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisii
provedené pripadnym investorem a/nebo jeho pravnimi, danovymi a jinymi odbornymi poradci.

1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

11 Emitent je vystaven riziku nediavno zaloZené spolecnosti

Emitent byl zalozen v listopadu 2017 jako ucelova spolecnost k vydani DIuhopist. Emitentovy finanéni
udaje zahrnuté v tomto Prospektu maji tedy pii posuzovani schopnosti Emitenta plnit zavazky z Dluhopist
pouze omezenou informac¢ni hodnotu.

1.2 Kreditni riziko

Kreditni riziko Emitenta ptedstavuje riziko financni ztraty, pokud protistrana nesplni své smluvni
povinnosti. Pokud by dluznici Emitenta (stavajici ¢i budouci) nesplnili své zavazky vici Emitentovi, tato
skute¢nost by mohla mit negativni dopad na schopnost Emitenta dostat svym zavazkiim z Dluhopist fadné
a vcas. Kreditni riziko Emitenta tvoii dlouhodobé pohledavky se splatnosti na pozadani po roce 2023.
Emitent mé takové pohledavky vyhradné viici spole¢nostem ze Skupiny APS.

Maximalni mira vystaveni kreditnimu riziku k 30. ¢ervnu 2018 byla:

Kreditni riziko Emitenta v tis. K¢ 30.06.2018
Zapujcky a uvéry - ovladana nebo ovladajici osoba 501 190
Hotovost a zlstatek v bance 158
Zistatek k 30.06.2018 501 348

13 Riziko zmén ménovych kurzi

Emitent je vystaven vlivu fluktuaci ménovych kurzd na svou finan¢ni pozici a penézni toky, jelikoz Emitent
Vv ramci své ¢innosti miize uzavirat smlouvy v riznych ménach, jako naptiklad v EUR, USD, CZK, PLN,
RSD, BGN, HUF, HRK, a RON.

Emitent vydal dne 22. tinora 2018 dluhopisy v hodnot¢ 500.000.000 K¢ s moznosti navySeni o 120.000.000
K¢. Tyto prostfedky zapijcil v EUR spolecnostem v ramci Skupiny APS. Emitent je Z tohoto divodu
vystaven riziku zmény kurzu EUR vuci CZK.

14 Riziko zmén arokovych sazeb

Emitent je vystaven riziku zmén urokovych sazeb, které je zpusobeno fluktuaci urokovych sazeb.
Vzhledem ke sloZeni portfolia aktiv a zavazkd Emitenta je riziko kolisani urokovych sazeb relativné malé.

35/228



1.5 Riziko likvidity

Emitent je vystaven riziku likvidity, které ptedstavuje riziko, Ze Emitent nebude mit v¢as k dispozici zdroje
k pokryti svych splatnych dluhti.

Riziko likvidity Emitenta v tis. K¢ 30.06.2018
Penézni prostfedky na Gctech 158
Néklady piistich obdobi 7769
Kritkodob4a aktiva Celkem 7927
Ostatni dluhopisy 8 840
Zavazky z obchodnich vztahti 2602
Kratkodoba pasiva Celkem 11 442
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 0,69

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv Emitenta k 30.6.2018 byl 0,69. Tento pomér ukazuje
docasnou schopnost Emitenta pokryt svymi kratkodobymi aktivy pouze ¢ast jeho kratkodobych zavazki.
Vypocet vychazi z individualniho vykazu o finan¢ni pozici Emitenta a spoc¢iva v poméru kratkodobych
aktiv celkem v ¢astce 7 927 tis. K¢ k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce 11 442 tis. K¢.

Tento vysledek je zplisoben tim, ze Emitent je spolecnost primarné uréena k poskytovani financovani
spole¢nostem ze Skupiny APS a tudiz jeho jediné piijmy tvoii troky z poskytnutych pdjcek. Ostatni
zavazky Emitenta tvoii naklady a poplatky v souvislosti s emisi Dluhopist.

1.6 Zpisob pouZiti prostiedkii ziskanych z emise Dluhopisi

K datu tohoto Prospektu Emitent piednostné pouzil prostiedky ziskané z Emise DIluhopist vydanych k Datu
emise na uplné refinancovani jakékoliv zadluZenosti vyplyvajici ze smlouvy o Gvéru s anglickym nazvem
Term Loan Agreement ze dne 30. listopadu 2015, uzaviené mezi APS Holding jako matefskou spolecnosti,
APS Recovery jako dluznikem a Alpha Credit Solutions 7 S. a r.l. jako véfitelem, ve znéni pozdé&jsich
dodatka.

O konkrétnim vyuziti prostiedkd ziskanych z Dluhopisti vydanych v transich po Datu emise Emitent zatim
nerozhodl. O konkrétnim zpuisobu pouziti prostfedkll ziskanych z téchto DIluhopisti se rozhodne az po
ukonCeni vetfejné nabidky. V takovém pfipadé se nabyvatelé dluhopisi nebudou moci seznamit
S Emitentovymi zaméry, a tedy nebudou moci odhadnout, jakym zpisobem budou takto ziskané prostredky
investovany. MiiZze rovnéz nastat situace, kdy projekt, do kterého se Emitent rozhodne investovat, nebude
schopen generovat dostatecné prostiedky pro splaceni Dluhopisi.

1.7 Riziko zavislosti Emitenta na Skupiné APS

Prijmy Emitenta tvofi pouze splaceni jistiny a arokd z uvéra, které byly anebo budou poskytnuty
spole¢nostem ze Skupiny APS. Kromé¢ téchto piijmi Emitent negeneruje zadny ptijem, ze kterého by mohl
Dluhopisy splacet a je proto zavisly na schopnosti ostatnich spole¢nosti ze Skupiny APS, kterym poskytne
nebo jiz poskytl prostiedky ziskané z emise Dluhopist, splatit své dluhy vi¢i Emitentovi. Na Emitenta tak
zprostiedkované pisobi veskera rizika tykajici se Rucitelt a Skupiny APS popsana nize v kapitole 2
Rizikové faktory tykajici se Ruciteld.

18 Rizika technologické infrastruktury

Cinnosti Emitenta jsou zavislé na vyuZzivani informaénich technologii Skupiny APS, jejichz ¢innost miize
byt negativné ovlivnéna udalostmi, jako jsou nefunk¢énost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni
dalezitych IT systémd, Gtoky poéitadovych hackerd, po¢itadovych virt a jiné. Cinnosti Emitenta jsou také
zavislé na sdileni administrativni, spravni, ucetni a IT infrastruktury Skupiny APS. MoZné selhani
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nékterych prvki, piipadné celé infrastruktury, miize mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Emitenta, jeho ¢innost a schopnost plnit dluhy z Dluhopisd.

1.9 Riziko spojené s pravnim, regula¢nim a dafovym prostiredim

Pravni a daniové prostfedi v Ceské republice je pfedmétem zmén a zdkony nemusi byt vzdy uplatiiovany
soudy a organy vetrejné moci jednotn€. Zmény zakonti nebo zmény jejich interpretace v budoucnu mohou
nepiiznive ovlivnit provozni ¢innost a financni vyhlidky Emitenta.

Zvlasté zmeény danovych predpisi mohou nepfiznivé ovlivnit zptisob splaceni a vysi piijmi Emitenta ze
splaceni vnitroskupinovych financovani, coz miize mit neptiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit zdvazky
z Dluhopisii.

Ackoli nema Emitent dosud Zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich sport ¢i exekuci,
a to zejména v roving Sikan6zni. Potencialni soudni spory by mohly do urcité miry a na urcitou dobu omezit
Emitenta v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat dodate¢né naklady na strané Emitenta.

Emitent vykonava své ¢innosti v Ceské republice a podléha zménam datiovych zakont, smluv o zamezeni
dvojiho zdanéni, smérnic EU, smérnic OECD nebo jinych nafizeni, ale i jejich interpretaci nebo
implementaci v Ceské republice. Datiové zékony a jiné pravni piedpisy jsou velmi sloZité a jejich vyklad
nemusi byt vzdy jednoznacny. Zmény danovych zdkonti nebo jinych pravnich predpisti nebo zmény jejich
interpretace v budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Emitenta.

2. Rizikové faktory tykajici se Ruéiteli

2.1 Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding a Skupiné APS
2.1.1 Financni rizika

Finan¢ni rizika ve vztahu ke Skupiné APS zahrnuji zejména urokové riziko, ménové riziko a riziko

likvidity.
Urokové riziko

Urokové riziko je takové riziko, kdy se hodnota finan¢nich nastrojii bude ménit v diisledku zmén trznich
urokovych sazeb. Toto riziko plyne z rozdilné zavislosti aktiv a zd&vazki na vyvoji urokovych sazeb. Vedeni
Skupiny APS monitoruje vyvoj urokovych sazeb na kontinualni bazi a podle toho jedna.

Vykyvy trokovych (podkladovych) sazeb mohou neptiznivé ovlivnit ndklady na dluhové financovani, coz
by nasledné mohlo nepiiznivé ovlivnit zisk a vlastni kapital Skupiny APS.

Vzhledem ke sloZeni portfolia aktiv a zavazkli Skupiny APS je riziko kolisani Grokovych sazeb relativné
malé.

Ménové riziko

Uspé&snost &innosti Skupiny APS je v uréité mife zavisla na vyvoji ménovych kurzi ostatnich mén (zejména
EUR, USD, PLN, RSD, BGN, HUF, HRK, a RON) vi¢i CZK. Kurzy se mohou kromé trznich vlivii ménit i
prostfednictvim administrativnich zasahti a zmén kurzové politiky ECB. Mira tohoto vlivu zavisi na
expozici majetku Skupiny APS vici tomuto riziku (denominace pohledavek v majetku Skupiny APS v
jinych ménach). Management Skupiny APS sleduje vyvoj kolisani sménnych kurzii a na jejich zakladé ma
moznost platby casovat, upravit kupni smlouvy a spotovat obchody.

Citlivostni analyza ménového rizika Skupiny APS (dle konsolidovanych vykaza k 31.12.2017
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Polozky v tis. CZK Aktiva Pasiva Celkem
Polozky denominované v RON 118 324 -35 857 82 467
Polozky denominované v EUR 2 768 897 -3 932 468 -1 163 570
Polozky denominované v BGN 3604 -836 2768
Polozky denominované v CZK 10 677 -43 069 -32 392
Polozky denominované v USD 1998 -60 1938
Polozky denominované v PLN 14 133 -18 541 -4 407
Polozky denominované v RSD 501 -4 081 -3580
Polozky denominované v HUF 18 686 -16 609 2077
Polozky denominované v HRK 43 947 -9 288 34 660

Pozn. pro piepodet piisluiné mény na CZK byl pouzit kurz k 31. prosinci 2017 dle CNB.

Citlivostni analyza Citlivost (A-P)  Citlivost (A-P)+1% Zména
Polozky denominované v RON 82 467 83291 -825
Polozky denominované v EUR -1 163 570 -1175 206 11 636
Polozky denominované v BGN 2768 2796 -28
Polozky denominované v CZK -32 392

Polozky denominované v USD 1938 1957 -19
Polozky denominované v PLN -4 407 -4 451 44
Polozky denominované v RSD -3 580 -3616 36
Polozky denominované v HUF 2077 2098 -21
Polozky denominované v HRK 34 660 35 006 -347

Pokud by k 31. prosinci 2017 sménny kurz K¢ oslabil anebo posilil o 1 % vzhledem k piislusné méné, pak
by (za ptedpokladu neménnosti veskerych ostatnich vlivil) zisk pied zdanénim za vykazované obdobi byl o
castku ve sloupci ,,Zména® v tis. K¢ nizsi, resp. vyssi.

Kreditni riziko

Kreditni riziko predstavuje riziko finanéni ztraty, pokud protistrana nesplni své smluvni povinnosti.
Kreditni riziko je pfedevsim spojeno s vlastnictvim portfolii pohledavek Skupinou APS, z nichz je vétSina
financovana prostfednictvim Non-Recourse Instrumenttt) a tudiz rizika Skupiny APS spojena s vlastnictvim
téchto portfolii jsou pfenesena na investory. Pokud by dluznici jednotlivych spolec¢nosti ze Skupiny APS
(stavajici ¢i budouci) nesplnili své zavazky vici t€émto spoleCnostem ze Skupiny APS, tato skutecnost by
mohla mit negativni dopad na ptijmy APS Holding a Skupiny APS a tim i na schopnost Emitenta dostat
svym zavazkim z Dluhopist fadné a vcas, jelikoz Emitent je plné zavisly na schopnosti spolecnosti ze
Skupiny APS splatit své dluhy viici Emitentovi.

Maximalni mira vystaveni kreditnimu riziku Skupiny APS k datu vykazani byla:

Kreditni riziko Skupiny v tis. EUR 31.12.2017

Dlouhodobé pohledavky z obchodnich vztaht a jiné pohledavky 1431
Portfolia nakoupenych pohledavek 83 447
Kratkodobé poskytnuté very 3474
Kratkodobé pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 16 298
Hotovost a zistatek v bance 26 470
Zustatek k 31.12.2017 131120
Riziko likvidity
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Riziko likvidity vznika v ptipadé, kdy je splatnost aktiv a pasiv odliSna. Nesparované pozice potencialné
zvySuji ziskovost, ale mohou také zvySit riziko ztraty. Spoleénost ma vytvofeny postupy s cilem
minimalizovat takové ztraty, jako je udrzovani dostatecné urovné hotovosti a ostatnich vysoce likvidnich
obéZnych aktiv a dale tim, Zze ma k dispozici dostate¢né mnozstvi tvérovych produktt (v rozsahu
povoleném Emisnimi podminkami).

Riziko likvidity Skupiny APS v tis. EUR

Zasoby 1 102
Poskytnuté pujcky 3474 0
Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky 16 298 6 594
Hotovost a zlistatek v bance 26 470 9437
Kratkodoba aktiva Celkem 46 244 16 133
Kratkodobé zavazky z obchodniho styku a jiné zdvazky 17 621 6961
Uvéry od nespiiznénych spolenosti 1364 637
Rezervy 897 43
Danové zavazky splatné vcetné ostatnich kratkodobych zavazkt 58 48
Kratkodoba pasiva Celkem 19 940 7690
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 2,32 2,10

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv k 31.12.2017 byl 2,32. Tento pomér ukazuje schopnost
Skupiny APS pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé zavazky. Vypocet vychazi
z konsolidovaného vykazu o finan¢ni pozici Skupiny APS a spociva v poméru kratkodobych aktiv celkem
v Castce 46.244 tis. EUR k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce 19.940 tis. EUR.

Likvidita Skupiny APS je dle Emitenta v dobrém stavu, nebot’ hodnota kratkodobych aktiv vice nez
dvojnasobné pievysuje hodnotu kratkodobych zavazkd.

Riziko prijeti dalSiho dluhového financovini Emitentem ¢i spolec¢nosti ze Skupiny APS

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodiizeného dluhového financovani Emitenta ¢i spolecnosti ze Skupiny APS, s vyjimkou omezeni dle
¢lanku 4 Emisnich podminek. Pfijeti dal§iho dluhového financovani, které nebude podfizeno dluhiim z
Dluhopist, miize v konecném dasledku znamenat, ze v ptipad€ insolven¢niho fizeni budou pohledavky
Vlastniki dluhopistt z Dluhopisii uspokojeny v mens$i mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového
financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta a/nebo APS Holding a ostatnich Rucitell
také roste riziko, Ze se Emitent a/nebo APS Holding a ostatnich Ruciteld mtize dostat do prodleni s plnénim
svych dluhti z Dluhopist.

2.1.2  Provozni rizika
Riziko APS Holding jako holdingové spolecnosti

APS Holding je holdingovou spole¢nosti zastieSujici aktivity Skupiny APS (spole¢nosti spadajici pod
spolecnost APS Holding), ktera primarn€¢ drzi, spravuje a piipadné financuje 0UcCast na Dcefinych
spolecnostech a sama nevykonava jinou vyznamnéjsi podnikatelskou ¢innost. Hospodaisky vysledek APS
Holding se odviji od uspéSnosti podnikani jejich Dcefinych spolecnosti a jimi pfimo nebo nepiimo
ovladanych osob. Pokud by Dcefiné spole¢nosti APS Holding nedosahovaly oc¢ekavanych vysledkd nebo
by jejich schopnost vykonat platby (napfiklad ve formé dividend, Groki ¢i v jinych podobach) ve prospéch
APS Holding byla omezena z jinych divodi (napiiklad dostupnosti volnych zdrojid, pravni ¢i danovou
upravou a/nebo smlouvami), mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na piijmy APS Holding a ostatnich
Ruciteld, jakoz i Emitenta a na jejich schopnost plnit své dluhy z Dluhopist, respektive Ruceni.

Riziko zmény vlastnické struktury APS Holding a Skupiny APS
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Ackoliv si APS Holding neni védoma planti na zmény ve své vlastnické struktuie a ve vlastnické struktufe
jejich Dcefinych spole€nosti, nelze vyloucit, ze v budoucnu dojde ke zméné v téchto vlastnickych
strukturach. Skupina APS a Mezinarodni finanéni korporace (IFC) diskutuji moZnost vstupu IFC do
Skupiny APS tak, ze se IFC muize stat minoritnim akcionaiem spole¢nosti APS Holding. Dale APS Holding
vydala tzv. warrant certificates ve prospéch smluvniho partnera, na zakladé kterych je povinna v piipadé
vyskytu skutecnosti specificky vymezenych ve smluvni dokumentaci upsat nekontrolni podil svych akcii
tomuto smluvnimu partnerovi.

V ptipadé zmény akciondit APS Holding nebo jejich podili mize dojit ke zméné kontroly nad APS
Holding ¢i k upravé strategie APS Holding a Skupiny APS. To mlze vést ke zméné cilii a zajmi APS
Holding a Skupiny APS. Tyto zmény mohou mit vliv na hospodaiské vysledky APS Holding a Skupiny
APS a na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a schopnost Ru¢iteld plnit dluhy z Ruceni.

V ptipadé zmény akcionaii nebo spole¢nikli Dcetinych spole¢nosti APS Holding nebo jejich podilt (vzdy
v souladu s Emisnimi podminkami), napt. pfi prodeji téchto Dcefinych spole¢nosti, piipadné pii zatazeni
novych spolecnosti do Skupiny APS, napt. pti zalozeni novych spolecnosti ¢i koupi spolecnosti, jez dosud
nebyly soucasti Skupiny APS, mtize dojit ke zménam pomértt APS Holding ¢i Skupiny APS ¢i k uprave
strategie Skupiny APS. Tyto zmény mohou mit vliv na hospodarské vysledky APS Holding a Skupiny APS
a na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a schopnost Ruéitelti plnit dluhy z Ruceni.

Decentralizovana vnitini organizace Skupiny APS miiZe zvySovat riziko nedodrZovani pravnich
predpisi a vést k nedostatecné kontrole kvality.

Strategie Skupiny APS je postavena na piitomnosti mistnich tymid v jednotlivych zemich regionu, kde
Skupina APS putisobi. V nékterych zemich, jako napiiklad na Kypru, Skupina APS nabyla organizacni
jednotku s existujici vnitini organiza¢ni strukturou. V ramci Skupiny APS jsou urceni vedouci pro
jednotlivé zem¢& (country managers), zatimco centrala v Praze je odpovédnd za financovani, fizeni,
administrativu a dalsi rozvoj Skupiny APS jako celku. Ackoli Skupina APS zavedla pfislusnd opatieni
s cilem zajistit dodrzovani pravnich pfedpist a kontrolu kvality napfi¢ vSemi spole¢nostmi Skupiny APS,
decentralizace Skupiny APS a jeji zavislost na implementaci pfislusnych opatfeni mistnimi pobockami
Vv jednotlivych zemich vystavuje Skupinu APS riziku nedodrzovani pravnich predpist a snizené kontroly
kvality, coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisti a schopnost Rucitelt
plnit dluhy z Ruceni.

Soudni a jina Fizeni

K datu vydani tohoto Prospektu APS Holding ani zZadna jeji Dcefina spolecnost neni Gi€astnikem soudnich
ani rozhod¢ich fizeni, které by vyznamné souvisely s finan¢ni nebo provozni situaci Skupiny APS. K datu
tohoto Prospektu nejsou vedeny zadné spory, jichz by byla APS Holding nebo jakakoliv jeji Dcefina
spolecnost ucastnikem, které by mohly ohrozit nebo znac¢n€ nepfiznivé ovlivnit hospodaisky vysledek
Skupiny APS. APS Holding si neni védoma zadnych takovych nevyfesenych sporti. Do budoucna vSak
existenci takovych sport nelze vyloucit.

Riziko uplatiiovani naroki ze strany dluzniki pohledivek

Skupina APS je vystavena riziku zvyseni poc¢tu narokt uplatnovanych dluzniky pohledavek z jednotlivych
portfolii Skupiny APS s cilem dosdhnout vraceni nékterych ¢astek uhrazenych dluzniky v rdmci piislusného
smluvniho vztahu nebo snizeni plateb ze strany dluznikti do budoucna. Tyto naroky se mohou tykat i jinych
oblasti tvrzeného porusovani prislusné regulace a dotknout se tak vétSi Casti portfolia pohledavek c¢i
smluvnich vztaht.

Zadna ze spole¢nosti Skupiny APS v sou¢asné dobé neni stranou Zadného podstatného sporu nebo Setieni
ze strany jednotlivych organtt dohledu mimo obvykly rozsah. Nelze vSak vylouéit, ze v budoucnu
k takovému sporu nebo Setfeni vedoucimu ke sporu dojde. Kromé negativni publicity pro Skupinu APS a
motivaci dluznikti k uplatiovani dalSich narokd samostatné¢ nebo formou hromadnych zalob muize byt
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prislusna spoleCnost ze Skupiny APS rozhodnutim zavdzana k nahradé skody ¢i jiné Gjmy nebo
bezdivodného obohaceni. Jakékoli naroky uplatiiované dluzniky vic¢i spole¢nostem ze Skupiny APS, bez
ohledu na jejich opravnénost, tak mohou mit vyznamny negativni vliv na pfijmy Skupiny APS a na
schopnost Emitenta a Rucitell plnit své dluhy z DIluhopist, respektive Ruceni. Skupina APS se snazi toto
riziko omezit ve smluvni dokumentaci a to pomoci ustanoveni o zarukach, podle kterych mize Skupina
APS jednotlivé pohledavky, které jsou dluzniky rozporované, navratit postupiteli za predpokladu, ze vyse
takto rozporovanych pohledavek prekroc¢i urcitou ¢astku.

Riziko konkurence a technologickych zmén

Skupina APS je ticastnikem hospodaiské soutéze v konkuren¢nim odvétvi. Z tohoto diivodu musi pruzné
reagovat na ménici se situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky zakazniki. V podminkach
siln¢ konkurence muze dojit k tomu, Ze Skupina APS nebude schopna reagovat odpovidajicim zptisobem na
zménu konkuren¢niho prostfedi, coz by mohlo vést ke zhorSeni jeji hospodafské situace. Rychla
technologickd zména a zejména automatizace systémull je nejveétsi hrozbou pro podnikani. Neschopnost
udrzet krok s novymi technologiemi v odvétvi vymahdni pohledavek, jako uméld inteligence anebo
rozpoznavani hlasu, miize vést k ztraté¢ konkurencnich vyhod Skupiny APS a k vy$§im nakladiim s niz§imi
vynosy. V ptipad¢€, Ze bude mit konkurence Skupiny APS rychlejsi ptistup k novym technologiim, mize to
vést k ztraté klienti Skupiny APS a tim k niz§im vynostim Skupiny APS. V kone¢ném dusledku toto muize
negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii a schopnost Rucitelti plnit dluhy z Ruceni.
Skupina APS pribézné vyhledava nové zptisoby poskytovani sluzeb, aby na trhu obstala.

Nejvetsimi konkurenty Skupiny APS jsou skupina B2Holding, skupina Hoist, skupina Intrum Iustitia,
skupina EOS a skupina Kruk.

Operacéni riziko

Skupina APS definuje operacni riziko jako moznost ztraty vzniklé z podvodu, neopravnénych Cinnosti,
chyb, opomenuti nebo selhani jejiho vnitfniho kontrolniho systému nebo systému fizeni rizik, v jejichz
dasledku by mohla byt ohrozena schopnost Emitenta dostat svym dluhtim z Dluhopisti. Operacni riziko
vznikd ve vztahu k veSkerym aktivitim Skupiny APS a jde o riziko, kterému celi vSechny obchodni
korporace na denni bazi. Pfipadna takto vznikla ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta ¢i
Skupiny APS, Emitentovy hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci, coz by mohlo negativné ovlivnit
schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a schopnost Ruciteld plnit dluhy z Ruceni. Skupina APS ma
nastaveny systém smérnic a fidicich a kontrolnich mechanizmd, ktery se snazi toto riziko minimalizovat.

Riziko ztraty klicovych osob

Klicové osoby Skupiny APS, tj. ¢lenové vedeni APS Holding a jejich Dcefinych spolecnosti, pfedevsim
vrcholového vedeni, spoluptisobi pifi vytvareni a uskutectiovani klicovych strategii Skupiny APS. Jejich
¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Skupiny APS a jejich schopnost zavadét a uskutenovat tyto
strategie. Skupina APS usiluje o udrzeni a motivaci téchto osob, nicméné nemiize zarudit, Ze bude schopna
tyto klicové osoby udrzet a motivovat, nebo ze bude schopna oslovit a ziskat nové klicové osoby. Piipadna
ztrata klicovych osob by mohla negativné ovlivnit podnikdni APS Holding ¢i Skupiny APS a jejich
hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci, coz by mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z
Dluhopisti a schopnost Rucitelil plnit dluhy z Ruéeni.

Skupina APS se snazi toto riziko omezit vytvafenim pland nastupnictvi a budovanim zastupitelnosti
klicovych osob, vytvafenim konkurenceschopnych podminek pro kli¢ové zaméstnance a také sdilenim
informaci a know-how drzenych klicovymi osobami a jejich ukladanim na jednotném miste.

Rizika ve vztahu k jednani tietich stran

Provoz APS Holding a jejich Dcefinych spole¢nosti miize byt narusen neocekavanymi udalostmi, napf.
teroristickymi utoky, sabotaZzemi, naruSenim bezpecnosti ¢i jinymi imyslnymi ¢iny ¢i trestnymi Ciny, které
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mohou poskodit jejich majetek nebo zplisobit ujmu daleZitym zaméstnanctim nebo jinak nepiizniveé ovlivnit
provoz, povést, finanéni situaci ¢i provozni vysledky. V disledku toho mohou Skupiné APS vzniknout
vysoké naklady na odstranéni $kod nebo dodatecné provozni naklady. Tyto situace mohou negativné
ovlivnit vysledek hospodateni a mohou tak mit nepfiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci a provozni
vysledky Skupiny APS, coz by mohlo negativn¢ ovlivnit schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a
schopnost Ruciteld plnit dluhy z Ruceni.

Ztrata know-how, zaméstnanci Skupiny APS a rizika souvisejici s personalni oblasti

Zamestnanci a jejich znalosti a dovednosti jsou klicovym prvkem efektivniho fungovani Skupiny APS.
Zatimco ziskani a vychova zaméstnanci je relativné dlouhodoby proces, jejich ztrata mize byt velmi
rychla.

Rizika v této oblasti spocivaji pfedev§im v neudrzeni zadouci kvality zaméstnancti Skupiny APS,
nedostatku adekvatnich personalnich kapacit pro zajisténi kliCovych pozic, ztraté know-how, v pfilisné
zavislosti na externi pomoci v oblasti profesionalnich znalosti, odchodu klicovych specialisti bez piedani
know-how, ptenosu nefunk¢nich a piezitych navykd, nizké ochoté zaméstnanci ke zménam a nedostatku
potfebnych novych zaméstnancll v poddimenzovanych klicovych oborech. Toto riziko je vysoké zejména v
obdobich ekonomického rilistu, kterd jsou spojena s nizkou nezaméstnanosti a omezenou schopnosti
Skupiny APS zaméstnat zaméstnance odpovidajici kvality a také se zvySovanim mezd, které mize mit vliv
na narast naklada Skupiny APS v personalni oblasti.

Ztrata dulezitych zameéstnanci nebo neschopnost ziskat, vySkolit ¢i udrzet vysoce kvalifikované
zameéstnance nutné pro ¢innost Skupiny APS by mohla docasné negativné ovlivnit schopnost Skupiny APS
realizovat svou dlouhodobou strategii a mohla by mit podstatny nepfiznivy vliv na odborné znalosti
Skupiny APS, podnikani, know-how, provoz, financni situaci, vyhlidky a schopnost dosdhnout
strategickych cilu.

Omezeni tohoto rizika spociva v nastaveni systému KPIs (kli¢ovych ukazateldi vykonnosti) zaméstnanci,
planovani dlouhodobého vyhledu potfeb zaméstnanct a jejich kvalifikace v souladu se strategii Skupiny
APS, v strukturovaném vzdélavani zaméstnancli a v organizovani internich workshopt pro sdileni know-
how, v pfipravé a rozvoji zaméstnanct, vedoucich zameéstnanct a klicovych specialistii. Skupina APS také
implementuje strategie odmeénovani a fizeni zaméstnancid, systémy osobniho rozvoje a talentového
planovani, jakoz i managementu fizeni zmén.

Pojisténi obchodnich ¢innosti Skupiny APS nemusi byt dostacujici

Skupina APS uchovava v platnosti pojisténi na €astku, kterou povazuje za odpovidajici v ramci bézného
podnikani. I kdyZ je pojisténi uzavieno v souladu se standardy platnymi v odvétvi, nelze zarucit, ze takové
pojisténi bude dostacovat a poskytovat u¢inné kryti za vSech okolnosti a vi¢i vSem rizikim nebo
odpovédnosti Skupiny APS. Nahrada $kody nebo naroky tietich osob, které nejsou v plném rozsahu kryty
pojisténim, mohou mit zavazny nepiiznivy ucinek na jeji podnikani, finan¢ni situaci, vysledky hospodaieni,
penézni toky a vyhlidky. Navic v dasledku rostoucich naklad na pojisténi a zmén na pojistném trhu
nemusi mit Skupina APS nadale k dispozici pojisténi za podminek podobnych soucasnym podminkam,
nebo je nemusi mit vibec k dispozici.

Skupina APS ma pojisténa nasledujici rizika: (i) Skodové pojisténi odpovédnosti véetné odpoveédnosti za
ujmu zpusobenou vadou vyrobku, zptisobenou v souvislosti s podnikatelskou ¢innosti Skupiny APS, véetné
zejména, nikoli vSak vyluén€¢ Skody na pronajatém majetku, osobnim majetku zaméstnancd, clent
statutarnich organt a navstévnikd, Skody zplisobené v diisledku nakladani s osobnimi udaji tietich osob,
nakladli na obranu v trestnim fizeni, atd.; (i) pojisténi Skody vzniklé v disledku externiho podvodu
(u¢inéného dodavateli a tfetimi stranami), interniho podvodu (zpGsobeného zaméstnanci anebo cleny
statutarnich organt Skupiny APS) anebo kradeze, vzniklé Skupiné APS anebo jejim Klientim, vcetné
povinnosti k platbé¢ smluvnich pokut a uroku; (iii) pojisténi odpovédnosti managementu k nahradé Gjmy
vzniklé v souvislosti s vykonem funkce a (iv) pojisténi pravni odpovédnosti za Skody zplsobené tfetim
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osobam v dtsledku jakéhokoliv jednani v souvislosti s obchodni ¢innosti Skupiny APS, zejména, nikoliv
vSak vylu¢né, za skody zpisobené pomluvou, poruSenim prav duSevniho vlastnictvi a ztratou dokument.

Rizika souvisejici s informac¢nimi systémy

Skupina APS provozuje velmi slozité a sofistikované externi informacni systémy (Systémy IT), které jsou
nezbytné pro kazdodenni fungovani Skupiny APS. I1kdyz Skupina APS neustdle provadi opatieni na
zlepseni svych Systémt IT, nelze zarucit, Ze nedojde k selhdnim hardwaru a softwaru, napadeni
pocitaCovymi viry, nehoddm ¢i narusenim bezpecnosti. Rizikem jsou také viry, v soucasné dob€ predev§im
Sifrujici dokumenty v pocitacich.

Skupina APS provadi neustaly dohled a zavadi opatfeni na zlepSeni bezpecnosti svych Systému IT v
souladu s best practices a stavem obecného IT. Jakkoliv nelze zcela vyloucit selhani komunikaci, hardwaru
a softwaru, napadeni pocitacovymi viry, nehodam ¢i naruSenim bezpecnosti, je snahou Skupiny APS témto
rizikim predchazet adekvatnimi technicko-organiza¢nimi opatfenimi, internimi audity a compliance
opatfenimi podle GDPR (jak je definovano nize), a prubéznym zlepSovanim.

Rizika spojena s nepfiznivou makroekonomickou a politickou situaci

Mozné zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni trovni a jiné vyznamné vngjsi
udalosti mohou nepfiznivé ovlivnit urokové sazby, inflaci, nezaméstnanost, penézni a financ¢ni politiku,
a v dusledku se neptiznivé projevit ve vyvoji hospodaiského vysledku Skupiny APS. Nepfiznivy vyvoj
celkové makroekonomické situace nebo politickd nestabilita zpiisobuje utlumeni hospodarskych aktivit
podnikatelskych subjektt, obchodnich partnerti ¢lent Skupiny APS a ma vyznamny vliv i na jejich
soucasné a budouci rozhodnuti a také na schopnost dluznikii plnit své dluhy vii¢i Skupiné¢ APS a tim na
vykonnost procesu vymahani pohledavek. Finan¢ni vykonnost ¢lend Skupiny APS miize byt pfimo i
nepiimo ovlivnéna makroekonomickymi parametry, jako jsou, kromé jiného, rtst nebo pokles hrubého
domaciho produktu, vyvoj inflace, penézni a danova politika, vyvoj sménnych kurzd, urokovych sazeb,
nezamé&stnanost a celkova uroven investic v zemich, kde Skupina APS pusobi. Jakékoli nepiiznivé zmény
makroekonomické situace nebo politickd nestabilita v zemich, kde Skupina APS plisobi, mohou mit
negativni vliv na provozni ¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky ¢lenti Skupiny APS.

Ve vybranych zemich zahrnujicich Rumunsko, Chorvatsko, Republiku Srbsko, Mad’arsko a Kyperskou
republiku, a jakékoli dalsi staty, v nichz Skupina APS bude vlastnit nebo spravovat NPL portfolia zajisténa
nemovitostmi, miize byt financéni vykonnost ptislusnych ¢lent Skupiny APS navic ovlivnéna i vyvojem
nemovitostniho trhu, kdy pokles cen nemovitosti v téchto zemich miize mit negativni vliv na schopnost
pfislusnych clentt Skupiny APS vymoct uvery zajisténé nemovitostmi a tim i na finan¢ni situaci Skupiny
APS.

Hospodatské vysledky Skupiny APS jsou dale ovliviiovany mirou inflace. V dusledku zvySovani miry
inflace roste cenova hladina, coz miize mit nepfiznivy vliv na podnikani a finan¢ni situaci Skupiny APS.

Citlivost Skupiny APS na cykli¢nost ekonomiky je zmirn€na zejména rustem objemu portfolii pohledavek k
prodeji v obdobich ekonomickeé recese (i kdyZ na proces vymahani ma recese vyznamny vliv zejména kvili
omezené schopnosti dluznikli plnit své dluhy).

Riziko spojené s pripravou financnich a ucetnich informaci

Vzhledem ke komplexnosti procestt doprovazejicich ptipravu konsolidované ucetni zavérky existuje riziko
chybné interpretace ucetnich standardt, postupi a zasad, chybného Usudku pii stanovovani Ucetnich
odhadli, chybné interpretace transakci nerutinni povahy a téZ riziko administrativni chyby nebo omylu,
umyslného podvodného jednani zaméstnancti ¢lend Skupiny APS nebo selhani vnitini kontroly, v disledku
kterych se mohou vyskytnout chybné vypocty, opomenuti, nespravny zaznam nebo zarazeni nékterych
ucetnich pfipadi. VSechny tyto okolnosti mohou zptisobit, ze zvefejnéné financni vykazy nebudou
odpovidat skute¢nym tdajim, pfi¢emz chyba mize, ale nemusi byt pozdé€ji odhalena a zvefejnéna.
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Navzdory skuteCnosti, 7e konsolidovana uletni zavérka je auditovana renomovanou auditorskou
spole¢nosti, z povahy auditu a auditorskych procestt vyplyva, Ze nékteré chyby nemusi byt odhaleny, coz
mize mit za nésledek vykaz a prezentaci nespravnych udajii v ramci konsolidované ucetni zavérky APS
Holding. Skupina APS se snazi omezit toto riziko kontrolnimi mechanismy, které zahrnuji mimo jiné
kontrolu reportingu na mési¢ni bazi.

Skupina APS drzi podily v subjektech, v nichZ vlastni méné nez 100 % hlasovacich prav nebo které
nefidi, ani jinak neovlada, coZ predstavuje urcita rizika, a miZe se v budoucnosti ziic¢astnit dalSich
takovych dohod

Skupina APS drzi podily v subjektech, v nichz vlastni méné nez 100 % hlasovacich prav. V téchto
ptipadech mtize byt Skupina APS zavisla na schvaleni urcitych zaleZzitosti ze strany jinych akcionait téchto
subjektll (na zaklad¢ uzavienych akcionatfskych dohod, smluv o spole¢ném podniku nebo v dusledku
faktického poméru podilii na hlasovacich prav) nebo mize byt zavisld na vétSinovych partnerech téchto
subjektt, ktefi nemusi mit Groven zkuSenosti, odbornych znalosti, lidskych zdrojii, managementu nebo
jinych faktord, potfebnou na jejich optimalni provoz. Souhlas téchto jinych akcionaiti a partnerd mize byt
téZ nezbytny k dosazeni vyplaty finanénich prostfedkd z projektd nebo subjektti, nebo K pievodu jejich
ucasti v projektech nebo subjektech. Subjekty, kde Skupina APS vystupuje s menSinovym podilem,
podléhaji riziku mozného rozdilného piistupu k piedpokladanym strategiim a k fizeni v porovnani se
strategiemi a fizenim Skupiny APS.

Jakykoli vyskyt téchto rizik by mohl mit neptiznivy vliv na ucast Skupiny APS v spolecnostech, v kterych
vlastni méné€ nez 100 % hlasovacich prav, a tedy i na jeji podnikéani, finan¢ni situaci, vysledky ¢innosti a
penézni toky.

Omezeni repatriace kapitalu a ziska

Nékteré zemé, ve kterych Skupina APS mozna bude investovat, riznou mérou kontroluji repatriaci kapitalu
a ziski, které jsou vysledkem zahrani¢nich investic. Nelze zarucit, Ze Skupiné APS bude povoleno kapital
¢i pripadné zisky z téchto zemi repatriovat.

Dariova rizika APS Holding

Spole¢nost APS Holding vykonava své cinnosti v Lucemburském velkovévodstvi a podléha zménam
danovych zakont, smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, smérnic EU, smérnic OECD nebo jinych nafizeni,
ale i jejich interpretaci nebo implementaci v Lucembursku. Dafnové zakony a jiné pravni predpisy jsou
velmi slozité a jejich vyklad nemusi byt vzdy jednoznacny. Zmény danovych zdkont nebo jinych pravnich
predpisti nebo zmény jejich interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni
vyhlidky spole¢nosti APS Holding.

Mistni danova rizika

Danové zakony v zemich, kde Skupina APS ptisobi, mohou byt neptiznivé pro zahrani¢ni investory. Navic
danové smlouvy a pravni predpisy se Casto méni a tyto zmény mohou zpusobit neofekavané a nepiiznivé
zmény v danovém zachazeni s diive u¢inénymi investicemi. I kdyz se Skupina APS se snazi své investice
strukturovat danové efektivné, nelze zajistit, Ze toto strukturovani snizi daflovou zatéz. Navic ve vztahu
K ur¢itym zemim existuje moznost vyvlastnéni, konfiska¢niho zdanéni, uvaleni srazkovych ¢i jinych dani
z dividend, urokd, kapitalovych ziski nebo jinych pfijml, omezeni ve vztahu k prevedeni finan¢nich
prostfedkti nebo jiného majetku Skupiny APS, politicka nebo socialni nestabilita nebo diplomaticky vyvoj,
které by mohly mit dopad na investice v t€chto zemich.

2.1.3  Rizikové faktory vztahujici se k jednotlivym jurisdikcim

Riziko spojené s pravnim, regulatornim a danovym prostiedim v jurisdikcich, kde Skupina APS
piisobi, vlastni portfolia anebo vykonava jinou ¢innost
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Pravni, regulatorni a daiiové prostiedi v jurisdikcich, kde Skupina APS pisobi, je pfedmétem Castych zmén
a zakony nemusi byt vZdy uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zakond nebo zmény
jejich interpretace v budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni ¢innost a financni vyhlidky Skupiny
APS. Zmény v pravnich predpisech nejsou vzdy zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla
mit negativni dopad na podnikani Skupiny APS. Zmény danovych piedpist, zejména zvySeni pfimych a
nepiimych dani, ¢i zavedeni nového daniového zatiZzeni, zmény praxe daniovych tfadd nebo selhani v fizeni
danovych rizik mohou mit nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist a schopnost
Rucitelt plnit dluhy z Ruceni.

@ EU
Riziko zmény regulatorniho prostiredi

Navrh smérnice a nafizeni Evropského parlamentu a Rady, tykajici se NPL, jejich pfevodu a vymahani
mize mit vyznamny dopad na podnikdni Skupiny APS. Patii sem povinné Urovné zvefejiiovani a
pozadavky na podavani zprav o prevodech tivért nebankovnim subjektiim; pozadavek na oznameni pred
vymahanim od nebankovnich véfitelil; a potencidlni regulace agentll Gvért a spravet uveérovych fondi jako
"poskytovateld ptjcek". Prestoze balicek prochazi legislativnim procesem EU, ucastnici trhu maji moznost
predlozit zpétnou vazbu, kterd bude informovat legislativni rozpravu. Okno pro zpétnou vazbu je v
soucasné dob¢ naplanovano na 8. ¢ervna 2018.

Riziko zmény danovych pi‘edpisi a Smérnice ATAD

Skupina APS vykonava své Cinnosti prostfednictvim dcefinych spolec¢nosti v fadé ¢lenskych statii Evropské
unie a podléhd zménam danovych zakonti, smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, smérnic EU, smérnic OECD
nebo jinych nafizeni, ale i jejich interpretaci nebo implementaci v riznych jurisdikcich. Daiiové zékony a
predpisy jsou velmi slozité a jejich vyklad nemusi byt vzdy jednoznacny. VySe dané€ z pfijmi skupiny bude
vychazet z vykladu danovych zadkond platnych v riznych zemich v obdobi, kdy tato dan vznikla. Pokud se
zméni platné zakony, smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni nebo piedpisy nebo spravce dané nesouhlasi s
posouzenim dopadl takovych zakont, smluv a nafizeni na APS Holding a/nebo jeji Dcetiné spolecnosti,
mohlo by to mit vyznamny nepfiznivy dopad na podnikéni Skupiny APS, vysledky ¢innosti, finan¢ni
situaci a/nebo vyhlidky. Muze se stat, Ze se nékteré vyklady zakonti, smluv nebo jinych pravnich predpist
zmeéni, a to beze zmény textu ptislusného predpisu.

V ramci Evropské unie byla schvalena Smérnice Rady (EU) 2016/1164, kterou se stanovi pravidla proti
praktikam vyhybani se danovym povinnostem, které maji pfimy vliv na fungovani vnitiniho trhu
(Smérnice ATAD), ktera vychazi ze snahy OECD o zamezeni piesunu zisku mezi jednotlivymi zemémi
s cilem jeho nizsiho zdanéni a upravuje zejména omezeni danové uznatelnosti tzv. nadmérnych vypijcnich
nakladi, zdanéni pii odchodu (exit charge), obecné pravidlo proti zneuzivani dafiového rezimu (general
anti-avoidance rule), pravidla pro ovladané zahrani¢ni spole¢nosti (controlled foreign companies) a
Vv neposledni radé hybridni nesoulady.

Clenské staty maji povinnost transponovat smérnici do lokalni legislativy obecné do 31. prosince 2018 (v
pripadé zdanéni pfi odchodu do 31. prosince 2019). Zmény budou tc¢inné od 1. ledna 2019 (1. ledna 2020
Vv ptipadé zdanéni pii odchodu). Smérnice ATAD zatim nebyla transponovana do pravnich rada vSech zemi,
ve kterych Skupina APS ptisobi.

Riizné vyklady a rozdilné zavedeni vySe uvedenych instituti do daniovych rada jednotlivych ¢lenskych statt
EU mize mit negativni dopad na vysku danové povinnosti jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny APS.
Smérnice ATAD upravuje zejména nasledujici okruhy:

Riziko plynouci z omezeni datiové uznatelnosti tzv. nadmérnych vypijénich nakladi

Na zakladé Smérnice ATAD se danova uznatelnost nadmérnych vypijcnich nakladi omezuje vysi 30 % z
EBITDA (tj. zisk pied uroky, zdanénim, odpisy a amortizaci), nebo 3 mil. EUR, podle toho, kterd hodnota
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je vyssi. Nadmérnymi vypidjénimi naklady se rozumi kladny rozdil mezi vypdjénimi vydaji a vypujénimi
pfijmy danového poplatnika v daném zdanovacim obdobi. Neuplatnéné zisky (EBITDA) a uroky mohou
obecné byt prevedeny do nasledujicich zdanovacich obdobi. Pravidla budou platit bez ohledu na pivod
dluhu, tedy jak na pljcky od spojenych, tak od nespojenych osob, plijcky od spole¢nosti v ramci i mimo
EU, apod. Toto omezeni tak miize mit vyznamny nepfiznivy dopad na vysi danové povinnosti jednotlivych
spolecnosti ze Skupiny APS, a to také s ohledem na to, Ze jednotlivé stity nemusi vyloucit z ti¢innosti
ptjcky ptijaté pred datem Smérnice ATAD.

Riziko plynouci ze zdanéni p¥i odchodu z dané zemé

Na zakladé¢ Smérnice ATAD bude mit v pfipadé vybranych ptevodii aktiv nebo prevodi sidla do jiné
jurisdikce clensky stat pravo zdanit nerealizované zisky z prodeje pievedenych aktiv, tj. rozdil mezi trzni a
danovou zlstatkovou cenou. Zdanitelné pfevody zahrnuji prevody mezi centralami a stalymi
provozovnami. Pokud poplatnik pievede aktiva do ¢lenského stditu EU nebo dalSiho statu tvoficiho
Evropsky hospodatsky prostor, bude moci daii uhradit ve splatkdch béhem 5 let. V nové jurisdikci by pak
mélo byt umoznéno uplatnéni novych nabyvacich hodnot pro danové Gcely. Skupina APS je tak vystavena
riziku stanoveni danové povinnosti v piipad¢ prevodi aktiv nebo sidla do jurisdikce jiného ¢lenského statu.

Riziko plynouci z implementace pravidla proti zneuZivani dafiového rezZimu (GAAR)

Na zakladé Smérnice ATAD c¢lensky stat pro ucely vypoctu daitové povinnosti pravnickych osob nebere v
uvahu operaci nebo sled operaci, které s pfihlédnutim ke vSem pfislusnym skute¢nostem a okolnostem
nejsou skutecné, nebot’ hlavnim diivodem nebo jednim z hlavnich divodu jejich uskute¢néni bylo ziskani
danové vyhody, kterd maii pfedmét nebo Gcel piislusného danového prava. Skupina APS je tak vystavena
riziku stanoveni danové povinnosti na zakladé spravniho uvazeni pfislusného spravce dané ohledné
specifickych ¢innosti a operaci provadénych Skupinou APS a dale také ptipadnym spravnim sankcim.

Riziko plynouci z titulu opatieni proti pi‘esouvani zisku do krajin s niZ§im dafovym zatiZenim

Smérnice ATAD ukladd clenskym statim povinnost implementovat pravidla ovladané zahrani¢ni
spolecnosti (tzv. CFC pravidla). Dle téchto pravidel se obecné nevyplacené zisky ovladanych zahrani¢nich
dcefinych spole¢nosti v jurisdikcich s nizkou sazbou dané mohou zahrnout do p#jma matetské spole¢nosti.
Cilem téchto pravidel je odstranit motivaci k piesunu pfijmt do jurisdikci s nizkou sazbou dané. Jednotlivé
holdingové a subholdingové spole¢nosti ze Skupiny APS jsou tak vystaveny riziku stanoveni dafové
povinnosti v ptipadé, ze se z provoznich nebo jinych divodi rozhodnou nevyplacet podily na zisku anebo
dividendy svych Dcefinych spolecnosti nachéazejicich se v zemich s nizsi sazbou dané z pifijmu, nez ma
dand holdingovéa anebo subholdingova spolecnost.

Riziko plynouci z omezeni hybridnich nesouladi

Toto ustanoveni Smérnice ATAD omezuje preshrani¢ni struktury, které vyuzivaji nesouladu mezi
vnitrostatnimi daiovymi systémy nebo nesouladu v pravni kvalifikaci plateb v situaci, kdy se spolu
setkavaji dva pravni systémy ¢lenskych stati EU. Skupina APS je tak vystavena riziku dodate¢ného
stanoveni danové povinnosti v ptipadé, ze bude spravcem dan€ v piislusné zemi shledano, ze mezi
spole¢nostmi ze Skupiny APS vznikl hybridni nesoulad.

Evropska komise dale zvetejnila navrh novely smérnice o spravni spolupraci v oblasti dani, podle které by
danové subjekty mély povinnost zvetfejiiovat sva opatieni v oblasti dafiového planovani, coz muize mit
rovnéz negativni dopad na vysku danové povinnosti jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny APS.

Skupina APS miize v budoucnu podléhat navrhované EU upravé v oblasti Gvéra v selhani

V bieznu 2018 predlozila Evropska komise bali¢ek opatieni smétujici k feSeni probléma uvérd v selhdni v

EU. V tomto balicku je mimo jiné obsazen navrh Smeérnice Evropského parlamentu a Rady o
obsluhovatelich uvért, kupcich uvéri a vymahani kolateralu, kterym poskytne véfitelim snazsi zpétné
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ziskani hodnoty ze zajisténych dluht v ptipadé, ze dluznik nesplni své zadvazky. Toho ma byt docileno
uc¢innym mechanismem mimosoudniho vymahani, ktery je vS8ak pfisné omezen pouze na uvéry poskytnuté
podnikiim a pouze pokud je tak dohodnuto ve smlouvé o ptjcce. Tato smérnice rovnez cili na podporu
rozvoje sekundarnich trhti s Gvéry v selhani, a to odstranénim nepiimétenych piekazek v poskytovani
uvérovych sluzeb a ptrevodu bankovnich Gvért tretim stranam v ramci EU. Kupujici bankovnich avért
budou povinni ozndmit takovy pfevod piisluSnym ufadim a kupujici z tfetich zemi budou moci pouzivat
pouze autorizované uveérové instituce v EU. Ochrana spotiebitele bude zajisténa pravnimi zarukami a
pravidly transparentnosti, tudiz pfevod ptjcky neovlivni prava a zajmy dluznika. Riizné vyklady a rozdilné
zavedeni vySe uvedenych opatfeni do pravnich fadu jednotlivych Clenskych statt EU mohou mit za
nasledek zvySeni nakladt Skupiny APS spojenych s piizptisobovanim se novym pravidlim a jejich
dodrzovanim. Skupina APS je také vystavena riziku ulozeni sankci v pfipadé poruseni vysSeuvedenych
pravidel po jejich implementaci ¢lenskymi staty EU.

(b) Ceska republika
Riziko zahajeni insolven¢niho Fizeni

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplsobech jeho feSeni, ve znéni pozdé&jSich predpisi (Insolvenéni
zakon) stanovi, ze dluznik je v tpadku, jestlize ma vice véfitelt a penézité¢ dluhy po dobu delsi 30 dnt po
l1haté splatnosti a tyto dluhy neni schopen plnit, piipadné je-li pfedluzen. Insolvenéni fizeni lze zahajit jen
na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho véfitel. Jde-li 0 hrozici upadek, mize insolvenéni
navrh podat jen dluznik.

I pfes urCitd opatieni, kterda maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym navrhim na zahdjeni
insolven¢niho fizeni, nelze vyloudit, Ze takové navrhy nebudou podany. Nerozhodne-li insolven¢ni soud
jinak, je dluznik povinen zdrzet se od okamziku, kdy nastaly ucinky spojené se zahajenim insolven¢niho
fizeni nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni muze nalezet, pokud by mélo jit
0 podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo urceni tohoto majetku anebo o jeho nikoli zanedbatelné
zmenSeni. Dle Insolven¢niho zakona rozhodne soud o insolven¢nim néavrhu podaném tfetimi osobami
bezodkladné; ptesnéjsi lhiitu pro rozhodnuti zakon nestanovi.

I pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netykd, mimo jiné, ukoni nutnych
k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodateni nebo k odvraceni hrozici $kody, nelze vyloudit, ze
pokud bude neopodstatnény navrh na zahdjeni insolven¢niho fizeni podan na APS Recovery, APS
Management Services nebo jinou spole¢nost ze Skupiny APS za predpokladu, ze Ceské soudy budou
mezinarodné piislusné k zahajeni a vedeni insolvencniho fizeni, bude Skupina APS po neurcitou dobu
omezena v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativn€ projevit na finan¢ni situaci Skupiny
APS a vysledcich jejiho podnikani, a tedy i na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopis a schopnost
Rucitelt plnit dluhy z Ruceni.

Riziko spojené s pravnim, regulatornim a daiiovym prostiedim v Ceské republice

Pravni, regulatorni a dafiové prostiedi v Ceské republice je pfedmétem Gastych zmén a zékony nemusi byt
vzdy uplatnovany soudy a organy vefejné moci jednotné. Zmény zakond nebo zmény jejich interpretace
Vv budoucnu mohou nepfiznivé ovlivnit provozni Cinnost a finan¢ni vyhlidky Skupiny APS. Zmény
Vv pravnich predpisech nejsou vzdy zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla mit negativni
dopad na podnikani Skupiny APS. Zmény danovych predpist, zejména zvyseni piimych a nepiimych dani,
¢i zavedeni nového danového zatizeni, zmény praxe danovych uradd nebo selhani v fizeni danovych rizik
mohou mit nepfiznivy vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisii a schopnost Ruciteld plnit dluhy
z Ruceni.

() Lucemburské velkovévodstvi

Pravni, regulatorni a danové prostfedi v Lucemburském velkovévodstvi muze byt predmétem zmén
a zakony nemusi byt vzdy uplatiiovany soudy a organy vetejné moci jednotné. Zmény zakond nebo zmény
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jejich interpretace v budoucnu mohou nepiiznivé ovlivnit provozni ¢innost a financni vyhlidky Skupiny
APS. Zmény v pravnich piedpisech nejsou vzdy zcela predvidatelné a jakakoliv takovato zména by mohla
mit negativni dopad na podnikdni Skupiny APS. Zmény daiiovych predpist, zejména zvySeni piimych
anepiimych dani, ¢i zavedeni nového danového zatizeni, zmény praxe danovych ufadii nebo selhani
Vv fizeni danovych rizik mohou mit nepiiznivy vliv na schopnost Ruciteld plnit dluhy z Ruceni.

(d) Rumunsko
Riziko spojené s pravnim, regulatornim a daiovym prostiedim v Rumunsku

Rumunské pravo podléha stalym a castym zménam, a to zejména z divodu pokracujici implementace
evropského Mechanismu pro spolupraci a ovétovani z roku 2007, ktery souvisi s pristoupenim Rumunska
k Evropské unii a ktery je zaméfen zejména na napravu nedostatkit v rumunském soudnictvi a na korupci.
Velka ¢ast procesu vymahani je zavisld na interakci s organy statni spravy, soudy, soudnimi vykonavateli
a jingmi osobami, ktery je vySeuvedenymi legislativnimi zm&nami vysoce ovlivnén. Casté zmény rumunské
legislativy vyvolavaji riziko tykajici se nestability a nedostatecné transparentnosti soucasnych i budoucich
zavazkl spolecnosti a zvysuji riziko lidského selhani a/nebo neschopnosti rychle reagovat na zmény a tim
predstavuji riziko financnich ztrat.

Danové zakony a souvisejici predpisy v Rumunsku mohou byt predmétem zmén, pficemz zméndm mutize
podléhat také vyklad a prosazovani daniového prava v Rumunsku. Dcefiné spolecnosti APS Holding
V Rumunsku mohou celit nartistu dafiové povinnosti v pfipadé zvysSeni danovych sazeb nebo v piipadé
nepiiznivé zmény danovych zakonti a souvisejicich pravnich piedpist. Kromé toho mohou danové organy
kdykoli provadét kontroly u Dcefinych spolecnosti APS Holding v Rumunsku, pficemz vyklad danovych
predpistt daniovymi organy se mize lisit od vykladu provedeného danou Dcefinou spolecnosti, coz by
mohlo mit vyznamny neptiznivy vliv na penézni toky, podnikdni, vyhlidky, provozni vysledky a finan¢ni
podminky Skupiny APS.

Riziko neurcitého a nepredvidatelného politického vyvoje v Rumunsku

Politicky vyvoj a vladni rozhodnuti v Rumunsku, vcetné neplanovanych zmén ve fiskalni politice,
regulatornim prostfedi ¢i administrativnim vyvoji v oblasti spravy pohledavek po splatnosti, nad kterym
Skupina APS nema kontrolu, miize mit nepfiznivy vliv na vysledky ¢innosti a financni situaci Dcefinych
spolec¢nosti APS Holding a tim i Skupiny APS.

(€  Kypr
Rizika spojena s insolven¢nim a exeku¢nim Fizenim

V roce 2015 doslo k revizi insolven¢niho pravniho ramce a to jak pro fyzické, tak pro pravnické osoby.
V roce 2016 byly ptijaty nové pravni predpisy o zabavovani nemovitosti v rimci exekuce. V insolven¢nim
fizeni byly zavedeny nové nastroje s cilem snizit nesplacené dluhy a stimulovat restrukturalizaci dluh.
Insolvenéni tizeni vSak nebylo vyuzivano kvili prekdzkam pfi jeho efektivnim uplatiiovani spocivajicim
v neefektivité¢ soudniho systému a absenci procesnich pravidel pro insolvence pravnickych osob.

Exekuéni pravni predpisy obsahuji ustanoveni usnadiiujici dluznikim oddalovat nebo zastavit exekuéni
tfizeni. Déle byly v exekucnich pravnich predpisech zjistény klic¢ové nedostatky jako napftiklad pfilis vysoka
vyvolavaci cena v ramci prvniho kola drazby, problémy s doru€ovanim oznamenim o exekuci dluznikiim
nebo nejistota ohledné zavazkl ruciteld. K pravni nejistoté piispivaji také odporujici si soudni rozhodnuti.
S ohledem vyse uvedené nedostatky banky stale ¢astéji fesi svoje pohledavky prostiednictvim jejich smén
za aktiva a akumuluji majetek do svych rozvah, pficemz pro takova opatieni chybi vyslovna pravni uprava.

Jakékoli nedostatky v insolvenénim anebo exeku¢nim fizeni mohou mit vyznamny nepfiznivy dopad

podnikani, ¢innosti, provoz a hospodaiské vysledky Dcefinych spolecnosti APS Holding a tim i na
hospodartské vysledky Skupiny APS.
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2.1.4  Rizikové faktory vitahujici se ke spravé, inkasu a poradenstvi v oblasti pohleddvek po splatnosti
(oblast spravy pohleddavek po splatnosti) a investiénimu managementu

Riziko nedostatku pohledavek po splatnosti

Skupina APS generuje vétSinu svého zisku z podnikani v oblasti spravy pohledavek po splatnosti
nakoupenych ptevazné klienty Skupiny APS nebo investory z fad Dcetinych spole¢nosti Skupiny APS
(Klienti Skupiny APS), a to prostfednictvim poplatki ze servisnich smluv. Pro rok koncici 31. prosince
2017 tvotily ptijmy Skupiny APS ztéto oblasti 28 193 tis. EUR. Dostupnost portfolia pohledavek po
splatnosti za ceny, pfi kterych mize Skupina APS generovat zisk, zavisi na fad¢ faktorti, z nichz nékteré
jsou mimo kontrolu Skupiny APS jako napt. uroveni vydaji dluzniki nebo dostupnost Gvéri. Ptipadné
zvySeni konkurence v oblasti spravy pohledavek po splatnosti by mohlo vést k tomu, ze Skupina APS,
respektive Klienti Skupiny APS, by nemuseli byt vybrani k nakupu a/nebo vymahani dluhového portfolia
kvtli atraktivnéj$im nabidkam konkurentt.

Skupina APS je zdvisla na ochoté a schopnosti ptivodnich véfitelt dluznikd vyuzivat sluzby Skupiny APS
k vymahani jejich pohledavky. Puvodni vétitelé mohou vyvinout a zalit vyuzivat nastroje urcené
k vymahani pohledavek, které budou podobné tém, které vyuziva Skupina APS, coz by mélo za nasledek
ubytek pohledavek vymahanych Skupinou APS. Sprava a vymahani pohledavek pro Klienty Skupiny APS
z tad tfetich stran (nikoli Dcefinych spole¢nosti ze Skupiny APS) ptedstavuje pfiblizné 5-10 % celkového
mnozstvi pohledavek, které Skupina APS vymaéha, pii¢emz nejvic takovych pohledavek se nachazi v Ceské
republice a v Polsku. Ve vétsing ptipadl jsou spravované a vymahané pohleddvky ve vlastnictvi Dcetinych
spole¢nosti APS Holding, coz snizuje toto riziko. V piipadé, Ze Skupina APS nebude schopna identifikovat
a zajistit vhodné pohledavky po splatnosti, které by mohla vymahat, a nebude tak schopna generovat zisk
(skrze uctované poplatky), mize tato situace negativné ovlivnit vysledek hospodafeni Skupiny APS a mtize
tak mit neptiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci, provozni vysledky Skupiny APS nebo schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi a jednotlivych Rucitelt plnit zavazky z Ruceni.

Riziko nedostateéné kvality pohledavek po splatnosti

Kvalita portfolia pohledavek po splatnosti odkupovanych Klienty Skupiny APS je ovlivnéna, mimo jiné,
ochotou a schopnosti ptvodnich véfitel prodat pohledavky dosahujici uréité kvality. Kvalita portfolia
pohledavek by se méla odrazet v kupni cené za portfolio a ve strategii vymahani pohledavek, coz zavisi,
mimo jiné na informacich o portfoliu, které prodavajici pfislusnému Klientovi Skupiny APS poskytl.
V piipadé pohledavek, které nebudou dosahovat deklarované kvality, existuje zvySené riziko, ze Skupina
APS nevymuze ocekavanou vysi téchto pohledavek. K minimalizaci tohoto rizika vypracovava Skupina
APS analyzy portfolii pohledavek, které jsou finan¢niho a nefinan¢niho charakteru. Nefinancni analyza
zohlednuje kvalitativni ukazatele a vefejné dostupné informace, pfipadné informace ziskané ptimo od
dluznika nebo ptivodniho véftitele. Ke sniZeni tohoto rizika pfispiva i skute¢nost, ze v poslednich 4 letech se
Skupina APS zaméfuje primérmé na portfolia korporatnich pohledavek, které jsou zajistény zastavnim
pravem k nemovitym vécem anebo jinym zajisténim.

Riziko negativni pozornosti tykajici se spravy, inkasa a poradenstvi v oblasti pohledavek

Negativni pozornost a novinky tykajici se odvétvi spravy, inkasa a poradenstvi v oblasti pohledavek mohou
mit negativni dopad na ochotu dluznika zaplatit dluh, ktery dluzi, a miZe snizit davéryhodnost Skupiny
APS jako protistrany pro banky nebo finan¢ni instituce prodavajici portfolia pohledavek a jiné tieti strany.

Jakékoli takova negativni publicita by mohla ohrozit stavajici vztahy Skupiny APS s bankami nebo
finan¢nimi institucemi prodavajici portfolia pohledavek nebo schopnost vytvaret nové vztahy s dal$imi
prodejci portfolia dluhtl, snizit davéryhodnost Skupiny APS jako protistrany obecné nebo vést k zadostem
dluzniku o pietazeni dluhovych portfolii. Kterakoli z vySe uvedenych skutec¢nosti by mohla mit vliv na
schopnost Skupiny APS koupit dluhova portfolia nebo na schopnost inkasovat pohledavky vici Skupiné
APS nebo jejim klientim a mize materialné a nepiiznivé ovlivnit podnikani, vysledky operaci nebo
financni situaci Skupiny APS.
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Skupina APS miiZe byt negativné ovlivhéna, pokud jeji poskytovatelé sluzeb, véetné pravniki,
poskytovateli dat nebo poradci v ramci due diligence (provérek) piestanou poskytovat sluzby,
nespliiuji platné regula¢ni poZadavky nebo poskytuji nekvalitni ¢i zavadéjici informace

Podnikani Skupiny APS zavisi na tad¢ kliCovych vztahii se tfetimi stranami v ramci dodavatelského
tetézce, kterym poskytuje sluzby. Pokud napiiklad usili Skupiny APS o kolekce dluhii z pohledavek je
neuspeés$né, mize k inkasu nebo vymahani pohledavek jejich jménem nebo jménem jeji klientl zapojit
advokatni kancelafe, s nimiz ma ramcové smlouvy o poskytovani sluzeb. Pro analyzu a ohodnoceni
portfolii pohledavek pak Skupina APS pouziva tzv. due diligence poradct. V ptipadech nédkupu portfolii at’
jiz spolecnostmi ze Skupiny APS anebo Klienty Skupiny APS vyuzivad Skupina APS sluzeb externich
pravnich a danovych poradci.

Jakékoli selhani tfetich stran zapojenych do dodavatelského fetézce pii provadeéni sluzeb z jakéhokoli
divodu (véetné platebni neschopnosti) by mohly vyznamné snizit penézni toky, pfijem a ziskovost
a negativné ovlivnit povést a vysledky operaci Skupiny APS.

Dale tyto tieti strany nemusi byt vazany prumyslovymi standardy a postupy Skupiny APS. Tyto tfeti strany
by se mohly dopustit podvodu ve vztahu ke spotiebitelskym uctim, které jim Skupina APS poskytuje, nebo
by nemusely dodrZzovat platné zakony a piedpisy, jako jsou pozadavky na ochranu udajt, nebo by nemusely
Skupin¢ APS poskytnout piesné udaje o Gctech, které servisuji. V rozsahu, v némz tyto tieti strany porusuji
zakony, jiné regulacni pozadavky nebo smluvni zdvazky vici Skupin€ APS, nebo se chovaji nevhodné pii
vykonu svého podnikani, by obchodni ¢innost a povést Skupiny APS mohla byt negativné ovlivnéna nebo
by ji mohli byt pfimo ulozené pokuty nebo sankce.

Skupina APS se snaZi omezit toto riziko provadénim vybérovych fizeni na jednotlivé dodavatele, vybérem
pouze dodavatelti s odpovidajici pojistkou a pienasenim odpovédnosti a ptipadnych rizik na dodavatele v
zakonem povoleném rozsahu.

Skupina APS je zavisla na pokracujici ochoté a schopnosti jejich klientli outsourcovat vymahani
pohledavek a uzavirat servisni smlouvy

Skupina APS je zavisla na ochot€ a schopnosti Klientti Skupiny APS outsourcovat vymahani pohledavek na
Skupinu APS a uzavirat se Skupinou APS souvisejici servisni smlouvy. Faktory, které toto mohou ovlivnit,
zahrnuji, mimo jiné, povést Skupiny APS a regulatorni tlaky na vétsi regulaci oblasti inkasa pohledavek.
Podnikani Skupiny APS by mohlo byt nepfiznivé ovlivnéno, pokud by se Klienti Skupiny APS rozhodli
snizit nebo prerusit outsourcing vymahani jejich pohledavek. Neexistuje zadna zaruka, ze poptavka po
sluzbach Skupiny APS se zvysi nebo zlstane stejna, pficemz pokles poptavky po sluzbach Skupiny APS by
mohl mit znacny nepfiznivy dopad na podnikani nebo finan¢ni situaci Skupiny APS. Toto riziko se snaZzi
Skupina APS omezit tim, ze Klienti skupiny APS investuji do portfolii pohledavek prostiednictvim
Dcetinych spolecnosti vlastnénych Skupinou APS, které jsou zaloZeny za Gc¢elem nakupu daného portfolia.
V tomto dusledku je jak (pravnim) vlastnikem portfolia, tak servisni spole¢nosti, spole¢nost ze Skupiny
APS. Skupina APS zavedenim této struktury cili na mirné zvyseni kontroly nad pfipadnou ztratou klient v
oblasti vymahani pohledavek.

Riziko insolvence dluzniku

V piipadé, ze by insolvenéni soud rozhodl, ze dluznik, jehoz dluhy Skupina APS (pro Klienty Skupiny
APS) vymaha, je v apadku, mélo by toto vliv na vyslednou vymozenou ¢astku, jelikoz Skupina APS by
vtomto piipadé musela prihlasit svoji pohledavku do insolven¢niho fizeni. V zavislosti na zajisténi
pohledavky, resp. jeho absenci, by byla pohledavka uspokojena soucasné s ostatnimi zajisténymi véfiteli,
resp. az po jejich uspokojeni. Skupina APS nemtlze v takovém piipad¢ zarucit, Ze bude uspokojena
ocekavana vyse pohledavky, coz by mohlo negativné ovlivnit vysledek hospodateni Skupiny APS a mohlo
by tak mit nepfiznivy vliv na podnikani, finanéni situaci, provozni vysledky Skupiny APS nebo schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopisi a jednotlivych Rucitell plnit zavazky z Ruceni.
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Zmény v regulatornim prostiedi v jednotlivych jurisdikcich, ve kterych Skupina APS ptisobi, mohou
mit nepriznivy dopad na podnikani Skupiny APS

Cinnost Skupiny APS je v riznych zemich regulovana velkym mnoZstvim pravnich pfedpisti. Zatimco
konkrétni predpisy se v riznych zemich mohou lisit, obecny pravni ramec relevantni pro spole¢nosti
pusobici v oblasti spravy pohledavek po splatnosti je podobny. Skupina APS disponuje podrobnymi
pravidly a postupy pro jednotlivé zemé, které jsou navrzeny tak, aby zajistily, Ze Skupina APS provozuje
svoji ¢innost v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a Ze v ramci organizace Skupiny APS jsou
identifikovadny a odpovidajicim zptsobem nahlaSeny a feSeny problémy s dodrzovanim téchto ptedpist.
Skupina APS také pravideln¢ provadi interni Setfeni potencidlnich problémil s dodrzovanim ptedpist, které
byly zjistény.

Ochrana osobnich udajii

Cinnost Skupiny APS je v oblasti spravy pohledavek po splatnosti pfedmétem raznych regulatornich
pozadavki tykajicich se ochrany osobnich udajt. Tyto regulatorni pozadavky se v jednotlivych zemich lisi.
Organy vykonu dohledu nad dodrzovanim ochrany osobnich udajii mohou v ptipad€ poruseni ptislusnych
predpist ukladat pokuty. Ulozeni takovych pokut nebo jinych sankci ze strany orgdnd dohledu mtize mit
negativni diisledky, které by mohly mit vyznamny neptiznivy vliv na podnikani Skupiny APS nebo jeji
financ¢ni situaci. Pokud se prokaze, ze jakakoli ¢innost Skupiny APS neni v souladu s pfislusnymi piedpisy,
muze byt tato ¢innost pozastavena, dokud nebude poruseni napraveno. Zmény zakont a piedpisti o ochrané
osobnich daji nebo zmény jejich vykladu organy dohledu nebo soudy mohou snizit provozni flexibilitu
Skupiny APS a omezit jeji schopnost shromazd'ovat, uchovavat nebo vyuzivat zakaznické udaje k cenovym
portfoliim a vytvaret efektivni strategie vymahani pohledavek. Dne 27. dubna 2016 bylo pfijato nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udaji a o volném pohybu téchto tdaji a o zruseni smérnice 95/46/ES (GDPR). GDPR bude
pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech Evropské unie pocinaje dnem 25. kvétna 2018 a nahradi
smérnici 95/46/ES a platné vnitrostatni pravni predpisy o ochran¢ tdaji a oCekava se, ze v zemich
Evropského hospodéiského prostoru bude implementovdno ke stejnému datu. GDPR pfinasi vyraznou
zmeénu v oblasti ochrany osobnich udaji jako napt. posilnéni prav jednotlivet, piisné€jsi pozadavky na
spolecnosti zpracovavajici osobni tidaje a ptisné€jsi sankce. Ocekava se, Ze tento novy rezim bude znamenat
podstatné vyssi zatéz souvisejici s dodrzovanim piedpisti v oblasti spravy pohledavek a potencialni zhor$eni
schopnosti Skupiny APS vyuzivat Gdaje dluzniku.

Ochrana spotrebitelii

Oblast spravy pohledavek mtize byt v budoucnu pfedmétem zvySeného dohledu kviili mistnim politickym
faktoriim, které by mohly vést ke zmé€nam zakont a piedpisi, coz by mohlo mit za nasledek neptiznivy
dopad na ¢innosti Skupiny APS v oblasti spravy pohledavek po splatnosti.

Vymdhani pohleddvek

Licenéni pozadavky, které musi byt splnény pro provozovani ¢innosti spocivajici ve vymahani pohledavek,
se v konkrétnich jurisdikcich 1ii. VétSina jurisdikci vyzaduje k vykonu ¢innosti vymahani pohledavek
prislusnou licenci nebo opravnéni, pfiCemz je zaroven vykonavan dohled nad dodrZzovanim pfislusnych
predpisi. Rada zemi, ve kterych Skupina APS piisobi, dale implementovalo ptedpisy, které omezuji
naklady na vymahani pohledavek.

Na podnikani Skupiny APS miize mit vyrazny dopad také pfipravovany navrh smérnice Evropského
parlamentu a Rady o poskytovatelich sluzeb vymahani a nakupu NPL a vymahani zaji$téni (Smérnice).
Zmény, které Smérnice pfinese, zahrnuji zmény pro Skupinu APS pfiznivé, jako je informaéni povinnost
puvodniho véfitele (aveérové instituce) vici kupujicimu ohledné klicovych informaci o portfoliu, kterd ma
vyrovnat soucasnou informacni asymetrii mezi prodavajicim a kupujicim portfolia, a také zmény méné
priznivé, jako je informacni povinnost vici statnim organtim ohledné zapoceti vykonu zajisténi a také
uvaluje ruzné povinnosti na poskytovatele sluzeb vymahani, jejichz pIlnéni bude kontrolovano ze strany
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organt dohledu. Tyto zmény mohou mit za nasledek vy$si administrativni naklady jednotlivych Dcefinych
spole¢nosti ze Skupiny APS a tim niZ§i vynosy.

Insolvencni Fizeni

Riziko plynouci ze zmén insolvencni legislativy spocivd ve vysokém vlivu téchto zmén na modely
pouzivané k predikci vykonnosti portfolia. Zmény v insolven¢nich zakonech, které jsou nepfiznivé pro
véfitele, mohou vést k niz§i vykonnosti portfolia, nez je o¢ekavana a také k neschopnosti pouzit metitka
(benchmarky) pro portfolia nabyta v budoucnu.

Vyse uvedené zmény regulatorniho prostfedi mohou mit neptiznivy vliv na podnikani Skupiny APS a na
jeji financni vysledky, respektive na schopnost Emitenta plnit zavazky z Dluhopisii a jednotlivych Rucitelt
plnit z&vazky z Ruceni.

Mozna Setfeni ze strany jednotlivych organt dohledu

Skupina APS obcas obdrzi dotazy od organti dohledu v oblasti spravy pohledavek po splatnosti, kterymi
jsou narodni banky, pfipadné organy pro ochranu spotiebitelti, pfiCemz je zavedenou praxi pfi téchto
dotazech spolupracovat s pfislusnym organem dohledu. Skupina APS je v nékterych zemich rovnéz
predmétem pravidelnych auditl ze strany organti dohledu. Neptiznivy vysledek jakéhokoli takového Setfeni
nebo jinych dotazi od orgdnt dohledu mize mit za nasledek zejména:

@) zahajeni ob&anskych, spravnich nebo trestnich fizeni;

(b) sankce a pokuty, vCetné potencidlniho pozastaveni nebo odebrani licence, a to v zavislosti na
vaznosti zjisténého nedostatku nebo poruseni pravnich povinnosti;

() neschopnost relevantni Dcefiné spolecnosti ze Skupiny APS podnikat v dusledku omezeni,
pozastaveni ¢i ztraty licence nebo opravnéni nebo zpfisnéni podminek, které jsou kladeny na
¢innosti Skupiny APS;

(d) zvySenou kontrolu ¢innosti provozovanych Skupinou APS ze strany jejich klientd, orgénii dohledu
a dalSich subjekti; a

(e) negativni medialni publicitu ¢i poSkozeni poveésti.

Hodnota existujiciho portfolia pohledavek Skupiny APS se miuZe sniZit, piipadné Skupina APS
nemusi byt schopna inkasovat dostate¢né mnozstvi pohledavek

Vzhledem k tomu, ze doba vymahani stavajiciho portfolia pohledavek Skupiny APS miZze byt dlouhd a
faktory ovlivityjici miru inkasa pohleddvek mohou byt proménlivé a mimo kontrolu Skupiny APS, nemusi
byt Skupina APS schopna vc¢as identifikovat ekonomické trendy nebo provést zmény v strategii nakupu a
vymahani pohledavek. Pokud se ukaze, ze predpoklady, které Skupina APS pouziva ve svych modelech,
jsou nespravné, piipadné predpoklady ve vztahu k hodnoté zastavy nebo budouciho vyvoje regulatorniho
prostiedi tykajiciho se vymahani pohleddvek jsou nespravné, mohlo by dojit k ztrat€¢ hodnoty portfolia
pohledavek, naslednému negativnimu piecenéni ve vykazech o finan¢ni pozici a k postupnému zhorSovani
hodnoty portfolia pohledavek, jelikoz skute¢né inkasovana ¢astka se mtize od ptivodnich odhadd Skupiny
APS vyrazné lisit.

Skupina APS ve spolupraci s investory nakupuje pohledavky s vyraznou slevou z nominalni hodnoty. Jedna
se typicky o pUjcky, které dluznici nezaplatili a které puvodni véfitel v mnoha pfipadech povazuje za
nedobytné. Nékteré z téchto pohledavek je nasledné obtizné inkasovat a Skupina APS tak nemusi z inkasa
téchto pohledavek ziskat dostatecnou céstku na pokryti naklad na provozovani ¢innosti Skupiny APS.
Vétsinu portfolii Skupina APS nakupuje na ucet investort, a proto je ve vztahu k témto portfoliim zavisla
na piijmech z poplatki za vymahani pohledavek misto pifijmi plynoucich pfimo z daného portfolia.
Skupina APS se snazi toto riziko omezit spravnym nastavenim finanéniho planu pro jednotliva portfolia.
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Neexistuji zadné zaruky, Ze pohledavky nakonec budou inkasovany. Pfipadny nartst insolvenci dluznikt by
mohl mit vliv na schopnost Skupiny APS inkasovat nezajisténé pohledavky. Pokud budou inkasované
penézni prostiedky z pohledavek nizsi, nez byly plvodni pfedpoklady, snizi se poplatky inkasované
Skupinou APS a tim i celkové vysledky Skupiny APS, coz by mélo vyznamny nepfiznivy vliv na
podnikani, hospodaiské vysledky nebo financni situaci Skupiny APS nebo schopnost Emitenta plnit
zavazky z Dluhopist a jednotlivych Rucitelil plnit zdvazky z Ruceni.

Riziko, Ze Skupina APS nebude schopna obstarat dostatecné finan¢ni prostiedky k nakupu dalSich
pohledavek za vyhodnych podminek.

Nakupy pohledavek Skupina APS financuje témét vyhradné prostiednictvim penéznich prostredkt
ziskanych od investorl. Schopnost Skupiny APS ziskat financovani z téchto zdroji i v budoucnosti zavisi
na vykonnosti Skupiny APS, na jeji reputaci a na ochot¢ investorti investovat prostfednictvim Skupiny APS
(mimo jiné také s ohledem na izemi, na kterém se portfolio nachazi a na druhu portfolia, do n&jz Skupina
APS zprosttedkovava investice) a na faktorech ovliviiyjicich trh mimo jeji kontrolu. Tyto faktory
ovlivitujici trh zahrnuji také Spatné ekonomické podminky a zmény v danovych, ménovych a jinych
predpisech. Neschopnost ziskat dostate¢né finan¢ni prostfedky k nakupu pohledavek za vyhodnych
podminek mlize mit vyznamny nepiiznivy vliv na podnikéni, financni situaci a provozni vysledky Skupiny
APS.

Riziko selhani bankovnich systému.

Skupina APS je do zna¢né miry zavisla na bankovnich systémech pro provadéni platebnich transakci v
souvislosti s jeji ¢innosti. Jakékoli podstatné selhani bankovnich systémii by mohlo mit za nasledek
omezeni schopnosti Skupiny APS inkasovat penézni prostiedky z pohledavek, coz by mohlo mit vyznamny
nepiiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky Skupiny APS.

Skupina APS muZe uskutecnit kroky, které se pozdéji ukazou jako neuspésné.

Skupina APS aktivné sleduje situaci na trhu za ucelem identifikace potencidlniho portfolia pohledavek a
jeho nésledného odkupu. Dale za Gi€elem rozsifeni geografické stopy Skupiny APS a zvyseni podilu na trhu
vymahani pohledavek sleduje Skupina APS vyvoj jednotlivych trhii a inkasnich spole€nosti, do kterych by
Skupina APS mohla majetkové vstoupit. Neexistuji vSak zadné zaruky, ze Skupina APS bude schopna
spravné identifikovat nebo dokoncit akvizice pohledavek nebo inkasnich spole¢nosti, piipadné ze z téchto
akvizic budou realizovany o¢ekavané vynosy.

Pokud Skupina APS nabyde podil na vyhlédnutych inkasnich spole¢nostech, neni zaruceno, ze Skupina
APS tyto spoleCnosti Uspésné integruje do své struktury a strategie, coz by mohlo mit za nasledek
vyznamny nepiiznivy vliv na podnikani, finan¢ni situaci a provozni vysledky Skupiny APS.

Riziko souvisejici s investicnim zaméienim Skupiny APS na ur¢ité primyslové odvétvi, staty ¢i
regiony, nebo urcité druhy aktiv

Skupina APS se ve spolupraci s investory zaméfuje na porizeni portfolii pohledavek zejména v zemich
vychodni a stfedni Evropy, pficemz uvedené riziko se snazi snizit diverzifikaci portfolii mezi jednotlivé
typy portfolii na korporatni (které jsou vétSinou zajisténé) a retailové, na zajiSténé a nezajisténé portfolia
(napt. hypotecni uvéry, zajiSténé korporatni Uve€ry a nezajisténé spotiebitelské uveéry), stejné jako
rozlozenim rizika investice mezi nékolik spoluinvestorti. Skupina APS se snaZzi zmirnit riziko souvisejici s
investovanim vybérem poradctl, ktefi maji zkuSenosti at’ uz s ocenovanym jednotlivych typt portfolii, tak s
vymahanim pohledavek.

Dcetina spolec¢nost ze Skupiny APS nakoupi aktiva — portfolia pohledavek, kterd generuji vynosy a jejich

spravou poveri podle typu portfolia a zemé spravcovskou spolecnost ze servisnich spole¢nosti (Dcefiné
spolecnosti APS Recovery). Spravce provadi vymahani pohledavek dle standardt platnych pro dany typ
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pohledavky (existence zajisténi, splatnost pohledavky atd.) a v souladu s pravnimi piedpisy zem¢, ze které
pohledavka pochazi:

- Korporatni pohledavky jsou obvykle nakoupeny cca 3 — 6 let po splatnosti a jejich hodnota obvykle
plyne primarné z realizace zajisténi. Realizace zajisténi trva tak dlouho, dokud nejsou vSechny
zastavené nemovitosti prodany (maximaln¢ do vyse zajisténého dluhu). Délka realizace zajisténi se
lisi v zavislosti na dané nemovitosti i prodejni cené. Je tieba upozornit, Ze u takovychto portfolii
pohledavek mize byt jakékoliv poméfovani s nominalni hodnotou pohledavek zavadéjici prave s
ohledem na fakt, ze trzni cena takovychto pohledavek ur¢ovana vyvojem hodnoty zajiSténi.

- U retailovych pohledavek je v nekterych piipadech dluznikiim poskytovana moznost odpusténi
¢asti dluhu s cilem je motivovat ke splaceni dluhu. Servisni spole¢nosti jsou nastavenim odmény
motivovany k co nejvyssi vykonnosti a co nejrychlejSimu vymozeni dluhu.

Vzhledem k odliSnym fazim vymahani jednotlivych typt pohledavek, situaci na trhu s kolateraly,
legislativnim zménam a vzhledem k odlisnostem pravniho pozadi jednotlivych piipadd nelze dobu
vymahani pfesné specifikovat, ani neni v plné kontrole Skupiny APS. Skupina APS je schopna pouze
odhadnout piibliznou dobu vymahani dle krajiny, typu portfolia, faze vymahani pohledavky a typu
pohledavky. Pomér zinkasovanych piipadli na retailovych portfoliich se ekonomicky tézko odhaduje a
dopfedu neni znam. U retailovych nezajisténych portfolii 1ze odhadnout vykonnost na zaklad¢ dlouhodobé
platebni historie (2-3 roky), nicméné je nutné vzit v potaz riziko zmény legislativy. U zajisténych portfolii
lze odhadnout vykonnost portfolia v dlouhodobém horizontu, pficemz vykonnost je citliva ve vztahu k
zménam na trhu, kde je realizovano zajisténi. Skupina APS je tedy vystavena riziku, Ze jednotliva portfolia
pohledavek nebudou z vySeuvedenych divodd vymozeny v dobé predpokladané v obchodnim planu, co
mize mit negativni dopad na jeji vynosy a hospodaisky vysledek. Pomér zinkasovanych piipadt k
celkovym pfipadim v portfoliich bude zndm v momenté zinkasovani portfolia a "odepsani" zbylych
nezinkasovanych piipadi. Kazdopadné délka vymahani vSech portfolii bude trvat do té doby, dokud
vymahani povede ke kladnym ¢istym vynostm.

Rizika spojena se vstupem na nové trhy

Vstupy na nové trhy jsou vzdy spojené s vys$simi néklady. V pfipadé vstupu na nové trhy Skupina APS celi
rizikim souvisejicim s odliSnostmi v legislativnim a dafiovém prostfedi. Skupina APS se snazi tyto pravni,
danové a regulatorni rizika omezit tim, Ze si nechava vypracovat studie trhu a zaméstnava externi pravni a
danové poradce. Kromé rizik v pravni, danové a regulatorni oblasti jsou vy$s$i naklady spojené také s
kulturnimi odli§nostmi v jednotlivych zemich, které mohou mit vliv na hladky pribéh implementace
systému Skupiny APS, zejména v personalni oblasti.

Rizika spojena s nabytim cilového aktiva v zahrani¢i.

V ptipad¢ cilovych aktiv nachéazejicich se v zahrani¢i, resp. obchodnich ucasti v osobach se sidlem v
zahrani¢i nebo pohledavek za nimi, je tfeba poukazat na rizika politické, ekonomické ¢i pravni nestability.
Dusledkem tohoto rizika miize byt zejména vznik nepfiznivych podminek dispozice (prodeje) tohoto typu
aktiv napf. v dusledku devizovych nebo pravnich omezeni, hospodaiské recese ¢i v krajnim piipadé
zestatnéni nebo vyvlastnéni.

Riziko investovani do pohledavek

Muze dojit ke zménam na trhu s pohledavkami po splatnosti, kdy napt. banky nebo jiné finan¢ni instituce z
divodi regulace nebo jinych divodl na strané postupiteltt mohou volit jiny zpusob realizace pohledavky,
napf. vymahani pohledavek ptimo bankou a v disledku toho nebudou pro investi¢ni Dcefiné spole¢nosti
APS Holding nebo pro samotnou Skupinu APS k dispozici zadné vhodné pohledavky k investovani.

Kvalita pohledavek zavisi zejména na schopnosti dluznika splnit sviij zavazek (bonita dluznika) a ptipadné
kvalitou jejich zajisténi. Nedostatetna bonita dluznika nebo kvalita zajisténi pohledavky mize vést ke
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znehodnoceni pohledavky (kreditni riziko). Toto riziko Ize snizit hodnocenim bonity protistran,
monitoringem splaceni pohledavky dluznikem, systémem v¢asného upozornéni na nesplacené pohledavky a
zahajeni jejich feSeni v raném stadiu delikvence, dale pfipadné¢ vybérem dostatecného zajisténi, jehoz
hodnota nekoreluje s bonitou dluznika, sledovanim hodnoty a kvality zaji$téni béhem Zivota pohledavky s
pripadnymi pozadavky na jeho doplnéni. S pohledavkami je rovnéZz spojeno riziko koncentrace pohledavek
v majetku Dcefinych spole¢nosti APS Holding nebo na vlastni knize Skupiny APS za jednim nebo nékolika
dluzniky.

Statistické modely, které Skupina APS pouZiva ve svém podnikani, se mohou ukazat jako nepresné,
Skupina APS nemusi dosahnout ofekavanych tdrovni navratnosti a moZna neni schopna spravné
identifikovat a feSit nedostate¢né vykonné portfolia

Pokud Skupina APS kupuje typy dluhovych portfolii, s nimiz ma omezené zkusenosti nebo od klientt, s
nimiz nema zadné pfedchozi zkuSenosti, mize byt negativné ovlivnéna jeji schopnost spravné stanovit ceny
a vymahat dluhova portfolia. Nedostatek spolehlivych informaci nebo pouziti nepfesnych piedpokladi
muize vést k nesprdvnému ocenéni zakoupenych portfolii, coz mlize mit nepfiznivy dopad na financni
vynosy z téchto portfolii. Statistické modely a analytické nastroje Skupiny APS vyuzivaji informace
poskytované tietimi stranami, jako jsou napiiklad poskytovatelé tivérovych informaci, ocefiovani portfolii a
zajisténi externimi poradci, pravni due diligence portfolia externimi pravnimi poradci, udaje poskytnuté
prodejcem portfolia a dalsi bézné nebo vefejné zdroje, nebo informace generované softwarovymi produkty.
Skupina APS nema zadnou kontrolu nad ptesnosti nebo dostatecnosti informaci ziskanych od téchto tietich
stran. Pokud jsou tyto informace nepiesné nebo nedostate¢né, Skupina APS by mohla nespravné ocenit
portfolia, které nakupuje, nespravn¢ ocenit stavajici dluhova portfolia, nespravné stanovit vykonnostni cile
a / nebo zaznamenat niz§i miru likvidace nebo vyssi provozni naklady.

Neexistuje zadna zaruka, ze soucasny nebo budouci dluh obsazeny v nakoupenych portfoliich bude nakonec
vymozeny. Pokud Skupina APS nebude schopna dosahnout vysledk v souladu s jejimi progndézami a
predpokladanymi néklady, miize dojit k sniZzeni hodnoty nebo odepséani jednotlivych portfolii Skupiny APS
a nasledn€ mohou byt sniZzeny vynosy z nakupt portfolii. Kterykoli z vySe uvedenych faktorti by mohl mit
vyznamny neptiznivy dopad na podnikani, vysledky operaci nebo finanéni situaci Skupiny APS.

Nespravné ocenéni

Skupina APS za t¢elem ocenéni investi¢nich piilezitosti a odhadnuti cen téchto investi¢nich pfileZitosti
pouziva, mimo jiné, analytické metody (mimo jiné vCetné financnich modelil). Pfesnost a u¢innost téchto
analytickych metod nelze zarucit. Ve vsech piipadech jsou projekce pouze odhady budoucich vysledki,
které jsou zalozeny na predpokladech ucinénych v dobé vypracovani projekci. Zejména je mozné, ze
nékteré nebo veskeré penézni toky, ohledné kterych se ocekava, ze budou obdrzeny/inkasovany z urcité
pohledavky po splatnosti, ve skute¢nosti nebudou obdrzeny/inkasovany.

Identifikace vhodnych investic

Schopnost Skupiny APS dosahnout svych cili a efektivné realizovat svou strategii v oblasti investi¢niho
managementu mize byt omezena dostupnosti vhodnych investic na pfislusném trhu. Pokud dostupnost
vhodnych investic bude nizsi, nez se ¢ekalo, je pravdépodobné, Ze Skupiné APS bude trvat déle, nez se
cekalo, identifikovat vhodné investice, coz miize mit vyznamny neptiznivy dopad na podnikani, vysledky
operaci nebo finan¢ni situaci Skupiny APS.

Nelikvidni investice a zaji$téni

Nelikvidni povaha investic nékterych investic Skupiny APS a/nebo zajisténi souvisejiciho s investicemi
Skupiny APS by mohly nepfiznivé ovlivnit schopnost Skupiny APS ziskavat finan¢ni prostfedky z investic
nebo zménit investice, aby se Skupina APS adaptovala na ménici se ceny a podminky, coz by mohlo vést
ke zhorseni vysledka Skupiny APS a/nebo hodnoty jejich investic. Zejména hodnota uréité investice (nebo
portfolia investic) mize byt zcela ¢i ¢asteéné odvozena od hodnoty zajisténi souvisejiciho s touto investici.
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Pokud hodnota zajisténi klesne, je pravdépodobné, Ze klesne hodnota odpovidajicich investic, coZ povede
ke zhorSeni vysledkt Skupiny APS. Hodnota aktiv piedstavujici toto zaji$téni miZze byt také zaloZena na
predpokladu, Ze tato aktiva budou prodana standardnim zptisobem a za obvyklych podminek. Pokud tato
aktiva budou prodana nestandardnim zplsobem nebo za neobvyklych podminek, je pravdépodobné, ze
hodnota zajisténi klesne, coz povede k odpovidajicimu poklesu hodnoty investic, coz miize mit vyznamny
nepiiznivy dopad na podnikéni, vysledky operaci nebo finan¢ni situaci Skupiny APS.

Povaha investic

Je mozné, ze Skupina APS investuje ¢ast svych aktiv do aktiv souvisejicich s mensimi, méné zavedenymi
spoleCnostmi, které jsou ze své povahy spojeny s vétSimi riziky nez zavedenéj$i spoleCnosti. Malé
spolecnosti maji ¢asto omezena mnozstvi produktl, které nabizeji, a trhli, kde plsobi, a jejich fizeni mize
zdroje, a proto u nich existuje vetsi riziko finan¢niho selhdni. Méné zavedené spolecnosti také mohou mit
krat$i provozni historii, podle které lze posoudit jejich budouci vysledky. Trh cennych papiri mensich
spolecnosti je ¢asto méné likvidni nez trh cennych papirti velkych spolecnosti, coz s sebou nese potencialni
potize pii nabyvani, ocefiovani a zcizovani téchto cennych papiri. To mize mit nepfiznivy dopad na
hodnotu zajisténi souvisejiciho s urcitou investici.

Je rovnéz mozné, ze Skupina APS bude ¢ast svych aktiv investovat do investic tykajicich se nekotovanych
spolecnosti. Takové investice tykajici se nekotovanych spole¢nosti nemusi byt mozné rychle prodat a mtize
byt tézké je zpenézit. I kdyz tyto investice mohou byt prodany prostiednictvim nevefejné vyjednanych
transakci, mize byt obtizné tohoto dosahnout za plnou hodnotu. Spole¢nosti, jejichz cenné papiry nejsou
vefejné obchodované, také obecné nepodléhaji povinnosti zvetejiiovat informace a dal$im pozadavkim na
ochranu investord, které plati pro vefejné¢ obchodované spoleCnosti. Mlze se také stat, ze investice do
vefejné neobchodovanych spolec¢nosti bude obtizné presné ocenit, piicemz pii vypoctu vyvoje zadné
investice neexistuje zadna jistota az do doby, kdy tato investice bude zpenézena.

Je mozné, ze investice budou ucinény do spolecnosti, které jsou zna¢né zadluzeny nebo které jsou v upadku
nebo v podobné neptiznivé situaci. I kdyz tyto investice poskytuji prilezitosti ziski a zhodnoceni kapitalu,
jsou spojeny s velkou mérou rizika a pti nepiiznivém vyvoji mohou vyustit ve zna¢né financni ztraty.

Vsieobecné trzni riziko

Investice do cennych papirti nebo uvéra s sebou nesou velkou miru rizika. Na navratnost investic miize mit
nepfiznivy vliv fada faktord mimo kontrolu Skupiny APS, jako naptiklad zmény hospodaiskych podminek,
urokovych sazeb, miry inflace, zakont a fiskalnich politik vlad, oborovych podminek, obcanské nepokoje a
pfirodni nestésti. Dlouhé obdobi ekonomického zpomaleni mtize byt provazeno poklesem hodnot aktiv, coz
mize neptiznivé ovlivnit hodnotu investic Skupiny APS a obecné vysledky Skupiny APS. Navic nedavné
udalosti ve svété vytvorily znacnou nejistotu na svétovych finanénich trzich s nepredvidatelnymi
dlouhodobymi dopady a neznamymi dasledky na obecné hospodatské podminky, spotiebitelskou duvéru a
trzni likviditu.

Nabyti portfolii investic

Muze se stat, ze Skupina APS koupi celd portfolia nebo znacné ¢asti portfolii od finan¢nich instituci, které
budou potiebovat likviditu nebo které budou pod tlakem regulatort, aby snizily své vystaveni rizikim. Tato
portfolia po jejich koupi Skupinou APS mohou zaznamenat dalsi pokles hodnoty pfed tim, nez bude mozné
toto riziko zmirnit. V dusledku toho existuje zna¢né riziko, Ze Skupina APS nebude schopna adekvatné

posoudit piislusna rizika nebo Ze pohyby na trzich nebo jiné neptiznivé udalosti zpisobi, Ze Skupina APS z
téchto investic utrpi znacné ztraty.

Investice v kooperaci s tiretimi stranami
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Muze se stat, Ze Skupina APS bude investovat spole¢né se tfetimi stranami. Takové investice mohou byt
vystaveny rizikim, ktera nejsou obsazena v investicich, kterych se netiCastni zadna tieti strana, vCetné
moznosti toho, Ze spoluinvestor miize mit hospodatské ¢i obchodni zajmy ¢i cile, které budou v rozporu s
cili Skupiny APS, nebo Ze spoluinvestor ucini kroky, které budou v rozporu s investicnimi cili Skupiny
APS. V duisledku toho se mutize stat, Ze se Skupiné APS nepodaii pln¢ dosahnout o¢ekavané navratnosti z
takové investice. Skupina APS se snazi toto riziko zmirnit jasné¢ vydefinovanym obchodnim planem na
pocatku dané investice, jakoz i smluvnimi zdvazky mezi Skupinou APS a investory.

SoutéZz o vhodné investi¢ni prileZitosti

Skupina APS soutézi o investi¢ni pfilezitosti s jinymi spole¢nostmi z oboru private equity, finanénimi
institucemi a dal$imi institucionalnimi investory zabyvajicimi se obdobnymi investicnimi aktivitami. Tato
realizovat investice, které splni cile Skupiny APS. Navic se miZe stat, Ze soutéz o investice zvysi naklady,
¢imz se sniZi navratnost investic Skupiny APS.

2.1.5 Rizikové faktory vztahujici se k spravé, oceriovdni, investoviani a poradenstvi ve vitahu k
nemovitostnim portfoliim

Riziko nepfiznivého stavu realitniho trhu

Skupina APS nabizi v oblasti nemovitosti sluzby tykajici se cenového odhadu ¢i pravniho a technického
poradenstvi. Kromé toho poskytuje dalsi doprovodné sluzby, mimo jiné¢ komplexni vyhodnoceni rizika v
rdmci investice a spravu nemovitosti vcetné servisu, poradenstvi a zastupovani klienta. Je teda vystavena
specifickym rizikim realitniho trhu, jakymi jsou zejména cykliCnost, vykyvy v makroekonomickém
prostfedi, dynamika poptavky najemcut v jednotlivych segmentech realitniho trhu, pohyby cen najemného,
aktivita konkurencnich investori a zmény kapitaliza¢nich mér (yieldd) pouzivanych pii ocenovani
nemovitosti v riznych segmentech realitniho trhu.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese mtize dojit ke sniZzeni poptavky v oblasti realitniho trhu, které maze
zpusobit pokles poptavky po sluzbach Skupiny APS v oblasti nemovitosti. Toto sniZeni poptavky mize mit
nepiiznivy vliv na hospodarské vysledky Skupiny APS.

Riziko spojené s Fizenim nemovitosti a Zivotnim prostiedim

Efektivni fizeni a sprava budov je podstatnym faktorem ovliviiujicim naklady klientd a atraktivitu
najemnich prostorti pro najemce, ktefi nesou podstatnou ¢ast nakladii na provoz budovy. Pro Skupinu APS
je proto nezbytné sledovat aktudlni trendy v provozu nemovitosti a tyto zohlednit pfi poradenstvi v oblasti
spravy majetku a zafizeni (property and facility management). Posuzovani vlivu na zivotni prostiedi je
tématem, které stale ve vyznamngj§i mife ovliviiuje rozhodovani Skupiny APS v této oblasti. Trend
neustale prisnéjSich zakon a nafizeni tykajicich se vlivu na Zivotni prostedi je ve vyznamné mife posilnén
rostoucimi pozadavky najemnikii na ekologicky pfijatelné feseni s nizkymi provoznimi naklady. Negativni
dopady rizik spojenych s fizenim nemovitosti a zivotnim prostfedim mohou mit nepfiznivy vliv na provozni
¢innost, finan¢ni vykonnost a finan¢ni vyhlidky nemovitostni divize Skupiny APS.

Riziko spojené s nizkou likviditou nemovitosti
Riziko investovani do nemovitosti je spojeno s jejich nizkou likviditou. Na rozdil od finanénich aktiv je

vvvvvv

nemovitosti. Pritahy v prodejnim procesu, pfipadné snizeni prodejni ceny nemovitosti v disledku $patného
nacasovani prodeje mohou mit nepfiznivy dopad na finan¢ni vysledky Skupiny APS.

Riziko §patného vybéru nemovitosti
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Riziko spociva v zavislosti hodnoty nemovitosti na zvolené lokalité¢ ve vztahu k typu nemovitosti, nebot’
pokud dojde Kk nespravnému vybéru lokality vzhledem k investi¢nimu zaméru, miZe byt obtizné
dokonc¢enou nemovitost uspé$né pronajmout ¢i vyhodné prodat.

Riziko vyplyvajici z investi¢nich projekti realizovanych v zahranici

Pravni ptedpisy relevantnich jurisdikci se mohou od Ceskych pravnich ptedpisii vyznamné lisit a mohou
poskytovat véfitelim nizsi stupeit ochrany. V disledku financnich obtizi spolecnosti ze Skupiny APS
umisténych v zahranici, znarodnéni zahrani¢nich aktiv mistni vlddou nebo jinych opatifeni omezujicich
vlastnické pravo k majetku nebo souvisejici prava, mize dojit k poklesu zahrani¢nich aktiv Skupiny APS.

Riziko spojené s developerskou vystavbou

Vystavba nemovitosti je dlouhodoby proces a mezi zahajenim pfipravy projektu, jeho dokoncenim a
predanim finalniho produktu novému vlastnikovi uplyne doba nejméné dvou az tii let, kdy mize dojit k
neocekavanym zménam na realitnim trhu.

Na zacatku procesu muze nastat okolnost tykajici se naptiklad spord o vlastnicka prava k pozemku ci
nutnost vefejnopravniho povoleni ke koupi pozemku, coz mlze zpisobit nemoznost realizace akvizice,
nebo mize dané aktivum vykazovat faktické ¢i pravni vady. Proces povoleni piedstavuje také rizikovy
faktor, a to v podobé zdrzeni ¢i zmény parametrii projektu oproti ptivodnimu, ¢i dokonce neziskani
potfebného povoleni; to mize mit za nasledek zvyseni investi¢nich nakladi.

Ackoliv Skupina APS v ramci projektové ptipravy ptihlizi k dostupnym analyzdm o vyvoji realitniho trhu a
dasledné se snazi zohlednit pfipadna budouci rizika, nelze zcela vylou€it moznost napi. chybného odhadu
vyvoje poptavky v daném segmentu trhu nebo nadhodnoceni ceny projektovanych nemovitosti. Tyto
skute¢nosti mohou pak negativné ovlivnit celkovou usp&snost developerského projektu. V piipadé Spatného
odhadu vyvoje trhu mize dojit ke ztrat¢ podstatné casti zisku, coz mize mit nepifiznivy dopad na
hospodaisky vysledek Skupiny APS a tim na schopnost Emitenta dostat svym zavazkim vyplyvajicich
z Dluhopisti.

Riziko souvisejici s umisténim developerskych projekti

Hodnota nemovitosti zavisi do znaéné miry na zvolené lokalité ve vztahu k typu nemovitosti. Pokud se
nepodaii spravné¢ odhadnout vhodnost lokality vzhledem investiénimu zame€ru, muze byt obtizné
dokon¢enou nemovitost uspé€Sné pronajmout nebo vyhodné prodat. V piipadé nizkého zajmu
potencionalnich najemct a investord tak mize byt spole¢nost nucena ke snizeni pozadovaného najemného
nebo prodejni ceny. Dlouhodoba neobsazenost nemovitosti, nedosazeni planované vySe ndjemného Ci
prodejni ceny predmétné nemovitosti mize dlouhodob€ ovlivnit vynosnost daného developerského
projektu, coz se miiZze negativné odrazit v hospodaftske situaci Skupiny APS.

Riziko hospodarské soutéze

Riziko spojené s konkurenci v oborech podnikani spo¢iva v tom, ze pokud nebude Skupina APS schopna
obstat v konkurenci v oborech svého podnikani, mize to negativn¢ ovlivnit celkové vysledky hospodateni
Skupiny APS.

Riziko neuspésného obchodu

I pfes snahu o efektivni vyuziti kapitalu a investice do kvalitnich aktiv na nemovitostnim trhu (projektt,
nemovitosti, a dalSich aktiv) nebo sluzeb (napt. rekonstrukce ¢i prestavba nemovitého majetku), které
splnuji kritéria vynosnosti pro hospodateni Skupiny APS, muze dojit k tomu, ze néktera investice nenaplni
puvodni predpoklady a nedosahne ofekavané vynosnosti anebo bude zcela zmatena, coz mize negativné
ovlivnit vynos Skupiny APS.
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Riziko selhani projektu

Skupina APS hodla pfi své Cinnosti vstupovat do nejriiznéjSich smluvnich vztahli a partnerstvi. V ramci
téchto komplexnich vztahli mize dojit k tomu, Ze se partneri v ramci projektu neshodnou, coz by mohlo
vést i k ohroZeni projektu a tim i vynosti Skupiny APS.

2.2 Rizikové faktory vztahujici se k APS Recovery

Krome nize popsanych rizik se na APS Recovery uplatni i provozni rizika popsané v clanku 2.1.2, rizikové
faktory vztahujici se ke sprave, inkasu a poradenstvi v oblasti pohledavek po splatnosti (oblast spravy
pohledavek po splatnosti) a investiénimu managementu popsané v ¢lanku 2.1.4 a rizikové faktory vztahujici
se k spravé, oceiovani, investovani a poradenstvi ve vztahu k nemovitostnim portfoliim popsané v ¢lanku
2.1.5 vyse.

2.2.1 Financni rizika

Financni rizika ve vztahu k APS Recovery zahrnuji zejména kreditni riziko, riziko zmén meénovych kurzi,
riziko zmén urokovych sazeb a riziko likvidity.

Kreditni riziko

Kreditni riziko APS Recovery predstavuje riziko finan¢ni ztraty, pokud protistrana nesplni své smluvni
povinnosti. Pokud dluznici APS Recovery (stavajici ¢i budouci) nesplnili své zavazky viéi APS Recovery,
tato skuteCnost by mohla mit negativni dopad na schopnost APS Recovery splnit svoje dluhy vici

Emitentovi a pfipadné dostat svym zavazkim z Ruceni fadné a vcas.

Maximalni mira vystaveni kreditnimu riziku APS Recovery k datu posledni ucetni zavérky byla:

Kreditni riziko APS Recovery v tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 210 780
Hotovost a zlstatek v bance 6 614
Zustatek k 31.12.2017 217 394

Riziko zmén ménovych kurzi

APS Recovery je vystavena vlivu fluktuaci ménovych kurzl na svou finan¢ni pozici a penézni toky, jelikoz
APS Recovery v ramci své podnikatelské ¢innosti uzavira smlouvy v riznych ménach, jako napiiklad v
EUR, USD, CZK, PLN, RSD, BGN, HUF, HRK, a RON.

Riziko zmén arokovych sazeb

APS Recovery je vystavena riziku zmén trokovych sazeb, které je zpisobeno fluktuaci Grokovych sazeb.
Vzhledem ke sloZeni portfolia aktiv a zavazki APS Recovery je riziko kolisani tirokovych sazeb relativné
malé.

Riziko likvidity

APS Recovery je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze APS Recovery nebude mit vcas
k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluht.

Riziko likvidity APS Recovery v tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahi 111 874
Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 14 008
Stat - danové pohledavky 639
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Kratkodobé poskytnuté zalohy 1191
Dohadné ¢ty aktivni 7907
Jiné pohledavky 75 162
Penézni prostredky v pokladné 6
Penézni prosttedky na Gctech 6 608
Néklady pristich obdobi 2 669
Kratkodoba aktiva Celkem 220 063
Zavazky k tivérovym institucim 2933
Zavazky z obchodnich vztaht 25989
Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 117 086
Zavazky ke spole¢nikiim 324
Zavazky k zaméstnancim 2851
Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 1603
Stat - dafiové zavazky a dotace 654
Dohadné cty pasivni 16 558
Jiné zavazky 8 247
Vydaje ptistich obdobi 1993
Kratkodoba pasiva Celkem 178 238
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 1,23

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv APS Recovery k 31.12.2017 byl 1,23. Tento pomér
ukazuje schopnost APS Recovery pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé zavazky. Vypocet
vychazi z individualniho vykazu o finan¢ni pozici a spoc¢iva v poméru kratkodobych aktiv celkem v Castce
220.063 tis. K¢ k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce 178.238 tis. K¢&.

APS Recovery ma podle Emitenta dostate¢nou likviditu. APS Recovery ma kratkodobé zavazky pfedevs§im
vuci spole¢nostem ze Skupiny APS.

2.2.2  Provozni rizika
Riziko APS Recovery jako subholdingové spolecnosti

APS Recovery je subholdingovou spole¢nosti zastiesujici aktivity Dcefinych spole¢nosti, které vymahaji a
spravuji NPL (servisni spolecnosti), kterd primarné drzi, spravuje a piipadné financuje ti¢ast na Dcetfinych
spole¢nostech a sama nevykonava jinou vyznamnéj$i podnikatelskou ¢innost. APS Recovery je zcela
zavisla na uspésnosti podnikani jejich Dcefinych spole¢nosti a jimi pfimo nebo neptimo ovladanych osob.
Pokud by Dcefiné spole¢nosti APS Recovery nedosahovaly ocekavanych vysledkd nebo by jejich
schopnost vykonat platby (naptiklad ve formé& dividend, urokd ¢i v jinych podobach) ve prospéch APS
Recovery byla omezena z jinych divoda (naptiklad dostupnosti volnych zdrojt, pravni ¢i daflovou Gpravou
a/nebo smlouvami), mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na piijmy APS Recovery, jakoz i Emitenta a
na jejich schopnost plnit své dluhy z Dluhopisi, respektive Ruceni.

2.2.3  Rizika tykajici se zverejiiovanych dokumentii
Riziko souvisejici s riznym zemépisnym umisténim Dcefinych spolecnosti
Ackoliv budou historické finanéni udaje Dcefinych spolecnosti APS Recovery za posledni dva roky

k dispozici k nahlédnuti v sidle dané Dcetiné spole¢nosti, existuje riziko, Ze diky svému zemépisnému
umisténi mohou byt tyto tidaje pro n€které investory obtizné dosazitelné.
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2.3 Rizikové faktory vztahujici se k APS Investments

Kromé nize popsanych rizik se na APS Investments uplatni i provozni rizika popsané v ¢lanku 2.1.2,
rizikové faktory vztahujici se ke sprave, inkasu a poradenstvi v oblasti pohledavek po splatnosti (oblast
spravy pohledavek po splatnosti) a investicnimu managementu popsané v ¢lanku 2.1.4 a rizikové faktory
vztahujici se k sprave, ocenovani, investovani a poradenstvi ve vztahu k nemovitostnim portfoliim popsané
v ¢lanku 2.1.5 vyse.

2.3.1  Finandéni rizika

Finan¢ni rizika ve vztahu k APS Investments zahrnuji zejména kreditni riziko, riziko zmén ménovych
kurzi, riziko zmén trokovych sazeb a riziko likvidity.

Kreditni riziko

APS Investments je v disledku svého podnikani vystavena kreditnimu riziku, které pfedstavuje ztraty,
kterym je APS Investments vystavena v pfipad¢€, kdy klienti (Dcefiné spole¢nost Skupiny APS a také tieti
strany) fadné a v€as neuhradi své dluhy vici APS Investments za sluzby, které jim APS Investments
poskytuje anebo také situace, kdy klienti (investofi) pfislibi investici do portfolia, na zakladé které APS
Investments poda zavaznou nabidku na nakup portfolia a investor nakonec danou investici neposkytne. K
minimalizaci tohoto rizika vypracovava APS Investments analyzy svych klientl, a to jak pied uzavienim
obchodniho vztahu, tak i za trvani tohoto vztahu. Tyto analyzy jsou finan¢niho a nefinan¢niho charakteru.
Nefinan¢ni analyza zohlediiuje kvalitativni ukazatele a vefejn€é dostupné informace, ptfipadné informace
ziskané ptimo od klienta.

Klienti jsou vyhodnocovani individualné, ptfi¢emz jsou zohlednény pifedevsim predchozi zkuSenosti
s klientem. APS Investments neposkytuje zadné uvéry ani nedrzi dluhové cenné papiry.

APS Investments pfijima od svych klientl zajisténi ve formé rulitelskych prohlaseni, finan¢nich zaruk
anebo smluvni zajisténi ve formé Commitment Letters.

Maximalni mira vystaveni avérovému riziku APS Investments k datu posledni tcetni zavérky byla:

Kreditni riziko APS Investments v tis. EUR

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 2872
Hotovost a zlstatek v bance 347
Zustatek k 30.06.2018 3219

Riziko zmén ménovych kurzi

APS Investments je vystavena vlivu fluktuaci ménovych kurzii na svou finan¢ni pozici a penézni toky,
jelikoz APS Investments vradmci své podnikatelské Cinnosti uzavira smlouvy v riznych ménach, jako
naptiklad v EUR, USD, CZK, PLN, RSD, BGN, HUF, HRK, a RON.

Riziko zmén arokovych sazeb

APS Investments je vystavena riziku zmén trokovych sazeb, které je zptisobeno fluktuaci arokovych sazeb.
Vzhledem ke sloZeni portfolia aktiv a zavazki APS Investments je riziko kolisani urokovych sazeb
relativné malé.

Riziko likvidity

APS Investments je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, ze APS Investments nebude mit
veas k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhi.
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APS Investments v tis. EUR

Pohledavky - kratkodobé 2798
Hotovost a zustatek v bance 347
Casové rozligeni 91
Kratkodoba aktiva celkem 3236
Kratkodobé tivéry 1238
Kratkodoba pasiva celkem 1238
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 2,6

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv APS Investments k 30.6.2018 byl 2,6. Tento pomér
ukazuje schopnost APS Investments pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé zavazky. Vypocet
vychazi z individualniho vykazu o finan¢ni pozici APS Investments a spo¢iva v poméru kratkodobych aktiv
celkem v ¢astce 3 236 tis. EUR k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce 1 238 tis. EUR. Vyse
kratkodobych pohledavek a hotovosti vyrazné pevysuje hodnotu kratkodobych aveért.

2.3.2  Provozni rizika
Rizika spojena s ucasti APS Investments v tendrech ohledné nakupu pohledavek

APS Investments se ucastni vybérovych fizeni (tendrl) provadénych bankami anebo jinymi osobami na
nakup portfolii pohledavek. V ramci téchto vybérovych fizeni APS Investments podava zavazné a
nezavazné nabidky na odkup portfolii a je stranou mnoha dohod o mléenlivosti ve vztahu k jednotlivym
vybérovym fizenim a portfoliim pohledavek, jichz se vybérova fizeni tykaji. Rizika spojend s ucasti APS
Investments ve vyberovych fizenich spocivaji zejména v moznosti vzniku povinnosti APS Investments
zaplatit smluvni pokuty, poptipadé nahradit Skody v ptipadé poruseni povinnosti obsazenych v zavaznych
nabidkach a dohodach o mlcenlivosti, pficemz v nékterych piipadech muzou byt smluvni pokuty anebo
nahrada Skody pro APS Investments likvidacni.

APS Investments se snazi minimalizovat toto riziko zejména omezenim doby trvani zavaznych nabidek a
dohod o mlcenlivosti na nezbytné nutnou dobu, omezenim existence a/nebo vySe smluvnich pokut a
nahrady $kody a kontrolou dodrzovani plnéni smluvnich podminek ze strany zaméstnanct APS Investments
a jejich poradcii a jinych osob, se kterymi APS Investments pfipadné spolupracuje.

Rizika spojena se ztratou klienti

Piijmy APS Investments tvofi zejména odmény za zprostfedkovani investic do nakupu portfolii pohledavek
klientiim z fad profesionalnich investord. APS Investments je tedy zavisla na ochoté a schopnosti investort
spolupracovat s APS a investovat do portfolii pohledavek, které jim APS Investments zprostfedkovava.
Faktory mimo kontrolu APS Investments, které mohou mit vliv na ochotu investorti spolupracovat s APS
Investments, zahrnuji $patné ekonomické podminky, schopnost a ochotu bank ptij¢ovat investorim a zmény
v danovych, mé€novych a jinych predpisech. Dalsi faktory jsou zejména dobra povést a kvalita sluzeb, které
APS Investments poskytuje svym klientim. APS Investments se snazi minimalizovat toto riziko zejména
udrzenim dobré povésti a poskytovanim nadstandardnich sluzeb svym klienttim.

evwr

Riziko spojené s niZ$i neZ modelovanou vykonosti portfolii

APS Investments ziskava cast svych finan¢nich prosttedkl ztzv. ,carried interest”. Tento piijem je
podminén vykonnosti projektu a pocita se od urcité miry vykonnosti projektu a tudiz je velice citlivy na
zmény ve vykonnosti projektll. V ptipadé, Ze je tato vykonnost niz§i nez ocekavana, snizuje se i potencialni
ptijem z carried interest. APS Investments minimalizuje toto riziko ve vztahu k investoriim tim, Ze do svych
finan¢nich projekci tento piijem bud’ viilbec nezahrnuje nebo jej zahrnuje velmi konzervativng.

Rizika spojena s chybami ve finan¢nich modelech, v pravni a finan¢ni dokumentaci
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Finan¢ni modely tvofi zaklad pro uréeni kupni ceny portfolii a spole¢nosti. Chyby v datech, extrapolaci dat,
matematickych postupech apod. mohou vést ke Spatnému uréeni kone¢né kupni ceny. Odkup portfolia nebo
spoleCnosti je realizovan na zakladé dojednané kupni smlouvy. Tato kupni smlouva obvykle stanovuje i
povinnosti kupujiciho a prodavajiciho, stanovuje limity pro odskodnéni a definuje, co miize byt predmétem
narokll ze strany kupujiciho. V pfipad¢, ze by byly tyto limity nebo definice chybné, pfipadné, ze by se
v ramci due diligence spravné nezjistily sporné body pro odskodnéni, vznika riziko mensi vynosnosti pro
klienta a mozné ztrata reputace APS Investments. Chyby ve finan¢ni dokumentaci mohou vést ke Spatné
stanovenému uroku, Spatné definovanému zajisténi a jinym chybam, coz mize vést k dodatecnym ztrdtdm
pro investory a ztraté reputace. APS Investments se snazi minimalizovat tato rizika prubéznym Skolenim
svych zaméstnancti, zaméstnavanim profesionalil ve svém oboru, vicestupfiovymi kontrolnimi mechanismy,
najimanim profesionalnich poradenskych spole¢nosti a odpovédnosti poradcti za Skodu.

2.4 Rizikové faktory vztahujici se k APS Management Services

Kromé nize popsanych rizik se na APS Management Services uplatni i provozni rizika popsané v ¢lanku
2.1.2, rizikové faktory vztahujici se ke spraveé, inkasu a poradenstvi v oblasti pohledavek po splatnosti
(oblast spravy pohledavek po splatnosti) a investicnimu managementu popsané v ¢lanku 2.1.4 a rizikové
faktory vztahujici se k spraveé, ocelovani, investovani a poradenstvi ve vztahu k nemovitostnim portfoliim
popsané v ¢lanku 2.1.5 vyse.

2.4.1 Financni rizika

Financ¢ni rizika ve vztahu k APS Management Services zahrnuji zejména kreditni riziko, riziko zmén
ménovych kurzi, riziko zmén trokovych sazeb a riziko likvidity.

Kreditni riziko

APS Management Services je v dasledku svého podnikani vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje
ztraty, kterym je APS Management Services vystavena v pfipadé€, kdy napt. dluznici nebo klienti fadné€ a
v¢as neuhradi své dluhy vici APS Management Services. K minimalizaci tohoto rizika vypracovava APS
Management Services analyzy svych klientt (Dcefinych spolecnosti Skupiny APS a také tfetich stran), a to
jak pfed uzavienim obchodniho vztahu, tak i za trvani tohoto vztahu. Tyto analyzy jsou finan¢niho a
nefinanéniho charakteru. Nefinan¢ni analyza zohlednuje kvalitativni ukazatele a vefejné dostupné
informace, pfipadné informace ziskané pifimo od klienta. Finan¢ni prostiedky jsou uloZeny v nerizikovych
bankovnich subjektech.

Maximalni mira vystaveni Gvérovému riziku APS Management Services k datu posledni ucetni zévérky

byla:

Kreditni riziko APS Management Services v tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 13
Hotovost a zlstatek v bance 2 594
Zustatek k 31.12.2017 2 607

Riziko zmén ménovych kurziu

APS Management Services je vystavena vlivu fluktuaci ménovych kurzi na svou financni pozici a penézni
toky, jelikoz APS Management Services v ramci své podnikatelské Cinnosti uzavira smlouvy v riznych
meénach, jako naptiklad v EUR, USD, CZK, PLN, RSD, BGN, HUF, HRK, a RON.

Riziko zmén urokovych sazeb
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APS Management Services je vystavena riziku zmén urokovych sazeb, které je zpusobeno fluktuaci
urokovych sazeb. Vzhledem ke sloZeni portfolia aktiv a zavazkit APS Management Services je riziko
kolisani urokovych sazeb relativn¢ malé.

Riziko likvidity

APS Management Services je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, ze APS Management
Services nebude mit v¢as k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluha.

Riziko likvidit gement Services v tis. K¢

Pohledavky z obchodnich vztahi 13
Penézni prostiedky na Gctech 2594
Naklady ptistich obdobi 1
Kratkodoba aktiva celkem 2 608
Kratkodobé piijaté zalohy 2584
Zavazky z obchodnich vztahil 31
Dohadné¢ €ty pasivni 10
Kratkodoba pasiva celkem 2 625
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 0,99

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv APS Management Services k 31.12.2017 byl 0,99. Tento
pomér ukazuje schopnost APS Management Services pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé
zavazky. Vypocet vychazi z individualniho vykazu o financni pozici APS Management Services a spociva
v pomé&ru kratkodobych aktiv celkem v ¢astce 2.608 tis. K¢ k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce
2.625 tis. K¢. Témér vSechna kratkodoba aktiva a pasiva jsou tvoiena piijatou hotovostni zalohou.

2.4.2  Provozni rizika
Riziko selhani zaméstnancti APS Management Services

APS Management Services jako centrum sdilenych sluzeb poskytuje spolecnostem ze Skupiny APS sluzby
zahrnujici mimo jiné ucetni a dafiové poradenstvi, podporu informacnich systémt a technologii, interni
audit, finan¢ni kontroling a koordinaci pravnich sluzeb. Poskytovani téchto sluzeb podléha riziku selhani
lidského faktoru, omylu, ptipadné€ umyslného podvodného jednani zaméstnanci APS Management Services
a mize mit za nasledek povinnost APS Management Services k nahradé zptisobené skody a také poskodit
jiné spolec¢nosti ze Skupiny APS. APS Management Services se snazi omezit toto riziko udrzovanim kvality
svych zaméstnancli, zabezpeCovanim vzdélani, vyuzivanim sluzeb externich odbornych poradcii a
adekvatnim pojiSténim.

Riziko konkurence v oblasti software k vymahani pohledavek

APS Management Services vlastni sofistikovany software slouzici k administraci a vymahani portfolii
pohledavek, ktery poskytuje Dcefinym spole¢nostem ze Skupiny APS, a ktery Skupiné APS poskytuje
konkuren¢ni vyhodu oproti jinym spole¢nostem poskytujicim sluzby v oblasti spravy a vymahani

pohledavek. APS Management Services Celi riziku, Ze jeji konkurence vyvine obdobny software, coz by
mohlo mit dopad na konkurenceschopnost Skupiny APS v oblasti spravy a vymahani pohledavek.

25 Rizikové faktory vztahujici se k APS Romania
Kromé niZe popsanych rizik se na APS Romania uplatni provozni rizika popsané v ¢lanku 2.1.2, i rizikové

faktory vztahujici se ke sprave, inkasu a poradenstvi v oblasti pohledavek po splatnosti (oblast spravy
pohledavek po splatnosti) a investiénimu managementu popsané v ¢lanku 2.1.4 a rizikové faktory vztahujici
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se k spravé, oceiovani, investovani a poradenstvi ve vztahu k nemovitostnim portfoliim popsané v ¢lanku
2.1.5 vyse.

2.5.1 Finandéni rizika

Finan¢ni rizika ve vztahu k APS Romania zahrnuji zejména kreditni riziko, riziko zmén ménovych kurza,
riziko zmén urokovych sazeb a riziko likvidity.

Kreditni riziko

APS Romania je v dusledku svého podnikani vystavena kreditnimu riziku, které predstavuje ztraty, kterym
je APS Romania vystavena v piipad¢, kdy klienti fadné a v&as neuhradi své dluhy vi¢i APS Romania za
poskytovani sluzeb. K minimalizaci tohoto rizika vypracovavd APS Romania analyzy svych klientd
(Dcetinych spolecnosti Skupiny APS a také tietich stran), a to jak pfed uzavienim obchodniho vztahu, tak i
za trvani tohoto vztahu. Tyto analyzy jsou finan¢niho a nefinan¢niho charakteru. Nefinan¢ni analyza
zohledniuje kvalitativni ukazatele a vefejné dostupné informace, pfipadné informace ziskané piimo od
klienta.

Kreditni riziko tvofi kratkodobé pohleddvky vyplyvajici z podnikani v oblasti vyméhani a spravy
pohledavek po splatnosti. Tyto pohledavky jsou casteCné zajiStény ve formé€ penéznich prostredkt
slozenych na bankovnich uétech. Cast penéznich prostiedkii na bankovnich uétech je tvofena vymozenymi
prostiedky s dispoziénim pravem investora, tj. k datu 31.12.2017 ¢astka ve vysi 2 686 tis. EUR.

Maximalni mira vystaveni ivérovému riziku APS Romania k datu vykazani byla:

Kreditni riziko APS Romania v tis. RON 31.12.2017

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 36 674
Hotovost a zlistatek v bance 15591
Zistatek k 31.12.2017 52 265

Riziko zmén ménovych kurzi

APS Romania je vystavena vlivu fluktuaci ménovych kurzl na svou finan¢ni pozici a penézni toky, jelikoz
APS Romania v ramci své podnikatelské ¢innosti uzavira smlouvy v riznych ménach, jako napiiklad v
EUR, USD, CZK, PLN, RSD, BGN, HUF, HRK, a RON.

Riziko zmén arokovych sazeb
APS Romania je vystavena riziku zmén Grokovych sazeb, které je zptisobeno fluktuaci Grokovych sazeb.
Vzhledem ke slozeni portfolia aktiv a zavazkli APS Romania je riziko kolisani urokovych sazeb relativné

malé.

Riziko likvidity

APS Romania je vystavena riziku likvidity, které ptedstavuje riziko, ze APS Romania nebude mit vcas
k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhu.

Riziko likvidity APS Romania v tis. RON 31.12.2017
Zasoby 2
Kratkodobé pohledavky z obchodniho styku a jiné pohledavky 36 675
Hotovost a zlstatek v bance 15591
Naklady piistich obdobi 601
Kratkodoba aktiva celkem 52 869
Kratkodobé tvéry 30 084
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Vynosy pristich obdobi 16
Kratkodoba pasiva celkem 30 100
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 1,76

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv APS Romania k 31.12.2017 byl 1,76. Tento pomér
ukazuje schopnost APS Romania pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé zavazky. Vypocet
vychazi z individualniho vykazu o finan¢ni pozici a spoc¢iva v poméru kratkodobych aktiv celkem v Céstce
52.869 tis. RON k polozce kratkodobych pasiv celkem v ¢astce 30.100 tis. RON. Vyse kratkodobych
pohledavek a hotovosti vyrazné pievysuje hodnotu kratkodobych uvéra.

25.2  Provozni rizika
Riziko dlouhého piisobeni na rumunském trhu

APS Romania pisobi na rumunském trhu jiz 11 let, v disledku ¢eho jsou procesy spravy a vymahani
portfolii pohledavek nastavené a zabéhnuté po delsi dobu. APS Romania je vystavena riziku nedostatku
inovaci téchto procest, s ¢im je spojené riziko sniZzeni konkurenceschopnosti v oblasti spravy a vymahani
pohledavek. APS Romania také Celi riziku nedostatku novych pitilezitosti z divodu vycerpani rumunského
trhu s pohledavkami.

Konkurenéni riziko

APS Romania nema uzaviené konkuren¢ni dolozky se vSemi zaméstnanci a z tohoto divodu celi riziku
odtrzeni Casti zaméstnanct, ktefi mohou nasledné vyuzit know-how ziskané po dobu jejich pisobeni v APS
Romania a prejit ke konkurenci anebo také zalozit konkurencni spolecnost. Dalsi riziko souvisejici s
neuzaviranim konkuren¢nich dolozek je to, ze zaméstnanci maji lepsi vyjednavaci pozici smluvnich
podminek vCetné mezd a dale také riziko ztraty vicero zaméstnancl najednou, co miize mit za nasledek
vyznamnou ztratu know-how. APS Romania se snazi omezit toto riziko uzaviranim konkurenénich dolozek
se svymi zaméstnanci.

Riziko ztraty klicového klienta

APS Romania Celi riziku ztraty klicového klienta z divodu moznosti vypovédét servisni smlouvy uzaviené
s timto klientem anebo spolecnostmi patticimi do skupiny tohoto klienta bez sankce. APS Romania se snazi
minimalizovat toto riziko plnénim cilii stanovenych v business planech tykajicich se vymahani pohledavek
a k udrzovani dobré povésti APS Romania, coz poskytuje APS Romania konkurenéni vyhodu oproti jinym
spole¢nostem plisobicim na rumunském trhu v oblasti spravy a vymahani pohledavek.

Riziko zavislosti na sluzbach poskytovanych bankami

APS Romania vyuziva ve vysoké mife pfi poskytovani sluzeb vymahani pohledavek sluzby lokalnich bank.
Vztahy s bankami, ve kterych ma APS Romania a jeji klienti oteviené bankovni GCty, jsou pro podnikani
APS Romania rozhodujici. Jakékoli neschopnost udrzovat dobré obchodni vztahy s bankami nebo
neschopnost bank udrzet kvalitu poskytovanych sluzeb mtze mit vyznamny nepfiznivy vliv na podnikani,
finan¢ni situaci, provozni vysledky, vyhlidky nebo penézni toky APS Romania a tim i Skupiny APS.

Riziko vysoké konkurence na rumunském trhu

Trh prodeje a akvizic NPL v Rumunsku je nejaktivnéj$im trhem ve stfedni a vychodni Evropé. Pomér NPL
(NPL ratio) na rumunském trhu oproti pfedchozim rokim klesa, ale je pofad nad evropskym primérem.
Konkurence na rumunském trhu je velmi vysokdVysokd konkurence méa za nasledek pokles cen za

provadéné sluzby, coz miiZze mit negativni vliv na zisky APS Romania.

Stari retailovych portfolii a jejich zhorSujici se hodnota
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Retailové portfolia, které APS Romania spravuje a vymaha jsou staré 5 let a vic. Vzhledem k tomu, Ze s
Casem se dobytnost pohledavek zhorSuje a nékteré pripady jsou uzaviené jako nedobytné, APS Romania
neni schopna zarucit, Ze zisky z téchto portfolii nebudou vyrazn¢ klesat.

Riziko zvySeni nakladi na provozni ¢innosti spole¢nosti

Finan¢ni vykonnost APS Romania je zavisla na nékolika nakladovych faktorech, nad nimiz APS Romania
nemd zadnou nebo jen omezenou kontrolu, zahrnujici zejména naklady na platy, soudni ndklady, danové
naklady a cenu postoupenych pohledavek. V ptipadé, ze jakykoli nartist nakladi neni kompenzovan riistem
pfijmi APS Romania, existuje riziko, ze finan¢ni pozice APS Romania se mtze zhorsit.

Strategické riziko

Strategické riziko je definovano jako mozny zdroj financnich ztrat (anebo ztrata pfilezitosti), které by
mohlo vyplynout z neuspésného podnikatelského planu. Strategickym rizikem je kromé& ztrat piilezitosti
také neschopnost fizeni rizik neptiznivého vyvoje APS Romania.

Riziko pieshrani¢nich plateb

Riziko pteshrani¢nich plateb pfedstavuje riziko, ze APS Romania nebude schopna ziskat od svych
zakaznikil nebo tfetich stran platby na své smluvni zavazky v dusledku opatieni pfijatych zahrani¢nimi
vladami, zejména v souvislosti s konvertibilitou a pfevoditelnosti cizi mény.

Riziko souvisejici s vymahanim pohledavek v insolvenénim Fizeni

Insolvenc¢ni fizeni se v Rumunsku fidi zdkonem ¢. 85/2014 o ptedchazeni insolvencim a o insolven¢nim
fizeni (Rumunsky insolvenéni zakon). I kdyz je Rumunsky insolvencni zakon ur€en k ochran¢ zajmi
dluznikt i1 véfitelt, jeho pfivétivost vici véritelim se vSak ptipad od piipadu lisi. Rozsah, v jakém mohou
vetitelé skute¢né vymahat ¢astky Casto zavisi na procesnich prvcich, chovani dluznikd a ostatnich véfiteld,
na opatfenich provedenych insolvencnim spravcem, a nakonec na rozhodnuti soudu. Kvili velkému
mnozstvi konkurznich fizeni, které probihaji u rumunskych soudd, miZze uzavieni insolven¢niho naroku
trvat aZ n¢kolik let. Podnikatelska ¢innost APS Romania se do jisté miry opird o vymahani prostfednictvim
insolvenc¢niho fizeni, které mtze dobytnost pohleddvky a délku vymahani vysoce ovlivnit a které neni v
plné kontrole APS Romania. Schopnost vymoct pohledavky v insolven¢nim fizeni mize mit vliv na zisky
APS Romania a tim i na hospodaisky vysledek Skupiny APS.

2.6 Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding Cyprus

Krome nize popsanych rizik se na APS Holding Cyprus uplatni i provozni rizika popsané v ¢lanku 2.1.2,
rizikové faktory vztahujici se ke spravé, inkasu a poradenstvi v oblasti pohledavek po splatnosti (oblast
spravy pohledavek po splatnosti) a investi¢nimu managementu popsané v ¢lanku 2.1.4 a rizikové faktory
vztahujici se k sprave, ocenovani, investovani a poradenstvi ve vztahu k nemovitostnim portfoliim popsané
Vv ¢lanku 2.1.5 vyse.

2.6.1 Finandcni rizika

Finan¢ni rizika ve vztahu k APS Holding Cyprus zahrnuji zejména kreditni riziko, riziko zmén ménovych
kurzi, riziko zmén trokovych sazeb, riziko likvidity a riziko piijeti dal§iho dluhového financovani.

Kreditni riziko
APS Holding Cyprus je v dasledku svého podnikani vystavena kreditnimu riziku, které ptedstavuje ztraty,
kterym je APS Holding Cyprus vystavena v pfipadé€, kdy napt. dluznici nebo klienti fadné a v¢as neuhradi

své dluhy vi¢i APS Holding Cyprus. K minimalizaci tohoto rizika vypracovava APS Holding Cyprus
analyzy svych klienti (Dcefinych spolecnosti Skupiny APS a také tietich stran), a to jak pfed uzavienim
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obchodniho vztahu, tak i za trvani tohoto vztahu. Tyto analyzy jsou finanéniho a nefinan¢niho charakteru.
Nefinanéni analyza zohlednuje kvalitativni ukazatele a vefejné dostupné informace, piipadné informace
ziskané pifimo od klienta. Kreditni riziko vytvaieji pohledavky vyplyvajici z oblasti vymahani a spravy
pohledavek vuci akcionarovi (Hellenic Bank), ktery je vefejné obchodovany na Kyperské burze.

Maximalni mira vystaveni kreditnimu riziku APS Holding Cyprus k datu vykazani byla:

Kreditni riziko APS Holding Cyprus v tis. EUR

Pohledavky z obchodnich vztahi a jiné pohledavky 162 285
Hotovost a ztistatek v bance 1579
Zistatek k 31.12.2017 163 864

Riziko zmén arokovych sazeb

APS Holding Cyprus je vystavena riziku zmén urokovych sazeb, které je zpisobeno fluktuaci urokovych
sazeb. Vzhledem ke slozeni portfolia aktiv a zavazkit APS Holding Cyprus je riziko kolisani urokovych
sazeb relativné malé.

Riziko likvidity

APS Holding Cyprus je vystavena riziku likvidity, které predstavuje riziko, Ze APS Holding Cyprus nebude
mit v¢as k dispozici zdroje k pokryti svych splatnych dluhi.

Riziko likvidity APS Holding Cyprus v tis. EUR

Pohledavky - kratkodobé 162
Hotovost a ziistatek v bance 2
Kratkodoba aktiva celkem 164
Ostatni zavazky - ve skupiné 601
Kratkodobé tivéry 1
Kratkodoba pasiva celkem 602
Kratkodoba aktiva / Kratkodoba pasiva 0,27

Pomér kratkodobych aktiv a kratkodobych pasiv APS Holding Cyprus k 31.12.2017 byl 0,27. Tento pomé&r
ukazuje schopnost APS Holding Cyprus pokryt svymi kratkodobymi aktivy jeji kratkodobé zavazky.
Likvidita spole¢nosti v8ak neni dle Emitenta ohroZena, nebot’ veskeré zavazky jsou v ramci Skupiny APS.
Vypocet vychazi z individualniho vykazu o finan¢ni pozici a spociva v poméru kratkodobych aktiv celkem.

2.6.2  Provoznirizika
Riziko APS Holding Cyprus jako subholdingové spole¢nosti

APS Holding Cyprus je subholdingovou spole¢nosti, ktera primarn¢ drzi, spravuje a ptipadné financuje
ucast na Dcefinych spolenostech a sama nevykonava jinou vyznamné&jsi podnikatelskou ¢innost. APS
Holding Cyprus je zavisla na Gspésnosti podnikani jejich Dcefinych spole¢nosti a jimi pfimo nebo nepiimo
ovladanych osob. Pokud by Dcefiné spole¢nosti APS Holding Cyprus nedosahovaly o¢ekavanych vysledkt
nebo by jejich schopnost vykonat platby (napfiklad ve formé& dividend, uroku ¢i v jinych podobach) ve
prospéch APS Holding Cyprus byla omezena z jinych davodu (naptiklad dostupnosti volnych zdrojd,
pravni ¢i daflovou Upravou a/nebo smlouvami), mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na ptijmy APS
Holding Cyprus, jakoz i Emitenta a na jejich schopnost plnit své dluhy z Dluhopist, respektive Ruceni.

Rizika souvisejici s APS Debt Servicing jako spoleénym podnikem (Joint Venture)
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Rizika ve vztahu k APS Holding Cyprus zahrnuji zejména rizika spojena s APS Debt Servicing, Dcefinou
spole¢nosti APS Holding Cyprus, ktera byla zaloZena jako spole¢ny podnik (Joint Venture) APS Holding
Cyprus (51% vlastnik) a Hellenic Bank Public Company Limited (Hellenic Bank) (49% vlastnik) za
ucelem poskytovani sluzeb vymahani a spravy NPL. APS Debt Servicing je jako Joint Venture vystavena
riziklim, kterd nejsou obsazena v projektech nebo investicich, kterych se netcastni zadna tieti strana, vcetn¢
moznosti toho, ze Hellenic Bank miize mit hospodarské ¢i obchodni zajmy ¢i cile odlisné o zajmi ¢i cila
Skupiny APS a mtize vykonem svych akcionaiskych prav ovliviiovat podnikani a obchodni ¢innost APS
Debt Servicing..

Rizika plynouci ze zavislosti APS Debt Servicing na vyznamné smlouvé

APS Debt Servicing je stranou smlouvy o poskytovani sluzeb (SLA) uzaviené mezi APS Debt Servicing a
Hellenic Bank, na zakladé které APS Debt Servicing spravuje NPL a nemovity majetek ve vlastnictvi
Hellenic Bank. K datu tohoto Prospektu jsou vySeuvedené NPL a nemovity majetek jedinym majetkem ve
spravé APS Debt Servicing. Z tohoto diivodu jsou podnikéni a finan¢ni vysledky APS Debt Servicing
zavislé zejména na SLA. SLA mitize byt pfedCasné ukoncena z diivodu jejiho poruseni anebo z jinych
divodi tak uvedenych, coz by mohlo mit negativni dopad na podnikani a vyhlidky APS Debt Servicing a
tim i vyhlidky APS Holding Cyprus.

Rizika plynouci z jinych zavislosti na Hellenic Bank

Hellenic Bank je licencovanou uvérovou instituci ve smyslu kyperského zakona o uvérovych institucich
z roku 1997, v platném znéni. Vzhledem k zavislosti APS Debt Servicing na SLA (jak je uvedeno vyse),
mohou jakékoli zmény v regulatornim prostfedi vztahujici se na Hellenic Bank, jakoZz i jakékoli vykyvy
bankovniho sektoru nepiimo ovlivnit vymozené Castky NPL vlastnénych Hellenic Bank a spravovanych
APS Debt Servicing a tim nepiimo ovlivnit i finan¢ni vysledky APS Debt Servicing.

Provoz APS Debt Servicing je dale zavisly na dostupnosti nékterych IT systémt Hellenic Bank. Jakakoliv
jejich porucha mtize mit neptiznivy dopad na provoz a ¢innosti APS Debt Servicing. Hellenic Bank navic
miize kdykoliv rozhodnout o ndhrad¢ IT systému, coz mize vést k nariistu ndkladd APS Holding Cyprus.

Riziko nepiiznivého vyvoje kyperského trhu s NPL a nemovitostniho trhu

V Kyperské republice mize dojit k poklesu objemu NPL, a to zejména z divodu zlepSeni splaceni Gvérd,
jejich restrukturalizaci, odpisii a vyporadani dluhli pomoci smén nemovitosti, u kterych se predpoklada, ze
budou prodany scilem rychlejSiho ziskani hotovosti. Nejvyznamnéj$i pokles nastal v odvétvich
souvisejicich s nemovitostmi a turismem, jako je vystavba a ubytovaci a stravovaci sluzby. Tento vyvoj
milze mit nepfiznivy dopad na podnikéani, finan¢ni vykonnost APS Debt Servicing a tim i na piijmy APS
Holding Cyprus.

APS Debt Servicing je také ovlivnéna vyvojem nemovitostniho trhu, ktery muZe nepfiznivé ovlivnit
nabyvani, zabaveni a prodej nemovitosti, které tvoii zajisténi NPL a tim i vysledky APS Debt Servicing a
APS Holding Cyprus. Pokles cen nemovitosti by mohl negativné ovlivnit schopnost APS Debt Servicing
restrukturalizovat a vymoct NPL zajiSténé nemovitostmi a vladnou podporované uveéry. Zajem zahranicnich
investortl je hnacim motorem pro trh, ale tento trend z velké Césti zavisi na vladnich iniciativach jako
napiiklad udé€lovani statniho obcCanstvi cizinclim ¢i dafiovych ulevach. Jakékoli zmény vladni politiky
mohou mit za nasledek pokles investori a tim ovlivnit nemovitostni trh. Nelikvidni aktiva a nizka
prodejnost mohou prodlouzit dobu vymahani. Neefektivita soudniho systému muZze zpUsobit pritahy v
rozhodovani tykajicich se spravy nemovitosti, jako naptiklad najemni spory.

Riziko sniZeni hodnoty goodwillu
APS Debt Servicing po akvizici obchodniho zavodu vykazovala kladny goodwill, jehoz hodnota by mohla

kviili neptiznivym zménam trznich podminek klesnout. Goodwill je nejprve ocenén potizovaci cenou. Po
prvotnim zaucétovani se goodwill ocenuje pofizovaci cenou snizenou o akumulované ztraty ze sniZeni
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hodnoty. Testovani snizeni hodnoty vyzaduje odhad hodnoty z uzivani penézotvornych jednotek, ke kterym
je goodwill alokovan. Vyc¢isleni hodnoty z uzivani vyzaduje provedeni odhadu oc¢ekavanych budoucich
penéznich tokl z penézotvornych jednotek a zvoleni vhodné diskontni sazby pro vypocet souc¢asné hodnoty
téchto penéznich tokd. Tyto odhady nemusi byt uc¢inéné spravn¢€ zejména s ohledem na budouci vyvoj APS
Debt Servicing, trznich podminek a také nespravny usudek ucinény pii odhadovani. V ptipade, ze existuji
trzni podminky, které mohou mit za nésledek snizeni hodnoty goodwillu, by APS Debt Servicing mohla byt
nucena provést odhad navratnosti goodwillu pfed kazdoro¢nim hodnocenim. Jakékoli ndklady za snizeni
hodnoty goodwillu by mohly vyznamné ovlivnit provozni vysledky v pfislusSnych obdobich. Néklady za
snizeni hodnoty goodwillu by mohly navic negativn€¢ ovlivnit finan¢ni ukazatele APS Debt Servicing a v
budoucnu by mohly omezit schopnost APS Debt Servicing ziskat financovani v rozsahu povoleném
Emisnimi podminkami a tim i finanéni vysledky, provoz a vyhlidky APS Debt Servicing a tim i APS
Holding Cyprus.

Rizika spojené s regulaci ¢innosti APS Debt Servicing

Trhy spravy a vymahani NPL jsou v Kyperské republice nové vznikajicimi trhy a z tohoto diivodu jsou
vystaveny vétsi pozornosti. APS Debt Servicing, jako prvni ucastnik tohoto trhu, mize byt stiedem
pozornosti skupin zabyvajicich se ochranou spotiebitelskych prav nebo jinych ucastnikti trhu v odvétvi
inkasa pohledavek. Cinnosti provadéné APS Debt Servicing v Kyperské republice nepodléhaji zadnym
zvlastnim licen¢nim pozadavkiim a nejsou ani regulovany Kyperskou centralni bankou

NPL spravovany APS Debt Servicing jsou ve vlastnictvi Hellenic Bank jako véfitele. Nedostatek
specifického regulacniho rdmce pro cinnosti vykondvané v oblasti vymahani pohledavek v Kyperské
republice miZze mit za nasledek pravni nejistotu, a to zejména, kdyZ tato oblast nebyla doposud vibec
vyfesena kyperskymi soudy.

Rizika souvisejici s odborovymi organizacemi

Cast zaméstnanc APS Debt Servicing je ¢lenem odborové organizace. Selhdni v fizeni vztahil s
odborovymi organizacemi muze mit negativni dopad na provoz APS Debt Servicing. Déle byla cCast
zaméstnancit APS Debt Servicing pfevedena z Hellenic Bank v ramci akvizice obchodniho zavodu. Tito
zamestnanci maji pravo zadat o zpétny pievod do Hellenic Bank. Pokles poctu zaméstnanct v disledku
zpétného pievodu mize negativné ovlivnit provoz APS Debt Servicing a tim 1 jeji finan¢ni vysledky.

Rizika souvisejici s dafiovymi piredpisy

APS Holding Cyprus vykonava své ¢innosti v Kyperské republice a podléhd zméndm daniovych zakont,
smluv o zamezeni dvojiho zdanéni, smémic EU, smémic OECD nebo jinych nafizeni, ale i jejich
interpretaci nebo implementaci na Kypru. Danové zakony a jiné pravni piedpisy jsou velmi slozité a jejich
vyklad nemusi byt vzdy jednozna¢ny. Zmény danovych zakonl nebo jinych pravnich predpisi nebo zmeny
jejich interpretace v budoucnu mohou nepfizniveé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky spole¢nosti
APS Holding Cyprus.

2.6.3  Rizika tykajici se zverejiiovanych informaci

Riziko souvisejici se zpoplatnénim urc¢itych informaci

APS Holding Cyprus je povinna ukladat do kyperského obchodniho rejstiiku dokumenty tykajici se APS
Holding Cyprus, ptipadné zajistit aktualizaci jim vedenych zdznamu tykajicich se APS Holding Cyprus.
Ackoliv jsou veskeré informace a relevantni dokumenty v kyperském obchodnim rejstiiku vetejné

dostupné, jejich ziskani je zpoplatnéné. Existuje tedy riziko, ze vlastnik Dluhopisti nebude moci ziskat tyto
dokumenty bezplatné.
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3. Rizikové faktory vztahujici se k Cennému papiru

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich kategorii:

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potenciélni nabyvatel Dluhopisii si musi sam podle svych poméri urcit vhodnost takové investice. Kazdy
investor by mél predevsim:

@) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopisti, vyhod a rizik investice do
Dluhopist, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu (vcetné jeho piipadnych dodatkit)
pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o pfiméfenych analytickych nastrojich k ocenéni a piistup k nim, a to vzdy v kontextu
své konkrétni finan¢ni situace, investice do Dluhopisii a jejitho dopadu na své celkové investicni
portfolio;

(©) mit dostatecné finan¢ni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika

investice do Dluhopist, a to v€etné Dluhopist v cizich ménach;

(d) upln€¢ rozumét podminkam Dluhopisti (pfedev§im Emisnim podminkdm a Prospektu) a byt
seznamen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo finan¢niho trhu; a

(e) byt schopen ocenit (bud’ sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénaie dal§iho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho
schopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finan¢ni nastroj

Dluhopisy predstavuji komplexni finan¢ni nastroj. Investofi obvykle nekupuji komplexni finan¢ni nastroje
jako své jediné investice. Investofi nakupuji komplexni finan¢ni nastroje s posouzenym rizikem, jehoz
urovné jsou si védomi, s cilem snizit nebo zvysit vynos svych celkovych portfolii. Potencialni investor by
nemél investovat do DIluhopisi, které jsou komplexnim finanénim nastrojem, bez odborného posouzeni
(které provede sam nebo spoleéné s finanénim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu za ménicich se
podminek determinujicich hodnotu Dluhopisti a dopadu, ktery bude mit takovd investice na investi¢ni
portfolio potencidlniho investora. Nevhodnost investice potencidlniho investora do Dluhopisiit mlize mit
negativni vliv na investordm ocekavanou hodnotu a vyvoj investice do Dluhopis.

Riziko urokové sazby z Dluhopisi

Vlastnik dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni urokova sazba po dobu existence
Dluhopist fixovana, aktudlni arokova sazba na kapitalovém trhu (trZni arokova sazba) se zpravidla denné
meéni. Se zménou trzni urokové sazby se také méni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou, ale
Vv opacném smeéru. Pokud se tedy trzni urokova sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou
zpravidla klesne na uroven, kdy vynos takového DIuhopisu je pfiblizné roven trzni urokové sazbé. Pokud se
trzni Grokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou trokovou sazbou se zpravidla zvysi na Groven,
kdy vynos takového Dluhopisu je pfiblizn€ roven trzni Grokové sazbé. Tato skute¢nost miize mit negativni
vliv na hodnotu a vyvoj investice do DIuhopisd.

Riziko likvidity

Emitent pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP. Bez ohledu na pfijeti
Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu nemize existovat ujisténi, Ze se vytvoii dostatecn¢ likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skute¢nost, Ze
Dluhopisy mohou byt piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné¢ vést k vyssi likvidité
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takovych Dluhopisii oproti Dluhopisim nepfijatym k obchodovani na regulovaném trhu. V piipadé
Dluhopisti nepiijatych k obchodovani na regulovaném trhu mize byt naopak obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mlze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoli prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skutecnost mlize mit negativni
vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisti miize byt ovlivnéna arovni poplatkll i€¢tovanych obchodnikem s
cennymi papiry ¢i jinym zprosttedkovatelem koupé ¢i prodeje Dluhopisti nebo uctovanych relevantnim
zuCtovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si mize uctovat poplatky za
ziizeni a vedeni investicniho Gctu, pfevody cennych papirt, sluzby spojené s uschovou cennych papird,
apod. Emitent proto doporucuje budoucim investorim do Dluhopist,, aby se seznamili s podklady, na
jejichz zaklade budou tctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy. Tato skutecnost mtize mit negativni vliv
na hodnotu Dluhopist.

Riziko nesplaceni a rizika spojena s pripadnym odkupem Dluhopisti Emitentem

Dluhopisy stejné jako jakykoli jiny pen¢zity dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize
dojit k tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet uroky z Dluhopist ¢i jejich jmenovitou hodnotu. Pii
pfipadném odkupu Dluhopisti Emitentem na trhu mtize byt cena uhrazena vlastnikim Dluhopist za
odkoupené Dluhopisy niz§i nez vyse jejich pivodni investice, pfi¢emz za urcitych okolnosti mize byt
takova hodnota i nulova.

Riziko predc¢asného splaceni

Pokud dojde k predcasnému splaceni Dluhopisii vCetné piipadi, kdy ktomu dojde bez souhlasu
konkrétniho Vlastnika dluhopisti, v souladu s Emisnimi podminkami pfed datem jejich splatnosti, je
vlastnik Dluhopisti vystaven riziku niz§iho nez predpokladaného vynosu z divodu takového pred¢asného
splaceni.

Riziko zdanéni

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit dan¢
nebo jiné naroky ¢i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k ptevodu
Dluhopisi, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici zadna
oficialni stanoviska danovych tfadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim néstrojim, jako jsou Dluhopisy.
Potencialni nabyvatelé by se neméli pfi ziskani, prodeji ¢i splaceni téchto DIuhopist spoléhat na strucné
shrnuti danovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat podle doporuceni svych danovych
poradcii ohledné jejich individualniho zdanéni. Pfipadné zmény danovych piedpist mohou zptsobit, ze
vysledny vynos z Dluhopisi mize byt nizsi, nez vlastnici Dluhopisti pivodné piedpokladali, a/nebo ze
vlastnikovi Dluhopistt mtize byt pii prodeji nebo splatnosti Dluhopisii vyplacena niz§i ¢astka, nez ptivodné
predpokladal.

Riziko inflace

Potencialni nabyvatelé ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuji
protiinflacni dolozku, mlze realna hodnota investice do Dluhopist klesat zaroven s tim, jak inflace snizuje
hodnotu mény. Inflace rovnéz zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopisti. Pokud vyse inflace prekroci
vys$i nominalnich vynosi z Dluhopistl, hodnota realnych vynost z Dluhopisti bude negativni.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopisti (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopist
miize byt pfedmétem zakonnych omezeni ovliviijicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepiebira

721228



odpovédnost za zakonnost nabyti DIuhopisti potencialnim nabyvatelem Dluhopisi, at’ uz podle zakoni statu
(jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel se
nemuiZze spoléhat na Emitenta nebo kteréhokoliv ¢lena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledn¢ zakonnosti ziskani Dluhopist.

Riziko vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi ¢eskym prdvem platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu vydani
Dluhopist mize dojit ke zmén€ pravnich ptedpisi, které se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z
Dluhopist. Emitent nemiize poskytnout jakoukoli zaruku ohledné disledkt jakéhokoli soudniho rozhodnuti
nebo zmény Ceského prava nebo tfedni praxe po datu Prospektu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv
na hodnotu a vyvoj investice do Dluhopisti. Vyvoj a zmény aplikovatelného prava, nad kterym Emitent
nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na ceskou ekonomiku a tim i na podnikani, hospodatskou a
finan¢ni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cila.

Riziko nepiedvidatelné udalosti ve vztahu k hodnoté Dluhopisi

Nepredvidatelna udalost (pfirodni katastrofa, teroristicky titok), ktera zptisobi poruchy na finan¢nich trzich
nebo rychly pohyb ménovych kurzi, mize mit vliv na hodnotu Dluhopisti. Dale mlize byt hodnota
Dluhopist ovlivnéna globalni udalosti (politické, ekonomické ¢i jiné povahy), ktera se stane i v jiné zemi,
nez ve které jsou Dluhopisy vydavany a obchodovany.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doslo v Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromého prava, zejména nabyl u¢innosti
Obcansky zakonik, Zakon o obchodnich korporacich a fada dalsich souvisejicich pravnich ptedpisi, které
se budou vztahovat na Emitenta a vztahy mezi Emitentem a vlastniky Dluhopist. Nové pravni piedpisy,
mimo jiné, predstavily fadu novych pravnich institutli, zménily do znacné miry koncept absolutni a relativni
neplatnosti pravnich jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnich norem.

V soucasné dob¢ neexistuje k institutim a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxe soudil a pravni
vyklady a komentafe k jednotlivym ustanovenim novych pravnich ptedpist se v fadé ptipadii vyznamné
lisi. Absence relevantni judikatury a neustalenost vykladu novych prévnich ptedpist — a z toho vyplyvajici
pravni nejistota — mohou mit negativni vliv na splnéni dluhti vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopist.

Riziko rozdilnosti podminek a ceny za Dluhopisy pfi soubéZné primarni / sekundarni verejné nabidce

Podminky primarni vefejné nabidky (uskute¢iované Emitentem prostiednictvim ManaZera) a sekundarni
verejné nabidky (uskuteciiované Manazerem a dalSimi vybranymi financnimi zprostfedkovateli), pokud
budou nabidky provadét soubézné, se mohou liSit (vCetné ceny a poplatklt uctovanych investorovi). V
pfipadé€, ze investor upise, resp. koupi, Dluhopisy za vyssi cenu (cenou se rozumi bud’ emisni kurs v
primarni nabidce nebo kupni cena v sekundarni nabidce), nese riziko, ze celkova vynosnost jeho investice
bude niz§i, nez kdyby upsal, resp. koupil Dluhopisy za cenu niz$i. Do ceny a jeji celkové vysky se dale
mohou promitnout i poplatky Manazera nebo tfetich stran spojené s vefejnou nabidkou (primarni Ci
sekundarni) a evidenci o Dluhopisech, které¢ se uctuji investorovi.

Rizikové faktory vztahujici se k Ruditelskému prohlaseni

Neexistence aplikacni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisii by si méli byt védomi, ze zajisténi pohledavek z dluhopist
prostfednictvim ruéitelského prohlaseni nebylo doposud testovano pred ceskymi soudy. Nelze zarudit, Ze
soud rozhodujici o zalobé Vlastnikii dluhopisit vii¢i Rucitelim nebo nékterému z nich narok vyplyvajici z
Rucitelského prohlaseni (jak je definovano nize) uzna a v jakém rozsahu.

73/228



Preshrani¢ni vymahani prav

Potencidlni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisit by si méli byt védomi toho, Ze fizeni o narocich
z Rutitelského prohlaseni se bude konat u soudi Ceské republiky, avsak majetek Rucitele 2 a Rugitele 3 se
nachazi i mimo tzemi Ceské republiky. Jakékoli uznani rozhodnuti soudu Ceské republiky a jeho nasledné
vymahani Vv tieti zemi by tedy probihalo dle taméjsich pravnich pfedpisl, coz by mohlo mit vliv na
uspéSnost vymahani daného néroku.

Omezeni vySe ruceni Rucitele 2 a Rucitele 3

Odpovédnost Rucitele 2 a Rucitele 3 z Rucitelského prohlaseni za zavazky (i) Emitenta nebo (ii) jakéhokoli
Rucitele, ktery neni ptimou nebo nepiimou dcetinou spole¢nosti daného je omezena. Potencialni kupujici ¢i
prodavajici Dluhopisti by si tak méli byt védomi, ze toto omezeni by mohlo mit nepfiznivy dopad na
uspokojeni Vlastnika dluhopisti z Rucitelského prohlaseni v ptipadé, ze Emitent nebude schopen plnit své
zavazky z Dluhopist.

Omezeni doby trvani Rucitelského prohlaseni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze Rucitelé v Rucitelském
prohla8eni omezili dobu, do které mohou vznikat jim zajisténé dluhy, které neexistuji v dobé jeho
vystaveni, a to do 29. unora 2028 vcetné. Pokud by jakykoli takovy dluh vznikl po tomto datu, Rucitelé by
jej nebyli povinni na zakladé Rucitelského prohlaseni uspokojit.

Riziko neplnéni

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze Rucitel nemusi byt v piipadé
uplatnéni prav z Rucitelského prohlaseni schopen uhradit veskeré své dluhy vii¢i Vlastnikim dluhopist
vyplyvajici z Rucitelského prohlaseni.

Omezeni vykonu prav z Rucitelského prohlaseni ve vztahu k Ruciteli 2 a Ruditeli 3

Vykon prav z Rucitelského prohlaseni poskytnutého lucemburskou spolecnosti a prava ¢i povinnosti
prislusnych stran Rucitelského prohldSeni mohou byt omezena nebo dotéena (i) pravidly lucemburského
nebo jiného prava tykajicimi se insolven¢niho nebo restrukturaliza¢niho fizeni a/nebo zruseni, Gpadku ¢i
likvidace spolecnosti, moratoria, kontroly nad managementem, pozastavenim plateb, reorganizace,
obecnych dohod, smirit nebo vyrovnani s véfiteli, odporovatelnosti pravnich jednani v pfislusnych lhttach,
prednostniho uspokojeni ne€kterych pohledavek nebo jinymi obecné pouzitelnymi pravidly tykajicimi se
nebo dopadajicimi na prava vétiteld, a (i) obecnymi principy a zvlastnimi ustanovenimi upravujicimi
jednani ve prospéch spolecnosti, dostupnost prosttedkll napravy, financni asistenci a promlceni ¢i prekluzi.

Pokud by pfislusny soud shledal Rucitelské prohlaSeni jako neplatné nebo nevymahatelné, doslo by k
zaniku prav Vlastnikti dluhopist vii€i ptislusnému Ruciteli a Vlastnici dluhopisti by se stali vyluéné vétiteli
Emitenta.

Nad ramec vyse uvedeného se muize insolvencni/restrukturalizacni fizeni (a dalsi vyse uvedené zalezitosti)
ve vztahu k pfislusnému Ruciteli v podstatnych ohledech liSit nebo odporovat pravidly pro obdobné fizeni
nebo zalezitosti tykajici se Emitenta nebo Vlastnikd dluhopist ve vztahu k pravim véftitelil, ptednostniho
uspokojeni nékterych véfitelt, pravu pozadovat urok z ptihlasené pohledavky po zahajeni ptislusného fizeni
a délce insolvencniho fizeni.

Rizikové faktory vztahujici se k ZajiSténi
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Neexistence aplika¢ni praxe

Potencialni kupujici ¢i prodavajici Dluhopisti by si méli byt védomi, ze né€které ze zplsobd vykonu
Zajisténi sjednanych v zastavnich smlouvach podle Ceského prava (zejména pfimy prodej zastavy nebo
propadnéa zastava) nebylo doposud testovdno pfed Ceskymi soudy. Nelze zarucit, ze soud rozhodujici ve
sporu ohledné vykonu Zajisténi takovy smluvné sjednany zpiisob vykonu Zajisténi uzna a v jakém rozsahu.

Pocatek béhu lhiit, ve kterych je moZné namitat neuc¢innost pravnich jednani.

Poskytnuti Zajisténi v souvislosti s Emisi mtize mit za nasledek zacatek b&hu lhut, ve kterych je mozné
namitat neacinnost Zajisténi. Tyto lhity pocinaji bézet od okamziku poskytnuti nebo perfekce relevantniho
Zajisténi. Pokud by doSlo k vyméhani Zajisténi pfed koncem behu pfislusné lhiity, mohlo by toto byt
prohlaseno za neplatné ¢i neucinné a takové zajisSténi by nebylo mozné vykonat.

Riziko, Ze poskytovatelé zajisténi nejsou vlastniky predméti Zajisténi.

Pouze vlastnik predmétu Zajisténi miaze ziidit zajisténi ve vztahu k takovému predmeétu. V ptipadg, ze by se
ukazalo, ze jakykoli Zastavce nebyl ke dni zfizeni Zajisténi vlastnikem relevantniho predmétu Zajisténi,
bylo by dané Zajisténi ziizené ve vztahu k relevantnimu pfedmétu Zajisténi neplatné ¢i neti¢inné.

Zajisténi neni poskytovano primo Vlastnikim dluhopisi.

Zajisténi neni poskytovano piimo ve prospéch Vlastniki dluhopisi, ale ve prospéch Agenta pro zajisténi,
pricemz kazdy Vlastnik dluhopisi je vici Agentovi pro zajisténi vV postaveni spole¢ného a nerozdilného
véfitele v souladu s Emisnimi podminkami. Agent pro zajiSténi tak bude vedle piislusného Zastavce jedinou
stranou Zajistovaci dokumentace, v disledku ¢ehoz pouze Agent pro zajiSténi mize uplatnit a vykonat
jakakoliv prava ze Zajisténi.

Schopnost Vlastniki dluhopist uspokojit se ze Zajisténi miZe byt omezena.

Zajisténi Dluhopisti podléha vyjimkam, zatizenim, zastavnim pravim a jakymkoli dal§im jinym pravnim
vadam povolenym dle Emisnich podminek (pokud zde né&jaké jsou), které mohou pozivat prednostniho
poradi, at’ uz k Datu emise nebo kdykoli po ném. Existence takovych vyjimek, zatizeni, zastavnich prav a
jakychkoli dal§ich pravnich vad miize mit neptiznivy dopad na hodnotu Zajisténi nebo na schopnost Agenta
pro zajisténi vykonat toto Zajisténi. Pfednostni potadi zastavniho prava mize byt ovlivnéno fadou faktort,
které zahrnuji, mimo jiné, v€asné splnéni pozadavkl na jeho perfekci.

Hodnota Zajisténi Vv kterykoli okamzik bude zavisla na trznich a ekonomickych podminkach, véetné
dostupnosti vhodnych kupujicich. Vzhledem Kk jeho povaze, mize byt Zajisténi nelikvidni a nemusi mit
snadno zjistitelnou trzni hodnotu a jeho hodnota pro tieti osoby mize byt mensi nez jeho hodnota pro
Zastavce. Hodnota pfedmétu Zajisténi mize éasem klesnout nebo mize byt v budoucnu znehodnocena
v disledku ménicich se ekonomickych podminek, selhani ohledné obchodni strategie, konkurence a dalSich
budoucich trendt. V disledku toho nemusi byt véfitelé zajisténi zastavnim pravem uspokojeni v piipadé
prodeje predmétu relevantniho Zajisténi.

Rizika vztahujici se k Agentovi pro zajisténi a jeho chovani.

Emitent nemize vyloucit, Ze Agent pro zajiSténi nebude v budoucnosti vyménén. I pfes to, Ze Emitent pfi
vybéru Agenta pro zaji$téni jedna s nalezitou opatrnosti, nelze vyloucit, Ze novy Agent pro zajisténi nebude
mit dostatek zkusSenosti nebo dostatecné dobrou povést jako stavajici Agent pro zajisténi a Emitent nemuize
dale vyloucit, ze Agent pro zajiSténi nebude pfi pfipadném vykonu Zajisténi postupovat s nalezitou péci,
coz by mohlo mit nepfiznivy dopad na vysi uspokojeni jednotlivych Vlastnik dluhopist.

Agent pro zajiSténi neni povinen jednat v souladu s rozhodnutim schiize Vlastnikti v pfipadé, Zze dané
rozhodnuti schiize Vlastniki dluhopisti bude podle Agenta pro zajisténi V rozporu s pravnimi piedpisy nebo
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dobrymi mravy. Emitent nemize vyloucit, ze pokud by se takové nerespektovani rozhodnuti schiize
Vlastnikd dluhopisti ukézalo jako nespravné, nebude tim ovlivnéna vykonatelnost Zajisténi.

Rizika vztahujici se k odméné pro Agenta pro zajiSténi

V piipadé vykonu Zajisténi, bude vytézek, ktery vznikne vykonem Zajisténi nebo ktery Agent pro zajisténi
obdrzi v souvislosti s Dohodou o podfizenosti, snizen o (i) uhradu vsech plateb splatnych Agentovi pro
zajisténi v souvislosti s vykonem jeho funkce, véetné jakychkoliv nakladi Agenta pro zajisténi a
jakychkoliv nékladt a vydaji vynaloZzenych Agentem pro zaji§téni nebo jakoukoli osobou jmenovanou
Agentem pro zajisténi, a (ii) odménu pro Agenta pro zajisténi ve vysi 2,0 % z vytézku realizace Zajisténi.

Odskodnéni ve vztahu Kk jednani Agenta pro zajisténi

Kazdy Vlastnik dluhopist bude povinen odskodnit (pomérn¢) Agenta pro zajisténi za jakykoli vydaj, Gjmu
nebo dluh, ktery mu vznikl (jinak nez hrubou nedbalosti nebo umyslnym jednanim Agenta pro zajisténi),
kdyz jednal jako Agent pro zajisténi v ramci vykonu jeho opravnéni udélenych mu na zdkladé Emisnich
podminek nebo Zajistovaci dokumentace (pokud jiz Agent pro zajisténi nebyl odskodnén jinak). Toto
odskodnéni mlize mit negativni dopad na Vlastniky dluhopisi.

Prava Vlastniki dluhopisi mohou byt negativné ovlivnéna selhanim perfekce Zajisténi

Pravni predpisy vyzaduji, aby v pfipadé urCitych aktiv doSlo k fadné perfekci zajisténi skrze jednani
zajisténé strany. Agent pro zajisténi neni povinen sledovat, zda byly uskute¢nény vSechny kroky potiebné
pro perfekci Zajisténi. Neprovedeni perfekce Zajisténi mtize zpisobit ztratu Zajisténi nebo priority Zajisténi
ve vztahu K tfetim osobam.

Vykonani Zajisténi ve vice jurisdikcich miiZe byt obtiZné.

Zajisténi se fidi riznymi pravnimi fady a ptipadné naroky ze Zajisténi tak budou posuzovany dle riznych
pravnich fadu. V ptipadé insolvence Zastavcl by navic insolvenéni fizeni mohla byt zahajena dle
rozdilnych pravnich fadt, coz by mohlo mit vliv na uplatnéni jednotlivych narokd ze Zajisténi a vysi jejich
uspokojeni. Vedeni fizeni ve vice zemich je obecné slozité a nakladné a v mnoha piipadech znamena pro
véfitele snizeni jejich pravni jistoty a zpozdéni ve vykonu jejich prav. Pouziti vice pravnich fada pfi
fizenich v riznych zemich mutze dale zapfi¢init vznik sporli o rozhodném pravu, coz by mohlo mit
neptiznivy dopad na uspokojeni Vlastnikt dluhopisti ze Zajisténi.

Riziko omezeni vySe a doby vzniku zajisténych dluhu.

Kazda zastavni smlouva v ramci Zajistovaci dokumentace obsahuje omezeni vyse zajistovanych dluht, a
to ¢astkou 1.000.000.000 K¢. V ptipadé€, ze Vlastnici dluhopist uplatni vii¢i Emitentovi narok vyplyvajici
z Dluhopist nebude c¢astka presahujici 1.000.000.000 K¢ ze Zajisténi uspokojena. Soucasné kazda zastavni
smlouva (s vyjimkou zastavni smlouvy k akciim v APS Romania) obsahuje omezeni doby, po kterou
mohou vznikat zaji§tované dluhy v budoucnu, a to do 29. unora 2028. V piipadé, Ze by jakykoli
zajistovany dluh vznikl po tomto datu, nebude ze Zajisténi uspokojen. Zaroven vSak nelze zarudit, ze se
relevantni judikatura nebo pravni piedpisy upravujici omezeni vySe Zajisténi obsazené v jednotlivych
zastavnich smlouvach v budoucnu nezméni.

Riziko, Ze Zajisténi nevzniklo.

Aby doslo k platnému a u¢innému vzniku Zajisténi, musi dojit k jeho perfekci. Ptislusné pravni predpisy
vyzaduji k perfekci Zajisténi a zachovani jeho prednostniho potradi, aby smluvni strany Zajistovaci
dokumentace ucinily ur€ité kroky jako napf. zapis zastavniho prava do vefejného rejstiiku nebo ucinéni
oznameni osobé vedouci evidenci cennych papirti. Pfipadné selhani Emitenta nebo Agenta pro zajiSténi
ucinit tyto kroky v souladu s pravnimi predpisy by mohlo zptsobit, ze Zajisténi viibec nevzniklo nebo ze
nebylo zapsano jako zastavni pravo prvniho poradi.
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Omezeni vykonu prav z Ceského zajisténi ve vztahu k APS Holding

Vykon prav z Ceského zajisténi poskytnutého APS Holding a prava &i povinnosti ptislugnych stran smluv
ziizujicich Ceské zajisténi mohou byt omezena nebo dotéena (i) pravidly lucemburského nebo jiného prava
tykajicimi se insolvenéniho nebo restrukturalizaéniho fizeni a/nebo zruSeni, upadku ¢i likvidace
spole¢nosti, moratoria, kontroly nad managementem, pozastavenim plateb, reorganizace, obecnych dohod,
smirti nebo vyrovnani s véfiteli, odporovatelnosti pravnich jednani v pfislusnych lhatach, ptednostniho
uspokojeni nékterych pohledavek nebo jinymi obecné pouzitelnymi pravidly tykajicimi se nebo
dopadajicimi na prava véfitell, a (ii) obecnymi principy a zvla§tnimi ustanovenimi upravujicimi jednani ve
prospéch spole¢nosti, dostupnost prostiedkll napravy, financni asistenci a promlceni ¢i prekluzi.

Pokud by piisluiny soud shledal piisluiné Ceské zajisténi jako neplatné nebo nevymahatelné, doslo by
k zaniku prav Agenta pro zajisténi vici APS Holding.

Nad ramec vySe uvedeného se miize insolvencni/restrukturalizacni fizeni (a dals$i vyse uvedené zalezitosti)
ve vztahu k APS Holding v podstatnych ohledech liSit nebo odporovat pravidly pro obdobné fizeni nebo
zalezitosti tykajici se Emitenta nebo Vlastniki dluhopisii ve vztahu k pravim véfitelt, prednostniho
uspokojeni nékterych véfitell, pravu pozadovat urok z ptihlasené pohledavky po zahéjeni piislusného fizeni
a délce insolvencniho fizeni.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace o
Emitentovi

Presna URL adresa

Utetni zavérka Emitenta | 5— 19 http://apsfinance.aps-

dle CAS za obdobi od 4. holding.com/Prospekt/APS%20Financ

prosince 2017 do 30. e_%C3%9A%C4%8Detn%C3%ADY%

dervna 2018 20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.201
8.pdf

Zprava nezavislého | 1-4 http://apsfinance.aps-

auditora k ucetni
zavérce za obdobi od 4.
prosince 2017 do 30.

¢ervna 2018

holding.com/Prospekt/APS%20Financ

e_%C3%9A%C4%8Detn%C3%ADY

20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.201
8.pdf

Informace o APS
Holding

Presna URL adresa

Konsolidovana Gc¢etni 1-33 http://apsfinance.aps-

zavérka APS Holding holding.com/Prospekt/APS%20Holdin

dle IFRS za rok 2016 g_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%
BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3
%A1v%C4%9Brka 31.12.2016%20(4
).pdf

Zprava nezavislého 34 —36 | http://apsfinance.aps-

auditora ke holding.com/Prospekt/APS%20Holdin

konsolidované uéetni g Kondolidovan%C3%A1%20%C3%

zavérce za rok 2016 BA%C4%8Detn%C3%AD%202%C3
%A1v%C4%9Brka 31.12.2016%20(4
).pdf

Konsolidovana uéetni 1-3 http://apsfinance.aps-

zavérka APS Holding a7-28 | holding.com/Prospekt/APS%20Holdin

dle IFRS za rok 2017 g_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%
BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3
%A1v%C4%9Brka 31.12.2017.pdf

Zprava nezavislého 4-6 http://apsfinance.aps-

auditora ke
konsolidované ucetni
zavérce za rok 2017

holding.com/Prospekt/APS%20Holdin
g_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%
BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3
%A1v%C4%9Brka 31.12.2017.pdf

Informace o APS
Recovery

str.

Presna URL adresa
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http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Finance_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Finance_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Finance_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Finance_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.6.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
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http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016%20(4).pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Holding_Kondolidovan%C3%A1%20%C3%BA%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017.pdf

Informace o APS
Recovery

str.

Presna URL adresa

Utetni zavérka APS | 10—33 | http:/apsfinance.aps-

Recovery dle CAS za holding.com/Prospekt/APS%20Recov

obdobi  1.6.2015 - ery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD

31.12.2016 %20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2
016.pdf

Zprava nezavislého 6-9 http://apsfinance.aps-

auditora k ti¢etni holding.com/Prospekt/APS%20Recov

zavérce za obdobi ery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD

1.6.2015 - 31.12.2016 %20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2
016.pdf

Piehled o penéznich 4 http://apsfinance.aps-

tocich APS Recovery holding.com/Prospekt/APS%20recove

dle CAS za obdobi ry_vykaz%20cf 31.5.%202015 30.6.2

1.6.2015 — 31.12.2016 016.pdf

Zprava nezavislého 1-3 http://apsfinance.aps-

auditora o ovéteni holding.com/Prospekt/APS%20recove

prehledu o penéznich ry_vykaz%20cf_ 31.5.9%202015_30.6.2

tocich za obdobi 016.pdf

1.6.2015 — 31.12.2016

Ugetni zavérka APS 8-35 http://apsfinance.aps-

Recovery dle CAS za holding.com/Prospekt/APS%20Recov

rok 2017 ery %C3%9A%C4%8Detn%C3%AD
%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2
017_CF .pdf

Zprava nezavislého 4-7 http://apsfinance.aps-

auditora k uéetni
zavérce za rok 2017

holding.com/Prospekt/APS%20Recov
ery %C3%9A%C4%8Detn%C3%AD
%202%C3%A1v%C4%9Brka 31.12.2

017_CF.pdf

Informace o APS str. Presna URL adresa

Investments

Ucetni zavérka APS 1-2 http://apsfinance.aps-

Investments dle LUX a5-13 | holding.com/Prospekt/APS%20Invest
GAAP za obdobi od 30. ments %C3%9A%C4%8Detn%C3%
listopadu 2017 do 30. AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka 30.
¢ervna 2018 06.2018.pdf

Zprava nezavislého 3-4 http://apsfinance.aps-

auditora k ucetni
zavérce za obdobi od
30. listopadu 2017 do
30. ¢ervna 2018

holding.com/Prospekt/APS%20Invest
ments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%
AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka 30.
06.2018.pdf
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http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20recovery_vykaz%20cf_31.5.%202015_30.6.2016.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Recovery_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_31.12.2017_CF.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf
http://apsfinance.aps-holding.com/Prospekt/APS%20Investments_%C3%9A%C4%8Detn%C3%AD%20z%C3%A1v%C4%9Brka_30.06.2018.pdf

IV. ODPOVEDNA OSOBA

Osobou odpovédnou za spravnost a tplnost udaji uvedenych v tomto Prospektu je Emitent, tj. spoletnost
APS Finance a.s., se sidlem Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, zapsand v obchodnim
rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znatka B 23054. Emitent prohladuje, Ze pfi
vynalozeni veikeré priméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi Gdaje uvedené v Prospektu v souladu
se skutednosti a ze v ném nebyly zamlCeny zadné skuteénosti, které by mohly zménit vyznam Prospektu.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu, v Praze

APS Finance a.s.

Jméno: Martin Machoii
Funkce: ¢len predstavenstva
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V. UPISOVANI A PRODEJ

1. Obecné informace o nabidce, povéirené osobé a zpusobu upisovani

Emitent povétil na zaklade prikazni smlouvy o obstarani emise dluhopist datované 16. inora 2018 ve znéni
pozd¢jsich dodatkli (P¥ikazni smlouva), spole¢nost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobtezni
297/14, Praha 8 — Karlin, PSC: 186 00, ICO: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 16661, jako aranzéra (AranZér) pfipravou vydani Dluhopist
a dokumentace souvisejici s Emisi a pfijetim Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a
spolecnost J&T BANKA, a.s. se sidlem Pobiezni 297/14, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, ICO: 471 15 378,
zapsanou V obchodnim rejstiiku vedeném Mestskym soudem v Praze, spisova znacka B 1731, jako
manazera (ManaZer) obstaranim Emise, zajisténim pfijeti Dluhopistt k obchodovani na Regulovaném trhu
BCPP, jakoz i vefejnou nabidkou a umisténim Dluhopisti u koncovych investori. Manazer se zavazal
vynalozit veskeré usili, které po ném lze rozumné pozadovat, k vyhledani potencialnich investor do
Dluhopist a umisténi a prodeji Dluhopisii témto investorim. K Datu emise Emitent vydal a Manazer upsal
a nasledné prodal koncovym investoriim DIuhopisy v celkové jmenovité hodnoté 500.000.000 K¢. Nabidka
Dluhopist vydavanych v transich po datu Emise bude ¢inéna tzv. na ,,best efforts* bazi. Manazer ani zadna
jina osoba v souvislosti s Emisi nepfevzal vii¢i Emitentovi pevny zavazek Dluhopisy upsat ¢i koupit.

Tento Prospekt byl vyhotoven a uvefejnén za ucelem vetfejné nabidky Dluhopisti a pro ucely pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP.

2. Umisténi a nabidka dluhopisu

Dluhopisy byly nabizeny k Datu emise v ramci nabidky, bez povinnosti uvetejnit prospekt. Nasledné byly
Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté 500.000.000 K¢ vydany Emitentem.

Dluhopisy budou nabizeny Emitentem prostfednictvim Manazera v ramci vetejné nabidky dle § 34 odst. 1
Zakona o podnikani na kapitalovém trhu od 27. zafi 2018 do 22. inora 2019, a to tuzemskym a zahrani¢nim
kvalifikovanym 1 jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investorGm. Emitent zamysli vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté, a to az do vyse 620.000.000 K¢, které budou nabizeny
v transich. Objem Dluhopist nové nabizenych Emitentem prostfednictvim ManaZera bude tedy maximalné
120.000.000 K¢.

V ramci vefejné nabidky budou investofi osloveni Manazerem (zejména za pouziti prostfedkii komunikace
na dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisti (Objednavka). Minimalni ¢astka, za kterou
bude investor opravnén upsat a koupit Dluhopisy nebude omezena.

V souvislosti s podanim Objednavky maji investofi povinnost uzaviit s Manazerem smlouvu o poskytovani
investi¢nich sluzeb a podat pokyn k obstarani nakupu Dluhopisti podle této smlouvy. Jestlize objem
Objednavek prekroci objem Emise, je Manazer opravnén objednavky investort dle vlastniho uvazeni kratit
(s tim, Ze ptipadny pteplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen na ucet investora za timto ucelem
sdéleny Manazerovi). Kone¢na jmenovita hodnota Dluhopisii pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena V potvrzeni o vypotradani daného obchodu, které Manazer doru¢i investorovi bez zbyte¢ného
odkladu po provedeni pokynu. Pfed doru¢enim tohoto potvrzeni nemize investor s upisovanymi Dluhopisy
obchodovat.

Emitent miize téZ nabizet Dluhopisy sdm s tim, Ze pfipadny zdjem ze strany investora bude komunikovat
ManaZzerovi a takovy investor pak bude vyzvan ManaZerem k podani Objednavky.

V souvislosti s nabytim Dluhopistt prostiednictvim Manazera budou kazdému investorovi uétovany
poplatky ve vysi 0,15 % ze jmenovité hodnoty nabyvanych Dluhopisi dle pokynu k Gpisu, minimalné 2.000
K¢&. Kazdy investor, ktery koupi Dluhopisy u Manazera, bude dle aktualniho ceniku Manazera uvedeného
na internetovych strankach Manazera https://www.jtbank.cz, v ¢asti Dulezit¢ informace, pododkaz
Sazebnik poplatkt, hradit bézné poplatky za vedeni Gctu cennych papird.
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V ramci vetfejné nabidky Emitent uzavie s dostate¢nym predstihem pfed dnem vydani pfislusné transe
Dluhopisti s Manazerem smlouvu o upsani DIluhopisd, na jejimz zakladé Manazer koupi Dluhopisy za
ucelem uspokojeni zadvaznych objednavek koncovych investorti ucinénych po datu schvaleni Prospektu
CNB.

Nasledné, k datu vydani piislusné transe, uspokoji Manazer objednavky podané koncovymi investory a
pfevede Dluhopisy na majetkové ucty jednotlivych investort vedené v pfislusné evidenci investi¢nich
nastroji. Zaroveil ManaZzer inkasuje z penéznich ucti koncovych investorii hodnotu odpovidajici kupni
cené za Dluhopisy.

Kupni cena za Dluhopisy vydané v transich od 27. zati 2018 do 4. fijna 2018 bude urcena na zakladé¢
nabidkového procesu v rozpéti 97 % - 107 % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopist a dale tak, aby
zohlednovala pomérny alikvotni vynos za obdobi od Data emise do dne splatnosti kupni ceny, a bude
uvefejnéna na webovych strankdch Manazera https://www.jtbank.cz, a to vzdy nejpozdéji jeden Pracovni
den pted datem vydani ptislusné transe. Kupni cena za Dluhopisy vydané v transich od 5. fijna 2018 do 22.
unora 2019 bude urcena vzdy na zaklad¢ aktualnich trznich podminek a pfipadného alikvotniho vynosu a
uvefejnéna na internetovych strankdch Manazera https://www.jtbank.cz , v sekci Informaéni povinnost,
emise cennych papird a to vzdy nejpozdéji jeden Pracovni den pied datem vydani piislusné transe.

Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbytecného odkladu ukonceni primarni vefejné nabidky na
internetovych strankach Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/, v sekci Ozndmeni a na internetovych
strankach Manazera https://www.jtbank.cz , v sekci Informacni povinnost, emise cennych papirti.

3. Prijeti k obchodovani

Cinnosti kotaéniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisti na piislusny regulovany trh bude pro Emitenta
vykonavat J & T BANKA, a.s. (Kotaéni agent). Emitent prostiednictvim Kotaéniho agenta pozada o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze Dluhopisy budou pfijaty
k obchodovani 1. fijna 2018. Odhad celkové vySe poplatki spojenych s piijetim Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném trhu ¢ini 50 000 K¢ jako poplatek za prijeti a 10 000 K¢ jako ro¢ni poplatek za
obchodovani.

Po pfijeti Dluhopisti k obchodovani na BCPP budou Dluhopisy na BCPP obchodovany a obchody s nimi
vypofadavany v K¢&. Vypofaddni bude probihat prostiednictvim Centralniho depozitdfe obvyklym
zpasobem v souladu s pravidly a provoznimi postupy BCPP a Centralniho depozitafe.

Z4dna osoba nepfijala zavazek jednat jako zprostiedkovatel pii sekundarnim obchodovani (market maker).
Emitent ani ManaZer nemohou vylouc¢it, Ze se Dluhopisy nestanou v budoucnosti neobchodovanymi na
kterémkoli trhu ¢i trzich, a tedy Ze vlastnici Dluhopisi nebudou schopni Dluhopisy prodat na takovém trhu
¢i trzich pred jejich datem splatnosti.

4, Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a nabidky a prodeje Dluhopisu

Rozsitovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny
zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani tohoto Prospektu v jiném staté¢ a Dluhopisy nejsou
povoleny ani schvéaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni
tohoto Prospektu CNB a obdobné nebude bez dal§iho umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich
nabidky v Ceské republice, jak je popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou ptipadi, kdy nabidka Dluhopist
bude splnovat veskeré podminky stanovené pro takovou nabidku pfislusSnymi pravnimi ptedpisy statu,
v némz bude takova nabidka ¢inéna).

Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovani omezeni, ktera se

Vv jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozSifovani
jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopistim, véetné tohoto Prospektu.
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Kromé¢ vyse uvedeného Emitent a Manazer zadaji veSkeré nabyvatele Dluhopisi, aby dodrzovali ustanoveni
viech piislusnych pravnich piedpisi v kazdém staté (véetné Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat
¢i jinak davat do ob&hu tento Prospekt, véetn¢ jeho ptipadnych dodatkd, nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni
material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech piipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to,
zda tento Prospekt nebo jeho dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé, nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé
a upozoriiyji, Ze Emitent neudélil tietim osobam souhlas s distribuci Prospektu.

U kazdé¢ osoby, ktera nabyva jakykoli Dluhopis, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vSemi piislusnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisti zejména v
Ceské republice, které se na ni a piislusny zptisob nabidky &i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale
nenabidne k prodeji a dale neprod4 Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna pfislu$nd omezeni, ktera se
na takovou osobu a piislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji, a Ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla
dale nabidnout nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky
nebo prodej Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzZovat.

Emitent upozornuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany
v souladu se zadkonem o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 v platném znéni
(Zakon o cennych papirech USA) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem
jakéhokoli statu Spojenych stati americkych a v dtsledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na tizemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych stati
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zakona o cennych
papirech USA) jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zakona o cennych papirech USA.

Emitent dale upozoriije, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi Velké
Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostfednictvim rozsifovani jakéhokoli materialu ¢i ozndment,
s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké Britanii na
vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vetejnou nabidku cennych papird ve smyslu
zakona o spolecnostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni ukony tykajici se dluhopist
provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou Britanii pak rovnéz
musi byt provadény v souladu se zdkonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku 2000 (FSMA 2000) v
platném znéni, nafizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005 (Financial Promotion
Order) v platném znéni a natizenimi o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném
znéni.

5. Udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu

Emitent udélil vSeobecny souhlas S naslednou vefejnou nabidkou Dluhopisi vybranymi finanénimi
zprostiedkovateli a Emitent souhlasi S pouzitim tohoto Prospektu pro ucely takovéto nasledné vetejné
nabidky Dluhopist. Souhlas Emitenta s naslednou vefejnou nabidkou Dluhopist v ramci sekundarniho trhu
je Casové omezen na dobu od 27. zari 2018 do 22. tnora 2019, tedy po dobu, po kterou miZze probihat
vefejnd nabidka DIuhopist.

Podminkou udéleni souhlasu s pouzitim Prospektu je pisemné svoleni Emitenta s pouZzitim tohoto Prospektu
pro ucely vefejné nabidky nebo kone¢ného umisténi Dluhopist, které dostateéné piesné uréi finanéniho
zprostredkovatele, kterému bylo svoleni udéleno. Seznam pfislusnych finan¢nich zprosttedkovatell, kterym
byl souhlas udélen, bude uvefejnén na internetovych strankach Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com
v sekci Oznameni.

Emitent vyslovné pfijima odpovédnost za obsah Prospektu (vcetné pripadnych dodatki) i s ohledem na

naslednou vefejnou nabidku Dluhopisti finanénim zprostiedkovatelem. Se souhlasem Emitenta nejsou
spojeny zadné dalsi podminky, které by byly relevantni pro pouziti Prospektu.
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SDELENI INVESTORUM:

V pripadé predloZeni nabidky finan¢nim zprostifedkovatelem, poskytne tento finan¢éni
zprostiedkovatel investorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi platné v dobé jejiho
predloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé schvéleni Prospektu,
budou uvetejnény na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/, v sekci Oznameni.

Financni zprostfedkovatel pouzivajici Prospekt musi na svych internetovych strankach uvést, ze Prospekt
pouziva v souladu se souhlasem Emitenta.
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VI.  EMISNIi PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy vydavané spolec¢nosti APS Finance a.s., se sidlem Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC
110 00, ICO: 066 48 576, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
23054 (Emitent), podle ¢eského prava v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise do 500.000.000
K¢ (slovy: pét set miliond korun ¢eskych) s moznosti navyseni az do vyse 620.000.000 K¢ (slovy: Sest set
dvacet milionti korun ceskych), nesouci pevny trokovy vynos 5 % p.a., splatné v roce 2023 (Emise a
jednotlivé dluhopisy vydavané v ramci Emise DIluhopisy), se fidi témito emisnimi podminkami (Emisni
podminky) a zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech). Emise
byla schvalena rozhodnutim jediného ¢lena pfedstavenstva Emitenta z 9. tnora 2018. Dluhopisim byl
Centralnim depozitafem ptidélen identifikacni kod ISIN CZ0003518656. Nazev Dluhopisu je ,,APS
FINAN. 5,00/23*.

V souvislosti s Dluhopisy vyhotovi Emitent v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni (ZPKT), a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o idaje obsazené v prospektech, ipravu
prospektii, uvadéni udaji ve formé odkazu, uvetejiiovani prospektil a Sifeni inzeratd, v platném znéni
(Narizeni), prospekt Dluhopist (Prospekt), jehoz soucasti budou tyto Emisni podminky. Tyto Emisni
podminky budou po schvéleni Prospektu Ceskou narodni bankou uvefejnény jako souéast Prospektu a
budou k dispozici na internetovych strankach Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/ v sekci Prospekt.

Emitent pozada o piijeti Dluhopisi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP a predpoklada, ze
Dluhopisy budou pfijaty k obchodovani nejpozdéji do 30. listopadu 2018.

Dluhy vyplyvajici z Dluhopisti budou bezpodminecné a neodvolateln€ zajistény Rucitelskym prohlasenim
(jak je definovano v ¢lanku 3.3 Emisnich podminek) vydanym APS Recovery, APS Holding a APS
Investments, a Zajisténim (jak je definovano v ¢lanku 3.4 Emisnich podminek), a to konkrétné¢ zastavnim
pravem k 100 % akcii APS Recovery drzenych APS Holding, nejmén¢ vSak vzdy 85 % akcii APS
Recovery, zastavnim pravem k 100% podilu v APS Management Services drzenému APS Holding,
zastavnim pravem k 100% podilu na zdkladnim kapitdlu APS Romania drzenému APS Recovery a
zastavnim pravem k 100% podilu na zdkladnim kapitalu APS Holding Cyprus drzenému APS Recovery.

Cinnosti administratora spojené s vyplatami tirokovych vynosti a splacenim Dluhopisii bude zajistovat J &
T BANKA (Administrator). Vztah mezi Emitentem a Administratorem v souvislosti s provadénim plateb
Vlastnikiim dluhopisti (jak je tento pojem definovan nize) a v souvislosti s nékterymi dalSimi
administrativnimi tkony v souvislosti s Emisi je upraven smlouvou uzavienou mezi Emitentem a
Administratorem (Smlouva s administratorem). Stejnopis Smlouvy s administratorem je k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dob€ v urené provozovné¢ Administratora, jak je
uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek.

Nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem 3.7 Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta
pro zajisténi spojenymi se zastupovanim Vlastniki dluhopist ve smyslu ¢lanku 3 Emisnich podminek
vykonavat Administrator (Agent pro zajisténi).

Cinnosti kota¢niho agenta spo¢ivajici v uvedeni Emise dluhopisii na pfislusny regulovany trh bude
zajistovat Administrator (Kota¢ni agent).

Pokud neni v Emisnich podminkach uvedeno jinak, vyrazy definované s velkymi pismeny maji vyznam
k nim pfifazeny v ¢lanku 16 Emisnich podminek. Odkaz na ustanoveni zdkona ¢i jiného pravniho pfedpisu
znamena v Emisnich podminkach odkaz na ustanoveni v aktudlnim znéni pfislusného zékona ¢i jiného
pravniho predpisu.
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1. Zakladni charakteristika Dluhopisu

11 Jmenovita hodnota, druh, piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise

Dluhopisy jsou vydavany jako zaknihované cenné papiry v souladu se Zakonem o dluhopisech. Kazdy
Dluhopis ma jmenovitou hodnotu 10.000 K¢ (slovy: deset tisic korun ceskych). Predpokladana celkova
jmenovitd hodnota Emise je 500.000.000 K¢ (slovy: pét set milionti korun ceskych). Emitent je téz
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla pfedpokladand celkova
jmenovitad hodnota emise, a to az do vyse 620.000.000 K¢ (slovy: Sest set dvacet miliond korun ¢eskych).

1.2 Oddéleni prava na vynos

Odd¢leni prava na vynos z Dluhopisu, tj. prdva obdrzet trok z Dluhopisu vydanim kupdént jako
samostatnych cennych papiri ¢i jinak, se vylucuje.

13 Vlastnici dluhopisi

Vlastnikem dluhopisii se rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. Dokud nebude Emitent
presvédcivym zplisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik dluhopist neni vlastnikem
dotéenych zaknihovanych cennych papirt, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika
dluhopist za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami. Osoby, které budou Vlastniky dluhopist a které nebudou z jakychkoli divoda
zapsany jako vlastnik v pfislu$né evidenci zaknihovanych cennych papiri, jsou povinny o této skutecnosti a
titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlené informovat Emitenta a Administratora.

14 Prevod dluhopisi
Pfevoditelnost Dluhopisti neni omezena.

K pfevodu Dluhopisti dochézi zapisem tohoto pfevodu na G¢tu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu
S platnymi pravnimi ptedpisy a predpisy Centralniho depozitate. V piipad¢ Dluhopisi evidovanych
v Centralnim depozitafi na G¢tu zakaznikli dochazi k ptevodu Dluhopisti (i) zapisem pfevodu na uctu
zakaznikil v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitate s tim, ze majitel uctu
zakaznikll je povinen neprodlené zapsat takovy pievod na tcet vlastnika, a to k okamziku zdpisu na ucet
zakaznikl, nebo (ii) pokud jde o pfevod mezi Vlastniky dluhopisii v ramci jednoho U¢tu zakaznikd, zapisem
prevodu na uctu vlastnika v evidenci navazujici na centralni evidenci.

15 Ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti

Emitentovi nebyl k Datu emise (jak je tento pojem definovan nize) pridélen rating spolecnosti registrovanou
dle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 v platném znéni ani Zadnou jinou
spole¢nosti. Samostatné finanéni hodnoceni Emise nebylo k Datu emise provedeno, a Emise tudiz nema

samostatny rating.

2. Datum emise, lhiita pro upisovani, emisni kurz, zpusob a misto upisu dluhopisu

2.1 Datum emise, lhiita pro upisovani

Datum emise Dluhopisi je stanoveno na 22. tinora 2018 (Datum emise). Dluhopisy mohou byt vydany (i)
jednorazove k Datu emise nebo (ii) v tranSich kdykoli po Datu emise do 22. tinora 2019. Pokud se Emitent
rozhodne vydat Dluhopisy ve vétsi jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana jmenovitd hodnota
Emise, tak celkova jmenovita hodnota vSech vydavanych Dluhopist nesmi byt vys$si nez 620.000.000 K¢&.
Lhtta pro upisovani zacina 22. tinora 2018 a kon¢i 22. tinora 2019.
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Bez zbyte¢ného odkladu po Datu emise Emitent oznami Vlastnikiim dluhopist celkovou jmenovitou
hodnotu vSech vydanych Dluhopist vramci Emise k Datu emise. Emitent dale oznami Vlastnikim
dluhopisti celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist vydanych v transich kdykoliv po Datu emise
bezprostiedné po jejich vydani a nejpozd€ji bezprosttedné po uplynuti lhity pro upisovani Dluhopist.

2.2 Emisni kurz
Emisni kurz v§ech Dluhopist vydavanych k Datu emise ¢ini 100 % (Emisni kurz).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisi ptipadné vydavanych po Datu emise bude ur¢en Manazerem na zakladé
aktualnich trznich podminek. K ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise bude
dale pfipocten odpovidajici alikvotni urokovy vynos, bude-li to relevantni. Pro zamezeni jakymkoli
pochybnostem se stanovi, ze Manazer nema vuéi kterémukoli investorovi do Dluhopistt zadnou povinnost
jakékoli Dluhopisy zpétné kupovat.

2.3 Zpiisob a misto upisu dluhopisi

Emitent hodla prosttednictvim ManaZera nabizet Dluhopisy v Ceské republice ¢ mimo ni tuzemskym &i
zahrani¢nim kvalifikovanym investorim podle ZPKT a vybranym individudlnim investorim v souladu
S platnymi pravnimi predpisy.

V prislusny den vypotadani podle smlouvy o koupi a upsani Dluhopisti uzaviené mezi Emitentem a
Manazerem (Smlouva o upsani) budou DIluhopisy upsany ManaZerem oproti zaplaceni Emisniho kurzu
Emitentovi zplisobem stanovenym ve Smlouvé o upsani. Ve stejny den budou Dluhopisy, s vyjimkou téch,
které bude naddle drzet a dale nabizet Manazer (v souladu s podminkami ZPKT), Manazerem prodany
investorim.

3. Status Dluhopisi

3.1 Poradi uspokojeni

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodtizené dluhy Emitenta zajisténé (i) Rucitelskym
prohlasenim (jak je tento pojem definovan nize) a (ii) Zajisténim (jak je tento pojem definovan nize), které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i
alesponi rovnocenné viuci vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodiizenym a stejnym nebo obdobnym
zpisobem zajisténym dluhiim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisti. Emitent je povinen zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky
dluhopist stejné.

3.2 Predkupni a piednostni prava

Akcionafi Emitenta ani zadna jind osoba nema zadna predkupni a vyménna prava k Dluhopistim ani zadné
prednostni pravo tpisu.

3.3 Rucitelské prohlaseni

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti jsou bezpodmine¢né¢ a neodvolatelné zajistény rucitelskym
prohlasenim (Rucfitelské prohlaseni) ve smyslu § 2018 a nasl. zdkona ¢. 89/2012 Sb., v platném znéni
(Obéansky zakonik) poskytnutym spole¢nostmi: APS Recovery, APS Holding a APS Investments, které je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v bézné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora,
jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek, a jeZ bude zahrnuto do Prospektu. Uplatnéni prava
Vlastnikd dluhopisti pozadovat splnéni dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist na kterémkoliv Ruciteli
je nezavislé na vykonu Zajisténi (jak je toto definovéano v ¢lanku 3.4) Agentem pro zajisténi.
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3.4 Zajisténi

Dluhy Emitenta budou v souladu s ¢lankem 3.6 Emisnich podminek zajistény zajisténim ziizenym
ve prospéch Agenta pro zajisténi, a to:

(@) zastavnim pravem k vesSkerym akciim APS Recovery drzenym APS Holding, nejméné vSak vzdy
k 85 % akcii APS Recovery (Ceské zajisténi v APS Recovery);

(b) zastavnim pravem k 100% podilu v APS Management Services drzenému APS Holding (Ceské
zajisténi v APS Management Services a spoleCn¢ s Ceskym zajisténim v APS Recovery jako
Ceské zajisténi);

c zastavnim pravem k 100% podilu na zédkladnim kapitdlu APS Romania drzenému APS Recove
ry
(Rumunské zajisténi); a

(d) zastavnim pravem k 100% podilu na zdkladnim kapitalu APS Holding Cyprus drzenému APS
Recovery (Kyperské zajisténi a spoleéné s Ceskym zajisténim a Rumunskym zajisténim jako
Zajisténi).

3.5 Agent pro zajiSténi

Vlastnici dluhopisti jsou zastoupeni Agentem pro zajiSténi, ktery je v postaveni spolecného a nerozdilného
vétitele s kazdym jednotlivym Vlastnikem dluhopisii ohledné dluhtt Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist
vuci takovému Vlastnikovi dluhopisi. Za timto Gcelem Agent pro zajisténi upiSe a bude az do doby
kone¢né splatnosti Dluhopist drzet nejméné jeden Dluhopis.

Agent pro zajisténi je spoleéné s kazdym Vlastnikem dluhopisi odlisSnym od Agenta pro zajisténi
spoleénym a nerozdilnym véfitelem penczitych pohledavek vyplyvajicich z Dluhopist, které takovy
Vlastnik dluhopisii ma za Emitentem, a je samostatn€ opravnén pozadovat od Emitenta jejich splnéni. Toto
vSak nezaklada spolecné a nerozdilné véfitelstvi mezi jednotlivymi Vlastniky dluhopisii. Kazdy Vlastnik
dluhopist sdéli Agentovi pro zajisténi jakoukoli informaci tykajici se Dluhopist, kterou Agent pro zajisténi
rozumné uréi jako nezbytnou nebo potfebnou pro Agenta pro zajisténi k vykonu funkce Agenta pro
zajisténi.

Zajisténi podle Zajistovaci dokumentace (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 3.6 Emisnich
podminek) se ziizuje ve prospéch Agenta pro zajisténi jako Vlastnika dluhopisti a jako spole¢ného a
nerozdilného véfitele spolu s kazdym Vlastnikem dluhopisti odliSnym od Agenta pro zajisténi. Podstatné
dokumenty tykajici se Zajisténi vCetné Zajistovaci dokumentace, na zakladé které bude zfizeno Zajisténi,
budou k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v béZzné pracovni dob€ v uréené provozovné
Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek.

Upisem ¢ koupi Dluhopist ustanovuje kazdy Vlastnik dluhopisti Agenta pro zajisténi, aby pusobil jako
jeho zmocnénec a zmocniuje Agenta pro zajisténi, aby vystupoval jako jedind strana Zajistovaci
dokumentace (v jejiz prospéch se zfizuje Zajisténi) a aby svym jménem a na Ucet pfislusného Vlastnika
dluhopisit vykonaval vSechna prava, pravomoci, opravnéni a rozhodovaci prava, kterd vyplyvaji ze
Zajistovaci dokumentace a té&chto Emisnich podminek. Upisem &i koupi Dluhopisti ustanovuje dale kazdy
Vlastnik dluhopistt osobu vykonavajici funkci Agenta pro zaji$téni, aby pisobila jako jeho zmocnénec a
zmociuje ji, aby vystupovala jako jedina strana jakékoliv dohody o podfizenosti uzaviené v souvislosti s
povinnosti Emitenta stanovené v ¢lanku 4.6 Emisnich podminek (Dohoda o podfizenosti) a aby svym
jménem a na ucet prislusného Vlastnika dluhopisti vykonédvala vSechna prava, pravomoci, opravnéni a
rozhodovaci prava, ktera vyplyvaji z Dohody o podfizenosti a téchto Emisnich podminek.

Upisem ¢&i koupi Dluhopist dale kazdy Vlastnik dluhopist souhlasi s tim, ze Agent pro zajisténi soucasné

jedna vroli Administratora, Kota¢niho agenta a ManaZzera. Agent pro zajiSténi souhlasi se svym
jmenovanim do funkce Agenta pro zajisténi a dalS§imi zmocnénimi dle téchto Emisnich podminek v
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souvislosti s Dluhopisy ve Smlouvé s administratorem, kterd miize obsahovat dal$i podrobnosti tykajici se
jeho prav a povinnosti.

Agent pro zajisténi je opravnén a povinen v souladu s piislusnym rozhodnutim Schiize (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 12.1.1) Emisnich podminek jako spolecny a nerozdilny véfitel s kazdym pfisluSnym
jednotlivym Vlastnikem dluhopist (ohledné dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii vici takovému
Vlastnikovi dluhopisit) pozadovat po Emitentovi uhrazeni jakékoli ¢astky, kterou je Emitent povinen
uhradit kterémukoli Vlastnikovi dluhopisii ohledné dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist.

3.6 Zrizeni zajiSténi

Zajisténi ve prospéch Agenta pro zajiSténi bude zfizeno na zakladé nésledujicich zastavnich smluv
uzavienych Agentem pro zajisténi a prisluSnym Zastavcem (ZajisStovaci dokumentace): v piipade
Ceského zajisténi v APS Recovery bude uzaviena smlouva o zastavé veskerych akcii APS Recovery
drzenych APS Holding, nejméné vSak vzdy 85 % akcii APS Recovery mezi Agentem pro zajisténi jakozto
zéstavnim véfitelem a APS Holding jakoZto poskytovatelem zajisténi, v piipadé Ceského zajisténi v APS
Management Services bude uzaviena smlouva o zastavé 100% podilu v APS Management Services
drzenym APS Holding mezi Agentem pro zajisténi jakozto zdstavnim vétitelem a APS Holding jakozto
poskytovatelem zajisténi, v pfipad¢ Kyperského zajisténi bude uzaviena smlouva o zastavé 100% podilu na
zakladnim kapitalu APS Holding Cyprus drzenym APS Recovery mezi Agentem pro zajisténi jakozto
zastavnim véfitelem a APS Recovery jakozto poskytovatelem zajisténi a v pripadé Rumunského zajisténi
bude uzaviena smlouva o zastavé 100% podilu na zakladnim kapitdlu APS Romania drzenym APS
Recovery mezi Agentem pro zajiSténi jakozto zastavnim véfitelem a APS Recovery jakozto poskytovatelem
zajisténi. V souvislosti s timto je Emitent povinen zajistit a ucini veSkeré potiebné kroky k uzavieni
Zajistovaci dokumentace a ke vzniku Zajisténi tak, aby se relevantni Zajisténi stalo zastavnim pravem
prvniho potradi dle aplikovatelného prava jurisdikce, a to nejpozdéji:

(@) k Datu emise, jde-li o Ceské zajisténi v APS Recovery a Kyperské zajistént;
(b) k 22. bieznu 2018, jde-li o Ceské zajisténi v APS Management Services a Rumunské zaji§téni.
3.7 Pozice Agenta pro zajiSténi

Agent pro zajiSténi je povinen jednat s odbornou péci, v souladu se zajmy Vlastnikti dluhopist a je vazan
pokyny, které mu platn¢ udélila Schiize, neni-li, dle nazoru Agenta pro zajiSténi, takové rozhodnuti Schiize
VvV rozporu s pravnimi pfedpisy nebo dobrymi mravy. Ustanoveni § 1868 odst. 1 Obcanského zékoniku
véetné souvisejicich ustanoveni, zejména ustanoveni § 1126 a nasl. Obcanského zékoniku, se na ¢innost
Agenta pro zajiSténi neuplatni a Agent pro zajisténi nebude vykonavat svou ¢innost ve smyslu ustanoveni
§ 2010 odst. 2 Obcanského zakoniku. Zanikne-li Agent pro zajisténi bez pravniho nastupce, bude-li jinak
ukoncéena funkce Agenta pro zajisténi nebo nebude-li Agent pro zajisténi nadale zpusobily k vykonu své
hlavni podnikatelské ¢innosti (z davodu zruSeni nebo odejmuti piislu$né licence, insolvence, apod.) nebo
porusi-li Agent pro zajisténi své povinnosti podstatnym zptisobem, Emitent bez zbytecného odkladu
jmenuje jinou osobu fadné opravnénou k vykonu sluzeb Agenta pro zajisténi (Novy agent pro zajisténi) za
predpokladu, Ze tato zména negativné neovlivni prava Vlastnikti dluhopisii. Pokud by takova zména méla
ovlivnit postaveni nebo zajmy Vlastniki dluhopist, bude o zméné rozhodovat Schlize. Bez zbyteéného
odkladu po vyzvé Nového agenta pro zajisténi se Emitent zavazuje uzavtit nové zastavni smlouvy nebo jiné
zajistovaci dokumenty tykajici se Zajisténi s Novym agentem pro zajisténi, které budou ve vSech
podstatnych ohledech ve formé¢ a obsahu shodné se Zajistovaci dokumentaci, nebo uzavftit jakékoli dodatky
ke stavajici Zajistovaci dokumentaci, které bude Novy agent pro zajisténi vyzadovat. Agent pro zajisténi se
zavazuje poskytnout Emitentovi a Novému agentovi pro zajisténi soucinnost nezbytnou pro své nahrazeni
Novym agentem pro zajiSténi. Bez zbyte¢ného odkladu poté, co budou uzavieny nové zastavni smlouvy
nebo jiné zajistovaci dokumenty nebo dodatky ke stavajici Zajistovaci dokumentaci tykajici se Zajisténi s
Novym agentem pro zajiSténi, se Emitent zavazuje o této skuteCnosti informovat v souladu s témito
Emisnimi podminkami Vlastniky dluhopisti. Emitent je povinen zajistit vznik Zajisténi podle novych
zastavnich smluv nebo jinych zajistovacich dokumentii nebo dodatkii ke stavajici Zajistovaci dokumentaci
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uzavienych s Novym agentem pro zajiSténi ve stejnych lhitach jako podle stavajici Zajistovaci
dokumentace uzaviené s Agentem pro zajisténi.

3.8 Instrukce
(@) Agent pro zajisténi:
Q) je povinen, s vyhradou odstavct 3.8(d) a 3.8(e) nize, vykonat ¢i zdrzet se vykonu
jakéhokoliv prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu s jakymkoli
pokynem schvalenym Schizi Kvalifikovanou vétSinou (Kvalifikované rozhodnuti

schiize); a

(i) neni odpovédny za jakékoli jednani (nebo opomenuti), pokud jedna (nebo zdrzuje se
jednani) v souladu s odstavcem (i) vyse.

(b) Upfesnéni pokynu

Agent pro zajiSténi je opravnén zadat o pokyny nebo upiesnéni Kvalifikovaného rozhodnuti schiize, pokud
jde o to, zda a jakym zplisobem by mél vykonat nebo zdrzet se vykonu kteréhokoli prava, opravnéni nebo
uvazeni a Agent pro zajisténi se muze zdrzet jednani, dokud neobdrzi tyto pokyny nebo upfesnéni.

(c) Zavaznost pokynu

Jakékoli pokyny udélené Agentovi pro zajisténi Kvalifikovanym rozhodnutim schize prevazi jakékoli
rozporné pokyny udélené Agentovi pro zajisténi kterymkoli Vlastnikem dluhopisii a budou zdvazné pro
vSechny Vlastniky dluhopisi.

(d) Odstavec (a) vyse se neuplatni:

(1) stanovi-li tyto Emisni podminky jinak;

(i) vyZaduji-li tyto Emisni podminky, aby Agent pro zajisténi jednal ur¢itym zptisobem nebo
ucinil urcité jednani; nebo
(ili)  ve vztahu k jakémukoli ustanoveni, které chrani postaveni Agenta pro zaji§téni v jeho
osobni nebo jiné zptsobilosti liSici se od jeho postaveni jako Agenta pro zajisténi.
(e) Pti vykonu kteréhokoli prava podle Zajistovaci dokumentace, kdy Agent pro zajisténi:
(1 neobdrzel jakykoli pokyn tykajici se vykonu tohoto prava;

(i) vykon tohoto uvazeni podléha odstavci (d) vyse;

(iii)  je, dle nazoru Agenta pro zaji$téni, pokyn ud€leny rozhodnutim Schiize v rozporu s
pravnimi predpisy nebo dobrymi mravy

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy vSech Vlastnikl
dluhopist.

Hrozi-li, ze v disledku pokynu daného Kvalifikovanym rozhodnutim schiize nedojde k uspokojeni
jakychkoliv nakladt, skody, naroki na odménu nebo dluhl (véetné pripadné DPH) z vytézku Zajisténi,
nemusi Agent pro zaji§téni jednat v souladu s pokyny danymi Kvalifikovanym rozhodnutim schtize, jestlize
Schiize zaroven nerozhodne o zplsobu odskodnéni a/nebo zajisténi Agenta pro zajisténi (potfebného dle
uvazeni Agenta pro zajisténi) ve vztahu k jakymkoliv ndkladim, $kod¢, naroktim na odménu nebo dluhtim
(v€etné ptipadné DPH), které mu mohou vzniknout pfi jednani v souladu s timto pokynem.
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AniZ jsou dotéena ustanoveni ¢lanku 3.9 Emisnich podminek a dalSich ustanoveni tohoto ¢lanku 3.8, pii
absenci pokynt, miize Agent pro zaji$téni jednat (nebo se zdrzet jednani) jak povazuje dle svého uvazeni za
vhodné.

3.9 Vykon Zajisténi a dalsi rozhodnuti

Vlastnikiim dluhopisit nebudou nalezet zadnd pfima prava vyplyvajici ze Zajistovaci dokumentace
a nebudou moci vykonat zadné samostatné opravnéni, pravo nebo opravny prostfedek ohledné jakéhokoli
Zajisténi nebo udélit souhlas nebo se vzdat prava k Zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat jakékoli Zajisténi.
Zadny z Vlastniktl dluhopisti nebude ani opravnén samostatné zadat Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal
ve vztahu k Zajisténi. Kazdy Zastavce se podle Zajistovaci dokumentace vyslovné vzda svého ptipadného
prava pozadovat, aby se Vlastnik dluhopist pfipojil k Agentovi pro zajisténi pti vymahani prav ze Zajisténi.

Dojde-li k Akceleraci (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek), Agent pro zajisténi
zvoli dle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vife a v nejlepsim zajmu Vlastnikti dluhopist, vhodny zpasob
vykonu nebo jiné vhodné jednani podle prislusnych ptredpisi ohledné Zajisténi a v souladu s podminkami
Zajistovaci dokumentace. Pfed tim, nez Agent pro zajiSténi zah4aji vykon nebo zacne jednat ve vztahu
k celému nebo ¢astem Zajisténi, Agent pro zajisténi musi pozadat Emitenta o svolani Schtize podle ¢lanku
12.1.2 Emisnich podminek. Schiize rozhodne, zda ma Agent pro zajisténi zapocit s vykonem Zajisténi nebo
uskutecnit jiné kroky ve vztahu k Zajisténi (Rozhodnuti o vykonu). Rozhodnuti o vykonu musi byt
schvaleno Kvalifikovanym rozhodnutim schiize, a musi obsahovat zptuisob vykonu Zajisténi v souladu
S ptislusnymi ptedpisy. Rozhodnuti o vykonu je zdvazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky
dluhopist.

Agent pro zajisténi informuje Vlastniky dluhopisti o stavu vykonu Zajisténi a poskytne jim kopie vSech
podstatnych dokumentd, které se vztahuji k takovému vykonu v souladu s pravidly vymezenymi
v Rozhodnuti o vykonu v b&zné pracovni dobé v uréené provozovné Administratora, jak je uvedena v
¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek.

Vlastnici dluhopisti nesmi uskuteénit zadné kroky k vykonu jejich prav vyplyvajicich z Dluhopist, ledaze
Agent pro zajisténi nevymuze narok v pfimétené lhite poté, co se jejich narok vyplyvajici z Dluhopisti stal
splatnym nebo v pfipade€, Ze by je o to pozadal Agent pro zajisténi. Kazdy Vlastnik dluhopisti musi, na
zaklad¢ zadosti od Agenta pro zajisténi, uskuteCnit jakékoliv jednani nutné v souvislosti s vykonem
Zajisténi. Toto zahrnuje 1 pristoupeni k jakémukoli fizeni jako spolunavrhovatel spole¢né s Agentem pro
zajisténi.

Pokud Agent pro zajisténi vrati Zastavci, at’ uz béhem jakéhokoli druhu insolvenéniho fizeni, nebo jinak,
jakoukoli tthradu ve vztahu k platb¢, ktera byla uhrazena Vlastnikovi dluhopisi, tento Vlastnik dluhopisit
musi tuto ¢astku vratit Agentovi pro zajisténi, tato povinnost Vlastnika dluhopist neni ¢asové omezena.

3.10  Pouziti vytézku

Agent pro zajisténi udéli ve Smlouveé s administratorem souhlas a zavaze se vyplatit jakykoli vytézek, ktery
vznikne vykonem Zajisténi a vymahanim podle Zajistovaci dokumentace nebo ktery Agent pro zajisténi
obdrzi v souvislosti s Dohodou o podfizenosti nasledujicim zptisobem:

(@) za prvé, na uhradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zajiSténi v souvislosti s vykonem jeho
funkce, véetn¢ jakychkoliv nakladt (a nebude-li vytéZek dostacovat na Ghradu téchto plateb, tak v
jejich pomérné vysi) Agenta pro zajisténi (ledaze takové platby byly Agentu pro zajisténi nebo jiné
osob¢ jednajici jménem Agenta pro zajiSténi uhrazeny jinak) a jakychkoli nakladi a vydaji
vynalozenych Agentem pro zajisténi nebo jakoukoli osobou jmenovanou Agentem pro zajisténi;

(b) za druhé, k uhrazeni odmény pro Agenta pro zajisténi ve vysi 2,0 % z vytézku realizace Zajisténi;
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(© za treti, na uhradu pomérné vyse jakékoli splatné avSak neuhrazené jistiny a vzniklého troku z
Dluhopist splatnych Vlastnikiim dluhopist;

(d) za Ctvrté, na Ghradu pomérné vyse jakékoli jiné Castky vzniklé na zakladé jiného splatného, ale
neuhrazeného dluhu zajisténého Zajisténim, dluzného Vlastnikiim dluhopist;

(e) za paté, na thradu pomérné vyse jakékoli jiné osob€, pokud a v rozsahu v jakém je Agent pro
zajisténi po obdrzeni vytézku z predméetného Zajisténi povinen dle zakona vyplatit takovouto platbu
prednostné pied jakymkoli Zastavcem; a

U] za Sesté, k platb¢ pfislusnému Zastavci.

Agent pro zajisténi vypocita podil kazdého Vlastnika dluhopisti na vytézku k rozdéleni na zéklad¢ vyse
uvedeného poradi a informuje Vlastniky dluhopist o danych podilech a odpovidajici Castce.

3.11  Uvolnéni Zajisténi

Rozhodnutim o vykonu ma Agent pro zaji§téni pravo uvolnit zastavni pravo k jakékoli véci, ktera je
predmétem Zajisténi pokud:

@) Agent pro zajisténi (jednajici na zakladé Kvalifikovaného rozhodnuti schiize) proda nebo jinak
nalozi s takovou véci;

(b) ptislusny Zastavce proda nebo jinak nalozi s takovou véci na Zzadost Agenta pro zajiSténi
(jednajiciho na zakladé Kvalifikovaného rozhodnuti schiize); nebo

(c) osoba ur¢ena Agentem pro zaji$téni proda nebo jinak nalozi s takovou véci se souhlasem Agenta
pro zajisténi (jednajiciho na zakladé Kvalifikovaného rozhodnuti schiize),

za predpokladu ze vytézek z takového prodeje nebo nalozeni se Zajisténim se pouZziji zptisobem popsanym
vyse (Pouziti vytézku).

3.12  Odskodnéni

Kazdy Vlastnik dluhopist, v rozsahu v jakém dluhy vici nému odpovidaji souhrnu dluhd viaéi vSem
Vlastnikiim dluhopisti, nebo, pokud jsou dluhy vi¢i Vlastnikim dluhopisti splaceny, bezprostfedné pied
jejich splacenim odskodni Agenta pro zajisténi do tii pracovnich dnl od vyzvy Agenta pro zajisténi, za
jakykoli vydaj, 4jmu nebo dluh, ktery mu vzniknul (jinak nez hrubou nedbalosti nebo imyslnym jednanim
Agenta pro zajisténi), kdyz jednal jako Agent pro zajisténi v rdmci vykonu jeho opravnéni udélenych mu na
zakladé¢ Emisnich podminek nebo Zajistovaci dokumentace (ledaze byl pfislusny Agent pro zajisténi
odSkodnén Emitentem, Rucitelem nebo Zastavcem na zakladé ZajisStovaci dokumentace nebo Emisnich
podminek, a to vetné uhrady vydaje, Gjmy nebo dluhu prostfednictvim pouziti vytézku postupem dle
¢lanku 3.10 Emisnich podminek vzniklého v souvislosti s vykonem Zajisténi).

4, Povinnosti Emitenta

4.1 Povinnost nezridit zajisténi

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splnéni vSech svych dluhii vyplyvajicich z vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopisi on ani zadna spole¢nost ze Skupiny Servicing nezfidi ani neumozni zfizeni
zadného Dalsiho zajisténi jakychkoliv dluhii, které by omezilo prava Emitenta nebo spole¢nosti ze Skupiny
Servicing K jejich sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, pokud nejpozdéji soucasné se
ztizenim takového DalSiho zajisténi nezajisti, aby byly jeho dluhy z DIuhopist (i) zajistény pravem prvniho
poradi dle aplikovatelného prava jurisdikce a takto zajistované Dluhy pravem nizsiho potadi nez dluhy
z Dluhopisti nebo (ii) zajistény jinym zplsobem schvalenym usnesenim Schlize (jak je tento pojem
definovan v ¢lanku 12.1.1 (Pravo svolat Schiizi) Emisnich podminek).
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Ustanoveni piedchoziho odstavce se nevztahuje na jakékoli Dalsi zajisténi (soucasné nebo budouci):

@) vaznouci nebo vznikajici na majetku (i) Nového SPV a/nebo (ii) podilu Emitenta a/nebo
spolecnosti ze Skupiny Servicing v Novém SPV;

(b) Povolenych Non-Recourse Instrumentu;
) existujici k Datu emise;

(d) vyplyvajici nebo souvisejici se smlouvou o Gvéru s anglickym nazvem Term Loan Agreement
(Uvérova smlouva) ze dne 30. listopadu 2015 a uzaviené mezi APS Holding jako mateiskou
spolecnosti, APS Recovery jako dluznikem a Alpha Credit Solutions 7 S. a r.l. jako véfitelem,
ve znéni pozdé&jsich dodatk, a existujici k Datu emise;

(e) vaznouci nebo vznikajici na majetku spole¢nosti ze Skupiny Servicing Vv souvislosti se zajisténim
ZadluZenosti uvedené v ¢lanku 4.2(a) a 4.2(d) téchto Emisnich podminek, avSak pouze ve vztahu
k té ¢asti majetku financované takovou Zadluzenosti;

() predstavujici zdvazek nahradniho plnéni tieti osobé (counter-indemnity obligation), ktera ma
povinnost splnit dluh dluznika (véetné regresniho naroku) z divodu ruceni, slibu od$kodnéni
(indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného néastroje
vydaného bankou nebo finanéni instituci a pievzaty APS Investments v ramci bézné obchodni
¢innosti, a to bez jakéhokoli postihu vici jakékoli spole¢nosti ze Skupiny Servicing; nebo

(9) vznikajici ze zakona nebo vzniklé na zékladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Emitent se dale zavazuje a zajisti, aby jakékoliv Dalsi zajisténi ziizené na zakladé¢ nebo v souvislosti
s Uvérovou smlouvou a jakékoliv Dalsi zajisténi existujici k Datu emise, které¢ neni jinak pfipustné dle
¢lanku 4.1(e) az 4.1(g) zaniklo nejpozdéji 22. biezna 2018 a po tomto datu nedojde k jeho op&tovnému
zfizeni.

Bez ohledu na vySe uvedené se Emitent zavazuje a zajisti, ze do doby splnéni vSech svych dluhii
vyplyvajicich z vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisti on ani Zadnd spolecnost ze Skupiny Servicing
neziidi ani neumozni zfizeni Zadného Dal$iho zajisténi jakychkoliv dluht, které by omezilo prava Emitenta
nebo spole¢nosti ze Skupiny Servicing k akciim, podilu, majetkové t¢asti nebo zavodu (¢i obdobny institut
ciztho prava) APS Recovery, APS Romania, APS Holding Cyprus, APS Debt Servicing a APS
Management Services, pokud tyto Emisni podminky nebo Kvalifikované rozhodnuti schiize nestanoveni
jinak.

4.2 Zadluzenost

Emitent se zavazuje a zajisti, ze do doby spInéni vSech svych dluht vyplyvajicich ze vSech dosud vydanych
a nesplacenych Dluhopisti nedojde ke vzniku nebo zvySeni Zadluzenosti Skupiny Servicing.

Za ptredpokladu, ze (i) ukazatel Konsolidovaného poméru Cisté zadluzenosti Skupiny Servicing neptekroci
Povolenou hodnotu a zaroven (ii) nenastane Pfipad poruseni nebo Pfipad poruSeni nebude hrozit ¢i trvat, se
omezeni uvedené vyse v tomto ¢lanku 4.2 nevztahuje na nasledujici Zadluzenost Skupiny Servicing:

(@) Zadluzenost, ktera ve svém souhrnu neptfesahuje 100.000.000 K¢ resp. ekvivalent této castky
Vv jinych ménach, a kterd (i) vznikla v souvislosti s béZnou obchodni ¢innosti Skupiny Servicing, (ii)
slouzi k financovani obecnych provoznich a korporatnich potfeb Skupiny Servicing, (iii) ma
povahu Finan¢niho leasingu, a to do maximalni vySe 55.000.000 K¢ resp. ekvivalent této castky
Vv jinych ménach, nebo (iv) vznikla viici UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pred
Datem emise;

(b) Zadluzenost spoleénosti APS Holding (na individualni bazi);
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(© Zadluzenost Nového SPV vzniklou v souvislosti se zalozenim ¢i nabytim majetkové ucasti v
Novém SPV; a

(d) provozni Gvér poskytnuty Hellenic Bank spole¢nosti APS Debt Servicing, jehoz vySe v jakémkoliv
okamziku ve svém souhrnu nepiesahuje 55.000.000 K¢, resp. ekvivalent této Castky v jinych
meénach.

Pro ucely omezeni vzniku nebo zvyseni Zadluzenosti podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku 4.2 (nikoli vSak
pro ucely vypoctu ukazatele Konsolidovaného poméru Ccisté zadluzenosti Skupiny Servicing) se
ZadluZenosti rozumi Zadluzenost (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.12 Emisnich podminek) av§ak
s tim, Ze se do ni (na rozdil od toho, jak je tento pojem definovan v ¢lanku 4.12 Emisnich podminek)
zapocitava rovnéz zadluzenost, ktera nebude povazovana podle IFRS za dluh evidovany v rozvaze ptislusné
osoby, pokud se jedna o zadluzenost ve formé¢ ruceni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-
by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo finanéni instituci,
nebo obdobny podminény zavazek, ktery predstavuje zajisténi proti penézité ztraté (ledaze se jedna o
zadluzenost prevzatou v této forme prislusnou osobou v souvislosti s béznou obchodni nebo provozni
¢innosti pfislusné osoby). Pro vylouceni pochybnosti se uvadi, ze pro ucely ostatnich ¢lankd Emisnich
podminek (vyjma prvniho odstavce tohoto ¢lanku 4.2) se ZadluZenosti rozumi vzdy Zadluzenost (jak je
tento pojem definovan v ¢lanku 4.12 Emisnich podminek).

Omezeni uvedené v tomto ¢lanku 4.2 se nevztahuje na nasledujici Zadluzenost: (i) Zadluzenost, ktera ma
povahu Finanéniho leasingu, do maximalni vySe 35.000.000 K¢, (ii) provozni uvér poskytnuty Hellenic
Bank spole¢nosti APS Debt Servicing ¢i jeho ¢ast v rozsahu, v jakém neptesahuje 35.000.000 K¢, resp.
ekvivalent této Castky v jinych ménach, (iii) jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé& (counter-indemnity
obligation), ktera splnila dluh dluznika (vCetné regresniho naroku) z divodu ruéeni, slibu odskodnéni
(indemnity), zaruky (bond), stand-by akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného
bankou nebo financni instituci a pfevzaty APS Investments v ramci bézné obchodni Cinnosti, a to bez
jakeéhokoli postihu vici jakékoli spolecnosti ze Skupiny Servicing, (iv) ZadluZenost vzniklou ze zédkona
nebo na zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti, a (v) Zadluzenost vzniklou z vydani Dluhopist
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

Zadluzenost, ktera ma povahu Financniho leasingu, do maximalni vyse 35.000.000 K¢ se vSak v plné vysi
zapocitava do limitu 100.000.000 K¢ (resp. ekvivalentu této castky v jinych ménach) podle ¢lanku 4.2 pism.
(@) téchto Emisnich podminek vySe, a provozni Gvér poskytnuty Hellenic Bank spole¢nosti APS Debt
Servicing ¢i jeho ¢ast v rozsahu, v jakém nepiesahuje 35.000.000 K¢, resp. ekvivalent této ¢astky v jinych
meéndach, se v plné vysi zapocitdva do limitu 55.000.000 K¢ (resp. ekvivalentu této ¢astky v jinych ménach)
podle ¢lanku 4.2 pism. (d) téchto Emisnich podminek vyse.

4.3 Transakce s propojenymi osobami

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze vSech dosud vydanych
a nesplacenych Dluhopisii neuzavie on ani jakékoli spolecnost patfici do Skupiny Servicing jakoukoli
transakci s jakoukoli osobou ze Skupiny APS, s jakoukoliv Dcefinou spole¢nosti Ultimatniho vlastnika
nebo s Ultimatnim vlastnikem jinak nez za podminek obvyklych v obchodnim styku.

44 Konsolidovany pomér ¢isté zadluZenosti Skupiny Servicing

Emitent zajisti, Ze do doby splnéni vSech svych dluhti vyplyvajicich ze vSech dosud vydanych a
nesplacenych Dluhopisti neptekro¢i Konsolidovany pomér €isté zadluzenosti Skupiny Servicing Povolenou
hodnotu.

Pii ptekroceni Povolené hodnoty Konsolidovaného poméru Cisté zadluzenosti Skupiny Servicing muze
Emitent, Rucitel nebo Ultimatni vlastnik zajistit napraveni tohoto ukazatele, a to do 15 (patnacti)
Pracovnich dnti od okamziku, kdy se o piekroceni Povolené hodnoty Konsolidovaného poméru cisté
zadluzenosti Skupiny Servicing Emitent dozveéd¢l, resp. do 15 (patnacti) dnti po 30. dubnu, nebo 30. zafi, a
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to (i) zvySenim zakladniho nebo vlastniho kapitalu Skupiny Servicing nebo (ii) poskytnutim podiizeného
dluhu Skupiné Servicing tak, aby byla dodrZzena Povolena hodnota (Naprava Povolené hodnoty).

Rozsah pozadované Napravy Povolené hodnoty se urci tak, ze se k hodnoté penéznich prostiedki zjisténé
Z poslednich dostupnych a uvetejnénych udaji o Zadluzenosti Skupiny Servicing, nebo zjisténé z udaju
0 Zadluzenosti Skupiny Servicing sestavenych k 31. prosinci, resp. 30. ¢ervnu v piipadé, Ze se o ptekroceni
Povolené hodnoty Konsolidovaného pomeéru ¢isté zadluzenosti Skupiny Servicing Emitent dozvi do 30.
dubna bezprostiedné nasledujiciho roku, resp. do 30. zaii prisluSného roku, se ptictou penézni prostredky
Ziskané v disledku Néapravy Povolené hodnoty, jako by tyto penézni prostfedky byly jiz v ramci Skupiny
Servicing k dispozici k okamziku ptislusnych udaji o ZadluZenosti Skupiny Servicing. Veskeré penézni
prosttedky ziskané v disledku Napravy Povolené hodnoty budou okamzité slozeny na Vazany ucet.

Emitent neprodlen¢ informuje Vlastniky dluhopisti a Agenta pro zajisténi o zpisobu Napravy Povolené
hodnoty a nésledné rovnéz o tddném provedeni Napravy Povolené hodnoty a rovnéz tyto informace
uvetejni na své webové strance v souladu s ¢lankem 4.11 téchto Emisnich podminek. Nesjedna-li Emitent
fddnou Népravu Povolené hodnoty, o které bude fddn¢ informovat Vlastniky dluhopisti a Agenta pro
zajisténi a informace o tom rovnéz fadné uvefejni, nastane Pfipad poruseni podle ¢lanku 9.1 téchto
Emisnich podminek.

4.5 Nakladani s majetkem

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, ze ani jakakoli spole¢nost ze Skupiny Servicing, neproda,
nepronajme, neprevede, nepropachtuje ani jinak nezcizi (pfip. rovnéz cestou zvySeni zakladniho nebo
kmenového kapitadlu nebo jinym obdobnym zplisobem), at’ uz v ramci jedné nebo nékolika transakci
Vyznamnou spole¢nost, majetkovou ucast (nebo jakoukoliv jeji Cast) ve Vyznamnych spolecnostech (s
vyjimkou APS Holding) nebo z&vod resp. jeho podstatnou Cast (¢i obdobny institut ciziho prava)
Vyznamné spole¢nosti (Zcizeni).

Emitent a spole¢nost ze Skupiny Servicing mohou provést Zcizeni, pouze pokud (i) nejde o Zcizeni nékteré
z nasledujicich spole¢nosti: APS Investments, APS Management Services, APS Recovery, APS Romania,
APS Holding Cyprus, nebo APS Debt Servicing, (ii) je transakce provedena za realnou trzni protihodnotu
(fair market value) zjisténou posudkem Zvoleného znalce, (iii) je transakce vyplacena v penézich, pficemz
podminky v bodech (i) a (ii) se neuplatni ve vztahu k Zcizeni majetkové ucasti v Joint Venture v disledku
vykonu prav smluvnich partnert v souladu s podminkami takové Joint Venture (ledaZe se jedna o Zcizeni
majetkové tcasti v Joint Venture v disledku vykonu prav smluvnich partnerd v souladu s podminkami
takové Joint Venture, kterou je nebo se stane APS Recovery). Toto omezeni neplati v pfipadé Zcizeni,
k némuz by doslo cestou (i) prodeje majetkové ucasti v APS Recovery ve prospéch mezinarodni finanéni
instituce (international financial institution), ktera je subjektem mezinarodniho prava (Povolena osoba)
nebo (ii) zvysSeni zakladniho kapitdlu v APS Recovery ve prospéch Povolené osoby vydanim kmenovych
akcii APS Recovery, a to v obou bodech (i) a (ii) souhrnné¢ maximalné do vyse 15 % podilu na zakladnim
kapitalu a hlasovacich pravech v APS Recovery (Povolené zcizeni v APS Recovery).

Povolené zcizeni v APS Recovery lze provést, pouze pokud (a) je transakce provedena za realnou trzni
protihodnotu (fair market value) ve vysi nejméné 333.000 eur piipadajicich na kazdé procento podilu na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech v APS Recovery, (b) je transakce vyplacena v penézich, (c)
v dtsledku Povoleného zcizeni v. APS Recovery nedojde k pfimé ani nepiimé zmén€ ovladani ani
manazerské kontroly v APS Recovery, (d) v disledku Povoleného zcizeni v APS Recovery nedojde ke
zhorSeni vymahatelnosti nebo vykonu prav ze Zajisténi, () v disledku Povoleného zcizeni v APS Recovery
nedojde ke snizeni hodnoty nebo kvality Zajisténi zménou stanov APS Recovery nebo jinym zplsobem
s ucinky viici tfetim osobam spocivajici v (i) omezeni prevoditelnosti akcii APS Recovery vlastnénych APS
Holding spocivajici v povinnosti ziskat k takovému prevodu akcii APS Recovery souhlas Povolené osoby,
(i1) jiné omezeni prevoditelnosti akcii APS Recovery vlastnénych APS Holding (v€etné predkupniho
prava), které neumoziuje pievod takovych akcii APS Recovery alespon za trznich podminek, (iii) stanoveni
zpuasobu rozdé€leni zisku APS Recovery mezi akcionafe jinak neZ na zaklad¢ jejich podild na zakladnim
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kapitalu v APS Recovery, nebo (iv) omezeni bézné podnikatelské ¢innosti APS Recovery povinnosti
ziskavat k jejimu vykonu souhlas Povolené osoby.

V ptipadé Povoleného zcizeni v APS Recovery budou ziskané prostfedky z Povoleného zcizeni v APS
Recovery ve vysi nasobku ¢astky 333.000 eur a zcizeného podilu na zakladnim kapitalu a hlasovacich
pravech v APS Recovery vyjadreného v procentech slozeny na Vazany ucet, pfiCemz se az na nize uvedené
vyjimky pocitaji do Konsolidovaného poméru zadluzenosti Skupiny Servicing. Takto ziskané prostfedky
mohou byt pouzity pouze na fadné nebo mimotradné splaceni Dluhopist a trokovych vynost k nejbliz§imu
nasledujicimu Dni vyplaty, a to na zakladé pokynu Emitenta k pfevodu penéznich prostiedki na ptislusny
ucet Administratora, pticemz pii takovém splaceni Dluhopisti nebude splatny mimotadny trokovy vynos
dle ¢lanku 6.4 Emisnich podminek.

Nejedna-li se o Povolené zcizeni v APS Recovery, budou ziskané prostiedky ve vysi Cistého vynosu
ze Zcizeni zaroven slozeny na Vézany ucet, pficemz se aZz na nize uvedené vyjimky pocitaji
do Konsolidovaného poméru zadluzenosti Skupiny Servicing. Takto ziskané prostiedky ve vysi Cistého
vynosu mohou byt zaroven pouzity na fadné nebo mimotddné splaceni DIluhopist a urokovych vynost
ke kazdému Dni vyplaty, a to na zakladé pokynu Emitenta k pfevodu penéznich prostiedkd na piislusny
uCet Administratora, nebo:

@) v pfipad€, Ze nenastal Pfipad poruseni nebo Piipad poruseni nehrozil ¢i netrval a nejednd se
0 Zcizeni v bodé (ii) a zaroven ukazatel Konsolidovaného poméru zadluzenosti Skupiny Servicing
nepiekro¢i Povolenou hodnotu, da Agent pro zajisténi jednajici v dobré vife na zakladé potvrzeni
od Emitenta a APS Holding ohledné neexistence Ptipadu poruSeni nebo hrozby Ptipadu Poruseni a
0 tom, ze ukazatel Konsolidovaného poméru zadluzenosti Skupiny Servicing neptekrocil podle
ptislusnych dostupnych a uvetfejnénych udaju o ZadluZenosti Skupiny Servicing Povolenou
hodnotu, do 5 Pracovnich dni od obdrzeni takového potvrzeni ptedchozi pisemny souhlas
s vyplatou ziskanych prostiedkd z Vazaného uctu, pfi¢emz nasledné mohou byt ziskané prostredky
pouzity na rozvoj Skupiny Servicing. Ukazatel Konsolidovaného poméru zadluzZenosti Skupiny
Servicing se pro tyto ucely vypocita z nejblizsich dostupnych a uvetejnénych tdaji o Zadluzenosti
Skupiny Servicing, které budou k dispozici po datu zamysleného nakladani s majetkem. Zaroven se
pro ucely tohoto vypoctu ziskané prostiedky (ponizené o pfipadné mimotadné splatky) ani
EBITDA zcizené spole¢nosti nebudou zapocitdvat do Konsolidovaného poméru zadluZenosti
Skupiny Servicing; a

(b) Vv piipadé Zcizeni spolecnosti s podilem na EBITDA Skupiny Servicing v minimalni vysi 30 %
podle poslednich predchazejicich finan¢nich tdaju k 30. ¢ervnu a 31. prosinci nebo v piipadé
Zcizeni spolecnosti s prumérnym podilem na EBITDA Skupiny Servicing v minimalni vysi 20 %
za posledni dve ukoncena tcetni obdobi predchazejici dni Zcizeni, musi byt ziskané prostiedky ve
vysi Cistého vynosu drzeny na Vazaném uétu po dobu nejméné 2 let od data Zcizeni. K nejbliziimu
Rozhodnému dni po uplynuti 2 (dvou) let se vypocita ukazatel Konsolidovaného poméru
zadluzenosti Skupiny Servicing za posledni dvé ukoncena ucetni obdobi. V pfipadé, ze nenastal
Ptipad poruseni nebo Pfipad poruSeni nehrozil ¢i netrval a zarovenl ukazatel Konsolidovaného
poméru zadluzenosti Skupiny Servicing nepfekro¢i Povolenou hodnotu, da Agent pro zaji$téni
jednajici v dobré vife na zakladé potvrzeni od Emitenta a APS Holding ohledné neexistence
Ptipadu porusSeni nebo hrozby Piipadu Poruseni a dale na zékladé¢ potvrzeni od Zvoleného auditora
o tom, ze ukazatel Konsolidovaného pomeéru zadluzenosti Skupiny Servicing nepiekrocil za
posledni dvé ukoncend Ucetni obdobi Povolenou hodnotu, do 5 Pracovnich dni od obdrZeni
takového potvrzeni predchozi pisemny souhlas s vyplatou ziskanych prostfedkii z Vazaného uctu,
pficemz nasledn¢ mohou byt ziskané prostiedky pouzity na rozvoj Skupiny Servicing. Zaroven se
pro ucely tohoto vypocltu ziskané prostiedky (ponizené o piipadné mimofadné splatky) ani
EBITDA zcizené spole¢nosti nebudou zapocitavat do Konsolidovaného poméru zadluzenosti
Skupiny Servicing.
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4.6 Podriizenost

Emitent se zavazuje a zaroveil zajisti, ze veskeré véry a zapijcky s vyjimkou Povolenych Non-Recourse
Instrumenti a ZadluZzenosti uvedené v ¢lancich 4.2(a), 4.2(c), 4.2(d) Emisnich podminek jeho nebo
jakékoliv Poskytovatele zajisténi (s vyjimkou Poskytovatele zajisténi podle ¢lanku 4.9 Emisnich podminek)
od jakékoliv osoby (s vyjimkou Emitenta) budou podtizeny dluhiim z Dluhopist, Rucitelského prohlaseni a
Zajisténi do uplného splaceni vSech takovych dluht.

4.7 Omezeni vyplat

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, Ze ani jakakoli spole¢nost ze Skupiny Servicing, od 1. ledna 2019
do uplného splaceni vSech Emitentovych dluhi z Dluhopist

@) nenavrhne vyplatu jakékoli dividendy, jiného podilu na zisku, podilu na vlastnim kapitdlu nebo
obdobnych c¢astek (napt. zaloh na dividendy ¢&i urokd znevyplacenych dividend) (Vyplata)
ve prospéch jakékoliv osoby nepatiici do Skupiny Servicing (s vyjimkou Vyplat smluvnimu
partnerovi Joint Venture v souladu se smluvnimi podminkami Joint Venture); a

(b) neprovede piimo ¢i nepiimo Zadnou platbu na thradu (i) podiizenych dluht (véetné platby Groku)
ve prospéch jakékoliv osoby nepatiici do Skupiny Servicing nebo (ii) jakychkoliv dluhli (v¢etné
platby trokd) ve prospéch jakékoliv osoby drzici majetkovou ¢i obdobnou tucast v kterékoliv
spole¢nosti ze Skupiny Servicing a nepattici do Skupiny Servicing (Zakazana platba) (s vyjimkou
Zakéazanych plateb smluvnimu partnerovi Joint Venture v souladu se smluvnimi podminkami Joint
Venture a Povolenych Non-Recourse Instrumentit);

pokud by v disledku takovych Vyplat ¢i Zakazanych plateb ukazatel Konsolidovaného poméru Cisté
zadluzenosti Skupiny Servicing ptekrocil Povolenou hodnotu nebo pokud by hrozil ¢i trval Piipad poruSeni.

Konsolidovany pomér ¢isté zadluzenosti Skupiny Servicing se vypoc€ita z posledni ovétené konsolidované
ucetni zavérky Skupiny Servicing, pficemz takova Vyplata nebo Zakazand platba musi byt provedena
nejpozdéji do 15 Pracovnich dni od uvefejnéni potvrzeni o plnéni ukazatele Konsolidovaného poméru ¢isté
zadluzenosti Skupiny Servicing vypracovaného Zvolenym auditorem a uvefejnéného Emitentem nejpozdgji
do ¢tyf mésicti od rozhodného dne posledni ovéfené konsolidované ucetni zavérky Skupiny Servicing, ze
kterého vyplyva, ze Konsolidovany pomér Cisté zadluzenosti Skupiny Servicing neptfesdhne po zohlednéni
takové Vyplaty nebo Zakazané platby Povolenou hodnotu.

Emitent se zavazuje a zaroven zajisti, ze jakakoliv Vyplata a Zakazana platba provedena spolecnosti APS
Holding od Data emise do 31. prosince 2018 dohromady nepiekroci ¢astku 10.000.000 K¢&.

4.8 Pouziti vynost Emise

Emitent je povinen prostfedky ziskané prostfednictvim Emise piednostné pouzit (do potiebné vyse)
k tplnému refinancovani jakékoliv zadluzenosti vyplyvajici z Uvérové smlouvy.

4.9 Servisni spole¢nosti

Emitent se zavazuje zajistit, Ze jakakoliv Nova servisni spole¢nost (i) bude soucéasti Skupiny Servicing,
nebo (ii) poskytne bezpodmineéné a neodvolatelné rucitelské prohlaseni za dluhy vyplyvajici z Dluhopisi
za podminek srovnatelnych s podminkami Rucitelského prohlaseni a toto zpfistupni k nahlédnuti
Vlastnikiim dluhopistt v bézné pracovni dob€ v urcené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku
11.1.1 Emisnich podminek, nebo (iii) dojde k zastaveni (A) majetkové Gcasti v Nové servisni spolecnosti,
nebo (B) majetkové ucasti ve spolecnosti pfimo nebo nepfimo ovladané Ultimatnim vlastnikem, ktera
piimo vlastni majetkovou ucast v Nové servisni spole¢nosti, ve prospéch Agenta pro zajisténi za podminek
srovnatelnych s podminkami ZajiStovaci dokumentace a pfisluSnou zastavni smlouvu zpiistupni k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist v bézné pracovni dobé v urCené provozovné Administratora, jak je
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uvedena v ¢lanku 11.1.1, v kazdém pfipadé pouze do doby splnéni podminky uvedené v nasledujicim
odstavci.

V ptipadé€, ze ma dojit k prodeji, pfevodu ¢i jinému zcizeni Nové servisni spole¢nosti nepatfici do Skupiny
Servicing, ktera poskytla rucitelské prohlaseni, nebo jeji pfimy ¢i nepiimy spolecnik zfidil zastavni pravo
podle ptedchoziho odstavce, a Emitent zajisti, ze (i) pfisluSny pfevodce nebo poskytovatel zajisténi podle
pfedchoziho odstavce poskytne bezpodminecné a neodvolatelné rucitelské prohlaseni za dluhy vyplyvajici
z Dluhopisti minimalné do vyse Cistého vynosu ztakové transakce za podminek srovnatelnych
s podminkami Rucitelského prohlaSeni a toto zpfistupni k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisi v bézné
pracovni dob¢ v urcené provozovné Administratora, jak je uvedena v ¢lanku 11.1.1 Emisnich podminek,
nebo (ii) Cisty vynos z takové transakce bude piislusnym pievodcem nebo poskytovatelem zajisténi podle
predchoziho odstavce poskytnut (a) k zajisténi dluht vyplyvajicich z Dluhopisii ve formé zastavniho prava
k pohledavkam z u¢tu vedeného u Agenta pro zajisténi, které bude mit povahu finan¢niho zajisténi, nebo
(b) jako Gvér ¢i zapujcka Emitentovi ¢i jakémukoliv Poskytovateli zajisténi podiizena v souladu s ¢lankem
4.6 Emisnich podminek dluhiim z Dluhopisii, Rucitelského prohlaseni a Zajisténi do uplného splaceni vSech
takovych dluht, rué¢eni nebo zastavni pravo ztizené podle pfedchazejiciho odstavce tohoto clanku Emisnich
podminek zanikne. Ustanoveni tohoto odstavce se nevztahuje na zcizeni majetkové i¢asti v Nové servisni
spoleCnosti nepatfici do Skupiny Servicing, pokud se v dusledku takového zcizeni tato Nova servisni
spolecnost stane Joint Venture a soucasné ziistane Dcetinou spolecnosti Ultimatniho vlastnika, a soucasné
vynosy z takového zcizeni alespoii ve vysi Cistého vynosu budou pouzity na dalsi rozvoj takové Joint
Venture.

Emitent se zavazuje zajistit, ze zadna Nova servisni spolecnost, ktera nebude soucasti Skupiny Servicing,
nebude pisobit v téchto statech: Kyperska republika, Ceska republika, Slovenska republika, Bulharsko,
Srbsko, Mad’arska republika, Rumunsko, Bosna a Hercegovina, Chorvatska republika, Cerna Hora, Recko a
Polsko.

410 Omezeni pfemén
Emitent se zavazuje zajistit, Ze zddnd Vyznamna spolecnost se nezucastni zadné fuze, slouceni, rozdéleni

ani jiné premény a neuskuteCni zménu své pravni formy, ledaze by takova fuze, slouceni, rozde€leni,
pfemeéna nebo zména pravni formy:

@) neméla za nasledek, ze Emitent respektive Vyznamna spolecnost piestane byt soucasti Skupiny
Servicing, a
(b) neméla podstatny negativni vliv na schopnost Emitenta platit své dluhy z Dluhopisii a schopnost

Rucitell plnit své povinnosti z Rucitelského prohlaseni, pti¢emz takovy podstatny negativni vliv
nebude mit zadna fuze, slouceni, rozdéleni, pfeména nebo zména pravni formy, které se netcastni
zadna z Vyznamnych spolecnosti nebo APS Debt Servicing.

411 Informacni povinnosti

Emitent bude pisemné informovat Administratora a ozndmi Vlastnikim dluhopist (i) jakykoliv Ptipad
poruseni (jak je tento pojem definovan v ¢lanku 9.1 Emisnich podminek) a (ii) Zménu ovladani (jak je tento
pojem definovan v ¢lanku 6.5 Emisnich podminek) nejpozdéji do péti Pracovnich dni ode dne, kdy se o této
skute¢nosti dozveéd€l nebo se o ni pii vynalozené fadné péce dozvédét mel a mohl.

Emitent se zavazuje zajistit, ze APS Holding bude prostfednictvim Emitenta:

@) informovat Administratora a oznamovat Vlastnikiim dluhopisti vyskyt jakékoliv vyznamné zmény
finan¢ni situace Skupiny APS ¢i Skupiny Servicing, kterd by mohla mit negativni vliv na plnéni
zavazkll vyplyvajicich z Rucitelského prohlaSeni respektive Zajistovaci dokumentace, a to
nejpozdéji do péti Pracovnich dnd ode dne, kdy se o této skute¢nosti dozvédél, nebo se o ni APS
Holding pfi vynaloZeni fadné péce dozvédét méla a mohla,
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(b) uvetejnovat na webové strance Emitenta nasledujici dokumenty a informace:

Q) roéni ovétené konsolidované ucetni zavérky Skupiny APS ptipravené v souladu s IFRS
do 30. Cervna kazdého roku, pii¢emz pocinaje ticetni zavérkou za rok konéici 31. prosince
2018 musi byt tato ovéfena Zvolenym auditorem;

(i) ro¢ni oveéfené konsolidované ucetni zavérky Skupiny Servicing pfipravené v souladu s
IFRS a ovéfené Zvolenym auditorem do 30. dubna kazdého roku, pocinaje ucetni zavérkou
za rok konc¢ici 31. prosince 2018;

(ili)  zpravu o vécnych zjisténich tykajicich se Skupiny Servicing k 31. prosinci 2017, ovérenou
auditorem v rozsahu konsolidované rozvahy a konsolidovaného vykazu o tplném vysledku
hospodafteni za Skupinu Servicing, do 30. ¢ervna 2018;

(iv) informaci spolu s vyjadfenim Zvoleného auditora o hodnot¢ Konsolidovaného poméru cisté
zadluzenosti Skupiny Servicing vyplyvajiciho z konsolidované auditované ucetni zavérky
Skupiny Servicing k poslednimu dni ucetniho obdobi, poc¢inaje Gcetni zavérkou za rok
koncici 31. prosince 2018, a to nejpozdéji do 30. dubna nasledujiciho roku;

()] informaci o hodnoté¢ Konsolidovaného poméru Ccisté zadluZenosti Skupiny Servicing
k 31. prosinci 2017 spolu s vyjadienim osob opravnénych jednat za APS Holding (tedy
nikoliv Zvoleného auditora) do 30. cervna 2018;

(vi)  pololetni neauditovanou konsolidovanou uc¢etni zavérku Skupiny Servicing piipravenou
v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu kazdého roku, poéinaje ticetni zavérkou za pololeti koncici
30. ¢ervna 2019, a to nejpozdéji do 30. zafi daného roku;

(vii)  pololetni neauditovanou konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny Servicing piipravenou
v souladu s IFRS k 30. ¢ervnu 2018, a to nejpozdé&ji do 31. fijna 2018; a

(viii) informaci spolu s vyjadfenim osob opravnénych jednat za Emitenta a APS Holding
0 hodnoté¢ Konsolidovaného poméru cisté zadluzenosti Skupiny Servicing vyplyvajiciho
z konsolidované ucetni zaveérky sestavené k 30. Cervnu kazdého roku, a to nejpozdéji
do 30. zati daného roku, resp. do 31. fijna 2018 ve vztahu ke konsolidované ucetni zavérce
Skupiny Servicing pfipravené k 30. Cervnu 2018.

412  Definice

Pro ucely tohoto clanku 4 maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam (pokud neni néjaky vyraz pouzity
v tomto ¢lanku definovan, ma vyznam mu piitazeny v IFRS):

Cisty vynos znamena celkovou &astku veskerych (sou¢asnych i budoucich) piijma z piislusné transakce, a
to vzdy vté vysi a posuzovanou k okamziku, kdy pfislusnd osoba obdrzi takovy piijem z pfislusné
transakce, snizenou o ¢astku vydaju pifimo souvisejicich s takovou transakei a o ¢astku dluhu z financovani
poskytnutého tieti osobou (tj., osobou stojici mimo Skupinu APS nebo osobou odlisnou od Ultimatniho
vlastnika nebo jeho Dcefinou spolecnosti) na pofizeni nebo ptimo slouziciho k potfizeni prodavaného
aktiva.

DalSi zajiSténi znamena jakékoli rucitelské prohlaseni, finan¢ni zaruku, zastavni pravo, zajiStovaci prevod
prava, zadrzovaci pravo, nebo jakoukoli jinou formu zajisténi, véetné (nikoli v8ak vyluén€) jakéhokoli
obdobného institutu podle prava jakékoli jurisdikce, s vyjimkou Zajisténi (jak je definovano v ¢lanku 3.4 a
nasl. Emisnich podminek).

Finanéni leasing znamena jakoukoliv smlouvu o pronajmu nebo smlouvu o splatkovém prodeji, ktera je
povazovana za finan¢ni nebo kapitalovy leasing v souladu s IFRS.
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IFRS znamena Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném znéni
prijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

Konsolidovana Cista zadluZenost Skupiny Servicing je vysledkem nasledujiciho vypoctu:

Upravena konsolidovana zadluzenost Skupiny Servicing — Upravené konsolidované penézni ekvivalenty
Skupiny Servicing.

Ukazatel Konsolidované cCisté zadluzenosti Skupiny Servicing je zahrnut pro vypocet Konsolidovaného
pomeéru Cisté zadluzenosti Skupiny Servicing.

Konsolidovany pomér cisté zadluZenosti Skupiny Servicing znamend, k rozhodnému datu, pomér
Konsolidované ¢isté zadluzenosti Skupiny Servicing vic¢i ukazateli Upravena konsolidovana EBITDA
Skupiny Servicing za posledni ukoncené Rozhodné obdobi, za které jsou k dispozici ucetni zavérky
bezprostfedné pied rozhodnym datem. Vypocet Konsolidovaného poméru cisté zadluzenosti Skupiny
Servicing slouzi vyhradné k posouzeni plnéni povinnosti Emitenta dle tohoto ¢lanku 4.

Non-Recourse Instrumenty znamend investicni nastroj nebo jiny zavazek, kde benefity a rizika maji
charakter vlastniho kapitalu vii¢i osobam mimo Skupinu Servicing, piijaty k financovani koupé majetkové
ucasti ve spolecnosti nebo portfolii, ale z titulu nedodrzeni vSech podminek stanovenych IFRS pro
oductovani uvedenych aktiv z vykazu o finanéni pozici jsou aktiva vedena v aktivech spole¢nosti a uvedené
financovani je vedeno jako dluh; jedna se o penézni prostfedky poskytnuté osobami mimo Skupinu
Servicing na financovani koupé majetkové ucasti ve spolecnosti nebo portfolii, pficemz osoby mimo
Skupinu Servicing maji pravo jen k penéznim tokiim plynoucich ze zakoupené spoleénosti ¢i portfolia a
nemaji pravo na splaceni své piivodni investice z jinych aktiv Skupiny Servicing, tj. bez postihu (bez
rekurzu) vici Skupiné Servicing, osoby mimo Skupinu Servicing tak nesou veskera rizika a benefity
plynouci z drzby zakoupené spolecnosti ¢i portfolia, avSak pfislusna spolecnost i portfolio je ovladané
Skupinou Servicing a je plné konsolidované, jak je popsané v prislusné konsolidované ucetni zavérce
Skupiny Servicing.

Nové SPV znamena Dcefinou spolecnost Ultimatniho vlastnika nebo Joint Venture, jez se stala Dcefinou
spolecnosti Ultimatniho vlastnika resp. Joint Venture po Datu emise.

Nova servisni spole¢nost znamena Nové SPV, jehoz pfevazujici Cinnosti je sprava, inkaso nebo
poradenstvi v oblasti nedobytnych nebo nevymahatelnych pohledavek (non-perfoming loans).

Penézni ekvivalenty znamena penize v pokladné a ziistatky na uctech vcetné terminovanych a spoficich
uct a vSech dalSich néstroji penézniho trhu pfislusné osoby, avsak bez zapocitani takovych zistatkli na
uctech, z nichz veskeré benefity a uzitky, jakoz i jiny hospodarsky prospéch nebo naopak rizika plynou treti
osobé nebo osobam, a jejichz drzeni zvysuje zavazky vici tfetim osobam, i kdyz by plnou dispozici s tictem
nebo zdstatky na ném méla prislusna osoba. Penézni ekvivalenty pfitom v kazdém okamziku zahrnuji vzdy
rovnéz zustatek na Vazaném uctu.

Povolena hodnota znamena hodnotu uvedenou v tabulce nize ve vztahu ke konkrétnimu ¢lanku Emisnich
podminek, pfi¢emz hodnoty uvedené ve sloupcich tabulky se uziji pro Rozhodné obdobi koncici od data
stanoveného v prislusném sloupci (vCetné tohoto data) do data uvedeného ve sloupci bezprostredné
nasledujicim (vyjma tohoto data):
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ve vztahu ke Skupiné Servicing pro tcely ¢lanku 4.2, 4.5 a 4.7 Emisnich podminek

2222018  31.12.2018 30.6.2019  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2020 30.6.2021  31.12.2021 30.6.2022  22.2.2023

Povolena 2,00 2,00 2,00 2,00 1,75 1,50 1,50 1,50 1,50 1,50
hodnota

ve vztahu ke Skupiné Servicing pro ucely ¢lanku 4.4 Emisnich podminek

Datum 2222018 31.12.2018 30.6.2019  31.12.2019 30.6.2020  31.12.2020 30.6.2021  31.12.2021  30.6.2022 22.2.2023

Povolena Neni 4,00 3,75 35 3,25 3,00 2,75 2,75 25 25
hodnota stanovena

Povolené Non-Recourse Instrumenty znamena:

(@) uvér od spole¢nosti APS MIP, s.r.o. ve vysi 504 000 EUR poskytnuty APS Holding Cyprus
za ucelem financovani koup¢ majetkové ucasti v APS Debt Servicing;

(b) nezajistény uvér (s vyjimkou zajisténi v podobé zakazu ziizeni zaji$téni a omezeni nakladani
s portfoliem ¢i jeho ¢asti) od urcitych fyzickych osob, jez v okamziku poskytnuti ivéru vykonavali
¢innosti v ramei Skupiny Servicing, ve vysi 1 000 000 EUR poskytnuty APS Recovery za G¢elem
financovani koupé portfolii, pficemz tento Gveér nelze obnovovat; a

(©) jakékoli Non-Recourse Instrumenty poskytnuté Novému SPV po Datu emise v souvislosti se
zalozenim ¢i nabytim majetkové ucasti v Novém SPV, které mohou byt zajistény Dal§im zajisténim
vaznoucim nebo vznikajicim vyluén€é na majetku (i) Nového SPV a/nebo (ii) podilu Emitenta
a/nebo spolecnosti ze Skupiny Servicing v Novém SPV, v kazdém piipadé v§ak nejvyse v rozsahu
odpovidajicim Procentu financovani Non-Recourse Instrumenty takového Non-Recourse
Instrumentu.

Procento financovani Non-Recourse Instrumenty se stanovi jako podil celkového sou¢tu nominalnich
hodnot Non-Recourse Instrument a celkové hodnoty financovani koupé€ Novych servisnich spole¢nosti
nebo navyseni majetkovych ucasti v existujicich Dcefinych spolecnostech v ramci Skupiny Servicing nebo
financovani koupé portfolii téchto spolecnosti ke dni jejich thrady snizené o hodnotu Zadluzenosti
souvisejici s uvedenou koupi Novych servisnich spole¢nosti nebo navySenim majetkovych ucasti
v existujicich Dcefinych spole¢nostech v ramci Skupiny Servicing nebo financovanim koupé portfolii
téchto spole¢nosti, a vyjadiuje se v % se zaokrouhlenim na dvé desetinna mista.

Rozhodné obdobi znamena kazdé obdobi 12 mésict, které konci 30. Cervna a 31. prosince, pficemz prvni
Rozhodné obdobi pro ucely ¢lanka 4.2, 4.4, 4.5 a 4.7 Emisnich podminek kon¢i 31. prosince 2018.

Upravena EBITDA je financnim ukazatelem rentability, ktery ukazuje provozni vykonnost podniku, kdyz
v sob€ nezahrnuje vliv urokt, dani, odpisti a amortizace. Upravena EBITDA pfislusné osoby vychazi
z udajl z vykazu o uplném vysledku hospodateni a ucetni zaverky ptislusné osoby za Rozhodné obdobi je
vypocétena jako:

@) provozni zisk (vykaz o uplném vysledku hospodateni prislusné osoby);

(b) zvyseny o odpisy dlouhodobého majetku (vykaz o Gplném vysledku hospodateni pfislusné osoby);
() zvySeny o tvorbu opravnych polozek k hmotnému, nehmotnému a finanénimu majetku

(impairment) (vykaz o uplném vysledku hospodaieni ptislusné osoby, resp. piiloha k ti¢etni zavérce
piislusné osoby);
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(d)

(€)

()

snizeny o rozpusténi opravnych polozek k hmotnému, nehmotnému a finanénimu majetku (vykaz o
uplném vysledku hospodateni ptislusné osoby, resp. priloha k ucetni zavérce prislusné osoby);

snizeny nebo zvyseny o piecenéni na realnou hodnotu (fair value) aktiv, pokud je toto piecenéni
zahrnuto do provozniho zisku (vykaz o uplném vysledku hospodateni piislusné osoby, resp. ptiloha
k ucetni zavérce prislusné osoby);

snizeny o podil na zisku (zvySeny o podil na ztrat€) z prodeje Dcefinych spole¢nosti, pokud je tento
podil na zisku nebo podil na ztrat€¢ zahrnuty do provozniho zisku (vykaz o Uplném vysledku
hospodareni piislusné osoby resp. piiloha k ucetni zavérce prislusné osoby).

Upravena konsolidovana EBITDA Skupiny Servicing se vypocita jako:

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(1

(m)

(n)

Upravena EBITDA vychazejici z idaju z konsolidované cetni zavérky za Skupinu Servicing za
Rozhodné obdobi;

zvySena o dividendy, na jejichz vyplatu vznikl ndrok APS Holding z Dcefinych spolecnosti a
spole¢nych podnikd nepatiicich do Skupiny Servicing, a které piedstavuji vykonnostni podil na
vynosu z investic (carried interest), vychazejici z udaja z Gcetni zavérky APS Holding;

zvySena o podil na zisku (snizena o podil na ztraté) z cennych papiri nebo jim obdobnych
investi¢nich nastroji, jejichz prostfednictvim nebo na jejichz zakladé Skupina Servicing
investovala volné zdroje do portfolii pohledavek, vychazejici z idaji z konsolidované ucetni
zaveérky za Skupinu Servicing;

zvySena o kladnou nebo snizend o zapornou Upravenou EBITDA téch Dcefinych spolecnosti,
vnichz Skupina Servicing ziskala nebo navysila majetkovou ucCast v pribéhu prislusného
Rozhodného obdobi (Nové akvizice), pficemz Upravena EBITDA téchto Dcefinych spole¢nosti
bude zahrnuta do vypoctu Upravené EBITDA jako kdyby tyto Dcefiné spolec¢nosti byly soucasti
Skupiny Servicing jiz od prvniho dne Rozhodného obdobi;

snizena o kladnou nebo zvySena o zapornou Upravenou EBITDA, kterd pomérné pfipada na podil
mensinového spolecnika ve spolecnostech, v nichz Skupina APS nedrzi alespoil 100% podil, které
jsou vsak pln¢ konsolidované do Skupiny APS a jsou zaroven Vyznamnymi spole¢nostmi v ramci
Skupiny APS, vychazejici z udaji z ucetni zavérky prislusné osoby ze Skupiny Servicing;

snizena o kladnou nebo zvySena o zdpornou Upravenou EBITDA pfipadajici na Povolené Non-
Recourse Instrumenty, ktera ptedstavuje Upravenou EBITDA Novych servisnich spole¢nosti nebo
existujicich Dcefinych spole¢nosti v ramci Skupiny Servicing nebo jakékoli vynosy plynouci
z portfolii téchto spolecnosti vynasobenou pfislusSnym Procentem financovani Non-Recourse
Instrumenty, vychézejici z idaji z ucetni zaveérky ptislusné osoby ze Skupiny Servicing;

zvySena o podil na zisku (snizena o podil na ztraté) pridruzenych a spole¢nych podnikt patticich
do Skupiny Servicing, po zdanéni, pokud neni soucasti provozniho vysledku hospodaieni
(konsolidovana ucetni zaverka za Skupinu Servicing);

zvySena o kladnou nebo snizena o zapornou Upravenou EBITDA téch Dcefinych spolecnosti, v
nichz Skupina Servicing v disledku budouciho zcizeni ztrati kontrolu a které jsou v dusledku toho
vykézané v ukoncovanych aktivitdch v rdmci Rozhodného obdobi (konsolidovana ti¢etni zaverka za
Skupinu Servicing).

N3

takové Dcefiné spolecnosti pfipravené k 31. prosinci pfislusného roku, pficemz k 30. ¢ervnu se pro tento

ey

vypocet pouziji informace z ucetni zavérky takové Dcefiné spolecnosti pfipravené k 30. ¢ervnu piislusného

roku.
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Pro vypocet Upravené EBITDA, ktera pomérné piipada na podil menSinového spolecnika ve spole¢nostech,
v nichz Skupina APS nedrzi alesponn 100% podil, které jsou vsak plné¢ konsolidované do Skupiny APS a
jsou zaroven Vyznamnymi spolecnostmi v ramci Skupiny APS, se k 31. prosinci pouziji idaje z ovéiené
ucetni zaveérky takové spolecnosti pripravené k 31. prosinci prislusného roku, pfi¢emz k 30. ¢ervnu se pro
tento vypocet pouziji informace z Ucetni zavérky takové spolecnosti pripravené k 30. ¢ervnu ptislusného
roku.

Pro vypocet Upravené EBITDA ptipadajici na Non-Recourse Instrumenty se k 31. prosinci pouziji udaje
Z ovétené ucetni zaveérky prislusné Nové servisni spole¢nosti, APS Recovery nebo jiné existujici Dcefiné
spoleCnosti v ramci Skupiny Servicing ptipravené k 31. prosinci pfislusného roku, ptfi¢emz k 30. Cervnu se

pro tento vypocet pouziji informace z UCetni zaveérky takové spolecnosti pfipravené k 30. Cervnu
prislusného roku.

Upravené konsolidované penézni ekvivalenty Skupiny Servicing znamena Penézni ekvivalenty Skupiny
Servicing evidované v rozvaze Skupiny Servicing:

(0) snizené o Penézni ekvivalenty, které pomérné pfipadaji na podil mensinového spolecnika ve
spolecnostech, v nichz Skupina APS nedrzi alesponn 100% podil, které jsou vSak plné
konsolidované do Skupiny APS a jsou zaroveit Vyznamnymi spole¢nostmi v rdmci Skupiny APS; a

(p) snizené o Penézni ekvivalenty pfipadajici na Povolené Non-Recourse Instrumenty vynasobené
prislusnym Procentem financovani Non-Recourse Instrumenty.

Upravena konsolidovana zadluZenost Skupiny Servicing znamena jakoukoli nize uvedenou Zadluzenost
Skupiny Servicing, ktera bude podle IFRS povazovana za dluh evidovany v rozvaze Skupiny Servicing
(pokud bude urcitd zadluzenost vykazovat znaky vice kategorii Zadluzenosti, bude zapocitina pouze
jednou):

(@) snizenou o Zadluzenost, kterd pomérné pripada na podil menSinového spolecnika ve spolecnostech,
v nichz Skupina APS nedrzi alespon 100% podil, které jsou vsak pln¢ konsolidované do Skupiny
APS a jsou zarovenn Vyznamnymi spolecnostmi v ramci Skupiny APS; a

(N snizenou o Zadluzenost pripadajici na Povolené¢ Non-Recourse Instrumenty vynasobenou
prislusnym Procentem financovani Non-Recourse Instrumenty.

Vazany ucet znamena vazany Gcet Emitenta ¢. 0002030377/5800, IBAN CZ47 5800 0000 0000 0203
0377, vedeny u J & T BANKA, a.s. vméné CZK, ptficemz plati, ze Emitentovo pravo nakladat s Vazanym
uctem, jakoz i penéznimi prostfedky nachazejicimi se na Vazaném 1étu je omezeno v souladu se smlouvou
0 vazaném UCtu, kterou Emitent uzavie s ] & T BANKA, a.s., a ktery bude zatizen zastavnim pravem
k pohledavkam z tohoto uctu ve prospéch Agenta pro zajisténi, které bude mit povahu finan¢niho zajisténi;

ZadluZenost znamena jakoukoli niZze uvedenou zadluZenost pfislusné osoby, ktera bude nize povazovana
podle IFRS za dluh evidovany v rozvaze piislusné osoby (pokud bude urcita zadluzenost vykazovat znaky
vice kategorii ZadluZenosti, bude zapocitana pouze jednou):

(s) vypujcené penézni prostiedky;

® uvér na splaceni dluhopisti (note purchase facility) nebo emise dluhopisi (véetné Dluhopist),
dluzni upisy (debentures), akcie slouzici jako zajisténi dluhu tieti osoby (loan stock) nebo jakékoli
jiny podobny nastroj;

(w akcie s prednostnim pravem na vyplatu podilu na vlastnich zdrojich nebo na likvida¢nim zistatku

spolecnosti (redeemable preference shares);

(v) Finan¢ni leasing;
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(w) faktoring nebo jiné uplatné postoupeni pohledavek, u néhoz miize dojit k zpétnému postoupeni
pohledavek na postupitele nebo postihu v rozsahu potencialni uplaty nebo penézité nahrady za
zpétné postoupeni nebo postih (s vyjimkou pohledavek prodanych bez regresu (postihu) pii splnéni
pozadavki na vyfazeni z rozvahy (oductovani) podle IFRS);

(€9) pofizovaci cena majetku v rozsahu, v jakém je placena po jeho dodani ve lhuté delsi nez 90 dnt,
pokud je odloZeni splatnosti ujednano primarné jako metoda ziskani financovani ¢i financovani
potizeni pfedmétného majetku;

y) jakékoli nahradni plnéni tfeti osobé& (counter-indemnity obligation), ktera splnila dluh dluznika
(v€etné regresniho naroku) z duvodu ruéeni, slibu odskodnéni (indemnity), zaruky (bond), stand-by
akreditivu, dokumentarniho akreditivu nebo jiného nastroje vydaného bankou nebo financni
instituci, nebo jakékoli ruceni, slib odskodnéni (indemnity) nebo obdobny zavazek, ktery
predstavuje zajisténi proti penézité ztraté u transakci uvedenych v odstavcich (a) az (f) vyse (vzdy s
vyjimkou dodavatelského Givéru v souvislosti s béznou obchodni ¢innosti piislusné osoby);

avSak vyjma zadluzenosti podiizené¢ dluhiim z Dluhopisi v souladu s clankem 4.6 téchto Emisnich
podminek a vyjma Zadluzenosti ve formé Povolenych Non-Recourse Instrumenti.

Zvoleny auditor nebo Zvoleny znalec znamena auditorskou spole¢nost poskytujici sluzby auditora
v souladu s pravem relevantni jurisdikce a patiici do skupiny PricewaterhouseCoopers, KPMG, Deloitte,
E&Y nebo BDO.

Ve vztahu k vypoctu veskerych koeficientd nebo ukazatelit uvedenych v tomto ¢lanku 4.12 Emisnich
podminek plati, ze pokud bude urc¢ita hodnota vykazovat znaky vice kategorii hodnot pro vypocet daného
koeficientu ukazatele, bude zapocitana pouze jednou.

Zavazuje-li se Emitent v Emisnich podminkach zajistit, aby tfeti osoba splnila néjakou povinnost, zavazuje
se tim Emitent ve smyslu ustanoveni § 1769, véta druha Obcanského zakoniku, tzn., Ze nahradi $kodu,
kterou Vlastnici dluhopisti utrpi, pokud tfeti osoba povinnost nesplni. Pro odstranéni pochybnosti se prvni
véta ustanoveni § 1769 Obcanského zdkoniku v tomto ptipadé nepouzije.

S. Vynos
5.1 Zpiisob uroceni, vynosové obdobi

Dluhopisy jsou urogeny pevnou trokovou sazbou ve vysi 5,00 % p.a. Urokové vynosy budou nartistat
od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi
jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétng, vzdy k 22.
srpnu a k 22. Gnoru kazdého roku (Den vyplaty troki), a to v souladu s ¢lankem 7 Emisnich podminek
a Smlouvou s administratorem. Prvni platba trokovych vynosi bude provedena k 22. srpnu 2018. Urokové
vynosy budou nartstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne, ktery se do
takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje.

Vynosovym obdobim se pro ucely Emisnich podminek rozumi Sestiméesicni obdobi pocinajici Datem
emise (v€etn€) a koncici v pofadi prvnim Dnem vyplaty Groka (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi
bezprostfedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem vyplaty trokl (véetn€) a koncici dal$im
nasledujicim Dnem vyplaty Grokt (tento den vyjimaje), az do Dne kone¢né splatnosti dluhopisti. Pro tcely
poc¢atku behu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty urokd neposouvd v souladu s konvenci
Pracovniho dne podle ¢lanku 7.3 Emisnich podminek).

5.2 Konec uroceni
Dluhopisy pfestanou byt tro¢eny Dnem kone¢né splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan

v ¢lanku 6.1 Emisnich podminek) nebo Dnem piedéasné splatnosti dluhopisti (jak je tento pojem definovan
v ¢lancich 6.4, 6.5, 9.1, 9.2 a 12.4.1 Emisnich podminek), ledaze by po splnéni vSech podminek a
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nalezitosti splaceni dluzné ¢astky bylo Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude nadale nabihat Grok pii urokové sazbé stanovené podle ¢lanku 5.1 Emisnich podminek az do
(i) dne, kdy Vlastnikim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami
splatné castky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane dfive.

5.3 Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu trokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdobi kratsi jednoho roku se pouzije
urokové konvence pro vypocet uroku ,,BCK 30E/360" (tzn. Ze pro ucely vypoctu urokového vynosu se ma
za to, Ze jeden rok obsahuje 360 dnil rozdélenych do 12 mésicti po 30 kalendéainich dnech).

5.4 Stanoveni tirokového vynosu

Céstka urokového vynosu pislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho b&zného roku
se stanovi jako nasobek ztistatkové jmenovité hodnoty takového Dluhopisu stanovené v souladu s ¢lankem
6.1 Emisnich podminek, pfislusné arokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného zlomku dni
vypoéteného podle konvence pro vypocet troku uvedené v &lanku 5.3 Emisnich podminek. Castka
urokového vynosu a jakakoliv dalsi ¢astka splatnd dle téchto Emisnich podminek ptislusejici k jednomu
Dluhopisu vypoctena podle tohoto ¢lanku 5.4 bude Agentem pro vypoclty zaokrouhlena na zaklade
matematickych pravidel na dvé desetinna mista a ozndmena bez zbytecného odkladu Vlastnikiim dluhopisii
v souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek.

6. Splaceni a Odkoupeni Dluhopisi
6.1 Konecna splatnost

Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisti nebo k odkoupeni DIuhopistt Emitentem a jejich zaniku,
jak je uvedeno nize, bude jmenovita hodnota kazdého DIuhopisu splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli
jednorazové, a to podle splatkového kalendaie uvedeného nize v tomto ¢lanku 6.1, dnem splatnosti posledni
¢asti jmenovité hodnoty Dluhopist je 22. unora 2023 (Den kone¢né splatnosti dluhopisii). Splaceni
jmenovité hodnoty je rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi
takovych Dluhopisi, ptfi¢emz v prvnich dvou Vynosovych obdobich ke splaceni jmenovité hodnoty
nedochazi. Prislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den
vyplaty trokut pfislusného Vynosového obdobi (Den amortizace).

Splatkovy kalendar:
Celkova ¢astka

Amortizovana Zistatkova

Den vyplaty uroki

hodnota

jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu

Vyplata troku z
jmenovité hodnoty
jednoho Dluhopisu

k vyplaceni ve vztahu
k jednomu DIluhopisu

22. srpna 2018 0 K¢ 10 000 K¢ Urok z 10 000 K¢& 250,00 K¢

22.unora 2019 0 K¢ 10 000 K¢ Urok z 10 000 K¢& 250,00 K¢

22. srpna 2019 1 145 K¢ 8 855 K¢ Urok z 10 000 K¢& 1 395,00 K¢
24. tnora 2020 1173 K¢ 7 682 K& Urok z 8 855 K& 1394,38 K¢
24. srpna 2020 1203 K¢ 6479 K& Urok z 7 682 K& 1 395,05 K¢
22. tnora 2021 1233 K¢ 5246 K& Urok z 6 479 K& 1 394,98 K¢
23. srpna 2021 1264 K¢ 3982 K¢ Urok z 5 246 K& 1395,15 K¢
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Den vyplaty uroki Amortizovana Zistatkova Vyplata uroku z Celkova ¢astka

hodnota jmenovita hodnota jmenovité hodnoty k vyplaceni ve vztahu

jednoho Dluhopisu jednoho Dluhopisu k jednomu DIluhopisu
22. nora 2022 1295 K¢ 2 687 K¢ Urok z 3 982 K¢& 1394,55 K¢
22. srpna 2022 1327 K¢ 1 360 K& Urok z 2 687 K& 1 394,18 K¢
22. tnora 2023 1360 K¢ 0 K¢ Urok z 1 360 K& 1 394,00 K¢

V ptipadé, Ze dojde k Zcizeni nebo Povolenému zcizeni v APS Recovery a pouziti ziskanych prostfedkti na
fadné nebo mimotadné splaceni Dluhopisti a irokovych vynost k ptislusnému Dni vyplaty podle ¢lanku 4.5
Emisnich podminek, k nejblize nasledujicimu Dni amortizace (Den predcasné castecné splatnosti
dluhopisti) dojde soucasné (i) k fadnému splaceni urokovych vynost a jmenovité hodnoty Dluhopist podle
splatkového kalendafe uvedeného vySe vtomto clanku 6.1 Emisnich podminek, (ii) k zaplaceni
mimofadného trokového vynosu podle ¢lanku 6.4 Emisnich podminek (ledaZe jde o Povolené zcizeni
v APS Recovery, v kterémzto ptipadé k zaplaceni tohoto mimotadného urokového vynosu dojit nemusi), a
rovnéz (iii) k mimofadnému ¢aste¢nému splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist z prostfedki
ziskanych Zcizenim nebo Povolenym zcizenim v APS Recovery podle ¢lanku 4.5 Emisnich podminek
pomérné ve vztahu ke kazdému DIluhopisu, pfic¢emz ve vztahu ke kazdému Dluhopisu dojde k zaokrouhleni
takto ziskanych prostiedki na celé koruny ceské dolu.

Na zaklad¢ zistatkové jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu po Dni pred¢asné CasteCné splatnosti
dluhopist podle predchoziho odstavce tohoto ¢lanku 6.1 Emisnich podminek bude sestaven novy splatkovy
kalendat, ktery zcela nahradi splatkovy kalendar uvedeny v tomto ¢lanku 6.1 vyse, a to podle nasledujicich
vzorcu:

(D
a=U (1+in-1

, kde:

a znamena novou celkovou ¢astku k vyplaceni ve vztahu k jednomu Dluhopisu po Dni piedcasné
¢astecné splatnosti pro kazdé zbyvajici Vynosové obdobi pod Dni pred¢asné splatnosti,

U znamena novou zistatkovou jmenovitou hodnotu jednoho Dluhopisu po Dni pfed¢asné ¢asteéné
splatnosti,

i znamena piislusnou urokovou sazbu (vyjadienou desetinnym cCislem) vynasobenou piislusnym
zlomkem dni vypoctenym podle konvence pro vypocet troku uvedené v ¢lanku 5.3 Emisnich
podminek za kazdé ptislusné Vynosové obdobi po Dni pfedcasné ¢astecné splatnosti, a

n znamena pocet zbyvajicich Vynosovych obdobi do Dne konecné splatnosti Dluhopisi ke Dni

predCasné Caste¢né splatnosti dluhopist (vyjma aktualniho Vynosového obdobi ke Dni pred¢asné
castecné splatnosti dluhopist).

Nova amortizovana hodnota predstavujici fadnou splatku jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu pro kazdé
zbyvajici Vynosové obdobi po Dni pfedCasné cCastecné splatnosti dluhopist do Dne konecné
splatnosti Dluhopisti bude stanovena podle nasledujiciho vzorce, pficemz bude zaokrouhlena na
cela ¢isla:

1

m=a*——
a+ipn-k

, kde:
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m znamena novou amortizovanou hodnotu jako fadnou splatku jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu
pro kazdé zbyvajici Vynosové obdobi po Dni pfed¢asné Caste¢né splatnosti dluhopisi,

a znamena novou celkovou c¢astku k vyplaceni ve vztahu k jednomu Dluhopisu po Dni pfedcasné
castecné splatnosti,

i znamena prislusnou urokovou sazbu (vyjadienou desetinnym cCislem) vynasobenou piislusnym
zlomkem dni vypocétenym podle konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢lanku 5.3 Emisnich
podminek za kazdé ptislusné Vynosové obdobi po Dni pfedcasné castecné splatnosti,

n znamena pocet zbyvajicich Vynosovych obdobi do Dne konecné splatnosti Dluhopisii ke Dni
predcasné ¢aste¢né splatnosti dluhopisi (vyjma aktualniho Vynosového obdobi ke Dni piedCasné
castecné splatnosti dluhopisi), a

k znamena pocet Vynosovych obdobi, po ktera byla jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena od
prvniho Dne amortizace podle nového splatkového kalendare (vyjma prvniho Vynosového obdobi
ode Dne piedCasné ¢astecné splatnosti dluhopist).

Nova zistatkova jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu k danému Dni amortizace se stanovi jako
zustatkova jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu k pfedchazejicimu Dni amortizace po odecteni
zaokrouhlené amortizované hodnoty k danému Dni amortizace. Posledni amortizovana hodnota
k poslednimu Dni amortizace vSak bude upravena tak, aby se soucet (i) amortizovanych hodnot do
pfislusného Dne predcasné cCastecné splatnosti dluhopist (vCetn€), (i) mimotadné castecné splatky
jmenovité hodnoty kazdého Dluhopisu z prosttedkli ziskanych Zcizenim nebo Povolenym zcizenim v APS
Recovery podle ¢lanku 4.5 Emisnich podminek v Den pfedcasné castecné splatnosti dluhopist, a (iii)
novych amortizovanych hodnot podle nového splatkového kalendare, rovnal pocatecni jmenovité hodnoty
Dluhopisu 10 000 K¢.

Vyse troku z jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu vyplacena k danému Dni amortizace se stanovi jako
nasobek urokového vynosu a zaokrouhlené zlstatkové jmenovité hodnoty jednoho Dluhopisu
k pfedchazejicimu Dni amortizace.

Pro ucely téchto Emisnich podminek budou okamzikem provedeni splatky ¢asti jmenovité hodnoty podle
tohoto ¢lanku 6.1 a snizeni nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi ke Dni amortizace vSechny
odkazy na jmenovitou hodnotu DIuhopisti znamenat odkazy na zlstatkovou jmenovitou hodnotu Dluhopist
po provedeni ptislusné splatky dle tohoto ¢lanku 6.1.

6.2 Odkoupeni Dluhopist
Emitent miize Dluhopisy kdykoli odkoupit na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
6.3 Zanik Dluhopist

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji, pokud Emitent nerozhodne jinak. Nerozhodne-li Emitent o
zaniku jim odkoupenych Dluhopist, mize tyto Dluhopisy prevadét podle vlastniho uvazeni.

6.4 Pied¢asné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent ma pravo dle své uvahy piedCasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy pfede Dnem
kone¢né splatnosti Dluhopist, avS§ak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim dluhopist
v souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek nejpozdéji 60 dni pred takovym piislusnym datem predc¢asného
splaceni, a to vzdy pouze kniZze uvedenym dniim piedCasné splatnosti (Den predcasné splatnosti
dluhopisii) a za zistatkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisti uvedenou u ptislusného Dne vyplaty trok,
resp. Dne amortizace v ¢lanku 6.1 nebo stanovenou K piislusnému Dni amortizace podle ¢lanku 6.1 téchto
Emisnich podminek, a dale navySenou o mimoiadny urokovy vynos z celkové ¢astky mimoradného
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(Caste¢ného nebo uplného) splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopisi k pfislusnému Dni vyplaty
uvedeny v nasledujici tabulce:

Den pi‘ed¢asné splatnosti Mimoradny urokovy vynos (z celkové ¢astky mimoiadného

(¢astecného nebo uplného) splaceni jmenovité hodnoty vSech
Dluhopisi k prisluSnému Dni vyplaty)

22. inora 2019 5,00 %
22. srpna 2019 5,00 %
22.inora 2020 3,00 %
22. srpna 2020 3,00 %
22.unora 2021 2,00 %
22. srpna 2021 2,00 %
22.unora 2022 1,00 %
22. srpna 2022 1,00 %

Oznameni o ptredCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku 6.4 je neodvolatelné a
zavazuje Emitenta pfedCasné splatit Dluhopisy v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.4

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.4 se jinak pfimétené pouziji ustanoveni ¢lanku 7
Emisnich podminek.

6.5 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Pro ucely tohoto ¢lanku se Zménou ovladani rozumi situace, kdy Ultimatni vlastnik nebo osoba ovladana
Ultimatnim vlastnikem,

@) prestane vlastnit pfimy nebo nepfimy podil na zakladnim kapitalu nebo hlasovacich pravech
v rozsahu vétsim nez 50 % v Emitentovi, APS Holding, APS Recovery, APS Investments, APS
Management Services, APS Romania, nebo

(b) pozbude pravo jmenovat vice nez polovinu ¢lenil statutarniho nebo kontrolniho organu Emitenta,
APS Holding, APS Recovery, APS Investments, APS Management Services, APS Romania, nebo
osob v obdobném postaveni.

V ptipadé, Zze dojde ke Zméné ovladani je Vlastnik dluhopisti opravnén podle svého rozhodnuti pozadat
0 predCasné splaceni svych Dluhopist pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisti pisemnym oznamenim
ur¢enym Emitentovi a doruenym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni
0 pred¢asném splaceni), a to vzdy za 100 % zustatkové jmenovité hodnoty svych Dluhopistu ke Dni
predCasné splatnosti dluhopisti (jak je definovana dale) navySené o mimofadny urok ve vysi 1 % ze
zGstatkové jmenovité hodnoty Dluhopisti a trokovy vynos splatny ke Dni pred¢asné splatnosti dluhopisti
(jak je tento definovan nize), a vzdy pouze ke Dni vyplaty trokii nasledujicim bezprostiedné po uplynuti 30
dni poté, kdy Vlastnik dluhopisit doru¢il Oznameni o predCasném splaceni Administratorovi (Den
predcasné splatnosti dluhopisi).

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Vlastnikti dluhopisti musi byt doru¢eno Administratorovi

nejpozdéji 30 dnli ode dne kdy se Vlastnik dozvédél o Zméné ovladani nebo se o této zméné dozveédeét
mohl.
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Vlastnik dluhopisti je rovnéz opravnén pozadat o predcasné splaceni 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisi a
s tim souvisejiciho dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto Dluhopisech v souladu s ustanovenimi
¢lankt 9 a 12.4.1 Emisnich podminek.

Pro ptedcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢lanku 6.5 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku 7
Emisnich podminek.

6.6 Domnénka splaceni
Vsechny dluhy Emitenta z Dluhopisiit budou povazovany za zcela splnéné ke dni, kdy Emitent uhradi
Administratorovi veskeré ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopist a nab&hlych urokovych vynost (tam, kde je

to relevantni) splatné podle ustanoveni ¢lanku 6, 9 a 12.4.1 Emisnich podminek.

7. Platebni Podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIluhopisti vylu¢né v éeskych
korunach (K¢&), ptipadné jiné zikonné méné Ceské republiky, ktera by &eskou korunu nahradila. Urokovy
vynos bude vyplacen a splatky jmenovité hodnoty DIluhopisit budou splaceny Vlastnikim dluhopist
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a ostatnimi ptisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky u¢innymi v dobé provedeni piisluiné platby a v souladu s nimi.

V ptipadé€, ze koruna Ceska, ve které jsou Dluhopisy denominovany a ve které maji byt v souladu s témito
Emisnimi podminkami provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii)
vSechny penézité dluhy z Dluhopisit budou automaticky a bez dal§itho oznameni Vlastnikiim dluhopisii
splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny kurz koruny ceské na EUR bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy. Takové nahrazeni koruny ceské (i) se
v zadném ohledu nedotkne existence dluhti Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu Emisnich podminek ani za Pfipad
poruseni povinnosti podle Emisnich podminek.

7.2 Den vyplaty

Vyplaty trokovych vynosi z Dluhopisii a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem
provadény prostiednictvim Administratora k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu Den vyplaty uroka nebo Den amortizace nebo Den kone¢né splatnosti dluhopisa nebo
Den pred¢asné splatnosti dluhopisi nebo Den pied¢asné ¢asteéné splatnosti dluhopisi nebo kazdy z
téchto dnti Den vyplaty).

7.3 Konvence pracovniho dne

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, pti¢emz
Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné¢ dodatecné castky za jakykoli casovy odklad vznikly
v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

Pracovnim dnem se pro ucely Emisnich podminek rozumi jakykoliv den (vyjma soboty a nedéle), kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vypotradani devizovych obchodli a mezibankovnich
plateb v ¢eskych korunach, pfipadné jiné zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

7.4 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym Emitent bude vyplacet urokové ¢i jiné vynosy z Dluhopist, jsou osoby, na jejichz
uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
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evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro vyplatu vynosu je den, ktery o 30 dni pfedchazi piislusnému Dni vyplaty uroku,
pricemz vsak plati, ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty trokt
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Pro tucely urceni piijemce urokového ¢i jiného vynosu nebudou Emitent ani Administrator piihlizet
k pfevodim Dluhopist zapsanym v centralni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci po
Rozhodném dni pro vyplatu vynosu.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu DIuhopisti nebo jeji piislusnou cast podle
¢lanku 6.1 Emisnich podminek, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo evidenci
osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci, budou Dluhopisy evidovany ke konci piislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (Opravnéné osoby).

Rozhodnym dnem pro splaceni jmenovité hodnoty je den, ktery o 30 dni pfedchdzi ptislusSnému Dni
konecné splatnosti dluhopisii, resp. Dni pfedcasné splatnosti dluhopisii, resp. Dni amortizace, resp. Dni
predCasné ¢asteéné splatnosti dluhopistl, pfi¢emz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
vyplatu jmenovité hodnoty se takovy Den vyplaty neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Pro ucely urCeni piijemce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet
k ptevodim Dluhopisii zapsanym v centrdlni evidenci nebo evidenci navazujici na centralni evidenci
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt pfevody Dluhopisii pozastaveny pocinaje dnem bezprostiedné ndsledujicim
po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty az do ptislusného Dne vyplaty.

Jsou-li Dluhopisy dle zapisu na Gétu vlastnika v Centralnim depozitaii zastaveny, povaZuje se zastavni
vetitel zapsany ve vypisu z evidence pfislusné Emise vyhotovenym Centralnim depozitafem ke konci
rozhodného dne pro urceni osoby opravnéné uplatiovat prava z Dluhopisii podle Emisnich podminek za
osobu opravnénou k vyplaté urokovych ¢i jinych vynosti a jmenovité hodnoty ve vztahu k ptislusSnym
Dluhopistm, ledaze (i) z vypisu z evidence Emise je zfejmé, ze osobou opravnénou k vyplaté vynosu ze
zastavenych Dluhopisiim je pfislusny Vlastnik dluhopisii, a/nebo (ii) je Administratorovi prokdzano jinym
pro Administratora uspokojivym zptisobem, ze piislusny Vlastnik dluhopistt ma pravo na vyplatu ve vztahu
k zastavenym Dluhopisiim na zakladé¢ dohody mezi takovym Vlastnikem dluhopisti a zastavnim vétitelem.

7.5 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam pouze bezhotovostnim
pfevodem na jejich tcet vedeny u banky v Clenském stat€ Evropské Unie podle pokynu, ktery pfislusna
Opravnéna osoba sdéli Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora zptisobem, ktery je
pro tyto platby obvykly, a to nejméné pét Pracovnich dnli pfed Dnem vyplaty. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy nebo ovéfenym podpisem
opravnénym pracovnikem Administratora, bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném uctu
umoznujici Administratorovi platbu a v ptipad¢ pravnickych osob dale origindlem nebo tfedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku Opravnéné osoby ne stars$i Sesti mésict (pokyn, vypis
z obchodniho rejstiiku a potvrzeni o danovém domicilu, popf. ostatni piilohy (Instrukce)). Instrukce musi
byt vsouladu srozumnymi pozadavky Administratora a obvyklou praxi z hlediska obsahu, formy a
potvrzeni o opravnéni za Opravnénou osobu Instrukci podepsat, napt. Administrator je opravnén pozadovat
(i) ptedlozeni plné moci véetné tiedné ovéreného prekladu do ¢eského jazyka nebo (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na vySe uvedené Administrator ani Emitent neni povinen
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neni odpovédny za Skody zplisobené
prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ¢i jeji nespravnosti nebo jinou vadou. Instrukce se
povazuje za fadnou, pokud v souladu s timto ¢lankem obsahuje vSechny nalezitosti a je Administratorovi
sdélena zpuisobem v tomto ¢lanku upravenym.
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Instrukce bude povaZovana za tadné doruCenou, pokud byla Administratorovi dorufena nejméné pét
Pracovnich dnil pfed Dnem vyplaty.

Jakakoli Opravnéna osoba, ktera pozada o dafiovou ulevu v souladu s jakoukoli piisluSnou smlouvou
o zamezeni dvojimu zdanéni, jejiz stranou je Ceskd republika, je povinna spolu s Instrukci dorugit
Administratorovi original nebo ufedn¢ ovérenou kopii potvrzeni o svém danovém domicilu a pro ptislusné
danové a jiné dokumenty vyzaddané Administratorem a ptisluSnym finanénim tfadem. Administrator ani
Emitent neni povinen ovéfit pravost ani Uplnost téchto dokumentti v rdmci Instrukce a nebude odpovédny
za zadnou skodu v této souvislosti vzniklou.

Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se povazuje za splnénou
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci podle
tohoto clanku 7.5 a pokud je nejpozdéji v pfislusny den splatnosti takové c¢astky odepsana z uctu
Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovida za prodleni zplisobené Opravnénou osobou, napt. pozdnim podanim
Instrukce. Pokud Opravnéna osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci, tak povinnost Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou c¢astku se povazuje za splnénou fadné¢ a véas, pokud je prislusnd cCastka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s dodate¢né dorucenou fadnou Instrukci podle tohoto ¢lanku 7.5 a
pokud je nejpozdéji do péti Pracovnich dnil ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana
z uctu Administratora. Opravnénd osoba nema v takovém piipadé narok na jakykoli trok nebo jiny vynos ¢i
doplatek za dobu prodleni zptisobené opozdénym zaslanim Instrukce.

Emitent ani Administrator rovnéz neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné
Instrukce nebo dalsich dokumentt ¢i informaci uvedenych v tomto ¢lanku 7.5 nebo (ii) tim, Ze Instrukce
nebo souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, nelplné nebo nepravdivé anebo (iii)
skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator ovlivnit. Opravnéné osobé v takovém piipade
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, nahradu ¢i trok za dobu prodleni.

7.6 Zména zpisobu provadéni plateb

Emitent a Administrator jsou spole¢n€ opravnéni rozhodnout o zmeéné zptisobu provadéni plateb, pokud
zména negativné neovlivni postaveni nebo zajmy Vlastnikd dluhopisi. Rozhodnuti bude Vlastnikiim
dluhopisti oznameno zptisobem uvedenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek. V ostatnich ptfipadech bude
o takové zméné rozhodovat Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

8. Zdanéni

Nestanovi-li pravni piedpis nebo mezinarodni smlouva, kterou je Ceska republika vazana, jinak, Emitent
neodpovida za odvod jakychkoli dani ani mu neplyne povinnost zaplatit jakékoli dan€¢ v souvislosti
s Dluhopisy, zejména v dasledku vlastnictvi, pfevodu nebo vykonu prav z Dluhopist.

Piijem z drzby Dluhopist vyplaceny fyzickym ¢i pravnickym osobam ceskym danovym nerezidentim
anebo fyzickym osobam Ceskym danovym rezidentim obecné podléhd srdzkové dani vybirané u zdroje
(. Emitentem pfi uhradé vynost z drzby Dluhopist). V piipad¢, ze ptijem podléha srazkové dani, Emitent
odpovida za srazku dan€ u zdroje.

Bude-li vlastnictvi, pfevod nebo vykon prav vyplyvajicich z Dluhopisi podléhat jakékoli dani, nebude
Emitent povinen hradit Vlastnikovi Dluhopisu zadné ¢astky jako nahradu v dusledku takovych dani.
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9.

9.1

Predcéasna Splatnost Dluhopisu v Pripadech PorusSeni Povinnosti

Ptipady poruseni

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat, pticemz pro ucely
tohoto ¢lanku 9.1 takova skutecnost ,,trva‘“, dokud neni napravena (P¥ipad poruseni):

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

Neplaceni

Jakakoli platba splatna Vlastnikim dluhopisit v souvislosti s Dluhopisy neni uhrazena v den
splatnosti a zlstane neuhrazena déle nez deset Pracovnich dnd ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skutecnost pisemné upozornén jakymkoli Vlastnikem dluhopist dopisem doruc¢enym Emitentovi
nebo Administratorovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan nize).

Poruseni jinych povinnosti

(i) Emitent porusi nebo nesplni jakoukoli svou jinou povinnost (jinou nez uvedenou v bod¢ (a)
vyse) v souvislosti s Dluhopisy a takové poruseni nebo neplnéni zlistane nenapraveno déle nez
30 Pracovnich dnti ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi na adresu Urcené
provozovny (jak je tento pojem definovan nize), nebo (ii) dojde k poruseni jakéhokoliv zavazku
Emitenta uvedeného v ¢lanku 4 Emisnich podminek.

Ukonceni ruceni

Ruceni ztfizené Rucitelskym prohlasenim (véetné ptipadného nového rucitelského prohlaseni, které
je co do obsahu a formy srovnatelné s piivodnim rucitelskym prohlaSenim) zanikne nebo ptestane
byt kdykoliv a z jakéhokoliv divodu platné a uc¢inné, nebo Emitent nebo kterykoliv Rucitel namitne
neplatnost ¢i netc¢innost Rucitelského prohlaSeni (vCetné ptipadného nového rucitelského
prohlaseni, které je co do obsahu a formy srovnatelné s ptivodnim rucitelskym prohlagenim).

Neziizeni, zruSeni ¢i sniZeni hodnoty, zhorSeni kvality nebo vymahatelnosti Zajisténi

Nedojde ke ziizeni Zajisténi ve prospéch Agenta pro zajisténi za podminek a ve lhtitach uréenych
v ¢lanku 3.6 Emisnich podminek a toto poruseni neni napraveno nejpozdéji dva Pracovni dny poté,
kdy kporuseni doslo nebo (po zfizeni Zajisténi) zastavni prava vramci Zajisténi nebudou
zastavnimi pravy prvniho poradi, Zajisténi zanikne nebo piestane byt kdykoliv a z jakéhokoliv
divodu platné a ucinng, nebo Emitent nebo kterykoliv Poskytovatel zajisténi namitne neplatnost ¢i
neucinnost Zajisténi. Dojde k Povolenému zcizeni v APS Recovery, aniz by byly splnény
pozadavky tfetiho odstavce pism. (d) a (e) ¢lanku 4.5 Emisnich podminek.

K¥iZové neplnéni

Jakykoliv dluh Emitenta nebo jakékoliv Vyznamné spolecnosti, ktery v souhrnu dosahne alespoi
30.000.000 K¢ nebo ekvivalentu této Castky v jakékoliv jiné méné, (i) se stane predcasné splatnym
pfed datem pivodni splatnosti z divodi poruSeni povinnosti Emitentem nebo jakoukoliv
Vyznamnou spole¢nosti a neni uhrazen do 15 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne
nebo (ii) neni uhrazeny v okamziku, kdy se stane splatnym, a takové prodleni trva déle nez
15 Pracovnich dni, ledaze mezitim tento dluh zanikne.

Exekuc¢ni Fizeni
Dojde k omezeni v nakladani, vykonu rozhodnuti nebo exekuci respektive obdobnému fizeni ve

vztahu k jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta nebo jakékoliv Vyznamné spolecnosti nebo
vici jakékoliv ¢asti majetku nebo aktiv Emitenta nebo jakékoliv Vyznamné spolecnosti, jejichz
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(9)

(h)

()

(k)

(1

(m)

hodnota jednotlivé nebo v souhrnu ptevysuje ¢astku odpovidajici 30.000.000 K& nebo ekvivalentu
této ¢astky v jakékoliv jiné méné, a nedojde k jeho zastaveni do 15 dnu.

Ukoncdeni ¢innosti

Emitent nebo kterdkoliv jind Vyznamna spolecnost pfestane podnikat nebo pfestane provozovat
svou hlavni podnikatelskou Cinnost nebo piestane byt drzitelem platné licence k vykonavani své
hlavni podnikatelské ¢innosti.

Platebni neschopnost nebo insolvenéni navrh

(A) Emitent nebo kterakoliv Vyznamna spolecnost navrhne soudu zahajeni insolven¢niho fizeni,
prohlaseni konkursu na sviij majetek, povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni nebo zahajeni
obdobného fizeni (Imsolven¢ni navrh), jehoz ucelem je kolektivné nebo postupné uspokojit
vétitele podle prislusnych pravnich predpisti; (B) na majetek Emitenta nebo kterékoliv Vyznamné
spolecnosti je prohldSen soudem nebo jinym piislusSnym organem konkurs, povolena reorganizace
¢i oddluzeni nebo zahdjeno jiné obdobné fizeni; (C) Insolvencni navrh je pfislusSnym organem
zamitnut z toho diivodu, Ze Emitenttv nebo majetek Vyznamné spolec¢nosti by nekryl ani naklady a
vydaje spojené s fizenim; nebo (D) Emitent nebo kterdkoliv Vyznamna spole¢nost navrhne nebo
uzavie dohodu o odkladu, o sestaveni ¢asového harmonogramu nebo jiné upraveé vsech svych dluht
z divodu, Ze je neni schopen uhradit v ¢ase jejich splatnosti.

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti organu piislusné jurisdikce nebo piijato rozhodnuti ptislusného
organu Emitenta, kteréhokoliv Zastavce, Rucitele, APS Romania, APS Holding Cyprus ¢i APS
Debt Servicing o zruseni s likvidaci.

Soudni a jiné rozhodnuti

Emitent, nebo Vyznamna spolecnost nesplni platebni povinnost pravomocné ulozenou pfislusSnym
organem, ktera jednotlivé nebo v souhrnu prevysuje ¢astku 30.000.000 K¢, nebo ekvivalent této
castky v jiné méng, ve lhiit€ urcené v pislusném rozhodnuti.

Protipravnost

Dluhy z Dluhopisi pfestanou byt plné nebo CasteCné pravné vymahatelné nebo se dostanou
do rozporu s pravnimi ptedpisy nebo se pro Emitenta stane protipravnim plnit jakoukoliv svou
povinnost podle Emisnich podminek Dluhopist nebo v souvislosti s Dluhopisy a takovy stav
zlstane nenapraven déle nez 30 Pracovnich dni.

Zména ovladani

APS Holding ptestane vlastnit pfimy nebo neptimy 100% podil na Emitentovi.

Kotace Dluhopisi

Dluhopisy nebudou do 30. listopadu 2018 ptijaty k obchodovani na Regulovaném nebo jiném trhu

BCPP, ktery Regulovany trh nahradi (popt. na obdobném trhu nastupce BCPP) nebo kdykoliv
po tomto datu piestanou byt cennymi papiry piijatymi k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP,

pak mutze kterykoli Vlastnik dluhopisit dle své tvahy pisemnym ozndmenim ur¢enym Emitentovi
a doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (Oznameni o pred¢asném splaceni) pozadat
0 predCasné splaceni jmenovité hodnoty vSech Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od t¢ doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého tirokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1 Emisnich podminek, ke Dni ptfed¢asné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové DIluhopisy
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(spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym ¢i jinym vynosem) takto splatit v souladu s ¢lankem
9.2 Emisnich podminek.

Dojde-li k Pfipadu poruseni, Agent pro zajisténi rozhodne o tom, ze vSechny dluhy z Dluhopisi véetné
dosud nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢lankem
5.1 Emisnich podminek se stavaji splatnymi (Akcelerace),

@) dorucili-li Vlastnici dluhopist drzici souhrnné alespon 25 % jmenovité hodnoty vSech vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopisit Ozndmeni o pfedcasném splaceni Administratorovi dle tohoto
¢lanku 9.1 a jejich pohledavky za Emitentem vyplyvajici z Dluhopisii ziistavaji neuhrazeny;

(b) je-li o to Agent pro zajisténi pozadan Vlastniky dluhopisi drzicimi souhrnné alespon 25 %
jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopist, jejichz pohleddvky za
Emitentem vyplyvajici z Dluhopisi zGstavaji neuhrazeny;

(c) rozhodne-li tak Schiize.

Dojde-li k Akceleraci, stavaji se vSechny castky splatné Emitentem Vlastnikim dluhopisi se splatnymi
(nestali-li se splatnymi jiz dfive) k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy Agent
pro zajisténi rozhodl o Akceleraci (Den pied¢asné splatnosti dluhopist), a tuto skute¢nost oznamil
Emitentovi a Vlastnikiim dluhopisti prostfednictvim Administratora.

9.2 Splatnost piredcasné splatnych dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem Vlastnikovi dluhopisi se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu
dni v mésici nasledujicim po mésici, kdy bylo Vlastnikem dluhopist doru¢eno Emitentovi k rukam
Administratora do UrCené provozovny Oznameni o pfedCasném splaceni (Den predcasné splatnosti
dluhopist), ledaze ptislusny Pripad poruseni byl napraven pied timto doru¢enim nebo Oznameni 0
pred¢asném splaceni bylo vzato zpét v souladu s ¢lankem 9.3 Emisnich podminek.

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisi

Oznameni o predcasném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti pisemné vzato zpét, avSak
jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doruceno
Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora dfive, nez se pislusné ¢astky stavaji podle
predchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi a v kazdém ptipadé nez dojde k Akceleraci.
Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikd dluhopis.

9.4 Dalsi podminky pied¢asného splaceni dluhopist

Pokud ustanoveni ¢lanku 9 Emisnich podminek nestanovi jinak, pro pfedcasné splaceni Dluhopist podle
tohoto ¢lanku 9 se obdobné pouziji ustanoveni ¢lanku 7 Emisnich podminek.

10. Promliceni
Prava spojena s Dluhopisy se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

11. Administrator, Agent Pro Vvpocty a Kotacni Agent

11.1  Administrator
11.1.1 Administrator a Uréend provozovna
Administratorem je J & T BANKA. Urcena provozovna (Uréena provozovna) je na nasledujici adrese:

J & T BANKA, a.s.
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Pobtezni 297/14
186 00 Praha 8

11.1.2 Dalsi a jiny Administrdtor a jind Urcéend provozovna

Emitent je opravnén kdykoli jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou
provozovnu, popiipade urcit dalsi obstaravatele plateb za predpokladu, ze takova zména nebude mit vliv na
postaveni nebo zajmy Vlastnikti dluhopis. Zménu Administratora nebo Uréené provozovny nebo uréeni
dalSich obstaravatelli plateb Emitent oznami Vlastnikim dluhopisii zpisobem uvedenym v clanku 14
Emisnich podminek. Tato zména nabude u¢innosti uplynutim lhity 15 dnit ode dne oznameni, ledaze je v ni
stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti. AvSak jakdkoli zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30
dnti pfed Dnem vyplaty jakékoli ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nebo po ném, nabude uc¢innosti 30. dnem
po Dni vyplaty. Pokud by zména Administratora nebo Urcené provozovny méla vliv na postaveni nebo
zajmy Vlastnik® dluhopisti, rozhodne o ni Schiize v souladu s ¢lankem 12 Emisnich podminek.

11.1.3 Vztah Administrdtora k Viastnikiim dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jedna Administrator jako
zastupce Emitenta, za dluhy Emitenta plynouci z Dluhopisti neruc¢i a ani je jinak nezajistuje a neni v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopist, neni-li ve Smlouvé s administraitorem nebo v zakoné
uvedeno jinak.

11.2  Agent pro zajisténi

Nedojde-li ke zméné dle ¢lanku 3.7 Emisnich podminek, bude Agentem pro zajisténi J & T BANKA.

11.3  Kota¢ni agent

Kota¢nim agentem je J & T BANKA.

12. Schuze a Zmény Emisnich Podminek

12.1  Pusobnost a svolani Schiize
12.1.1 Pravo svolat Schiizi

Emitent, Vlastnik dluhopisu nebo Vlastnici dluhopistt mohou svolat schlizi Vlastnikti dluhopist (Schiize)
pouze v piipadech stanovenych Emisnimi podminkami, platnymi pravnimi piedpisy a v souladu s nimi, v
ptipadech, kdy, Emitent Schtizi nesvolal, pfestoze m¢l povinnost tak ucinit a v ptipadech, kdy je konani
Schtize ptedpokladano v ¢lanku 3 nebo 4 Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani Schiize
hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpisy jinak. Naklady spojené s ucasti na Schizi si hradi kazdy
ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, je povinen nejpozdéji
v den uvefejnéni ozndmeni o svolani Schize podle ¢lanku 12.1.3 Emisnich podminek (i) dorucit
Administratorovi zadost o obstarani vypisu z evidence Emise (tj. dokladu o poctu vSech Dluhopisii
opravinujicich k ucasti na Schtizi), a (ii) uhradit Administratorovi zalohu na jeho naklady souvisejici s
pripravou a konanim Schiize (podminky (i) a (ii) jsou pfedpokladem pro platné svolani Schtize).

12.1.2 Schiize svolavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené¢ svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastnikt
dluhopist pouze v piipadé:

(@) navrhu zmény Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schlize ke zméné emisnich
podminek dle zékona vyzaduje (Zména zasadni povahy); a
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(b) byl-li o svolani schize pozadan Agentem pro zajisténi (v pfipadech, kdy je konani schiize
predpokladano v ¢lancich 3.5, 3.7, 3.8, 3.9, 3.11, 4.1 nebo 9.1 Emisnich podminek).

Emitent neni povinen svolat Schiizi v jinych pfipadech nez téch stanovenych vyse a v § 21 odst. 1, pism. a)
Zakona o dluhopisech.

Emitent neni dale povinen svolat Schtzi a plati, ze zmény Emisnich podminek nevyzaduji souhlas Schtize a
nejsou tudiz Zménou zasadni povahy tehdy, kdyz ke zméné Emisnich podminek ma dojit pouze v rozsahu,
vnémz to Emitentovi sdéli a po Emitentovi pozaduje Ceska narodni banka v ramci nebo v souvislosti
S fizenim o schvaleni Prospektu, jehoz soucasti budou Emisni podminky (Povolena zména). V takovém
pripad¢ plati, ze se souhlas Schiize nevyzaduje, nebot’ se jednd o zménu Emisnich podminek piimo
vyvolanou zménou pravni Upravy nebo o zménu, ktera se netyka postaveni nebo zajmt Vlastnikt
dluhopist.

Na zakladé téchto Emisnich podminek plati, ze Vlastnici dluhopisi pfi kazdém nabyti Dluhopist az do
nabyti pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky o schvaleni Prospektu (jehoZ souéasti budou Emisni
podminky) vyslovili souhlas s Povolenou zménou, pfi¢emz soucasné prohlasili, Zze Povolena zména se
netyka jejich postaveni nebo zajmu ve smyslu § 10 odst. 2, pism. b) Zakona o dluhopisech.

Emitent je opravnén svolat Schtizi k navrzeni spole¢ného postupu, pokud by podle jeho nazoru mohlo dojit
nebo jiz doslo k Ptipadu poruseni.

12.1.3 Ozndmeni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 dnu pied dnem konani Schuize. Je-li svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo
Vlastnici dluhopisti, je povinen ve stejné lhlit¢ dorucit oznameni o svolani Schlize (se vSemi zdkonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Uréené provozovny, pficemz Emitent zajisti uvetejnéni takového oznameni na
své internetové strance http://apsfinance.aps-holding.com/. Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat
alespoit (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznateni Dluhopisti v rozsahu minimalné
nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schtize, pfi¢emz datum konani
Schiize musi pfipadat na Pracovni den a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11.00 hod., (iv)
program jednani Schiize a, je-li navrhovéna zména ve smyslu ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek, vymezeni
navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) Rozhodny den pro ucast na Schiizi. Schiize je opravnéna rozhodovat
pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na
navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech Vlastniki
dluhopisti. Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla
svolana.

12.2  Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize

Schiize se ucastnit a hlasovat na ni je opravnén pouze (i) Vlastnik dluhopisti, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopisti v evidenci Emise vedené Centralnim depozitafem a je uveden ve vypisu z evidence
Emise ke konci Rozhodného dne pro ucast na Schiizi, nebo (ii) osoba, ktera Administratorovi poskytne
potvrzeni od spravce, na jehoz uctu zakaznika v Centralnim depozitafi byl ptislusny pocet DIluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schizi, o tom, Ze k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi byla
Vlastnikem dluhopisti a ze Dluhopisy drzené touto osobou jsou evidovany na G¢tu spravce z divodu jejich
spravy (Osoba opravnéna k ucasti na schiizi). Potvrzeni podle pfedchozi véty musi byt pisemné (s tfedné
oveéfenymi podpisy) a v souladu s pozadavky Administratora ohledné obsahu i formy. Pokud je spravce
pravnickou osobou, Administrator je opravnén pozadovat, aby k tomuto potvrzeni byl pfiloZzen original
nebo ufedné overena kopie vypisu spravce z obchodniho rejstiiku nebo jiného ptislusného rejsttiku ne starsi
nez tfi meésice pred datem piislusné Schiize. K piipadnym pfevodim Dluhopisi uskute¢nénym po
Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.
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Rozhodny den pro ué¢ast na Schuzi je sedmy den pred datem ptislusné Schuize.
12.2.2 Hlasovaci pravo

Pocet hlasti ndlezejicich Osobé opravnéné k ucasti na schiizi odpovida poméru jmenovité hodnoty
Dluhopist, které vlastni k Rozhodnému dni pro i€ast na Schuzi, a celkové nesplacené jmenovité hodnoty
Emise k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schizi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 6.3
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo. Rozhoduje-1i Schiize o odvolani spole¢ného zastupce,
nemuze spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na schtizi) hlasovat.

Plna moc udélena Vlastnikem dluhopisii jakémukoli zmocnénci musi byt v pisemné formé a jeho podpis
musi byt ufedn€ ovéten. Pokud je Vlastnik dluhopisti pravnickou osobou, Administrator po fyzické osobé,
ktera je opravnéna Vlastnika dluhopisii zastupovat na Schiizi na zaklad¢é plné moci ¢i jinak, pozadovat
original nebo Ufedné ovétenou kopii vypisu Vlastnika dluhopisit z obchodniho rejstiiku nebo jiného
prislusného rejstiiku ne starsi nez tfi mesice pred datem ptislusné Schiize.

12.2.3 Udast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schlize, a to bud’ osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spolecny zastupce Vlastnikli dluhopist podle ¢lanku
12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k i€asti na schiizi) a hosté pfizvani Emitentem
nebo Administratorem.

12.3  Prubéh Schuze; rozhodovani Schuze
12.3.1 Usndasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucCastni Osoby opravnéné k Gcasti na schuzi, které byly
k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi Vlastniky dluhopist, jejichZ jmenovita hodnota piedstavuje vice nez
30 % celkové jmenovité hodnoty vydané a dosud nesplacené ¢asti Emise. Dluhopisy, které byly v majetku
Emitenta k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.3 Emisnich podminek, se pro ucely usnaSenischopnosti Schlize nezapocitavaji. Rozhoduje-
li Schiize o odvolani spole¢ného zastupce, nepiihlizi se k jeho hlasim, je-li sou¢asné Osobou opravnénou
k ucasti na schuzi. Pfed zahajenim Schiize poskytne svolavatel informaci o po¢tu vSech Dluhopist a
Osobéach opravnénych k G¢asti na schiizi v souladu s Emisnimi podminkami.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem nebo
Vlastniky dluhopisii pfedseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlasii pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na schiizi. Do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba ur€ena svolavajicim Vlastnikem dluhopist
nebo svolavajicimi Vlastniky dluhopisii, pfiCemz volba piedsedy musi byt prvnim bodem programu Schiize
nesvolané Emitentem.

12.3.3 Spoleény zdstupce

Schiize mtize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spolecného zastupce. Spole¢ny zastupce
je v souladu se Zakonem o dluhopisech opravnén (i) uplatiiovat jménem v8ech Vlastnikd dluhopist prava
spojend s Dluhopisy Vrozsahu vymezeném rozhodnutim Schiize, (ii) kontrolovat plnéni Emisnich
podminek ze strany Emitenta a (iii) ¢init jménem vSech Vlastnik dluhopisti dalsi jednani a chranit jejich
zajmy, a to zpusobem a v rozsahu podle rozhodnuti Schiize. Spole¢ného zastupce muiize Schize odvolat
stejnym zpusobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spolecnym zéastupcem.
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12.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek nebo (ii) voli a odvolava spoleény zastupce, je tieba alespon
Kvalifikované vétSiny. Pokud nestanovi zakon ¢i tyto Emisni podminky jinak, staci k pfijeti ostatnich
usneseni Schiize prosta vétsina hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na schizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud do jedné hodiny od stanoveného zac¢atku Schiize neni usnaSenischopna, bude bez dalsiho rozpusténa.
Neni-li Schtize, kterd ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek,
usnasenischopna do jedné hodiny od stanoveného zacatku, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schuize, je-li
to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnti od pivodniho terminu. Konani
nahradni Schiize s nezménénym programem jednani bude Vlastnikim dluhopisti ozndmena nejpozdéji do
15dnd ode dne pavodniho terminu Schiize. Nahradni Schlze rozhodujici o zméné Emisnich
podminek podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek je schopna se usndSet bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost podle ¢lanku 12.3.1.

124  Néktera dalsi prava vlastniki dluhopist
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2, Osoba opravnénd k casti
na schiizi, ktera podle zapisu ze Schiize hlasovala proti nebo se p¥isluiné Schiize nezicastnila (Zadatel), je
opravnéna pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro ucast na Schiizi, jakoz i pomérného trokového vynosu, pokud DIuhopisy po konani Schiize nasledné
neptevede. Zadatel musi toto pravo uplatnit do 30 dnii od zp¥istupnéni usneseni Schiize podle ¢lanku 12.5
Emisnich podminek pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doruéenym Administratorovi
na adresu Urcené provozovny, jinak zanikd. VySe uvedené Castky jsou splatné do 30 dnl po doruceni
Zadosti Administratorovi (Den pied&asné splatnosti dluhopisi).

12.4.2 NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutné uvést pocet Dluhopist, o jejichz predéasné splaceni se zada. Zadost musi byt pisemna,
podepsand osobami opravnénymi jednat jménem Zadatele, pfi¢emz jejich podpisy museji byt tfedné
ovéieny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 Emisnich podminek.

125  Zapis z jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sam nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, do 30 dnu
od konani Schiize zapis obsahujici zavéry Schlize, zejména pfijata usneseni. Pokud svolavatelem Schuize je
Vlastnik nebo Vlastnici dluhopisi, musi byt zapis nejpozdéji do 30 dnti od konani Schiize rovné€z dorucen
Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat, dokud neuplyne
promlceci doba pro uplatnéni prév z Dluhopisti. Zapis ze Schiize je k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisii
v bézné pracovni dob€ v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhité do 30 dnt od konani Schiize
uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora) vSechna rozhodnuti
Schiize, a to zpisobem stanovenym v ¢lanku 14 Emisnich podminek. Pokud Schiize projednavala usneseni
0 Zméné zéasadni povahy podle ¢lanku 12.1.2 Emisnich podminek, musi byt o ui¢asti na Schizi a 0
rozhodnutich Schlize potfizen notaisky zapis s uvedenim jmen Osob opravnénych k Gcasti na schizi, které
hlasovaly pro pfijeti usneseni, a poctli Dluhopis, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na
Schizi.
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13. Zmény Emisnich Podminek

V ptipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem Schiize. Zména
Emisnich podminek vSak vzdy vyzaduje souhlas Emitenta.

14. Oznameni

Jakékoli oznadmeni Vlastnikiim dluhopist bude platné a G€inné, pokud bude uvetejnéno v Ceském jazyce na
internetové  strance Emitenta  http://apsfinance.aps-holding.com/. ~ Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich predpistt ¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni ozndmeni podle Emisnich
podminek jiny zplGsob, bude takové oznameni povazovano za uvefejnéné splnénim postupu podle
prislusného pravniho piedpisu. V pifipad¢€, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zplsoby, bude se
za datum takového oznameni povazovat datum prvniho uvefejnéni.

15. Rozhodné Pravo, Jazyk a Rozhodovani Sporu

Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi se idi a budou vykladany v souladu s pravnimi piedpisy Ceské
republiky. Emisni podminky mohou byt ptelozeny do dalSich jazykl. Dojde-li k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi Emisnich podminek, ¢eska verze bude rozhodujici. VSechny pfipadné spory mezi
Emitentem a Vlastniky dluhopist, které vzniknou na zakladé nebo v souvislosti s emisi Dluhopist, véetné
sport tykajicich se Emisnich podminek, budou s kone¢nou platnosti feSeny Méstskym soudem v Praze.

16. Definice
V Emisnich podminkach:

APS CR/SR znamena spole¢nost APS CZ&SK SERVICES s.r.o., se sidlem Praha, Celetna 988/38, Staré
Mésto, PSC 110 00, ICO: 020 87 758, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. C 215256.

APS Debt Servicing znamena spole¢nost APS Debt Servicing Cyprus Ltd., se sidlem Amfipoleos, 20,
Amfipoleos Building, 2025, Nikoésie, Kyperskd republika, registracni ¢islo HE 363203, zapsanou
Vv kyperském rejstiiku spolecnosti (Registrar of Companies).

APS Holding znamena spole¢nost APS Holding S.A., se sidlem Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret,
Lucemburské Velkovévodstvi, registracni Cislo: B201461, zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a
spole¢nosti (RCS).

APS Holding Cyprus znamena spole¢nost APS Holding Cyprus Ltd., se sidlem Strovolou 236, Strovolos
2048 Nikosie, Kyperska republika, registracni c¢islo HE 356594, zapsanou v kyperském rejstiiku
spolecnosti (Registrar of Companies).

APS HR znamena APS Croatia d.o.o., se sidlem Hektoroviceva ulica 2, 1000 Zahteb (Grad Zagreb),
Chorvatska republika, registra¢ni ¢islo: 081065368, OIB: 41275180055, zapsanou v chorvatském rejstiiku
spolecnosti (Sudski registrar).

APS Investments znamena spolecnost APS Investments S.a r.1., se sidlem Lucemburk L-2350, 1 rue Jean
Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni Cislo: B219890, zapsanou v lucemburském rejstiiku
obchodu a spole¢nosti (RCS).

APS Investment Funds znamena spole¢nost APS Investment Funds S. a r.1., se sidlem Lucemburk L-2350,
1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni ¢islo: B219886, zapsanou v lucemburském

rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS).

APS Mad’arsko znamena spole¢nost APS Hungary Kft., se sidlem 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut
78., Mad’arsko, registracni ¢islo 01-09-289270, zapsanou v mad’arském rejstiiku spolecnosti.
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APS Management Services znamend spoleénost APS Management Services s.r.o., se sidlem Praha,
Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, ICO: 066 48 746, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném
Megstskym soudem v Praze, sp. zn. C 286214,

APS Romania znamena spole¢nost Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L., se sidlem Bukurest, 246C
Calea Floreasca, Skytower office building, patra 11, Sector 1, Rumunsko, registra¢ni kod (C.U.L)
21458257, =zapsanou v rumunském obchodnim rejstitku pod Cislem J40/6247/2007, EUID
ROONRC.J40/6247/2007.

APS Recovery znamena spole¢nost APS Recovery a.s., se sidlem Praha, Celetna 988/38, Staré Mé&sto, PSC
110 00, ICO: 034 09 422, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B
20011.

APS Srbsko znamena APS d.o.o. Beograd, se sidlem Kosovska 10, 11000 Bé&lehrad — Stari Grad,
Republika Srbsko, registracni ¢islo 20100311, zapsanou v srbském obchodnim rejstiiku (SBRA).

BCPP znamena spole&nost Burza cennych papirt Praha, a. s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05,
ICO: 471 15 629, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1773.

Centralni depozitai znamena spolecnost Centralni depozitdi cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejsttiku vedeném M¢estskym soudem v
Praze, sp. zn. B 4308.

Ceska narodni banka znamena Ceskou nérodni banku ve smyslu zdkona ¢&. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, v platném znéni.

Dcerina spole¢nost znamena jakoukoli osobu, v niz mé jina osoba piimy nebo nepiimy podil alespoii 50 %
na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob,
které jsou Cleny statutarniho organu nebo dozorc¢iho organu takové osoby, nebo osob v obdobném
postaveni, nebo miiZze toto jmenovani nebo odvolani prosadit, nebo jejiz ucetni zavérky jsou zahrnuty
do konsolidaéniho celku ovladajici osoby, nebo jejiz ucetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi
zaveérkami ovladajici osoby v souladu s IFRS.

EUR ¢i euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.

J & T BANKA znamen4 spole¢nost J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600,
1CO: 471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném M¢éstskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

Joint Venture znamena spole¢ny podnik (joint venture), ve kterém strany predevsim sdili zisk, ztratu a
podili se spoleéné na tizeni spole¢ného podniku v souladu se smluvnimi podminkami spole¢ného podniku,
kde jednim z partnerti je jakakoliv spole¢nost pfimo nebo nepiimo ovladana Ultimatnim vlastnikem, jejiz
prevazujici ¢innosti je sprava, inkaso nebo poradenstvi v oblasti pohledavek, investi¢ni fizeni nebo obdobna
¢innost Vv oblasti nedobytnych nebo nevymahatelnych pohledavek (non-performing loans) vykonavana
k Datu emise Skupinou Servicing.

K¢, ¢eska koruna, koruna ¢eska, ¢i CZK znamena korunu ¢eskou, zakonnou ménu Ceské republiky.

Kvalifikovana vétSina znamena nejméné tii Ctvrtinovou vétSinou hlast pfitomnych Osob opravnénych
k t¢asti na schiizi.

ManaZer znamena spolecnost J] & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8, Pobiezni 297/14, PSC 18600, ICO:
471 15 378, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Me¢stskym soudem v Praze, sp. zn. B 1731.

Ovladajici osoba znamena Ultimatniho vlastnika nebo jinou ovladajici osobu Skupiny Servicing.
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Poskytovatel zajisténi znamena kazdého Rucitele a Zastavce.

Regulovany trh BCPP znamena evropsky regulovany trh provozovany BCPP v souladu s § 55 a nasl.
ZPKT.

Rucitel znamena kazdou z téchto spolecnosti: APS Recovery, APS Holding a APS Investment a jakoukoliv
dalsi spolecnost, ktera poskytne zajisténi dluh z Dluhopisii ve formé rucitelského prohlaseni v souladu
S témito Emisnimi podminkami.

Skupina APS znamena APS Holding a jakoukoli jeho Dcefinou spoleénost.

Skupina Servicing znamena Skupinu APS s vyjimkou spole¢nosti APS Investment Funds a jakékoliv jeji
Dcetiné spolecnosti.

Ultimatni vlastnik znamena pana Martin Machong, nar. 22. biezna 1971 bytem Slezska 2141/116,
Vinohrady, Praha 3, PSC 130 00, Ceska republika (k Datu emise) nebo svéfensky fond nebo obdobné
zafizeni podle zahrani¢niho prava, jehoz zakladatelem nebo ziizovatelem bude Martin Machon a jehoz
obmyslenymi nebo jinymi beneficienty bude pan Martin Machoii nebo jeho dédicové.

Vyznamna spole¢nost znamena

- Emitenta, APS Holding, APS Recovery, APS Management Services, APS Romania, APS Holding
Cyprus,

- APS Debt Servicing ledaze pfestane byt v souladu s Emisnimi podminkami souéasti Skupiny
Servicing,

- APS HR, APS Srbsko, APS Madarsko, APS CR/SR ledaze by ptestaly byt v souladu s Emisnimi
podminkami souc¢asti Skupiny Servicing nebo pokud a pouze po dobu, kdy podil ptislusené spolec¢nosti
Vv jakémkoliv tcetnim obdobi pocinaje ti¢etnim obdobi koncicim 31. prosincem 2019 (posuzovano
podle poslednich konsolidovanych tucetnich vykazii Skupiny Servicing) na vynosech Skupiny
Servicing poklesl pod 5 %; a

- jakakoliv Dcefina spole¢nost APS Holding po dobu, kdy jeji podil (posuzovano podle poslednich
konsolidovanych ucetnich vykazti Skupiny Servicing) na vynosech Skupiny Servicing pievysuje 5 %,

- jakakoliv Dcefina spole¢nost APS Holding povéfena v predchozim ¢i aktudlnim finanénim roce
kolekei portfolii s celkovou nominalni hodnotou vyssi nez 700 000 000 euro nebo celkovou kupni
cenou portfolii vyssi nez 70 000 000 eur nebo ekvivalentu této ¢astky v jiné meéne.

s vyjimkou APS Investment Funds a jejich Dcefinych spolecnosti.

Zastavee znamend kazdou z téchto spolecnosti: APS Recovery a APS Holding a dale jakoukoliv

spole¢nost, ktera poskytne zajisténi dluht z Dluhopist ve formé zastavniho prava ke svému majetku v
souladu s témito Emisnimi podminkami.
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VIl.  ZAJEM OSOB ZUCASTNENYCH NA EMISI
Emitentovi neni, vyjma zajmt Manazera, ktery umistuje Dluhopisy na trhu, a Administratora, znam zadny

zajem osob zucastnénych na Emisi a nabidce Dluhopist, ktery by byl pro Emisi nebo nabidku Dluhopist
podstatny.
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VIII. DUVODY NABIDKY A POUZITI VYNOSU

Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem zajisténi financnich prostfedkti pro uskuteciiovani podnikatelské
¢innosti Emitenta a Skupiny APS. Vynos z prvni tran$e Dluhopisii byl pouzit na uplné refinancovani
zadluzenosti APS Recovery vii€i spole¢nosti Alpha Credit Solutions 7 S.a r.l., vyplyvajici ze smlouvy s
anglickym ndzvem Term Loan Agreement ze dne 30. listopadu 2015 a uzaviené mezi APS Recovery jako
dluznikem, APS Holding jako matefskou spolecnosti a Alpha Credit Solutions 7 S.ar.l. jako véfitelem, ¢imz
doslo ke splnéni povinnosti Emitenta uvedené v ¢lanku 4.8 Emisnich podminek.

Emitent prozatim neurcil, na jakou konkrétni ¢innost Emitenta resp. Skupiny APS bude pouzit vytézek
Z Dluhopist vydanych v transich po Datu emise.

Néklady piipravy Emise dluhopisi ¢inily cca 16.197.600 K¢ (véetné DPH). Cisty vytézek Emise dluhopisi

pro Emitenta (pfi vydani celé predpokladané jmenovité hodnoty Emise) bude cca 483.802.000 K¢ resp.
603.802.000 K¢ pii navySeni Emise na maximalni mozny objem Emise.
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IX. ZAJISTENI

1. Ceské zajisténi v APS Recovery

11 Regulované trhy, na kterych jsou akcie APS Recovery obchodovany
Akcie APS Recovery nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
1.2 Informace tykajici se zverejiiovanych informaci

APS Recovery je akciovou spolecnosti zfizenou dle ¢eského prava. Dle pfislusnych pravnich ptedpist,
zejména zak. ¢. 304/2013 Sb, o vefejnych rejstiicich pravnickych a fyzickych osob, ve znéni pozdéjsich
predpist, ma APS Recovery povinnost ulozit vybrané dokumenty, zejména zakladatelské pravni jednani,
vyro¢ni zpravy, rozhodnuti o volbé nebo jmenovani, odvolani nebo doklad o jiném ukonceni funkce osob,
které jsou Clenem statutarniho organu, nebo projekt pfemény, do sbirky listin vedené prislusnym
rejstiikovym soudem a dostupné na nasledujici internetové strance: https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-
firma?subjektld=875082.

1.3 Historické financ¢ni udaje

Historické finanéni idaje APS Recovery jsou podrobné&ji popsany v ¢lanku 2 (Vybrané finanéni tdaje)
kapitoly X111 (Informace o APS Recovery).

14 Vznik zaji$téni

Ceské zajisténi v APS Recovery vzniklo 22. tnora 2018. Dne 27. &ervence 2018 doslo k zastaveni akcii
APS Recovery vydanych APS Recovery v dusledku zvyseni zakladniho kapitalu APS Recovery ze dne 19.
cervence 2018

15 Povaha zajisténi

Ceské zajisténi v APS Recovery zajistuje veskeré penézité dluhy Emitenta vzniklé na zékladé Dluhopisi, a
to az do vyse 1.000.000.000 K&, jak je blize popsano v zastavni smlouvé ziizujici Ceské zajisténi v APS
Recovery.

16 Rozsah zajisténi

Smlouva o ziizeni Ceského zajisténi v APS Recovery byla uzaviena k Datu emise mezi Agentem pro
zajisténi jako zastavnim véfitelem a APS Holding jako zastavcem, piicemz Ceské zajisténi v APS Recovery
bylo zfizeno jako zastavni pravo prvniho potadi.

Ceské zajisténi v APS Recovery je ziizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik dluhopisti je
viiéi Agentovi pro zajisténi v postaveni spoleéného a nerozdilného véfitele. Ceské zajisténi v APS Recovery
zajistuje veSkeré¢ penézité dluhy Emitenta, které ma vi¢i Agentovi pro zajiSténi, které existuji ke dni
uzavieni zastavni smlouvy zfizujici Ceské zajisténi v APS Recovery a které vznikly na zakladé ¢lanku 3.5
(Agent pro zajisténi) Emisnich podminek v disledku vzniku dluhi na zékladé DIuhopist (pro ucely tohoto
¢lanku Zajisténé dluhy 1). Zastavnim pravem podle smlouvy zfizujici Ceské zajisténi v APS Recovery se
dale zajist'uji do celkové vyse 1.000.000.000 K¢ v jakykoli okamzik veskeré penézité dluhy Emitenta vici
Agentovi pro zajisténi podle ¢lanku 3.5 Emisnich podminek, které vzniknou v budoucnu kdykoli do
29. tnora 2028 (vcetn¢ tohoto data) v disledku vzniku dluhti na zaklad¢ Dluhopist, a které jsou urcitého
druhu, jak je blize popsano v zastavni smlouvé ziizujici Ceské zajisténi v APS Recovery (pro t&ely tohoto
¢lanku Zajisténé dluhy 2 a spole¢né se Zajisténymi dluhy 1 jako Zaji§téné dluhy). Pfedmétem Ceského
zajisténi v APS Recovery jsou veskeré akcie APS Recovery drzené APS Holding (pro tcely tohoto ¢lanku
Piredmét zajisténi).
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APS Holding se v zastavni smlouvé zfizujici Ceské zajisténi v APS Recovery dale zavézal, e veskeré
pohledavky APS Holding za Emitentem vzniklé v disledku realizace Ceského zajisténi v APS Recovery se
uspokoji az po Uplném uspokojeni vSech pohledavek Agenta pro zajisténi za Emitentem. K tomuto se APS
Holding zavazuje i pro pfipad tpadku Emitenta v souladu s § 172 zakona ¢. 182/2006 Sb., insolven¢ni
zakon, v platném znéni).

APS Holding je dle zastavni smlouvy ziizujici Ceské zajisténi v APS Recovery povinen na vlastni naklady
okamzité po podepsani této zastavni smlouvy vyznacit na kazdou akcii tvofici Pfedmét zajiSténi zastavni
rubopis ve prospéch Agenta pro zajisténi a dorucit Agentovi pro zajisténi takto vyznacené akcie.
Odevzdanim Predmétu zajisténi Agentovi pro zajiSténi a vyznaCenim zastavnich rubopisi doslo k Datu
emise ke vzniku Ceského zajisténi v APS Recovery. V ptipadé, Ze se Ceské zajisténi v APS Recovery stane
vykonatelnym, muiZze se Agent pro zajisténi (po splnéni dalsich podminek dle zastavni smlouvy) uspokojit
vytézkem ze zpenézeni Pfedmétu zajisténi ve vetfejné drazbe, soudnim prodejem, piimym prodejem nebo
propadnutim Pfedmétu zajisténi.

Ceské zajisténi v APS Recovery zanikne:

@) dnem, kdy byly vsSechny Zajisténé dluhy nepodminén€¢ a neodvolatelné splaceny a zcela
uspokojeny,
(b) dnem, kdy se Agent pro zajiiténi v pisemné form& jednostranné vzdal svého prava na Ceské

zajisténi v APS Recovery, nebo
(c) dnem, kdy Ceské zajisténi v APS Recovery jinak zaniklo s pisemnym souhlasem Agenta pro
zajisténi,
podle toho, ktery den nastane diive.
Zastavni smlouva zfizujici Ceské zajisténi v APS Recovery a zavazky z ni vznikajici, jakoz i jakékoli
mimosmluvni z&vazky vznikajici v souvislosti s touto zastavni smlouvou se tidi ¢eskym pravem. Jakykoli
spor, sporny narok nebo sporna otazka vznikla v souvislosti se zastavni smlouvou zfizujici Ceské zajisténi v
APS Recovery (vCetné otazek tykajicich se jeji platnosti, G¢innosti a vykladu) budou piedlozeny k

rozhodnuti vyhradné Obvodnimu soudu pro Prahu 1, pokud vécné ptislusny soud prvni instance je okresni
soud, resp. Méstskému soudu v Praze, pokud vécné prislusny soud prvni instance je krajsky soud.

1.7 Zveiejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu bude kopie zastavni smlouvy ziizujici Ceské zajisténi v APS Recovery
na vyzadani k dispozici k nahlédnuti v béZné pracovni dobé v sidle Emitenta.

2. Ceské zajisténi v APS Management Services

2.1 Informace tykajici se zverejiiovanych informaci

APS Management Services je spoleCnosti sruenim omezenym ziizenou dle ceského prava. Dle
prislusnych pravnich ptedpist, zejména zak. €. 304/2013 Sb, o vefejnych rejstficich pravnickych
a fyzickych osob, ve znéni pozdé€jSich piedpisti, ma APS Management Services povinnost ulozit vybrané
dokumenty, zejména zakladatelské pravni jednani, vyroéni zpravy, rozhodnuti o volbé nebo jmenovani,
odvolani nebo doklad o jiném ukonceni funkce osob, které jsou ¢lenem statutdrniho organu, nebo projekt
pfemény, do sbirky listin vedené piislusSnym rejstiikovym soudem a dostupné na internetové strance

https://or.justice.cz/ias/ui/vypis-sl-firma?subjektld=996355.
2.2 Historické financ¢ni udaje

Historické finan¢ni idaje APS Management Services jsou podrobn&ji popsany v ¢lanku 2 (Vybrané financni
udaje) kapitoly XV (Informace o APS Management Services).
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2.3 Povaha zajisténi

Ceské zajisténi v APS Management Services zajistuje vedkeré penézité dluhy Emitenta vzniklé na zakladé
Dluhopist, a to az do vyse 1.000.000.000 K¢, jak je blize popsano v zastavni smlouvé ziizujici Ceské
zajisténi v APS Management Services.

24 Vznik zajisténi
Ceské zajisténi v APS Management Services vzniklo dne 26. inora 2018.
25 Rozsah zajisténi

Smlouva o ziizeni Ceského zajisténi v APS Management service byla uzaviena k Datu emise mezi
Agentem pro zajisténi jako zastavnim véfitelem a APS Holding jako zastavcem, pfi¢emz Ceské zajisténi v
APS Management Services bylo ztizeno jako zastavni pravo prvniho potadi.

Ceské zajisténi v APS Management Services je ziizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik
dluhopisii je vii¢i Agentovi pro zajisténi v postaveni spole¢ného a nerozdilného véfitele. Ceské zajisténi v
APS Management Services zajistuje veskeré penézité dluhy Emitenta, které ma vuéi Agentovi pro zajisténi,
které existuji ke dni uzavieni zastavni smlouvy ziizujici Ceské zajisténi v APS Management Services a
které vznikly na zaklad¢ ¢lanku 3.5 (Agent pro zajisténi) Emisnich podminek v disledku vzniku dluht na
zaklad¢ Dluhopist (pro ucely tohoto ¢lanku Zajisténé dluhy 1). Zastavnim pravem podle smlouvy zfizujici
Ceské zajisténi v APS Management Services se dale zajistuji do celkové vyse 1.000.000.000 K¢ v jakykoli
okamzik veskeré¢ penézité dluhy Emitenta viici Agentovi pro zajisténi podle ¢lanku 3.5 Emisnich podminek,
které vzniknou v budoucnu kdykoli do 29. unora 2028 (vcetné tohoto data) v dasledku vzniku dluhd na
zékladé Dluhopisi, a které jsou ur¢itého druhu, jak blize popsano v zastavni smlouvé zfizujici Ceské
zajisténi v APS Management Services (pro ucely tohoto ¢lanku Zajisténé dluhy 2 a spolecné se
Zajisténymi dluhy 1 jako Zaji§téné dluhy). Predmétem Ceského zajisténi v APS Management Services je
100% podil v APS Management Services drzeny APS Holding (pro tucely tohoto ¢lanku Piedmét
zajisténi).

APS Holding se v zastavni smlouvé zfizujici Ceské zajisténi v APS Management Services dale zavazal, Ze
veskeré pohleddvky APS Holding za Emitentem vzniklé v disledku realizace Ceského zajisténi v APS
Management Services se uspokoji az po uplném uspokojeni vSech pohledavek Agenta pro zajisténi za
Emitentem. K tomuto se APS Holding zavazuje i pro ptipad tpadku Emitenta v souladu s § 172 zékona ¢.
182/2006 Sb., insolvenéni zakon, v platném znéni).

APS Holding je dle zastavni smlouvy zfizujici Ceské zajiiténi v APS Management Services povinen na své
naklady co nejdfive to bude mozné, nejpozdéji v pracovni den bezprostiedné nasledujici po dni uzavieni
této zastavni smlouvy, podat navrh na zapis Ceského zajisténi v APS Management Services a zédkazu
zatizeni (vCetn¢ zakazu zfidit zastavni pravo) a zcizeni do obchodniho rejstitku u prislusného soudu
a dorucit Agentovi pro zajisténi kopii celého podani (v€etné potvrzeni o tom, Ze toto podani bylo doruc¢eno
piislusnému soudu). Zapisem Ceského zajisténi v APS Management Services do obchodniho rejstiiku dne
26. unora 2018 doslo ke vzniku Ceského zajisténi v APS Management Services a Agentu pro zajisténi byla
fadn& dorucena kopie celého podani v souladu se zastavni smlouvou. V piipadé, Ze se Ceské zajisténi v
APS Management Services stane vykonatelnym, mlize se Agent pro zajisténi (po splnéni dal$ich podminek
dle zastavni smlouvy) uspokojit vytézkem ze zpenézeni Predmétu zajisténi ve vetfejné drazbe, soudnim
prodejem, piimym prodejem nebo nabytim Pfedmétu zajisténi.

Ceské zajisténi v APS Management Services zanikne:

(@) dnem, kdy byly vSechny Zajistené dluhy nepodminéné¢ a neodvolatelné¢ splaceny a zcela
uspokojeny,
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(b) dnem, kdy se Agent pro zajidténi v pisemné formé jednostranné vzdal svého prava na Ceské
zajisténi v APS Management Services, nebo

) dnem, kdy Ceské zajisténi v APS Management Services jinak zaniklo s pisemnym souhlasem
Agenta pro zajisténi,

podle toho, ktery den nastane dfive.

Zastavni smlouva zfizujici Ceské zajisténi v APS Management Services a zavazky z ni vznikajici, jakoZ i
jakékoli mimosmluvni zavazky vznikajici v souvislosti s touto zastavni smlouvou se fidi ¢eskym pravem.
Jakykoli spor, sporny narok nebo sporna otazka vznikla v souvislosti se zastavni smlouvou zfizujici Ceské
zajisténi v APS Management Services (véetné otazek tykajicich se jeji platnosti, uc¢innosti a vykladu) budou
predlozeny k rozhodnuti vyhradné¢ Obvodnimu soudu pro Prahu 1, pokud vécné piislusny soud prvni
instance je okresni soud, resp. Méstskému soudu v Praze, pokud vécné€ ptisluSny soud prvni instance je
krajsky soud.

2.6 Zveiejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu bude kopie zastavni smlouvy zfizujici Ceské zajisténi v APS
Management Services na vyzadani k dispozici k nahlédnuti v béznych pracovnich hodinach v sidle
Emitenta.

3. Rumunské zajisténi

3.1 Regulované trhy, na kterych je APS Romania obchodovan
Akcie APS Romania nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.
3.2 Informace tykajici se zverejiovanych informaci

APS Romania je spolecnosti Srucenim omezenym zfizenou dle rumunského prava. Dle pfislusnych
pravnich predpisti, zejména Zakona o spolecnostech ¢. 31/1990, ve znéni pozdéjsich predpisti a Zakona o
obchodnim rejstitku €. 26/1990, ve znéni pozdé¢jsich predpisii, ma APS Romania povinnost predlozit v
obchodnim rejstiiku nékteré dokumenty k zapisu do rejstiiku, zejména spole¢enskou smlouvu (nebo
rozhodnuti o jeji zmén¢), ucetni zaveérku, rozhodnuti o schvaleni prevodu akcii nebo o jmenovani nebo
odvolani fediteli nebo zménach jejich mandatu nebo dokumenty tykajici se fize, odstépeni, zmény pravni
formy (od spolecnosti s ru¢enim omezenym na akciovou spole¢nost), zruSeni nebo likvidace spole¢nosti.
Na zadost a s vyhradou uhrazeni n€kterych poplatkti na pokryti administrativnich nakladt vyplyvajicich z
této zadosti musi obchodni rejstiik zptistupnit informace, vyiatky nebo potvrzeni o zapisu do obchodniho
rejstiiku, jakoz i1 kopie nebo ovérené kopie téchto zapist a podkladovych dohod. Obchodni rejstiik mize
vydavat tyto dokumenty bud v listinné podobé&, nebo prostiednictvim elektronické komunikace.

vvvvvv

Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.
3.3 Historické finan¢ni udaje

Historické finan¢éni tidaje APS Romania jsou podrobné&ji popsany v ¢lanku 2 (Vybrané financni udaje)
kapitoly XV1 (Informace o APS Romania).

3.4 Vznik zajiSténi

Rumunské zajisténi vzniklo 27. inora 2018.
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3.5 Povaha zajisténi

Rumunské zajisténi zajist'uje veskeré penézité¢ dluny Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopist, a to az do
vyse 1.000.000.000 K&, jak je blize popsano v zastavni smlouve zfizujici Rumunské zajisténi.

3.6 Rozsah zajisténi
3.6.1  Obecny popis reZimu zdastavni smlouvy ziizujici Rumunské zajisténi

Smlouva o zfizeni Rumunského zajisténi byla uzaviena k Datu emise mezi Agentem pro zajisténi jako
zastavnim véfitelem a APS Recovery jako zastavcem, pfi¢emz bylo ziizeno jako zastavni pravo prvniho
potadi.

Rumunské zajisténi je zfizeno ve prospéch Agenta pro zajiSténi a kazdy Vlastnik dluhopist je vuci
Agentovi pro zajisténi v postaveni spolecného a nerozdilného vétitele. Rumunské zajisténi bylo ziizeno ke
(i) vSem 7 200 akciim spolecnosti APS Romania drzenym spole¢nosti APS Recovery k datu zastavni
smlouvy zfizujici Rumunské zajisténi, pficemz kazda z téchto akcii ma nominalni hodnotu 1 000 RON a
celkem maji hodnotu 7 200 000 RON, coz piedstavuje 100 % zakladniho kapitalu spole¢nosti APS
Romania, (ii) jakymkoli budoucim akciim spole¢nosti APS Romania (nebo jakéhokoli nastupnického
subjektu), které spolecnost APS Recovery nabyde po datu zastavni smlouvy zfizujici Rumunské zajisténi,
vCetné v pripadé fuze, prevodu akcii, navySeni zadkladniho kapitdlu spolecnosti APS Romania ¢i jinak
(spoleéné a pouze pro ucely tohoto ¢lanku 3.6 jako Predmét zajisténi), a (iii) vS§em souc¢asnym a budoucim
souvisejicim praviim, jak jsou dale popsana v zastavni smlouve zfizujici Rumunské zajisténi. Rumunské
zastavni pravo zajiStuje fadné a vcasné plnéni zajisténych dluht (jak jsou tyto definovany a popsany
V zastavni smlouvé o zfizeni Rumunského zajisténi, ale mimo jiné vcetné vesSkerych penéznich castek a
dluhti, které v ptislusnou dobu bude Emitent dluzit Agentovi pro zajisténi podle ¢lanku 3.5 Emisnich
podminek v dtsledku dluhd vzniklych z Dluhopisti do maximalni vyse 1.000.000.000 K¢.

Jak je dale popsano v odstavci 3.6.2 nize, Agent pro zajisténi se muze rozhodnout vyuzit jakéhokoli
vykonavaciho fizeni povoleného rumunskymi pravnimi piedpisy v dobé vykonu, k datu tohoto Prospektu
mimo jiné véetné (i) prodeje prostfednictvim vefejné drazby, (ii) pfimého nevefejného prodeje sobé nebo
jakékoli tieti strang, (iii) pfivlastnéni Pfedmétu zajisténi, (iv) pievzeti Pfedmétu zajisténi za icelem jeho
spravy, nebo jakékoli kombinace vyse uvedenych metod, pokud to umoznuji pravni predpisy. V ptipade
vetejné drazby nebo neveiejného prodeje je Agent pro zajisténi povinen pouzit metodu, kterou povazuje za
obchodné piiméfenou. Agent pro zajisténi jako zajiStény véfitel je, pokud to povoluji prislusné pravni
pfedpisy a vsouladu s pfisluSnymi pravnimi ptedpisy, opravnén ucastnit se vefejné drazby nebo
nevetejného prodeje a koupit vSechny nebo jen nékteré akcie tvofici Predmét zajisténi S pouzitim své
nesplacené ¢asti zajisténych zavazki (jak jsou definovany v zastavni smlouveé zfizujici Rumunské zajisténi)
jako protiplnéni.

3.6.2  Rizeni o vykonu zdstavnich prdv k movitym vécem v Rumunsku

Vykon muze byt v Rumunsku proveden na zdkladé¢ dokumentu o vykonu (tj. dokumentu, ktery vétiteli
umozinuje zahgjit vykon jeho naroku). Podle rumunského prava smlouvy o zfizeni zastavnich prav (a tedy i
zastavni smlouva zfizujici Rumunské zajisténi) a uréita soudni rozhodnuti predstavuji dokumenty o vykonu.

Obecné rumunské pravo umoziuje vefiteli na zakladé smlouvy o zfizeni zastavniho prava k movité véci
pouzit vykonavaci tizeni, které se fidi rumunskym ob¢anskym soudnim fadem, jak byl schvalen zakonem ¢.
134/2010 o Obcanském soudnim fadu a zménén zdkonem ¢. 76/2012 o pouziti zakona ¢. 134/2010 o
Obcanském soudnim fadu, jak byl zvefejnén v Rumunském urednim véstniku ¢. 247 dne 10. dubna 2015
(Rumunsky ob¢ansky soudni Fad) nebo které se fidi rumunskym obcanskym zakonikem, jak byl
zvetejnén v Rumunském ufednim véstniku ¢. 505 dne 15. Cervence 2011, schvalen zdkonem ¢. 287 z 17.
cervence 2009 o Obcanském zakoniku a zdkonem €. 71 z 3. ¢ervna 2011 o aplikaci Obcanského zakoniku, v
platném znéni (Rumunsky obéansky zakonik). Nicméné ve vztahu k vykonu vici akciim spole¢nosti s
ruenim omezenim (jako je naptiklad APS Romania) je diskutabilni, zda si véfitel miZze vybrat z obou
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moznosti, nebo jestli mize pouzit pouze fizeni, které se fidi Rumunskym obc¢anskym soudnim fadem;
divodem je, ze pravidla pro vykon obsaZzena v Rumunském obc¢anském zakoniku se nevztahuji konkrétné
na akcie, ale na jiné druhy véci (napt. pohledavky, bankovni Gcty, hmotné véci). Proto existuje riziko, ze
vykon zastavni smlouvy zfizujici Rumunské zajisténi muze byt proveden pouze podle pravidel
Rumunského ob¢anského soudniho fadu. Nicméné protoze rumunské zastavni pravo se vztahuje také na
pfijmy z akcii tvoticich Pfredmét zajisténi (které mohou byt véci jiného druhu nez akcie), je mozné, ze se
pouziji také pravidla pro vykon obsazena v Rumunském obcanském zakoniku.

3.6.3  Vykon podle Rumunského obéanského zdkoniku

Rezim vykonu podle Rumunského obéanského zakoniku se sklada z: (i) prodeje, (ii) pfivlastnéni a/nebo
(iii) pfevzeti zastavenych véci pro ucely spravy na stanovenou dobu. Ma stranam poskytnout urcitou miru
flexibility pfi stanoveni podrobnosti vykonavaciho fizeni v zastavni smlouve.

Prodej zastavenych véci smi zastavni véfitel provést, pouze pokud jej schvali pfislusny soud. Sam prode;j
probéhne mimosoudné (ledaze vykon bude napaden a toto napadeni bude fesit ptislusny soud) a provede jej
vétitel v souladu s ur€itymi pozadavky obchodni pfiméfenosti. Zptsoby prodeje mohou byt od pfimého
prodeje po prodej tieti stran¢ vetejnou drazbou a od prodeje jednotlivych veéci po hromadné prodeje.

Pfijmy z prodeje zastavené véci museji byt pouzity v tomto poradi:

@) platba ptfimétenych vydajl za ochranu, pievzeti do drzby a prodej zastavené véci a

(b) splaceni zajisténych zavazki dle jejich pfednostniho potadi, i kdyz se na tyto zavazky vztahuje
odkladna lhita (rumunsky termen suspensiv) nebo rozvazovaci podminka (rumunsky conditie
rezolutorie),

pricemz veskeré zbyvajici prebytky budou vraceny pfislusnému zastavci.

Privlastnéni zastavené véci muze prob&hnout, pouze pokud zastavce pisemné souhlasi s privlastnénim

zastavené véci zastavnim véfitelem po poruseni zajiSténych zavazkd. Po pfivlastnéni zajisténé zavazky
zcela zaniknou, i kdyZ hodnota zastavenych véci miize byt niz8i nez ¢astka zajisténych zavazk.

Pievzeti zastavenych véci pro ucely sprdvy znamena spravu zastavenych véci ve prospéch zastavce i
zastavniho véfitele a vystavuje zastavniho véfitele potencidlni odpovédnosti viici zastavei ve vztahu ke
spravcovskym ¢innostem. Navic neni zcela jasné, zda prevzeti zastavenych véci pro ucely spravy je metoda
vykonu, nebo spise doc¢asné opatieni na spravu véci pied skuteénym provedenim vykont vic¢i zastavcei.

3.6.4  Vykon podle Rumunského obéanského soudniho radu
VSeobecné podminky vykonu

Jak je uvedeno vyse, vzhledem k tomu, Ze Rumunsky ob¢ansky zadkonik neobsahuje konkrétni ustanoveni o
vykonu zastavnich prav k akciim, nejbezpecnéj$im pristupem by bylo spolehnout se na pravidla obsazena v
Rumunském obcanském soudnim fadu a tento vykon provést v souladu s témito pravidly. Rumunsky
obcansky soudni fad obsahuje konkrétni ustanoveni upravujici vykon zastavnich prav k akciim akciovych
spolecnosti i spolecnosti s ru¢enim omezenym (APS Romania spada to této kategorie, protoze ma pravni
formu spolecnosti s ru¢enim omezenym). V tomto ohledu Rumunsky obcansky soudni fad stanovi, Ze
vykon ve vztahu k témto akciim probéhne smirnym prodejem nebo vefejnou drazbou se zapojenim
vykonavaciho ufednika. Rumunsky obcansky soudni fad pro platnost pifevodu akcii po tomto vykonu
nestanovi zadné jiné pozadavky.

Zapojeni soudu je také nezbytné ve vztahu k riznym aspektim procesu vykonu, jako napftiklad schvaleni

zahajeni vykonavaciho fizeni, rozhodnuti o riiznych napadenich vykonu nebo o zadostech uc¢inénych béhem
fizeni — napt. zasah jinych vétitel, pozastaveni vykonu, napadeni vykonu.

129/228



Aby vykonavaci fizeni mohlo byt zahdjeno, dluh, ve vztahu ke kterému se vykon zahajuje, musi byt
likvidni (tj. hodnota dluhu by méla byt uréena ¢i uritelnd), splatny a jisty (tj. existujici nebo (z praktického
hlediska) potvrzeny dokumentem o vykonu). Za piedpokladu, ze mechanismus spole¢ného vértitelstvi podle
Ceského prava je zakonny, platny, zavazny a vymahatelny podle ¢eského prava, tato struktura bude uznana
a vymahatelna podle rumunského prava.

Vykon se zahdji zadosti adresovanou piisluSnému vykonavacimu ufednikovi, ktery musi obdrzet original
nebo notaisky ovéfenou kopii smlouvy o ziizeni zastavniho prava k akciim a doklad o zaplaceni
kolkovného (rumunsky taxe de timbru) a soudnich poplatkd (rumunsky timbru judiciar). Vykonavaci
ufednik musi pozadat soud, aby vykon schvalil.

Poté, co vykon schvali soud, musi vykonavaci ufednik zaslat dluznikovi (v tomto ptfipadé spolecnosti APS
Recovery) kopii soudniho rozhodnuti schvalujiciho vykon, dokument o vykonu a oznameni (rumunsky
somatie) vyzyvajici dluznika k tomu, aby pohledavku zaplatil bezodkladné¢ nebo v dobé stanovené
pfislusnym pravnim piedpisem. Pokud platba nebude uc¢inéna pied koncem této doby, vykonavaci ufednik
muze zahajit vykon.

Pokud dluznik do vyprSeni doby stanovené v ozndmeni zaslaném dluznikovi nezaplati dluh, vykonavaci
ufednik zabavi pfislusné véci tim, Ze sepiSe zapis potvrzujici zabaveni a zabaveni pfislusSnym zplsobem
zvetejni. Vykonavaci Ufednik sepise zapis potvrzujici zabaveni a zabaveni piislusSnym zptisobem zvetejni.

Pokud dluznik nezaplati dluh (vCetné pfislusenstvi a nakladt vykonu) do 15 dnli po provedeni zabaveni,
vykonavaci ttednik provede prodej véci.

Metody vykonu

Nize uvedené metody vykonu mohou byt pouZity pii prodeji akcii spole¢nosti s ru¢enim omezenym (jako je
naptiklad APS Romania):

(@) Smirny prodej

V tomto scénafi je dluznik opravnén sam provést prodej véci a informovat vykonavaciho ufednika o
obdrzené nabidce na koupi a terminu, ve kterém se kupujici zavazuje zaplatit kupni cenu. Pokud kupujici
cenu nezaplati do uvedeného terminu, vykonavaci tfednik stanovi datum prodeje veiejnou drazbou.

(b) Prodej veiejnou drazbou

Vykonavaci Gfednik stanovi den a misto vefejné drazby do 1 dne od vyprSeni 15 denni lhity stanovené v
oznameni, které bylo zaslano dluznikovi, nebo od terminu uvedeného pii smirném prodeji, pokud kupujici
nezaplati kupni cenu. Vykonavaci tfednik provede vSechny formalni kroky nezbytné pro zvefejnéni
oznameni o vetejné drazb¢. Minimalni prodejni cena pii vefejné drazbé bude stanovena na zakladé ocenéni
provedeného vykonavacim ufednikem nebo znalcem jmenovanym pro tyto Gcely. Véci budou prodany
zajemci, ktery nabidl nejvys$Si cenu po tiech po sobé nasledujicich vyvolanich. Pokud ceny nebude
dosazeno, ve stejny den se bude konat nova drazba a minimalni cena bude stanovena na 75 % ptvodni
prodejni ceny. Pokud véci nebudou prodany v prvni vySe uvedené drazbé€, véci budou prodany v druhé
drazb¢; v takovém piipadé minimalni cena bude stanovena na 50 % ptvodni prodejni ceny. Pokud nové
minimalni ceny nebude dosazeno, véci budou prodany ve stejny den zajemci, ktery podal nejvyssi nabidku,
1 pokud byl jedinym zajemcem. Véfitel ucastnici se vykonavaciho fizeni mtize véci koupit, ale pouze za
cenu, ktera predstavuje alespon 75 % ocenovaci ceny.

Omezeni vykonu
Rumunsky obc¢ansky soudni fad stanovi povinné potadi pro splaceni pohledavek vétitelt v piipadé vykonu.

Navic by mohla byt stanovena urcitd omezeni v souvislosti s ustanovenimi o vykonu obsazenymi v
Rumunském ob¢anském soudnim fadu, vCetné:
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(@) povahy véci, které mohou byt vykonany (urcité druhy véci ze zakona nepodléhaji vykonavacimu
fizeni),

(b) toho, zda v dluznikové majetku jsou véci, které mohou byt vykonany, nebo zda je mozné existujici
veéci prodat,

(c) uctovani procesnich poplatkii za provedeni urcitych vykonavacich opatfeni ¢i ukonid za urcitych
okolnosti,

(d) moznosti ve stanovené dob¢é napadnout vykon nebo jakykoli vykonavaci tikon,

(e) moznosti pozadovat preruSeni vykonu nebo pozadovat do¢asné preruseni do okamziku, kdy hlavni

zadost o preruseni (tj. zadost o preruseni vykondvaciho fizeni) bude vyieSena (k tomu je nutné
zaplatit kauci),

()] sankci za to, Ze urcité procesni zalezitosti nebyly feSeny v urcité zdkonem stanovené dob¢, zakonné
promlceci lhity (rumunsky prescriptie extinctiva) nebo zaniku prava uplynutim ¢asu (rumunsky
perimare), coz by mohlo vést ke snizeni vytézku zpenézeni zajisténi, nebo

(9) omezeni kupni ceny v pfipad¢, kdy vykonavaci véritel nabyde vykonané véci (pro movité véci
kupni cena musi Cinit alespont 75 % ocenovaci ceny piislusné véci); pokud vétitel nabyde movitou
véc pii vykonavacim fizeni, jeho titul k pfislusné véci mize byt napaden pouze z ditvodii podvodu
nebo neplatnosti.

3.7 Zveiejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu bude kopie zastavni smlouvy ziizujici Rumunské zajisténi na vyzadani
k dispozici k nahlédnuti v béznych pracovnich hodinach v sidle Emitenta.

4, Kyperské zajiSténi

41 Regulované trhy, na kterych je APS Holding Cyprus obchodovan

Akcie APS Holding Cyprus nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu.

4.2 Informace tykajici se zverejiiovanych informaci

APS Holding Cyprus je spole¢nosti ziizenou dle kyperského prava. Podle Zakona o spole¢nostech, kapitoly
113, je APS Holding Cyprus povinna ukladat ro¢ni ucetni zaveérky do obchodniho rejstfiku na Kypru. APS
Holding Cyprus je dale povinna aktualizovat veskeré zaznamy vedené kyperskym obchodnim rejstiikem ve
vztahu k (i) akcionarum, (ii) zakladnimu kapitalu spole¢nosti, (iii) organim spole¢nosti, nebo (iv)
zakladatelskym dokumentim spole¢nosti. APS Holding Cyprus musi registrovat jakékoliv zastavni pravo
vytvorené k jejimu majetku. Tyto informace a relevantni dokumenty jsou vefejné dostupné v kyperském
obchodnim rejstiiku po zaplaceni pfislusnych poplatkt, zakladatelska listina APS Holding Cyprus je
dostupna na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/ v sekci Prospekt.

4.3 Historické financ¢ni udaje

Historické finanéni tidaje APS Holding Cyprus jsou podrobné&ji popsany v ¢lanku 2 (Vybrané financni
udaje) kapitoly XVII (Informace o APS Holding Cyprus).

4.4 Vznik zajisténi

Kyperské zajisténi vzniklo 22. inora 2018.
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45 Povaha zajisténi

Kyperské zajisténi zajist'uje veskeré penézité dluhy Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopist, a to az do vyse
1.000.000.000 K¢, jak je blize popsano v zastavni smlouvé ziizujici Kyperské zajisténi.

4.6 Rozsah zajisténi
4.6.1 Obecny popis rezimu zdstavni smlouvy ziizujici Kyperské zajisténi

Smlouva o zfizeni Kyperského zajisténi byla uzaviena k Datu emise mezi Agentem pro zajiSténi jako
zastavnim véfitelem a APS Recovery jako zastavcem, pfi¢emz bylo ziizeno jako zastavni pravo prvniho
potadi.

Kyperské zajisténi je zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik dluhopisi je viici Agentovi
pro zajisténi v postaveni spolecného a nerozdilného vétitele. Predmétem Kyperského zajisténi jsou veskeré
akcie APS Holding Cyprus drzené APS Recovery, které se skladaji z 5 300 akcii s nominalni hodnotou 1
euro na akcii (pro ucely tohoto ¢lanku jako Predmét zajiSténi). Na zaklad¢ zastavni smlouvy ziizujici
Kyperské zajisténi z 22. unora 2018 spole¢nost APS Recovery ziidila zastavni pravo k akciim tvoficim
Predmét zajisténi ve prospéch Agenta pro zajisténi za Gcelem zajisténi Dluhopisti.

Zastavni smlouva ztizujici Kyperské zajisténi ziizuje zastavni pravo k akciim tvoficim Pfedmét zajisténi a
pravim na dividendy a jinym praviim spojenym s akciemi tvoficimi Pfedmét zajisténi a zastavni pravo k
akciim a listinnym akciim zastupujicim tyto akcie tvotici Pfedmét zajisténi. Zastavni pravo ze své podstaty
ziizuje posesorni zastavni pravo a dava zastavnimu véfiteli pravo drzet zastavenou véc do doby, nez budou
splnény zajisténé zavazky. Tato drzba muize byt faktickd nebo nepiima a musi byt zastavnimu véfiteli
umoznéna. Zastavni pravo tedy je platné a vymahatelné okamzikem, kdy bylo pfipojeno k véci a vzniklo.
Poté, co zastavni pravo vznikne, je vymahatelné mezi zastavcem a zastavnim véfitelem a dava vériteli

vécnd prava vici dluzniku samotnému.

Zastavni smlouva zfizujici Kyperské zajisténi zajistuje (kromé Predmétu zajisténi) rovnéz: (i) jakékoli dalsi
akcie, jiné cenné papiry ¢i investi¢ni nastroje APS Holding Cyprus jakéhokoli druhu, které byly vydany
nebo nabyty po dni podpisu zastavni smlouvy ziizujici Kyperské zajisténi, a listinné akcie je predstavujici
(pro tucely tohoto ¢lanku jako Budouci akcie), (ii) jakékoli dividendy ¢&i troky zaplacené i splatné ve
vztahu k akciim tvoficim Pfedmét zajisténi nebo Budoucim akciim a (iii) jakakoli prava, penézni prostiedky
¢i véci ptirostlé v jakoukoli dobu ve vztahu Kk akciim tvoticim Pfedmét zajisténi nebo Budoucim akciim
prostfednictvim odkupu, nahrady, vymény, bonusu ¢i preference, na zakladé opcnich prav ¢i jinak.

Podle kyperskych zakont existuji uréité pozadavky, které, pokud nebudou splnény, mohou zplsobit
neplatnost a nevymahatelnost zastavni smlouvy ziizujici Kyperské zajisténi. Mezi tyto pozadavky patii:

@ dodani listinnych akeii pfedstavujicich akcie, k nimz je ziizeno zajisténi,

(b) zastavni pravo k listinnym akciim musi byt vyjadieno pisemné a podepséno zastavcem za
ptitomnosti dvou svédk,

(©) ucinéni formalniho oznameni o ziizeni zastavniho prava spolu s dorucenim jeho ovéfené kopie
spolecCnosti, jejiz akcie jsou zastaveny,

(d) spolec¢nost musi toto zastavni pravo zapsat do svého rejstiiku akcionari u zastavenych akcii, a
(e) spole¢nost musi zastavnimu véfiteli dorucit potvrzeni o tom, Ze toto zastavni pravo bylo zapsano v
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jejim rejstiiku akcionara.
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4.6.2 Vykon Kyperského zajisténi

Obecné se smluvni strany Zastavni smlouvy mohou ve smluvnich ustanovenich svobodné dohodnout na
mechanismu vykonu. Vykon nemusi probéhnout vefejnou drazbou a neni nutny rekurz prostfednictvim
soudniho fizeni. V kratkosti, smluvni moznosti jsou obvykle nékteré z nasledujicich:

@) prodat akcie nevefejnym prodejem,

(b) prodat akcie vefejnym prodejem, napf. vefejnou drazbou,

(©) prodat akcie prostiednictvim makléte nebo spole¢nosti obchodujici s cennymi papiry,

(d) podat zalobu ke kyperskym soudiim za ucelem vykonu svych prav ze zastavni smlouvy, véetné

prodeje akcii.
Vykon dataci dokumentii, které drzi zastavni véritel

Vykon Kyperského zajisténi a ptevzeti kontroly nad APS Holding Cyprus muze prob&éhnout pomérné
jednoduse, pokud (i) vS§echny dokumenty dorucené podle ¢lanku 4.1.1 zastavni smlouvy zfizujici Kyperské
zajisténi jsou plné platné a G¢inné, (ii) doSlo k fadnému vzniku zajisténi a (iii) zastavce neklade odpor.
Podle kyperského zakona o obchodnich spole¢nostech, kap. 113, akcionat kyperské obchodni spolecnosti je
podle prava povazovan za akcionare ten, jehoz jméno je zapsano v rejstiiku akcionartu relevantni kyperské
spoleCnosti. Zastavni vefitel mize prevzit kontrolu nad kyperskou spolecnosti tim, Ze akcie zapiSe na své
jméno az do vykonu prava prodeje.

Proto v praxi vétSinou dochazi k nasledujicim krokiim:

@) zastavni véfitel bude muset datovat a vyplnit bianko dokument o pfevodu zastavenych akcii, a tak
je prevést bud’ na své jméno, nebo na jméno osoby, kterou uréi, a zastavni véfitel je povinen to
oznamit tajemnikovi spolecnosti,

(b) tajemnik spoleCnosti zrusi ptvodni listinnou akcii drzenou zéastavnim veéftitelem ve vztahu k
zastavenym akciim a vystavit novou listinnou akcii na jméno osoby uvedené v dokumentu o
prevodu jako nabyvatel,

(©) tajemnik spole¢nosti provede zmény v rejstiiku akcionaii spolecnosti a ucini veskerd nezbytna
podani a zapisy v rejstiiku spole¢nosti, ¢imz se aktualizuji vefejné zaznamy,

(d) zastavni véfitel, pokud se tak rozhodne, jmenuje dal$i Cleny statutarnich organti a tajemnika
spolecnosti a datuje bianko vypovedi stavajicich ¢lent statutarnich organd a tajemnika spolecnosti z
jejich funkei.

Vykon prava prodeje

Zastavni vetitel mize vykonat pravo prodeje a zcizit véci zastavené na zaklad€ zastavni smlouvy zfizujici
Kyperské zajisténi a takto ziskané penézni prostfedky pouzit na splnéni nesplnénych zavazki, a zaroven
museji byt splnény pozadavky ¢lanku 8 zastavni smlouvy zfizujici Kyperské zajisténi.

Piivlastnéni

Pokud budou splnény vsechny podminky a pozadavky kyperského zakona o finanénim zajisténi C.
43(1)2004 (FCA), zastavni vétitel ma také pravo na privlastnéni. Podle FCA, pokud dojde k piipadu
vykonu, zastavni véfitel je opravnén piivlastnit si zastavené akcie a zapocist jejich hodnotu proti ptislusSnym
finan¢nim zavazktim zastavce, aniZz by musel zadat soudy o ptikaz. Je vSak nutné poznamenat, Ze zastavni
vétitel mize privlastnéni provést, pouze pokud se na tom smluvni strany vyslovné dohodly v zastavni
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smlouvé a pokud se smluvni strany dohodly na zpisobu ocenéni piedmétu zajisténi. Rovnéz je dulezité
védét, ze FCA se vztahuje na:

(@) dohody o finan¢nim zajisténi, ve kterych jedna ze smluvnich stran je dozorovana financni instituce,
organ vefejné moci, centralni banka nebo Ustfedni protistrana,

(b) finan¢ni kolateraly, které se skladaji z hotovosti nebo finan¢nich nastrojli, zejména akcii a jinych
prevoditelnych cennych papirii a podilt na cennych papirech a pohledavek z Gvéri a

(c) dohody o finanénim zajisténi, které jsou doloZeny pisemné.

Moznost vykonat takové zajiSténi mimosoudnim postupem, pfivlastnénim, nebyla testovana pred
kyperskym soudem, a v tomto ohledu existuje urcita nejistota, i kdyz na ustanoveni FCA je mozno se do
urcité miry spolehnout.

Zastavni smlouva zfizujici Kyperské zajisténi se 1idi kyperskymi zdkony a kyperské soudy maji vyhradni
pravomoc rozhodnout jakykoli soudni spor, Zalobu ¢i fizeni a rozhodovat jakékoli spory a veskeré
zalezitosti vzniklé na zaklad€ zastavni smlouvy ztizujici Kyperské zajisténi nebo v souvislosti s ni.

4.6.3 Kolkovné

Zakon o kolkovném z roku 1963 stanovi, Zze kazdy dokument podléha platb¢ kolkovného, pokud se tyka
jakékoli véci umisténé v Kyperské republice nebo zalezitosti ¢i véci, které maji byt ucinény v Kyperské
republice, bez ohledu na to, kde byl tento dokument vytvoien. Zastavni smlouva zfizuje zajisténi mimo jiné
k akcim tvoficim Pfedmét zajisténi. Tyto akcie jsou akcie na jméno zapsané v rejstiiku akcionait vedeném
na Kypru, a jako takové se podle kyperského prava povazuji za véc umisténou na Kypru.

Kolkovné musi byt zaplaceno do 30 dnti po podpisu dokumentu, ledaze dokument je podepsan mimo
Kyperskou republiku. V takovém piipad¢ je platba kolkovného odlozena do okamziku, kdy tento dokument
bude piedlozen v Kyperské republice. V okamziku ptedlozeni zastavni smlouvy ziizujici Kyperské zajisténi
do Kyperské republiky se pro ucely platby kolkovného bude mit za to, ze tento dokument byl podepsan v
okamziku ptedlozeni tohoto dokumentu v Kyperské republice.

Existuji dokumenty, na které se na Kypru vztahuje kolkovné v pausalni vysi, a dokumenty, na které se
vztahuje kolkovné podle hodnoty dokumentu. Sazby kolkovného pro smlouvy jsou nasledujici:

@) Z ¢astek do 5 000 eur se kolkovné neplati.

(b) Z castek od 5 001 eur do 170 000 eur: 0,15 %.

() Z Gastek pres 170 001 eur: 0,2 %, avSak maximalné 20 000 eur.
4.7 Zveiejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu bude kopie zastavni smlouvy ziizujici Kyperské zajisténi na vyzadani
k dispozici k nahlédnuti v béZnych pracovnich hodinach v sidle Emitenta.
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X. RUCITELSKE PROHLASENI
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PODPISOVA VERZE/EXECUTION VERSION

RUCITELSKE PROHLASENI
GUARANTEE

ve vztahu k

in relation to

APS Finance a.s.

VZHLEDEM K TOMU, ZE:

WHEREAS:

(A)

(B)

(©)

APS Finance a.s., se sidlem Celetna 988/38, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 066 48 576,
zapsana v obchodnim rejstiiku pod spisovou znackou B 23054 vedenou Méstskym soudem v Praze
(Emitent) hodla na ¢eském kapitalovém trhu vydat dluhopisy v celkové predpokladané jmenovité
hodnoté emise do 500.000.000 K¢ s moznosti navyseni az do vyse 620.000.000 K¢, nesouci pevny
urokovy vynos 5 % p.a., splatné v roce 2023 (Dluhopisy);

APS Finance a.s., with its registered office at Prague 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, Postal code
110 00, identification number 066 48 576, registered in the Commercial Register under file number
B 23054 kept by the Municipal Court in Prague (the Issuer) intends to issue bonds on the Czech
capital market in the anticipated aggregate nominal value of the Bonds up to CZK 500,000,000
with the possibility to increase the nominal value up to CZK 620,000,000, bearing a fixed interest
rate 5 % p.a., due in 2023 (the Bonds);

Dle emisnich podminek Dluhopisti (Emisni podminky) maji byt Dluhopisy zajistény, mimo jiné,
ruditelskym prohlasenim vystavenym spole¢nostmi (I) APS Recovery as., se sidlem Celetna
988/38, Staré Mésto, Praha 1, PSC 110 00, ICO: 034 09 422, zapsanou V obchodnim rejstiiku pod
spisovou znac¢kou B 20011 vedenou Méstskym soudem v Praze (Ruditel 1), (II) APS Holding
S.A., se sidlem L-2350 Lucemburk, 1, rue Jean Piret, Lucemburské velkovévodstvi, zapsanou
V lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti pod ¢islem B201461 (Ruditel 2) a (111) APS
Investments S.a r.l., se sidlem L-2350 Lucemburk, 1, rue Jean Piret, Lucemburské velkovévodstvi,
zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti pod cCislem B219890 (Ruditel 3,
spole¢né s Rucitelem 1 a Rucitelem 2 Ruéitelé a kterykoli z nich samostatné Rug¢itel); a

Under the terms and conditions of the Bonds (the Terms and Conditions) the Bonds are to be
secured by, among others, a guarantee provided by the companies (I) APS Recovery a.s., with its
registered office at Prague 1, Celetnd 988/38, Staré Mésto, Postal code 110 00, identification
number: 034 09 422, registered in the Commercial Register under file number B 20011 kept by the
Municipal court in Prague (the Guarantor 1), (II) APS Holding S.A., with its registered office at
L-2350 Luxembourg, 1, rue Jean Piret, Luxembourg, and registered with the Luxembourg Register
of Commerce and Companies under number B201461 (the Guarantor 2) and (Ill) APS
Investments S.a r.l, with its registered office at L-2350 Luxembourg, 1, rue Jean Piret,
Luxembourg, and registered with the Luxembourg Register of Commerce and Companies under
number B219890 (the Guarantor 3, together with the Guarantor 1 and the Guarantor 2 the
Guarantors and any of them individually the Guarantor); and

Rucitelé¢ souhlasi se zajisténim dluhtt Emitenta z Dluhopisi timto rucitelskym prohlaSenim
(Rucitelské prohlaseni);

The Guarantors have agreed to secure the debts of the Issuer arising from the Bonds by this
guarantee (the Guarantee);

Rucitelé ¢ini nasledujici

The Guarantors provide this
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RUCITELSKE PROHLASENI (GUARANTEE)

Kazdy Rucitel se podle ustanoveni § 2018 a nasl. zakona ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik,
Vv platném znéni (Ob¢ansky zakonik) neodvolatelné zavazuje, ze rukou spole¢nou a nerozdilnou
s ostatnimi Ruciteli bezpodmine¢né uspokoji splatné Zajisténé dluhy (jak jsou definovany nize),
pokud je Emitent nebo kterykoli z Ruciteltl nesplni fadné a v¢as, a to ani ve lhité dle ¢lanku 9.1 (a)
Emisnich podminek bézici ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutenost pisemné upozornén
jakymkoliv vétitelem Zajisténého dluhu, a to na zakladé pisemné zadosti véfitele Zajisténého dluhu
dorucené prislusnému Ruciteli (pfimo nebo prostiednictvim Administratora (jak je tento pojem
definovan v Emisnich podminkach)).

In accordance with Section 2018 et seq. of Act No. 89/2012 Coll., the Civil Code, as amended (the
Civil Code) each of the Guarantors irrevocably undertake, based on a written request from
acreditor of any of the Secured Debts (as defined below) delivered to the relevant Guarantor
(directly or through the Administrator (as defined in the Terms and Conditions)), to
unconditionally repay due Secured Debts jointly and severally with other Guarantors, if the Issuer
or any Guarantor fails to pay the Secured Debts duly and timely, even in the period under clause
9.1 (a) of the Terms and Conditions starting from the day when the Issuer was notified of such fact
by a creditor of any Secured Debts in written form.

V tomto Rucitelském prohlaseni Zajisténé dluhy znamenaji nasledujici dluhy:
In this Guarantee the Secured Debts means the following debts:

(1) dluh Emitenta ke splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi vlastnénych ptislusnym
vlastnikem Dluhopist a jejich trokového vynosu;

a debt of the Issuer for the repayment of the nominal value of the Bonds owned by the
relevant holder of the Bonds and their interest;

(i) dluh Emitenta nebo kteréhokoli z Rucitelti vyplyvajici ze smlouvy nebo smluv uzavienych
v souvislosti s vydanim DIuhopisti nebo zajisténim dluht vyplyvajicich z Dluhopisi;

a debt of the Issuer or any Guarantor arising from an agreement or agreements concluded
in connection with issuing the Bonds or securing the debts arising from the Bonds;

(iii) dluh Emitenta z bezdivodného obohaceni vzniklého viici pfislusnému vlastniku Dluhopist
v dasledku neplatnosti nebo zruseni takovych Dluhopisi;

a debt of the Issuer from unjust enrichment to the relevant holder of the Bonds which has
arisen from an invalidity or cancellation of such Bonds;

(iv) dluh Emitenta ptedstavujici jakoukoliv sankci vyplyvajici z nesplaceni Dluhopis fadné
a vcas,

a debt of the Issuer consisting in any sanction arising from the failure to repay the Bonds
duly and timely,

at’ uz se jedna o dluhy, které k Datu ruceni jiz existuji, nebo o dluhy vznikajici v budoucnu kdykoli
do 29. tnora 2028 véetné. Koupe Dluhopist vlastnikem Dluhopist se pro Gcely § 2018 odst. 1 véta
druha Obcanského zakoniku povazuje za prijeti ruceni na zaklad€ tohoto Rucitelského prohlaseni.

whether existing as at the Guarantee Date or arising in the future at any time up to and including
29 February 2028. For the purposes of Section 2018(1), second sentence of the Civil Code, the
purchase of the Bonds by the holder of the Bonds is hereby construed as an acceptance of the
guarantee under this Guarantee.
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1.2

1.3

2.1

2.2

2.3

V tomto rucitelském prohlaSeni Datum rudeni znamena datum, kdy toto Ruceni fadné podepsal
posledni z Rucitelt.

In this Guarantee the Guarantee Date means the date on which the last of the Guarantors has duly
executed this Guarantee.

Dluh kazdého Rucitele podle tohoto ¢lanku je splatny paty pracovni den nasledujici po obdrZeni
vyzvy od piislusného vétitele Zajisténého dluhu.

The debt of each Guarantor under this Clause will become due on the fifth business day following
the delivery of the request from the relevant creditor of the Secured Debts.

Zajisténé dluhy budou splnény v pofadi podle data, kdy byly Rucitelim doruceny ptislusné
pisemné zadosti jednotlivych véfitelt dle ¢lanku 1.1 vyse.

The Secured Debts will be repaid in the order according to the date of delivery of the relevant
written requests from the relevant creditors in accordance with Section 1.1 above.

PODMINKY RUCITELSKEHO PROHLASENI (TERM OF THE GUARANTEE)
Kazdy Rucitel poskytuje ruceni do doby tipIného splnéni a uspokojeni Zajisténych dluhti.
Each Guarantor provides the guarantee until full repayment and discharge of the Secured Debts.

Dluhy kazdého Rugitele vyplyvajici z tohoto Rucitelského prohlaseni piedstavuji jeho nezajisténé
a nepodiizené dluhy, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak vii¢i vSem dal§im soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajiSténym
dluhiim pfislusného Rucitele s vyjimkou zavazkl, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpisa.

The debts of each Guarantor arising from this Guarantee are unsecured and not subordinated
debts of each relevant Guarantor and rank and will rank pari passu with each other and with any
existing or future unsecured and not subordinated debts of the relevant Guarantor, except for the
debts for which mandatory provisions of law provide otherwise.

Bez ohledu na jakékoli opacné ustanoveni tohoto Rucitelského prohlaseni, odpovédnost jakéhokoli
Rucitele zalozeného podle lucemburského prava (Lucembursky ruditel) z tohoto Ruditelského
prohlaseni za zavazky (i) Emitenta nebo (ii) jakéhokoli Rucitele, ktery neni pfimou nebo nepiimou
dcetinou spole¢nosti tohoto Lucemburského ruditele (aby se piedeslo pochybnostem, k datu tohoto
Rucitelského prohlaseni je Emitent pfimou dcetinou spolec¢nosti Rucitele 2, a proto omezeni podle
tohoto Clanku se nevztahuje na Rugitele 2 ve vztahu k zdvazkiim Emitenta zaruéenym timto
Rucitelskym prohlaSenim po dobu, kdy Emitent zlstane pfimou nebo nepfimou dcefinou
spolecnosti Rucitele 2) nesmi v souCtu piekrocit Maximalni c¢astku (jak je definovana
V nasledujicim odstavci).

Notwithstanding any provision to the contrary in this Guarantee, the liability of any Guarantor
incorporated under the laws of Luxembourg (a Luxembourg Guarantor) under this Guarantee for
the obligations of (i) the Issuer or (ii) any Guarantor, which is not a direct or indirect subsidiary of
that Luxembourg Guarantor (for the avoidance of doubt, on the date of this Guarantee, the Issuer
is a direct subsidiary of Guarantor 2 and consequently the limitation under this Section does not
apply to Guarantor 2 in respect of the obligations of the Issuer guaranteed hereunder for as long as
the Issuer remains a direct or indirect subsidiary of Guarantor 2) may not exceed, in aggregate, the
Maximum Amount (as defined in paragraph below).

Pro ucely predchazejiciho odstavce Maximalni ¢astka ve vztahu k Lucemburskému ruciteli
znamena Castku rovnajici se souctu (aniz by doslo ke dvojimu zapocteni):
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For the purposes of the above paragraph, the Maximum Amount, in relation to a Luxembourg
Guarantor, means an amount equal to the aggregate (without double counting) of:

(1) devadesati péti procent (95 %) soucétu (i) vlastniho kapitalu (capitaux propres) (jak je
zminén v piiloze I vyhlasky Velkovévody z 18. prosince 2015 stanovujici formu a obsah
prezentace rozvahy a vysledovky, ktera provadi lucembursky zakon z 19. prosince 2002
0 obchodnim rejstiiku a uéetnictvi a ro¢nich Gcetnich vykazech podniki, v platném znéni)
Lucemburského rucitele (Vlastni kapital) a (ii) dluhu Lucemburského rucitele, ktery je co
do prava na splaceni podfizeny (obecné ¢i konkrétn€) jakémukoli naroku jakéhokoli
majitele Dluhopist podle tohoto Rucitelského prohlaseni (Pod¥izeny dluh), v kazdém
piipad¢ jak budou stanoveny na zaklad¢ v té dob¢ dostupnych roc¢nich ucetnich vykazi
Lucemburského ruditele fadné sestavenych v souladu s pfislusnymi ucetnimi pravidly,
k datu tohoto Rugitelského prohlaseni; a

ninety-five per cent. (95%) of the sum of (i) the Luxembourg Guarantor's own funds
(capitaux propres) (as referred to in Annex | to the Grand-Ducal Regulation dated
18 December 2015 setting out the form and content of the presentation of the balance sheet
and profit and loss account, enforcing the Luxembourg act of 19 December 2002 on the
trade and companies register and the accounting and annual accounts of undertakings, as
amended) (the Own Funds) and (ii) the Luxembourg Guarantor's debt which is
subordinated in right of payment (whether generally or specifically) to any claim of any
holder of the Bonds under this Guarantee (the Subordinated Debt), in each case as
determined on the basis of the then latest available annual accounts of the Luxembourg
Guarantor duly established in accordance with applicable accounting rules, as at the date
of this Guarantee; and

(i) devadesati péti procent (95 %) souctu (i) Vlastniho kapitalu a (ii) Podfizeného dluhu,
v kazdém pfipad¢ jak budou stanoveny na zdkladé v t€¢ dob¢ dostupnych rocnich tcetnich
vykazii Lucemburského rucitele fadné sestavenych v souladu s pfislusSnymi ucetnimi
pravidly, k datu, kdy toto Ruc¢itelské prohlaseni bude uplatnéno.

ninety-five per cent. (95%) of the sum of (i) the Own Funds and (ii) the Subordinated Debt,
in each case as determined on the basis of the then latest available annual accounts of the
Luxembourg Guarantor duly established in accordance with applicable accounting rules,
as at the date on which the Guarantee is called.

Pokud pro ucely vySe uvedenych stanoveni (i) pro piislusné referen¢ni obdobi nejsou k dispozici
zadné tadné sestavené rocni ucetni vykazy (coz bude zahrnovat situaci, kdy ve vztahu k vyse
uvedenym stanovenim, kterd maji byt ucinéna, nebyly v¢as sestaveny zadné finalni rocni ucetni
vykazy ve vztahu k v té dob¢ posledné skoncenému finan¢nimu roku) nebo (ii) piislusné ro¢ni
ucetni vykazy dostatecné nereflektuji status Podfizeného dluhu nebo Vlastniho kapitélu, jak jsou
uvedeny vyse, nebo (iii) Lucembursky rucitel ucinil korporatni nebo smluvni jednani, jejichz
disledkem bylo zvyseni jeho Vlastniho kapitalu nebo jeho Podiizeného dluhu od konce jeho
posledniho finan¢niho roku, pak Administrator (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach)
jednajici v dobré vife stanovi piislusné ¢astky Vlastniho kapitalu a Podfizeného dluhu na zakladé v té dobé
dostupnych skute¢nosti, které bude povazovat za relevantni. Veskeré néklady a vydaje vzniklé
Administratorovi (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkéch) na zéklad¢ tohoto odstavce ponese
Lucembursky ruditel.

Where, for the purpose of the above determinations, (i) no duly established annual accounts are
available for the relevant reference period (which will include a situation where, in respect of the
determinations to be made above, no final annual accounts have been established in due time in
respect of the then most recently ended financial year) or (ii) the relevant annual accounts do not
adequately reflect the status of the Subordinated Debt or Own Funds as envisaged above or (iii) the
Luxembourg Guarantor has taken corporate or contractual actions having resulted in the increase
of its Own Funds or its Subordinated Debt since the close of its last financial year, the
Administrator (as defined in the Terms and Conditions) (acting in good faith) shall make the
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determination of the relevant Own Funds and Subordinated Debt amounts based on such available
elements and facts as deemed relevant by it at such time. Any costs and expenses incurred by the
Administrator (as defined in the Terms and Conditions) pursuant to this paragraph will be borne by
the Luxembourg Guarantor.

Aby se ptedeslo pochybnostem, a pouze pro Ucely lucemburského prava, Rucitelské prohlaseni
nepredstavuje ruceni (cautionnement) ve smyslu § 2011 a nasl. lucemburského obé&anského
zakoniku.

For the avoidance of doubt and for the purpose of Luxembourg law only, the Guarantee does not
constitute a suretyship (cautionnement) in the sense of article 2011 et seq. of the Luxembourg civil
code.

EMISNI PODMINKY (TERMS AND CONDITIONS)

Kazdy Rugitel timto potvrzuje, ze (i) je plné sezndmen s Emisnimi podminkami a (ii) bude
dodrzovat ustanoveni Emisnich podminek (véetné jakychkoliv omezeni ¢i povinnosti) vztahujici se
k ptislusnému Ruciteli.

Each Guarantor hereby acknowledges that (i) he has fully acquainted himself with the Terms and
Conditions and (ii) he will adhere to the provisions of the Terms and Conditions (including any
limitations or duties) relating to the relevant Guarantor.

PLATBY (PAYMENTS)

Vsechny platby kazdého Rucitele podle tohoto Rucitelského prohlaseni se provedou stejnym
zpusobem jako platby u¢inéné Emitentem vlastnikim Dluhopisii prostiednictvim Administratora.
Vsechny platby ucinéné kazdym Rucitelem misto Emitenta na zakladé tohoto Rucitelského
prohlaseni budou ucinény bez jakychkoli srazek dani ¢i poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova
srazka dani nebo poplatkli bude vyzadovana pravnimi predpisy. Budou-li jakékoli takové srazky
vyzadovany, nebude zadny Rucitel povinen hradit vlastnikim Dluhopist zadné dalsi castky jako
nahradu téchto srazek.

All payments of each of the Guarantors under this Guarantee will be carried out using the same
method as the payments carried out by the Issuer to the holders of the Bonds through the
Administrator. All payments carried out by each of the Guarantors instead of the Issuer under this
Guarantee will be carried out without any deductions of taxes or other charges of any kind, unless
such deduction of taxes or other charges is required by applicable law. If any such deductions are
required, no Guarantor will be under an obligation to pay to the holders of the Bonds any further
amounts as a reimbursement for such deductions.

PROHLASENI VUCI VLASTNIKUM DLUHOPISU (REPRESENTATIONS TO THE
HOLDERS OF THE BONDS)

Kazdy Rucitel prohlasuje, ze:
Each Guarantor represents that:

a) toto Rucitelské prohlaseni zaklada jeho platné, uc¢inné a vymahatelné povinnosti v souladu
S podminkami obsazenymi v tomto Rucitelském prohlasent,

this Guarantee constitutes its valid, effective and enforceable obligations according to the
terms of this Guarantee,

b) ma vSechna nezbytna opravnéni a zplsobilost k vystaveni tohoto Rucitelského prohlasent,

it has all necessary authorisations and capacity to issue this Guarantee,
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c) obdrzel vSechny korporatni a jiné souhlasy (je-li jich tieba) k vystaveni tohoto Rucitelského
prohlaseni a k uspokojeni Zajisténych dluha a

it has obtained all corporate and other authorisations (if required) for the issuance of this
Guarantee and

d) ma plné a neomezené pravo vlastnit sviij majetek a pfislusna povoleni potiebna ke svému
podnikani a toto podnikani provozuje ve vSech podstatnych ohledech v souladu s pravnimi
predpisy.

it has full and unlimited power and right to own its assets and all relevant authorisations
required to do its business and it carries out such business in accordance with applicable
law in all material respects.

Rucitel 1 prohlasuje, Ze je akciovou spole¢nosti zalozenou a existujici v souladu s pravem Ceské

republiky.

The Guarantor 1 represents that it is a joint stock company organised and existing under the laws
of the Czech Republic.

Rucitel 2 prohlasuje, Ze je akciovou spole¢nosti (société anonyme) zaloZenou a existujici v souladu
S pravem Lucemburského velkovévodstvi.

The Guarantor 2 represents that it is a public limited liability company (société anonyme)
organised and existing under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg.

Rucitel 3 prohlasuje, Zze je spole¢nosti s ruéenim omezenym (Société a responsabilité limitée)
zalozenou a existujici v souladu s pravem Lucemburského velkovévodstvi.

The Guarantor 3 represents that it is a private limited liability company (Société a responsabilité
limitée) organised and existing under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg.

SPLACENI EMITENTEM (REPAYMENT BY THE ISSUER)

Pokud bude platba ptijata vlastnikem Dluhopisti, nebo jind povinnost plnéna ve prospéch nebo na
pokyn vlastnika DIluhopisti prohldSena za neplatnou ¢i netcinnou podle jakéhokoli pravidla
vztahujicitho se kinsolvenénimu nebo obdobnému fizeni vedenému proti Emitentovi nebo
jakémukoli Ruditeli, pak takova platba ¢i povinnost nesnizi rozsah povinnosti jakéhokoli Rucitele,
a Rucitelské prohlaseni bude nadale platné a Gc¢inné a bude zajistovat jakékoli takové platby ¢i
povinnosti.

If a payment received by a holder of the Bonds, or other obligation performed for the benefit of or
on the instruction of a holder of the Bonds, is declared invalid or ineffective under any rule
applicable to insolvency or similar proceedings held against the Issuer or any Guarantor, such
payment or obligation will not decrease the extent of obligations of any Guarantor, and this
Guarantee will continue to be valid and effective and will secure any such payments or obligations.

ZAVERECNA USTANOVENI (FINAL PROVISIONS)

Toto Ruditelské prohlaseni se bude #idit a bude vykladano v souladu s pravem Ceské republiky,
tj. zejména Obcanskym zakonikem.

This Guarantee will be governed by and construed in accordance with Czech law, in particular the
Civil Code.

Vznikne-li jakykoli spor v souvislosti s timto Rucitelskym prohlagenim, véetné otazek tykajicich se
jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude takovy spor piedlozen a s kone¢nou platnosti vyfeSen
véené prislusnym soudem v Praze.
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Should any dispute in connection with this Guarantee arise, including a dispute relating to its
existence, validity or termination, such dispute will be submitted to and finally resolved by
a competent court in Prague.

73 Toto Rucitelské prohlaSeni bylo vystaveno v Eeském a anglickém jazyce. V p¥ipadé jakéhokoli
rozporu mezi témito jazykovymi verzemi bude mit ptednost &eské znéni.

This Guarantee has been issued in Czech and English language. In the event of any discrepancy
between the language versions, the Czech version will prevail.

APS Recovery a.s.

V Praze dne / In Prague on 20-62 Mg

=

IJméno / Name: Martin Machorn
Titul / Title: predseda predstavenstva / chairman of
the board of directors

APS Holding S.A.

V Praze dne / In Prague on [0 0l 2o1¢

TS

Jméno / Name: Martin Machoii
Titul / Title: na zikladé plné moci / under a power
of attorney

APS Investments S.a r.l.

V Praze dne / In Prague on 20.02.201¢

Jméno / Name: Martin Machoii Jméno / Napre: V)'ﬁ)r Levkanic
Titul / Title: jednatel / director Titul / Title: jednatel / director
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XI. INFORMACE O EMITENTOVI

1. Opravnéni auditori

Ugetni zavérka Emitenta za obdobi od 4. prosince 2017 do 30. ¢ervna 2018 byla auditovana spole&nosti:

Obchodni firma: ECOVIS blf s.r.o.

OsvédCeni C.: 471

Sidlo: V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovédna osoba: Ing. Jan Blaha

OsvédCeni C.: 1673

Bydlisté/misto podnikani: V celnici 1031/4, 11000 Praha 1 — Nové Mésto
2. Vybrané finanéni udaje

Nisledujici tabulka obsahuje vybrané finanéni iidaje Emitenta k 30. &ervnu 2018. Udaje k 30. Gervnu 2018
vychazi z mezitimni G¢etni zavérky Emitenta za obdobi od zaloZeni Emitenta (4. prosince 2017) do 30.
ervna 2018. B&zné ucetni obdobi Emitenta je kalendaini rok. Udaje zde obsazené je tieba &ist ve spojeni s
finan¢nimi 0daji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Emitentovy financ¢ni udaje byly vypracovany v
souladu s CAS. Vzhledem k tomu, ze Emitent vznikl dne 4. prosince 2017, historické srovnavaci finan¢ni a
provozni tdaje nejsou k dispozici.

Auditor Emitenta ve zpravé auditora o ovéfeni mezitimni ucetni zavérky k 30. Cervnu 2018 uvedl
nasledujici: ,,Upozoriujeme na skutecnost uvedenou v bode 1 prilohy mezitimni ucetni zaverky. Spolecnost
vznikla zapisem do obchodniho rejstriku 04.12.2017 a minulé ucetni obdobi predstavuje zahajovaci
rozvaha k 04.12.2017. Bezné ucetni obdobi predstavuje obdobi 04.12.2017 — 30.06.2018. Tato skutecnost
nepredstavuje vyhradu.

2.1 Rozvaha k 30. ¢ervnu 2018 a 4. prosinci 2017 — adaje v tis. K¢

Za obdobi kon¢ici k: 30.06.2018 4.12.2017
Dlouhodobi aktiva 501 190 0
Zapujcky a uvéry — ovladana nebo ovladajici osoba 501 190 0
Kratkodoba aktiva 7927 0
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky 0 0
Penézni prosttedky a penézni ekvivalenty 158 2 000
Ostatni kratkodobé aktiva 7769 0
AKTIVA CELKEM 509 117 2 000
Vlastni kapital -2 324 2 000
Dlouhodobé zavazky 500 000 0
Kratkodobé zavazky 11 442 0
PASIVA CELKEM 509 117 2 000
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Obchodni model Emitenta je zaloZen na financovani Skupiny APS z prostfedkd z emitovanych Dluhopist,
které spolu s pocateCnimi ndklady ve vysi 16.197.600 K¢ (véetné DPH), vynaloZzenymi Emitentem v
souvislosti s Emisi tvofi zaporny vlastni kapital Emitenta. Emitent poskytl spole¢nostem ze Skupiny APS
pUjéky, které nesou pevny trokovy vynos ve vysi 6,5 % p.a. Emitent uhradi ztratu ve vysi 4,3 mil. CZK ze
zisku z piijatych trokt do 1 roku od data tohoto Prospektu.

2.2 Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 4. prosince 2017 do 30. ¢ervna 2018 — udaje v tis. K¢

Za obdobi kon¢ici k 30.06.2018
Trzby 0
Provozni hospodarsky vysledek -12 453
Financ¢ni vysledek hospodareni 8128
Vysledek hospodaieni za ucetni obdobi -4 324

2.3 Piehled o penéZnich tocich za obdobi od 4. prosince 2017 do 30. ¢ervna 2018 — idaje v tis. K¢

Za obdobi koncici k 30.06.2018
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -9 491
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -501 190
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 508 840
Penézni prostiedky a ekvivalenty na poc¢atku pen€zniho obdobi 2 000
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi 158
3. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi jsou uvedeny v tvodu tohoto Prospektu v kapitole Rizikové
faktory vztahujici se k Emitentovi.

4, Udaje o Emitentovi

4.1 Zikladni udaje o Emitentovi

Obchodni firma:

Misto registrace:

ICO:
Datum vzniku:

Datum zalozeni:
Sidlo:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Telefonni ¢islo:
E-mail:

APS Finance a.s.

Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka B 23054.
066 48 576

4. prosinec 2017

16. listopad 2017

Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00, Ceské
republika

akciova spolecnost

pravni ¥ad Ceské republiky

+420 225 377 408

APS-finance@aps-holding.com
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Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi Emitent Jedna se zejména o nasledujici:
zakon €. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni
pozdgjsich predpist,
zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich spole¢nostech a
druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist, a
zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

4.2 Udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom zadné udalosti specifické pro Emitenta, ktera by méla podstatny vliv pii hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta ¢i Skupiny APS.

4.3 Investice

Emitent neprovedl od data vyhotoveni posledni zvefejnéné ucetni zdvérky do data vyhotoveni tohoto
Prospektu zadné vyznamné investice.

Neexistuji zadné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici organy Emitenta pevné zavazaly.
4.4 Vyvoj Emitenta

Emitent byl zalozen dne 16. listopadu 2017 zakladatelskou listinou (NZ 618/2017) podle prava Ceské
republiky jako akciova spolecnost pod obchodni firmou APS Finance a.s. Ke vzniku Emitenta doslo
zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spis. znackou B 23054 dne 4.
prosince 2017.

4.5 Zakladni kapital Emitenta

Zakladni kapital Emitenta je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl splacen v plné vysi.
Zakladni kapital je rozdé€len do 200 kust akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 10.000 K¢. VSechny akcie
Emitenta jsou akcie kmenové a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo. VSechny akcie Emitenta maji
listinou podobu a znéji na jméno.

4.6 Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované Emitentem

K datu tohoto Prospektu Emitent nemél kromé Dluhopisii emitovanych dne 22. tnora 2018 ve jmenovité
vysi 500.000.000 K¢ zadné Gvéry, emitované investi¢ni nastroje ani vydané ¢i nesplacené dluhové cenné

papiry.
47  Udaje o poftu zaméstnanci
Emitent nemél v roce 2017 zddné zaméstnance.

5. Cinnosti a piedmét podnikani Emitenta

51 Cinnosti provadéné Emitentem
Emitent byl zalozen za podnikatelskym ucelem, jak vyplyva z ¢lanku 2 stanov Emitenta.

Pfedmétem podnikdni Emitenta je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3 zakona
¢. 455/1991 Sb., zivnostensky zakon, ve znéni pozde€jsich predpist.
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Emitent byl zaloZen jako tucéelova spoleCnost k vydani Dluhopisi a k naslednému poskytnuti
vnitroskupinového financovani a k datu tohoto Prospektu nevyviji zadnou podnikatelskou ¢innost.

52 Regulace ¢innosti Emitenta
Cinnosti vykonavané Emitentem nepodléhaji v Ceské republice regulaci.

6. Popis ¢innosti Emitenta

Kromé ¢innosti uvedenych v ¢lanku 5.1 vyse neprovadi Emitent Zzadné vyznamné ¢innosti.

7. Hlavni trhy Emitenta

K datu tohoto Prospektu Emitent nevyviji zadnou podnikatelskou ¢innost, a tudiZz nesoutézi na zadnych
trzich.

8. Organizaéni struktura Emitenta

8.1 Struktura akcionaru Emitenta

Emitent ma k datu tohoto Prospektu jediného akcionate, kterym je APS Holding S.A., spolecnost se sidlem
L-2350 Lucemburk, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni Cislo: B201461, zapsana v
lucemburském rejsttiku obchodu a spolecnosti (RCS).

Vztah ovladani Emitenta APS Holding je zalozen vyhradné na bazi pfimého vlastnictvi kontrolniho
mnozstvi akcii Emitenta. Emitent si neni védom, ze by linie ovladani byla zaloZena na jinych formach
ovladani, jakymi mohou byt napiiklad smluvni ujednani. Emitent nema Zadnou dcefinou spolecnost.
Emitent nepfijal zadné zvlastni opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany APS Holding. Proti zneuziti
kontroly a fidiciho vlivu tidici osoby vyuziva APS Emitent zdkonnou ochranu.

Emitent si neni védom zadnych ujedndni, které mohou vést ke zmeéné kontroly Emitenta.
8.2 Skupina

Emitent je ¢lenem Skupiny APS. Podrobny popis Skupiny APS je uveden v ¢asti XII (Informace o APS
Holding), ¢lanku 7.2 (Skupina)) tohoto Prospektu.

8.3 Zavislost Emitenta na Skupiné APS
Emitent poskytne anebo jiz poskytl (jak je uvedeno v tabulce nize) nékterym spole¢nostem ze Skupiny APS
penézni prostiedky ve formé uvéru. Emitent je zcela zavisly na schopnosti spole¢nosti, jimz poskytl anebo

poskytne penézni prostiedky, splacet svoje dluhy vii¢i Emitentovi.

Emitent poskytl nasledujici uvéry spole¢nostem ze skupiny Emitenta (Skupiny APS)

Veritel: Dluznik: Jistina (v EUR): Urokové sazba: Splatnost:
Emitent APS Management | 1 500 000 6,50% Na pozadani
Services kdykoli po
22.02.2023
Emitent APS  Investment | 2 230 000 6,50% Na pozadani
Funds kdykoli po
22.02.2023

146/228




Emitent APS Investments 3650 000 6,50% Na pozadani
kdykoli po
22.02.2023

Emitent APS Recovery 11 500 000 6,50% Na pozadani
kdykoli po
22.02.2023

9. Informace o trendech

9.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni ucetni zavérky Emitenta ovéfené auditorem nedoslo k zddné podstatné negativni zméné ve
vyhlidkach Emitenta a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

9.2 Informace o znamych trendech
Emitent je ovliviiovan zejména vyvojem finanéniho trhu a urokovych sazeb v Ceské republice.

Kvétnova prognéza CNB piedpokladala, Ze inflace ziistane utlumena t&sné pod dvéma procenty. Centralni
banka také predstavila dva rizikové scénatie. Jeden zohlediioval ptipadny nizsi rast produktivity, zatimco
druhy se zabyval slabsi korunou. Nakonec se splnila ob¢ tato proinfla¢ni rizika. Rist HDP zaostal za
oc¢ekavanimi pravé kvuli nizké dynamice produktivity a koruna vyrazné oslabila kvili narlstu globalni
nejistoty. Navic domaci inflace vyrazné predcila vSechna oc¢ekavani, kdyz v cervnu vykazala 2,6 % a byla
tak o 0,7 pb rychlejsi, nez predpokladala centralni banka. Podle hlavniho ekonoma centralni banky T.
Holuba dvé tietiny z tohoto piekvapeni pfipadaji na ceny potravin a energii, zatimco zbytek pficita
ne¢ekanému ristu jadrové inflace. CNB tak reagovala zvySenim sazeb na &ervnovém zasedani. V
rozhovoru pro agenturu Reuters] T. Holub prohlasil, Ze srpnova prognéza zaznamena vyraznou revizi vV
o¢ekavané trajektorii irokovych sazeb, coz ukazuje, ze centralni banka chce dale rychleji utahovat ménové
podminky. Pokud kurz koruny neodvede sviij dil prace, pak budou nahoru muset sazby.’

Prognéza urokovych sazeb (3M PRIBOR) — zvefejnéna 2.8.2018"

4 -
Ukazatel Rok Ve vysi

3+

urokové sazby | 2018 1,3%

2 -
3M PRIBOR —ii

2019 1,7% 14

2020 2,4% 0

mHe v A7 10 m v g non e o v 20
90% 70% 50% m 30% interval spolehlivosti

10. Prognozy nebo odhady zisku

Emitent prognoézy ani odhady zisku neucinil.

® kb-ekonomicke-vyhledy-g3-2018

10 www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/#PRIBOR
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11. Spravni, Fidici a dozoréi organy Emitenta

11.1  Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem Emitenta, ktery fidi ¢innost Emitent. Pfedstavenstvo rozhoduje o
vsech zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou zadkonem nebo stanovami Emitenta vyhrazeny do ptisobnosti
valné hromady nebo dozoréi rady. Predstavenstvo zajiStuje faddné vedeni ucetnictvi, ptredkladd valné
hromadé ke schvaleni fadnou, mimoiadnou, konsolidovanou, pfipadné mezitimni ucetni zavérku a v
souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty. Piedstavenstvo také zpracovava
zpravu o podnikatelské Cinnosti spolecnosti a o stavu jejiho majetku. Pfedstavenstvo rozhoduje o pouziti
fondu, s vyjimkou ptipadt, kdy jde o pouziti k ucelu, o némz ptislusi rozhodovat valné hromadg¢.

Predstavenstvo rozhoduje svym jedinym c¢lenem. O rozhodnuti pofidi Clen predstavenstva zapis.
Predstavenstvo mutze podle své uvahy pfizvat na zasedani i Cleny jinych organti spolecnosti, jeji
zaméstnance nebo akcionare. Naklady spojené s Cinnosti predstavenstva nese spolecnost.

Piedstavenstvo Emitenta ma jednoho ¢lena. Pracovni adresa piedstavenstva je adresa sidla Emitenta, Praha
1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00. Clena predstavenstva voli a odvolava valna hromada. Funkéni
obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini 6 let.

Clenem piedstavenstva je Martin Machon, dat. nar. 22. biezna 1971, bytem Slezska 2141/116, Vinohrady,
130 00 Praha 3.

Martin Machon

Funkce ke dni vzniku: Clenem piedstavenstva od 4. prosince 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Martin Machon (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spole¢né s

relevantni informace: investi¢ni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohlizel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spolecnosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale piisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Recovery a.s., APS DELTA s.r.0., APS Group International s.r.o.,
APS Real Estate s.r.o., APS Corporation s.r.o., Aragonite Investment a.s.,
APS Capital Group s.r.o., APS MIP, s.r.o., APS Capital s.r.o., APS
Management Services s.r.o., APS Recovery Management s.r.o., APS
Investments Capital s.r.o., APS Investments S.a r.l., od$tépny zavod, APS
SK Servicing s.r.o., APS Investments S.a r.l., organiza¢na zlozka, Asset
Portfolio Servicicng Romania S.R.L., Casazela s.r.o., APS Investments S.a
r.l. Luxembourg Sucursala Bucuresti, APS Recovery Management s.r.o.
Praga Sucursala Bucuresti, APS Consumer Finance IFN S.A., APS
Hungary Korlatolt Felelosségli Tarsasdg, (APS Hungary KFT.), APS
Recovery Hungary Korlatolt Felelosségli Tarsasag (APS Recovery
Hungary KFT.), MARK Hungarian Restructuring and Debt Management
Private Company Limited by Shares (MARK Zrt.), Momentum Credit
Pénziigyi Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.0.0.D.,
APS Poland S.A., COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF
SERVICES APS LTD BELGRADE (APS D.0.0. BEOGRAD), APS
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Recovery Greece EPE, APS Investments S.a r.l., APS Holding Cyprus
Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS Croatia d.o.0.

11.2  Dozor¢i a kontrolni organy

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem Emitenta, ktery dohlizi na vykon piisobnosti pfedstavenstva a ¢innost
spolecnosti. Clenové dozorci rady jsou opravnéni zejména kontrolovat dodrzovani pravnich predpisi ve
spolecnosti, véetné dodrzovani téchto stanov a usneseni valné hromady Emitenta.

Dozoréi rada Emitenta ma jednoho ¢lena. Pracovni adresa dozor¢i rady je adresa sidla Emitenta, Praha 1,
Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00. Clena dozor¢i rady voli a odvoladva valnd hromada. Funkéni

obdobi ¢lena dozor¢i ¢ini 6 let. Clenem dozoréi rady je Antonin Pfleger, dat. nar. 7. tinora 1980, bytem
Poupétova 869/8, Holesovice, 170 00 Praha 7.

Piehled relevantnich udajt o ¢lenovi dozor¢i rady je uveden nize:

Antonin Pfleger

Funkce ke dni vzniku: Clenem dozoréi rady od 4. prosince 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Antonin Pfleger (*1980) ma vice nez 15 let zkuSenosti z oblasti

relevantni informace: finan¢niho ftizeni, operations, interniho a externiho auditu, konsolidace,
treasury a projektového fizeni. Pied nastupem do APS Antonin pracoval 5
let ve spole¢nosti Ernst & Young. Vystudoval CVUT v Praze a ma
mezinarodni certifikat FCCA.

Antonin Pfleger dale ptisobi v organech téchto spolecnosti:

APS BETA, as., APS Recovery a.s., Clever Store s.r.o., APS GAMMA
s.r.0., APS SAVOY s.r.o., APS DELTA s.r.o., APS Real Estate s.r.o.,
LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., APS MIP, s.r.o., Logicom
Consulting s.r.o., APS Capital s.r.o., APS Management Services s.r.o.,
APS Investment s. r. 0., APS Poland S.A.,; APS RE service d.d.,; APS
REO Sunrise d.d.

11.3  Prohlaseni o stietu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajml mezi povinnostmi ¢lent pfedstavenstva a dozorci
rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. Emitent dodrzuje veskeré
pozadavky na fadnou spravu a fizeni Emitenta, které stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské
republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich korporacich. Emitent nezfidil vybor pro audit.
Emitent se pfi svoji spravé a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni
spolecnosti, jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi pfedpisy, coz
povazuje za dostatecné.

12. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach emitenta

Emitent pfipravil ucetni zavérku v souladu s CAS prezentujici finan¢ni udaje za obdobi od 4. prosince 2017
do 30. ¢ervna 2018 (Emitentovy finan¢ni udaje).

V souladu s ustanovenim § 19a odst. (2) zdkona ¢. 563/1991 Sb., o uletnictvi, v platném znéni, pouzije
Emitent pro Gétovani a sestaveni Gcetni zavérky mezinarodni G¢etni standardy upravené pravem Evropské
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unie (IFRS) od pocatku ucetniho obdobi nasledujiciho po tc¢etnim obdobi, ve kterém byly Dluhopisy pfijaty
k obchodovani na Regulovaném trhu BCPP, tj. od 1. ledna 2019.

Uplné Emitentovy finanéni tdaje jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem, odkaz na Emitentovy finanéni
udaje je uveden v ¢asti ,,Informace zahrnuté odkazem*.

Emitentovy finanéni tdaje byly ovéfeny spole¢nosti Ecovis bIf s.r.o., ICO: 27608875, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619 a v seznamu
auditorskych spole¢nosti u Komory auditori Ceské republiky pod opravnénim &islo 471 (Auditor
Emitenta).

Na zékladé ovéreni Emitentovych financnich udaji Auditor Emitenta vypracoval Zpravy nezavislého
auditora neobsahujici vyhrady ¢i varovani. Zpravy nezavislého auditora jsou v tomto Prospektu zahrnuty
odkazem v &asti ,,/nformace zahrnuté odkazem*.

Emitentovi Finanéni tidaje jsou ovlivnény skute¢nosti, ze Emitent nedisponuje k datu vypracovani tohoto
Prospektu zadnym hmotnym majetkem. Emitent poskytl spole¢nostem ze Skupiny APS uvéry, které tvoii
Emitenttv dlouhodoby finan¢ni majetek.

Emitent prohlasuje, ze Auditor Emitenta ani zadny jeho ¢len nedisponuji vyznamnym zajmem v
Emitentovi. V souvislosti s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych papirt
vydanych Emitentem ze strany Auditora Emitenta, moznou piedchozi Ucast Auditora Emitenta ve
statutarnich organech Emitenta ¢i mozné propojeni Auditora Emitenta s jinymi osobami zic¢astnénymi na
Emisi.

Emitent prohlasuje, ze pozadal Auditora Emitenta o audit Emitentovych finan¢nich udajii a tyto jsou do
Prospektu v uvedené forme a kontextu zatazeny se souhlasem Auditora Emitenta.

13. Soudni a rozhod¢i Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze Emitent neni a v predeslych 12 mésicich nebyl G¢astnikem zadného soudniho ani
rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost Emitenta a/nebo
Skupiny APS.

14. Vvznamna zmeéna finanéni nebo obchodni situace emitenta

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény Emitentovy finan¢ni iidaje ,do dne vyhotoveni tohoto
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zmén¢€ vyhlidek Emitenta ¢i Skupiny APS ani k vyznamnym
zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta ¢i Skupiny APS, které by byly v souvislosti s Emisi nebo
nabidkou Dluhopisii podstatné.

15. Vvznamné smlouvy

Emitent nema uzaviené zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramci bézného podnikani
Skupiny APS, které by mohly vést ke vzniku dluhti nebo narokd, které by byly podstatné pro schopnost
Emitenta plnit své zdvazky vici vlastnikim Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent neuzaviel smlouvy obsahujici nestandardni ustanoveni, nebo
smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji finan¢ni vysledky.

16. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou niZze uvedené dokumenty, spole¢né s dal$imi dokumenty, na které
se tento Prospekt piipadné¢ odvolava (véetné vSech pripadnych zprav, poSty ajinych dokumentd,
historickych finanénich 0daji, ocenéni a prohldSeni vypracovanych znalcem na Zzadost Emitenta), na
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pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dob& od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta na adrese Praha 1,
Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00:

@ zakladatelska listina Emitenta;
(b) Emitentovy finan¢ni udaje.

Po dobu, po kterou ziistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vykazy Emitenta k dispozici téz
Vv elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.
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XIl.  INFORMACE O APS HOLDING - RUCITEL 1

1. Opravnéni auditori

Konsolidovana ucetni zavérka APS Holding za obdobi roku 2016 a roku 2017 byla auditovana spolecnosti:

Obchodni firma: ECOVIS IFG AUDIT S.A.

Osvédceni ¢.: 160

Sidlo: 44 rue de Wiltz L-2734 Lucemburk, Lucemburské
Velkovévodstvi

Clenstvi v profesni organizaci: Institut des réviseurs d’entreprises (IRE)

Odpovédna osoba: Arnaud Yamalian

Osvédceni ¢.: 104715

Bydlisté/misto podnikani: 44 rue de Wiltz L-2734 Lucemburk, Lucemburské
Velkovévodstvi

2. Vybrané financni udaje

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané konsolidované finan¢ni tidaje APS Holding k 31. prosinci 2016 a
k 31. prosinci 2017. Udaje k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017 vychazi z konsolidované téetni
zéavérky APS Holding za rok 2016, resp. konsolidované téetni zavérky APS Holding za rok 2017. Udaje
zde obsazené je tieba Cist ve spojeni s finan¢nimi udaji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni tidaje
APS Holding byly vypracovany v souladu s IFRS ke dni ucetni zavérky.

Auditor APS Holding ve zprave auditora ke konsolidované ucetni zavérce za rok 2016 uvedl nasledujici:
Lsupozoriiujeme na skutecnost uvedenou v bode 2.1 prilohy ke konsolidované ucetni zavérce. APS Holding
S.A. byla zalozena 16.11.2015 a nabyla dcerinou spolecnost APS Capital a.s., ze které se nasledné stala
APS Holding a.s., ktera v listopadu 2015 tvori soucdst prezentované konsolidované tucetni zdavérky
k 31.12.2016. Financni udaje soucasného a minulého ucetniho obdobi obsazené v této konsolidované ucetni
zaverce nejsou srovnatelné. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu. .

2.1 Konsolidovana rozvaha k 31. prosinci 2017 a k 31. prosinci 2016 — udaje v tis. EUR

Za obdobi kondici k: 31.12.2017 31.12.2016
Dlouhodob4 aktiva 112841 60164
Kratkodoba aktiva 46 675 19 992
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky 20200 9920
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty 26 470 9875
Ostatni kratkodobd aktiva 5 197
AKTIVA CELKEM 159516 |80 156
Vlastni kapital 10 606 2817
Dlouhodobé zavazky 76 065 53785
Kratkodobé zavazky 72 845 23 554
PASIVA CELKEM 159516 |80 156
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Skupina APS vykazuje v aktivech portfolia NPL v hodnoté 44,5 mil EUR k 31.12.2016 a 84,7 mil EUR
k31.12.2017. Z toho byla portfolia v hodnoté¢ 38,7 mil EUR k 31.12.2016 a 81,4 k 31.12.2017
spolufinancovana investory prostiednictvim Non-Recourse Instrumentii. Non-Recourse Instrumenty jsou
investicni nastroj nebo jiny zavazek, kde benefity a rizika maji charakter vlastniho kapitalu vici osobam
mimo Skupinu APS, piijaty k financovani koupé majetkové ucasti ve spolecnosti nebo portfolii, ale z titulu
nedodrZeni vSech podminek stanovenych IFRS pro oductovani uvedenych aktiv z vykazu o finan¢ni pozici
jsou aktiva vedena v aktivech spole¢nosti a uvedené financovani je vedeno jako dluh. Jedna se o penézni
prostfedky poskytnuté osobami mimo Skupinu APS na financovani koupé majetkové tcasti ve spolecnosti
nebo portfolii, pficemz osoby mimo Skupinu Servicing maji pravo jen k penéznim toktim plynoucich ze
zakoupené spolecnosti ¢i portfolia a nemaji pravo na splaceni své plivodni investice z jinych aktiv Skupiny
APS, tj. bez postihu (bez rekurzu) vii¢i Skupiné APS. Osoby mimo Skupinu APS tak nesou veskera rizika a
benefity plynouci z drzby zakoupené spolec¢nosti ¢i portfolia, avSak pfislusna spolecnost ¢i portfolio je
ovladdané Skupinou APS a je pIn€ konsolidované, jak je popsané v pfislusné konsolidované cetni zavérce
Skupiny APS (Non-Recourse Instrumenty).

2.2 Konsolidovany vykaz zisku a ztraty za rok 2017 a 2016 — tidaje v tis. EUR

Za obdobi kondici k: 31.12.2017 31.12.2016
Trzby 34662 |25544
Provozni hospodarsky vysledek 4 568 6 755
Finan¢ni vysledek hospodareni 843 -2 348
Zisk za Gi¢etni obdobi 4281 4 808

2.3 Konsolidovany piehled o penéZnich tocich za rok 2017 a 2016 — udaje v tis. EUR

Za obdobi konéici k: 31.12.201731.12.2016

Cisté penézni toky z provozni ¢innosti -54 734 |7 242
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti 15902 38 803
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 55427 35533
Penézni prostifedky a ekvivalenty na pocatku penézniho obdobi 9 875 5903
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi 26470 9875
3. Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding

Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding jako Ruéiteli a poskytovateli Ceského zajisténi jsou uvedeny
v tivodu tohoto Prospektu v kapitole Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding.

4, Udaje o APS Holding

4.1 Zikladni udaje o APS Holding
Obchodni firma: APS Holding S.A.

Misto registrace: APS Holding S.A. je zapsany v lucemburském
rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS)
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Reg. ¢.: B201461

Datum vzniku: 5. listopad 2015

Datum zaloZeni: 16. listopad 2015

Sidlo: Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské
Velkovévodstvi

Préavni forma: sociéte anonyme (akciova spolecnost)

Rozhodné préavo: pravni fad Lucemburského velkovévodstvi

Telefonni ¢islo: +352 45 123 357

E-mail: aps-holding@aps-holding.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi APS Holding Jedna se zejména o nasledujici:
Zakon ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spolec¢nostech

4.2 Udalosti specifické pro APS Holding

APS Holding si neni védoma zadné udalosti specifické pro APS Holding, ktera by méla podstatny vliv pfi
hodnoceni platebni schopnosti APS Holding ¢i Skupiny APS. Skupina APS spolu se svymi finan¢nimi
partnery dokonduje transakci v Recku, kde Piraecus Bank prodava nezajisténé portfolio s nominalni
hodnotou NPL 2,3 miliardy EUR, nicmén¢ tato transakce nebude mit podstatny vliv na platebni schopnost
Skupiny APS.

4.3 Investice

APS Holding je holdingovou spolecnosti Skupiny APS, ktera kromé ¢innosti souvisejicich s vlastnictvim a

.....

investice.
4.4 Historie a vyvoj APS Holding

APS Holding byla zalozena Martinem Machoném, jako jedinym akcionafem, dne 5. listopadu 2015
zakladatelskou listinou (n°20625) podle prava Lucemburského velkovévodstvi jako sociéte anonyme
(akciové spolecnost). Ke vzniku APS Holding doslo 16. listopadu 2015.

30. listopadu 2015 APS Holding nabyla prostfednictvim své Dcefiné spole¢nosti APS Recovery (diive APS
Holding a.s.) 100 % akcii spole¢nosti APS Holding SE (pivodné DENEB ALGEDI, SE), se sidlem Praha
1, Celetna 988/38, PSC 11000, ICO: 28467329, zapsané v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, sp. zn. H 71 (APS Holding SE).

Martin Machoii se timto stal 100% ultimatnim vlastnikem Skupiny APS. 1. ¢ervna 2016 spolecnost APS
Holding SE zanikla v dtsledku fuze sloucenim s APS Recovery jako nastupnickou spole¢nosti.

4.5 Zakladni kapital APS Holding

Zakladni kapital APS Holding je 31.000 EUR (slovy: tficet jedna tisic euro) a byl splacen v plné vysi.
Zakladni kapitél je rozdélen na 62,000 akcii o jmenovité hodnoté 0,50 EUR. Vsechny akcie APS Holding
jsou akcie kmenové a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo.

4.6 Nesplacené Gvéry a investi¢ni nastroje emitované APS Holding

K 31. bfeznu méla APS Holding nasledujici avéry:

Dluznik  Véritel Splatnost Urokova  Zustatek k
sazba 31. bireznu 2018
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APS Martin Machoi Na pozadani Bez ucelu 0% 250 EUR
Holding

APS Martin Machon Na pozadani Bez ucelu 0% 55001 EUR
Holding

APS Martin Machon Na pozadani Bez ucelu 0% 61 000 EUR
Holding

4.7 Udaje o poétu zaméstnancii

APS Holding neméla v roce 2017 a v roce 2016 zadné zaméstnance. Cinnosti APS Holding jsou
zastteSovany predstavenstvem APS Holding a/nebo outsourcovany na tfeti osoby.

5. Cinnosti a piedmét podnikani APS Holding

5.1 Cinnosti provadéné APS Holding

APS Holding je holdingovou spolecnosti Skupiny APS, kterd krom¢ ¢innosti souvisejicich s vlastnictvim a

.....

V souladu s ¢lankem 4 stanov APS Holding, byla APS Holding zalozena za ucelem provadéni jakychkoliv
transakci v souvislosti s pfimym anebo nepiimym vlastnictvim tc€asti v jakychkoliv spole¢nostech, vcetné
administrace, fizeni, kontroly a rozvoje takovych ucasti. APS Holding miiZze pouzit jeji financni prosttedky
na zakladani, fizeni, rozvoj a nakladani s portfoliemi cennych papirii a patentd, zakladani, rozvoj a kontrolu
jakéhokoli podniku a nabyti jakychkoli cennych papirti a patentti a jejich nasledny rozvoj, prodej anebo
sménu. APS Holding mize investovat do, nabyvat, prodavat, ud€lovat anebo vydavat preferencni
ucastnické cenné papiry (nikoli ve vefejné nabidce), uvéry, dluhopisy, smeénky a jiné dluhové instrumenty,
akcie, warranty a jiné ucastnické instrumenty anebo prava, véetné€ zejména, nikoliv vSak vylucné, podili na
zakladnim kapitalu a jinych cennych papiri. APS Holding mtze také investovat do nemovitosti, prav
duSevniho vlastnictvi anebo jinych hmotnych anebo nehmotnych aktiv. APS Holding mize zfizovat
zastavni pravo k svému majetku, jakoZ i poskytovat jiné formy zajisténi za svoje anebo cizi dluhy. APS
Holding mize také poskytovat jakoukoliv formu asistence svym dcefinym spolecnostem. APS Holding
muze také provadét a tcastnit se jakychkoliv obchodnich, primyslovych anebo finanénich transakci.

5.2 Regulace ¢innosti APS Holding
Cinnosti vykonavané spole¢nosti APS Holding nepodléhaji regulaci.

6. Popis ¢innosti APS Holding a Skupiny APS

Skupina APS byla zalozena v roce 2004 investi¢ni skupinou Slavia Capital Group jako platforma pro
vymahani NPL. V Ceské republice piisobila Skupina APS pod vedenim Martina Machoné (v sou¢asné dobé
CEO a ultimatni vlastnik Skupiny APS) nejdiiv pouze jako servisni spolecnost. Martin Machoni se stal
100% ultimatnim vlastnikem APS Holding a Skupiny APS v roce 2015.

V soucasnosti Skupina APS plsobi v 11 zemich stfedni, vychodni a jihovychodni Evropy, s cilem dalsi
expanze. Cinnosti Skupiny APS jsou zaméfeny primarné na NPL a v mensi mife také na portfolia
nedefaultnich pohledavek. Dle klasifikace Mezinarodniho ménového fondu jsou pohledavky klasifikované
jako po splatnosti (NPL), kdyz je dluznik v prodleni se splacenim jistiny a troku po dobu del$i 90 dnti. Tato
definice vSak neni nicméné ve vSech Evropskych zemich jednotna. Od roku 2015 se Skupina APS zamétuje
také na poradenstvi v oblasti investic do nemovitosti.

Na trhu NPL vyviji Skupina APS dvé hlavni kategorie ¢innosti. Jedna kategorie spociva v investicich
(koupi) a zprostiedkovani investic do portfolii NPL (vyhledavani investi¢nich piileZitosti a akvizic portfolii,
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veetné souvisejicich sluzeb), druha ve spravé a vymahani portfolii NPL vlastnénych a kontrolovanych
tfetimi stranami. Skupina APS je Siroce aktivni v obou oblastech. Prodej portfolia NPL za dohodnutou cenu
pomaha prodavajicimu, obvykle bance, zlepsit jeji likviditu, kapitalovou pozici, kapitalovou pfimétfenost a
rating. ZlepSeni procesu spravy a vymahani portfolii NPL pak vede k vyssi mife splaceni dluhu. Kromé
téchto ¢innosti Skupina APS také poskytuje poradenské sluzby v oblasti investic do nemovitosti.

Cinnost Piijmy za rok Piijmy v %
2017 v tis. EUR

Investl‘c'm management a poradenstvi pii nakupu a sprave 1854 5,5%
portfolii

Koupé NPL portfolii (pfijmy jsou tvofené rozdilem mezi kupni
cenou za portfolio a vymozenou ¢astkou, které jsou ¢asove a 3072 9,2%
vécné rozliSeny do obdobi, se kterymi souvisi)

Sprava a vymahani NPL (pfijmy jsou tvofené poplatky za 28 558 85 2%
spravu a vymahani NPL portfolii pro klienty Skupiny APS) '

Poradenstvi v oblasti investic do nemovitosti 23 0,1%

Nejvetsimi konkurenty Skupiny APS jsou skupina B2Holding (nachazejici se v Polsku, Chorvatské
republice, Republice Srbsko, Bosné a Hercegoving, Cerné Hofe, Rumunsku, Recku a v Kyperské
republice), skupina Hoist (nachézejici se v Polsku a Recku), skupina Intrum Iustitia (nachazejici se v
Polsku, Ceské republice, Slovenské republice, Mad’arsku, Chorvatské republice, Republice Srbsko, Bosné a
Hercegoving, Cerné Hote, Rumunsku, Recku a v Kyperské republice), skupina EOS (nachazejici se v
Polsku, Ceské republice, Slovenské republice, Mad’arsku, Chorvatské republice, Republice Srbsko, Bosn¢ a
Hercegoving, Cerné Hote, Rumunsku a v Bulharsku) a skupina Kruk (nachazejici se v Polsku, Ceské
republice, Slovenské republice a v Rumunsku). Kromé vySeuvedeného Skupina APS soutézi na
jednotlivych trzich také s lokalnimi konkurenty.

6.1 Investiéni management a poradenstvi pii nakupu a spravé portfolii NPL

Skupina APS zprostiedkovava klientim Skupiny APS investice do NPL a poskytuje sluzby po dobu celého
Zivotniho cyklu investice. Zivotni cyklus zahrnuje vyhledani investi¢ni pfileZitosti, jeji ocenéni, piipravu
nezavazné a zavazné nabidky na zakladé ocenéni, akvizici portfolia (signing a closing), fundraising, spravu
Dcetinych spolecnosti APS Holding vlastnicich portfolia NPL, reporting, fizeni vykonnosti a fizeni
penéZznich tokli. Skupina APS poskytuje také komplexni poradenské sluzby, jako je ocenéni portfolia NPL,
analyza a ocenéni kolaterald, analyza strategie vymahani a podpora pfi due diligence pro rizné kategorie
investor — od jednotlivetl po globalni a nadnarodni finanéni instituce. Skupina APS klade silny diiraz na
udrzeni dlouhodobych vztaht s investory.

Skupina APS vykonava tyto ¢innosti prostiednictvim APS Investments, kterd ma sidlo v Lucemburském
velkovévodstvi, avsak pusobi také v Ceské republice, Rumunsku a na Slovensku prostfednictvim svych
odstépnych zavodl (organizacnich slozek).

@ Vyhledavani a zprostiedkovani investi¢nich prileZitosti

Skupina APS vyhledava investicni piilezitosti pfedevS§im v regionu stfedni, vychodni a jihovychodni
Evropy, pfiCemz se primarn¢ zamétuje na akvizice portfolii NPL. Skupina APS investuje prostiedky z
vlastnich zdrojl, jakoz i prostfedky institucionalnich a soukromych investorti. V roce 2016 vykazovala
Skupina APS v aktivech portfolia v hodnoté¢ 44,5 mil EUR, ztoho byla portfolia v hodnoté 38,7
financovana Non-Recourse Instrumenty a 5,8 mil EUR financovana z vlastnich zdroji. V roce 2017
vykazovala Skupina APS v aktivech portfolia v hodnoté 84,7 mil EUR, z toho byla portfolia v hodnoté 81,4

156/228



financovana Non-Recourse Instrumenty a 3,3 mil EUR financovana z vlastnich zdroja. Skupina APS je
divéryhodnym partnerem ptednich svétovych finanénich instituci, v¢etné IFC (International Finance
Corporation), ¢lena skupiny Svétové banky, EBRD (European Bank for Reconstruction and Development)
a dalsich.

Aktivity Skupiny APS pokryvaji cely proces od podani nabidky na koupi portfolia NPL az po podpis a
vypotadani transakce. V rdmci vyhleddvani zajimavych investicnich pfilezitosti provadi Skupina APS
standardizovany screening vcetné¢ posouzeni vramci Screening Committee slozené z vrcholového
managementu Skupiny APS, kterd rozhoduje o tom, jestli ma Skupina APS na daném projektu participovat.
V dalsich fazich vrcholicich podanim zavazné nabidky Skupina APS poskytuje poradenské sluzby pfi
ocenovani, zastupovani vii¢i prodavajicimu a dale se podili predevsim na ptiprave transakéni dokumentace
a vyjednavani podminek transakce. V mnoha transakcich je Skupina APS také spoluinvestorem a jedna jako
hlavni upisovatel. Pokud jde o optimalni strukturu pro konkrétni transakci, Skupina APS hodnoti nejen
regulacni a dafiové aspekty, ale i mnoho dalSich faktorii, které maji dopad na realizovatelnost a zisky
plynouci z transakce pro investory. Jakmile je transakce vypofaddna, ziskané portfolio je standardné
spravovano spolecnostmi ze Skupiny APS.

Standardizovany investi¢ni proces umoziuje Skupin¢ APS realizovat Cetné transakce soucasné a zaroven
vytvaret synergicky efekt, pti kterém jsou vyuzivany interni i externi zdroje. Interni transak¢ni oddéleni
Skupiny APS zahrnuje tym zkuSenych investi¢nich manaZzert, kteti vedou jednotlivé transakce spolecné s
tymem specializovanych analytikd, jejichz tkolem je ptfiprava modeli ocenovani. Skupina APS vyuziva
jako externi zdroje lokalni pravni poradce, profesionalni a licencované valuatory kolateralti (pfedevsim
nemovitosti) a NPL odborniky. Zapojeni zkusenych a profesiondlnich externich poradcli umoziuje Skupiné
APS ur¢it v nejvyssi mozné mite realnou hodnotu portfolii. Zapojeni lokalnich internich vymahacich tymi
ma zasadni vyznam pro uréeni strategie vymahani a cili v jednotlivych ptipadech.

vvvvvv

a financni provérku. Béhem pravni provérky se provadi komplexni pravni posouzeni pohledavek a
dokumentace souvisejici s portfoliem NPL, vcetné zajisténi. Due diligence je provadéna mistnimi pravnimi
poradci, ktefi maji zkuSenosti s NPL v regionu. V ramci finan¢ni due diligence se poradci ocenovani
majetku zabyvaji ocenénim nemovitosti, které slouzi k zajisténi pohledavek a v piipad¢ akvizice entity i
ocenénim slozek spolecnosti.

Struktura transakce je pfipravena spolu s odborniky na poradenstvi v oblasti dani a strukturovani finan¢nich
transakci. Struktury jsou koncipovany tak, aby byly v souladu s pravnim a regulatornim prostfedim dané
zeme a zaroven nejlépe vyhovovaly investorim.

(b) Sprava portfolii NPL a investi¢nich SPV

Skupina APS spravuje a poskytuje komplexni sluzby souvisejici se spravou portfolii NPL, jakoz i
regulovanych i neregulovanych dcefinych spole¢nosti ze skupiny APS (SPV) vlastnicich portfolia NPL.
Skupina APS spravuje vice nez 500 000 jednotlivych NPL v ramci tii regulovanych a péti neregulovanych
spole¢nosti. Regulovanymi spole¢nostmi jsou APS Finance E.O.0.D. a APS Beta Bulgaria E.O.0.D., které
jsou regulovany Bulharskou narodni bankou a APS Fund Beta d.o.o. Beograd, ktera je regulovana Srbskou
narodni bankou. Neregulovanymi spole¢nostmi jsou APS GAMMA s.r.0., APS DELTA s.r.o., APS Delta
S.A. a APS BETA, a.s. V roce 2017 dosahla aktiva ve spravé Dcefinych spolecnosti patticich do skupiny
APS nominalni hodnotu (ptfi plném splaceni) piiblizné 5,5 miliardy EUR. Spole¢nost APS poskytla
poradenstvi ohledné akvizic vice nez 80 portfolii a ke konci roku 2017 spravovala 73 portfolii s vice nez
500 000 firemnimi a maloobchodnimi Gvéry ve stiedni a jihovychodni Evropé.

Skupina APS ma plné€ specializovany tym pro spravu Dcefinych spolecnosti patficich do Skupiny APS
vlastnicich NPL. Tym managementu fondl se zabyva komplexnimi poradenskymi sluzbami pro rGzné
kategorie klientli od individudlnich investorti, soukromych firem az po globalni a nadnarodni finanéni
instituce v riznych jurisdikcich v souladu s pozadavky investori.
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Na konci zivotniho cyklu portfolia pomaha Skupina APS investorim dosahnout Gspé$ného exitu (odchodu)
i prostiednictvim prodeje tailti portfolii, tj. zistatkovych portfolii. Zivotnost portfolia je modelovana na pét
az osm let pricemz Skupina APS periodicky analyzuje a vyhodnocuje o¢ekavané budouci penézni toky z
portfolia. Jakmile zac¢ind byt penézni tok z portfolia nesignifikantni pro investory mulize byt zajimavé
nabidnout residualni portfolio k prodeji na trhu. Timto zplsobem je potencidln¢ mozné docilit i lepsich
vynosovych parametrti portfolia. Skupina APS oceni zistatkovou cast portfolia podle odhadovanych
budoucich penéznich tokd. Nasledné analyzuje, zda je zajimavé nabidnout zistatkové portfolio k prode;ji
jako celek anebo jako mensi baliky. V ptipadé, ze je strategie prodeje zistatkovych portfolii pro investory
zajimava, Skupina APS je prodava na trhu prostfednictvim vetfejné nabidky nebo aukci.

6.2 Koupé NPL portfolii

Skupina APS se ve spolupraci s investory zaméfuje na pofizeni portfolii pohledavek od bank, leasingovych
spoleCnosti, spoleCnosti poskytujicich spottebitelské tveéry a jinych finan¢nich instituci, a to zejména v
zemich vychodni a stfedni Evropy. Skupina APS se zaméfuje na potizeni portfolii korporatnich tvert,
retailovych uvérl a o jak na zaji§téné tak i na nezajiSténd portfolia (napf. hypotecni uvéry, zajisténé
korporatni ivery a nezajisténé spotiebitelské uvery).

Primérné kupni cena se pohybuje v rozmezi 10% az 20% z nominalni hodnoty portfolia, pficemz koupé
vétsiny NPL portfolii je financovana Non-Recourse Instrumenty, jako jsou dluhopisy, uvérové smlouvy a
participa¢ni smlouvy. Splaceni uvedenych dluhovych instrumentd je plné zavislé na financnich tocich
plynoucich z téchto portfolii. Investoii v tomto ptipadé plné piebiraji veskera rizika a benefity daného
portfolia. Kontrolu nad témito portfolii si vSak zachovava Skupina APS. Koupé NPL portfolii zahrnuje
vyhledani NPL portfolia v ramci regionu Evropy, ocenéni NPL portfolii, analyzu a ocenéni kolaterald,
analyzu strategie vymahani a podporu pfi due diligence, pfipravu nezavazné a zavazné nabidky na zakladé
ocenéni, akvizici portfolia (signing a closing), reporting, fizeni vykonnosti a fizeni penéznich tokd.

Nakoupena portfolia pohledavek jsou nasledné ve vétSiné ptipadi spravovana servisnimi spole¢nostmi ze
Skupiny APS, pficemz Skupina APS je schopna primémé vymoct 1,5 az 2nasobek hodnoty investice.

6.3 Sprava a vymahani NPL

Skupina APS je pfednim poskytovatelem inkasnich sluzeb v oblasti NPL ve stiedni, vychodni a
jihovychodni Evropé a tyto sluzby poskytuje jak spole¢nostem ze Skupiny APS, které vlastni portfolia
NPL, tak tfetim strandm. Skupina APS si za spravu a vyméahani NPL pramérné uctuje 8% az 12% z hrubé
vymozené Castky. Dle povahy nakoupeného portfolia je realizovano vhodné clenéni portfolia a na
jednotlivych ¢astech jsou aplikovany vhodné vymahaci nastroje. Pro mimosoudni vymahani je primarné
vyuzivano ¢innosti call centra a doprovodnych ¢innosti, napt. zasilani vymahacich dopist, SMS a e-maila.
Skupina APS provozuje call centra v Ceské republice, Rumunsku, Slovenské republice, Bulharsku, Polsku,
Kyperské republice, Recku, Cerné Hofe, Bosné a Hercegoviné a Vv soucasnosti buduje call centrum
v Mad’arsku, pficemz v pripad¢ potieby je schopna vyuzit také nastroji terénniho vymahani. Primarnim
cilem mimosoudniho vymaéhani je dosdhnout uzavieni dohody o postupném splaceni dluhu a nasledny
monitoring postupného splaceni ze strany dluznikii. V ramci mimosoudniho vymahani Skupina APS ¢leni
portfolia dle typu dluhu, hodnoty dluhu, stati dluhu, pfipadné jinych charakteristik, pficemz pro kazdou
skupinu dluhti dle uvedenych kritérii mize byt zvolena jina vymahaci strategie. Pfi vymahani vyuziva
Skupina APS ruzné technologie, at’ se jednd o sofistikovany pohledavkovy systém ¢i prediktivni auto-
dialer. V ramci terénniho vymahani je dluh pfedan k vykonani osobni navstévy dluznika v misté jeho

pobytu.

Pro soudni vymahani jsou vyuZivany nastroje, které jsou v rdmci dané zem¢, v niz Skupiny APS piisobi,
dostupné s ohledem na pravni ramec a specifika soudniho fizeni v jednotlivych zemich. V nékterych
jurisdikcich je pfistupna urcitd mira automatizace zpracovani soudniho procesu a Skupina APS vénuje
velky duraz pravé na maximalizaci 0¢inku moZné automatizace procesu soudniho vymahani. Z pohledu
charakteru portfolia je dulezité, zda se jedna o portfolio zajisténé nebo nezajisténé. U zajisténych portfolii je
vymahaci strategie postavena na specifickych vlastnostech kazdé dil¢i pohledavky, resp. pfedmeétu zajisténi,
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u nezajisténych portfolii je vymahaci strategie postavena na vymahani ucelenych skupin pohledavek
pouzitim vhodné strategie. Z pohledu volby strategie pro soudni vymahani jsou dulezité tyto faktory: typ
dluhu, hodnota dluhu, stafi dluhu, status dluhu (faze vymahani, ve které se dotcena pohledavka nachazi).
Skupina APS zajistuje podani k pfislusnym soudim dle specifik jednotlivych jurisdikci, zaroven zajistuje
ukony souvisejici se zahajenim fizeni a provadi monitoring portfolii ve fazi soudniho vymahani. Cilem
soudniho vymahani je dosazeni zaplaceni dluhu Vv pribéhu soudniho fizeni nebo vydani exekucniho titulu
ze strany pfislusného orgénu (soud, arbitr, pfipadné jiny statni organ). Po vydani exeku¢niho titulu Skupina
APS zajistuje podani névrhu na vykon rozhodnuti rovnéz dle specifik jednotlivych jurisdikci a dale
zajistuje vSechny ukony vztahujici se k opravnénému, které souvisi s probihajicim vykonavacim fizenim.
Po zahajeni exekucniho fizeni Skupina APS monitoruje probihajici fizeni s cilem maximalizovat
vymozenou Castku v co nejkrat§im cCase. V piipadé zahajeni insolvenc¢niho fizeni, pfipadné dédického
tizeni, Skupina APS zajiStuje ukony potifebné pro zachovani pohledavky a zaroven pro nasledné vymozeni
dluhu. V ptipadé vymahani zajisténych pohledavek je dil¢i strategie zvolena zejména s ohledem na stav
ptipadu (tj. v jaké fazi vymahani se dluh nachazi) a na procesni moznosti realizace kolateralu dle pfislusné
jurisdikce.

Skupina APS poskytuje své sluzby v oblasti spravy a vymahani NPL prostiednictvim servisnich spolecnosti
(Dcefinych spole¢nosti APS Recovery), nachazejicich se v Ceské republice, Slovenské republice,
Rumunsku, Bulharsku, Recku, Chorvatské republice, Kyperské republice, Mad’arsku, Srbské republice,
Cerné Hote, Polsku a Bosné a Hercegoving. V Kyperské republice ma Skupina APS ve spravé pohledavky
v nominalni hodnoté pies 2 miliardy EUR (100% v Joint Venture s Hellenic Bank). V Rumunsku ma
Skupina APS ve spravé pohledavky v hodnoté 3 258 mil. EUR, v Chorvatské republice 722 mil. EUR a
v Polsku 605 mil. EUR.

REO strategie je specifickou Cinnosti v oblasti vymahani pohledavek, ktera zahrnuje koupi vybranych
nemovitosti, které jsou pfedmétem zajisténi pohledavky a jejich nasledny prodej (REO strategie). REO
strategie se miiZe realizovat jak v mimosoudni fazi vymahani na zékladé dohody s dluznikem, tak i v soudni
¢asti vymahani, tj. v exeku¢nim anebo insolven¢nim fizeni. Nemovitost je koupena spolecnosti zaloZzenou
specialné za timto Ucelem, pti¢emz koupé nemovitosti od dluznika je financovana vétsinou prostredky od
investori. Kazdy pfipad koup€ nemovitosti je posuzovan individualné a jeho FeSeni zavisi od typu
nemovitosti, jeji lokality, stavu atp. V nekterych piipadech Skupina APS provadi také development a rozvoj
nemovitosti, které kupuje a nasledné tyto nemovitosti prodava. Skupina APS pfitom spolupracuje se
spolecnostmi specializujicimi se na spravu budov.

V soucasnosti je REO strategie provadénd pouze v Rumunsku, Chorvatsku, Kyperské republice a v
Madarsku.

6.4 Poradenstvi v oblasti investic do nemovitosti
Skupina APS nové¢ zalozila divizi Real Estate, kterd bude poskytovat poradenstvi pro investory a
developery v sektoru nemovitosti, konkrétné¢ v oblastech koupé a prodeje, managementu investi¢nich

prilezitosti, posouzeni rizik a ocenéni, jakoz i restrukturalizace a spravy nemovitosti.

Realitni divize APS se bude zaméfovat na nemovitostni portfolia (komercni prostory, jakoz i bytové
prostory), v¢etn¢ investic do projekti zatizenych zadluzenim.

6.5 Hlavni trhy APS Holding a Skupiny APS
@ vyhledavani a zprosttedkovani investi¢nich ptileZitosti nakupu NPL, jakoZ i
(b) spravy a vymahani pohledavek, vcetné spravy souvisejicitho nemovit¢ho majetku (pro NPL

portfolia vlastnéna uceloveé zalozenymi spolecnostmi ze Skupiny APS, jakoz i NPL portfolia
vlastnéna tfetimi stranami).
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Skupina APS puisobi v zemich stiedni, vychodni a jihovychodni Evropy, konkrétng v Ceské republice,
Slovenské republice, v Lucemburském velkovévodstvi, Rumunsku, Madarsku, Kyperské republice,
Chorvatské republice, Republice Srbsko, Polsku a Bulharsku, Recku a Bosné a Hercegoving.

Objemy NPL k prodeji na jednotlivych trzich jsou vyznamné ovlivnény schopnosti bank a jinych
finan¢nich instituci (napf. leasingovych spole¢nosti nebo spolecnosti poskytujicich spotiebitelské tvéry)
spravovat své problémové dluhy. Sprava NPL je pro banky a jiné financni instituce vysoce nakladnd a
mnohdy neefektivni. Zejména banky musi zpracovavat strategie fizeni NPL, dodrZovat systémy vnitini
kontroly, zfizovat samostatné specializované ttvary pro vymahani a mit management se zkuSenostmi a
know-how v oblasti NPL, jelikoz sprava a vymahani NPL se od spravy a vymahani nedefaultnich Gvéra
znaéné lisi. Na schopnost bank a jinych finan¢nich instituci spravovat vlastni NPL ma vliv také tiroven
pravniho a regulatorniho prostfedi v dané jurisdikci, zejména v oblasti insolvence a exekuce, politické tlaky
na banky, aby se vyhnuly exekucim majetku a tim negativni pozornosti vefejnosti a také nutnost bank
zvySovat svoji kapitalovou piimétenost. Jelikoz sprava NPL odvadi pozornost a zdroje od hlavnich ¢innosti
banky a jinych finan¢nich instituci, byva proto jednodussi a méné nakladné NPL prodat. Portfolia NPL jsou
vétsSinou odprodavana za cenu niz§i, nez je jejich nominalni hodnota. VySe ceny je urCena na zaklade¢
ocenéni portfolia a jeho zajisténi a dale na zaklad¢é doby, po kterou jsou pohledavky po splatnosti. Cenu
portfolii NPL ovliviuji také rizika spojend s vymahanim NPL.

Trh ndkupu a prodeje NPL, jakoZz i trh spravy a vymahani NPL, se vyznacuje piekazkami pro vstup, které
spoCivaji zejména v nutnosti mit know-how a reputaci, jakoz i potfebné financ¢ni zdroje.

V piipadech, kdy Skupina APS spravuje portfolia NPL zajisténa nemovitostmi, je jeji ¢innost ovlivnéna
také vyvojem realitniho trhu v dané zemi. Portfolia NPL zaji§téna nemovitostmi se v souCasnosti nachazi v

Rumunsku, Kyperské republice, Mad’arsku a Chorvatsku.

Jednotlivé spolecnosti ze Skupiny APS podléhaji v ptislusné jurisdikci dohledu ze strany narodnich bank,
pfipadné organti na ochranu spotiebiteld.

7. Organizaéni struktura APS Holding

7.1 Struktura akcionaia APS Holding

APS Holding ma k datu tohoto Prospektu jediného akcionare, kterym je pan Martin Machon, dat. nar. 22.
biezna 1971, bytem Slezska 2141/116, Vinohrady, 130 00 Praha 3.

Charakter kontroly APS Holding ze strany Martina Machoné vyplyva z prav a povinnosti Martina Machoné
spojenych s vlastnictvim vSech akcii APS Holding, kdy Martin Machon vykonavéa ptisobnost nejvyssiho
organu APS Holding. APS Holding nepfijala zadna zvlastni opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany
Martina Machoné. Proti zneuZiti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva APS Holding zakonnou
ochranu.

APS Holding si neni védoma zadnych ujednani, které mohou vést ke zméné kontroly APS Holding.

7.2 Skupina

APS Holding je clenem Skupiny APS. Skupina APS piasobi v nasledujicich zemich: Lucemburské
velkovévodstvi, Ceska republika, Rumunsko, Slovenska republika, Bulharsko, Polsko, Republika Srbsko,

Madarsko, Kyperska republika, Recko, Cerna Hora, Bosna a Hercegovina a Chorvatska republika.

Struktura Skupiny APS k datu tohoto Prospektu je uvedena na nasledujici strané.
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APS Vlastnicka struktura
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7.3 Zavislost APS Holding na Skupiné APS

APS Holding je holdingovou spolecnosti zastfesujici aktivity Skupiny APS (spolecnosti spadajicich pod
spole¢nost APS Holding), ktera primarn€é drzi, spravuje a pfipadn€¢ financuje ucast na Dcefinych
spolecnostech a sama nevykondva jinou vyznamnéj$i podnikatelskou ¢innost. APS Holding ma ptijmy
zejména z podili na zisku a z dividend, a je proto zcela zavisla na Gspésnosti podnikani jejich Dcefinych
spoleCnosti a jimi pifimo nebo nepiimo ovladanych osob. Pokud by Dcefiné spole¢nosti APS Holding
nedosahovaly ocekdvanych vysledkd nebo by jejich schopnost vykonat platby (napiiklad ve formé
dividend, trokt ¢i v jinych podobach) ve prospéch APS Holding byla omezena z jinych divodt (napiiklad
dostupnosti volnych zdroja, pravni ¢i dafiovou upravou a/nebo smlouvami), mohlo by to mit vyznamny
negativni vliv na pfijmy APS Holding.

8. Informace o trendech

8.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni ucetni zavérky APS Holding ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zmeén¢ ve vyhlidkdch APS Holding a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

8.2 Informace o znamych trendech

Od data posledni ucetni zavérky ovérené auditorem nedoSlo k zadné podstatné negativni zmén€ ve
vyhlidkach APS Holding ani Skupiny APS.

Skupina APS je ovliviiovana zejména:

(@) vyvojem trhtt NPL v zemich, kde Skupina APS ptisobi, a to zejména schopnosti a ochotou bank
prodavat svoje NPL, druhem a kvalitou portfolia atp.,

(b) makroekonomickym vyvojem v zemich, kde Skupina APS pulsobi, jako je vyvoj inflace,
nezaméstnanosti, irokovych sazeb na trzich, ve kterych Skupina APS puisobi atp.,

) v ptipadé portfolii zajisténych nemovitostmi vyvojem realitniho trhu v dané zemi (v soucasnosti
pouze Rumunsko, Republika Srbsko, Chorvatsko, Kypr a Mad’arsko), a

(d) ptipadnymi zménami v legislativnim, danovém a regulatornim prostiedi.
Analyza vybranych trhia NPL

Pomér NPL vuci celkové vysi uvérit v Evropské unii po finanéni krizi prudce vzrostl. V roce 2006 tvorily
NPL 2 % z celkovych tvért v Evropské unii, zatimco v letech 2012/2013 az 7 %. Na jednotlivych trzich
tvofil ke konci roku 2016 primérny pomér NPL k tvéréim v rozvahach bank 47 % v Recku, 45 % na Kypru
a okolo 20 % v Bulharsku, Mad’arsku, Irsku, Italii, Portugalsku i Slovinsku.™ Evropské banky mély na
konci roku 2016 ve svych rozvahach NPL v piiblizné hodnot& 1 bilion EUR. *

Pii zpracovani analyz NPL trhii vychdzel Emitent z riznych zdroji. Cisla uvedend Emitentem niZe
predstavuji pouze odhady a mohou se z tohoto dtivodu lisit.

V regionu stfedni a vychodni Evropy je prodej NPL pofad nejcastéjsi volbou pro snizeni zadluzenosti v
bankovnim sektoru. V roce 2016 dosahly transakce prodeje NPL v tomto regionu 7 miliard EUR, pficemz
nejvetsi vySe dosahly prodeje v Rumunsku, Mad’arsku, Chorvatsku a také Slovinsku. I ptes aktivni ¢isténi

™ https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/05/non-performing-loans-in-europe.pdf

2 https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/npl/html/index.en.html

162/228


https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/05/non-performing-loans-in-europe.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/banking/priorities/npl/html/index.en.html

portfolii bank v uplynulych letech jsou v rozvahach evropskych bank i nadéle znagné &astky NPL.™
Zatimco v roce 2016 zaznamenaly trhy NPL oproti roku 2015 pokles, rok 2017 byl pro trhy NPL
priznivym. Nartust obchodli s NPL se oc¢ekava také v nasledujicich letech, a to zejména kvili regulatornim
tlakim na banky a také kviili rostouci poptavce investorii.™* Trzni transakce tvofily od ledna 2017 do dubna
2018 3,8 miliard EUR, pii¢emz nejvétsi vyse dosahly prodeje v Rumunsku a také v Recku. Na jednotlivych
trzich tvotil k 30. zaii 2017 pomér NPL vigi celkovému objemu Gvért 47 % v Recku, 43 % na Kypru a 12
% v Bulharsku, Chorvatsku a Srbsku. U ostatnich zemi je pomér nizi.”* V roce 2018 trh odekava dalsi
vyrazné navyseni poctu pohleddvek prodavanych na trhu, a to zejména kvili regulatornim tlakiim na banky
a také kvili rostouci poptavce investori,™® jeZ je podporeno aktualnim poétem bé&Zicich tendrd ve vysi 1,1
miliardy EURY. V nasledujicich letech se o¢ekava nariist obchodii s NPL zejména v Recku .'®

Graf: Podil NPL v jednotlivych zemich ke konci biezna 2017%

Analyza né€kterych vybranych trhi je omezena pouze na rok 2016, jelikoz k datu tohoto Prospektu nebyly
dostupné relevantni udaje za rok 2017 pro vSechny trhy.

Ceska republika. Stejnd jako v piedchozich letech, v roce 2017 objem retailovych i korporatnich avéra
vzrostl, coz bylo zplsobeno zejména pretrvavajicimi nizkymi urokovymi sazbami, zlepSovanim
ekonomickych podminek a také proto, Ze banky se snazi vyrovnat ztraty zpisobené nizkymi Grokovymi
sazbami zvySovanim objemu poskytnutych uvéri. Pokles objemt NPL v roce 2016 (z 5.7 % na 5,2 % v
korporatnim sektoru a z 4,1 % na 3,2 % v retailovém sektoru) *° a pokles celkového objemu NPL na 3,8% v
roce 2017% byl zptisoben &astecné odpisy a Easteéné rostoucim objemem uvari v &eské ekonomice. Na trhu
prodeje NPL je aktivni pfedev§im Moneta Money Bank a nebankovni poskytovatelé uvéri. Ostatni banky

%2 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf

¥ https://f.ticollect.com/fr2/618/45771/Loan_Sale_Report_V5_FINAL.pdf
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'8 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf

9 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/fa/NLP-ECB-Summary.pdf
2 https://wwwz2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
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prodavaji NPL jen vyjimeéné a nepravidelné. Ekonomické a uvérové podminky v Ceské republice jsou
piiznivé, Ceskd narodni banka vak zavedla piedpisy a doporudeni s cilem zmirnit potencialni rizika
plynouci z rostouci zadluzenosti. V roce 2017 byla zavedena proticyklicka kapitalova rezerva na trovni 0,5
% celkovych rizikovych expozic viech bank pisobicich v Ceské republice, ktera nabyla wGdinnost od 1.
ledna 2018. Opatieni Ceské narodni banky maji za cil stabilizaci finanéniho systému a tim také pfedchazeni
narustu objemu NPL v ¢eské ekonomice, a tudiZ maji negativni dopad na Skupinu APS.

Nartist objemu uvért by mohl v dlouhodobé &i sttednédobé budoucnosti vést k nartistu objemit NPL.%

Slovenska republika. Stejné¢ jako v ptredchozich letech, v roce 2016 a 2017 objem uvérd dynamicky rostl.
Podle Narodni banky Slovenska se zadluzenost domacnosti v poslednich letech zdvojnasobila a stala se
nejvyssi v regionu. Vzhledem k pretrvavajicim nizkym tGrokovym sazbam a zlepSeni situace na trhu prace
rostl prumérny objem uveérl rychleji nez primérna mzda. Slovenské domacnosti maji také pomérné nizké
uspory ve srovnani s jejich dluhy. Pomér retailovych i korporatnich NPL se v roce 2016 snizil 0 0,2 %, a 0
0,9 % a na konci roku 2016 ¢inil 3,7 % a 6,5 %, coz ptedstavuje jeden z nejniz§ich pomért v regionu. Podle
Narodni banky Slovenska byla Cistd mira selhani ivérd na bydleni kolem nuly, coz naznacuje vysokou
kvalitu tohoto ivérového segmentu.”® Na trhu v sou¢asné dobé vzhledem k nepfiznivému legislativnimu
prostfgdi neprobihaji témer zadné transakce. Na konci roku 2017 byl celkovy objem NPL na trhu ve vysi
4,0%.

V Rumunsku vzrostl v roce 2016 objem retailovych uvért o 4,8 %, pfi¢emz nejvyznamngjsi Cast tvofily
uvery na bydleni. Objem korporatnich uvérii v roce 2016 mirn€ poklesl o 2,8 %. Na zadkladé vefejné
dostupnych informaci o trhu se kvalita rumunskych bankovnich aktiv zlepsila v disledku prodeje NPL
portfolii v hodnoté vétsi nez 2 mld. EUR v souhrnu za obdobi roku 2016 a prvnich 10 mésicti roku 2017.
Rumunsky trh je v poslednich letech jednim z nejaktivnéjSich trhii s prodeji NPL v regionu stiedni a
vychodni Evropy. Objemy NPL v retailovém sektoru se snizily o 1,7 % a v korporatnim o 7,2 %. Navzdory
vyraznému sniZzeni objemu NPL dosahl celkovy objem NPL v bankovnim sektoru ke konci roku 2016
tirovné 9,6 %, coZ je stale nad celkovym primérem EU *. V roce 2017 objem tivéra v rumunské ekonomice
dale vzrostl. Co do objemu prodanych NPL byl v roce 2017 rumunsky trh nejaktivnéjsi v regionu. Objemy
NPL se snizily meziro¢né o 20,6% na 4,6 miliardy EUR, i pfes to se v nasledujicich letech predpoklada
vyznamny objem prodejii NPL.?® Vzhledem k pozoruhodnému mnozstvi probihajicich transakci mize
objem transakci v roce 2018 piekrogit ¢astku 2 mld. EUR.?’

Kypr. K zaii 2017 byl ve tfech nejvétsich domacich bankach pomér NPL (NPL ratio) cca 43 % a dosahoval
vic nez 110 % HDP?. Snizovani objemu NPL bankami bylo zaméfeno na vétsi podniky. Hodnota NPL
tvoii vice nez 90 % celkové hodnoty NPL na Kypru. Nekteré diive restrukturalizované NPL a nékteré diive
vykonné Uvéry i pies silny rist HDP selhavaji. Vzhledem k snizujicimu se objemu Uverd a rostoucim
vkladiim ukladaji banky nadmérnou likviditu (asi 15 % aktiv) u centralni banky. Kapitalova pfiméfenost
prekracuje regulatorni pozadavky a rezervy bank se zvysily na téméef 47 % NPL ve druhém ctvrtleti 2017
(coz je blizké evropskému praméru). Zisky zustavaji nadale pod tlakem pravidelnych opravnych polozek,
snizovani urokovych sazeb a omezené optimalizace provoznich nakladi. * Prvni velka transakce v
Kyperské republice byla dokoncena Skupinou APS ve spolupraci s Hellenic Bank v poloviné roku 2017.
Od té doby i ostatni banky zacinaji prodavat svoje NPL a trh se pomalu rozviji.

2 nttps://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
2 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
2 EBCI - Vienna Initiative — NPL Monitor (CESEE) 1H 2018
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7 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
% EBCI - Vienna Initiative — NPL Monitor (CESEE) 1H 2018
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Chorvatsko. Objem retailovych i korporatnich Gvéri se v roce 2016 snizil 0 6 % a 4 %. V retailovém
sektoru celkova vyse tvérd klesala kontinualné kvili zakonné konverzi Gvérti navazanych na Svycarsky
frank, odpistim a prodejim pohledavek, ackoli poptavka po uvérech se v roce 2016 zacala zotavovat. Podle
Chorvatské narodni banky byly dlouhodobé plijcky domacnosti podnécovany pozitivnimi signaly z trhu
prace a rostouci divérou spotiebitel, zatimco uvolnéna pravidla pro poskytovani uveéri mél dle udaju
dostupnych za obdobi prvnich 10 mésicti roku 2017 ptiznivy dopad na Gvérové trhy. V korporatnim sektoru
je situace podobnd. Rlst objemu nové poskytnutych uvérit nebyl pro vyrovnani odpist a prodeji
pohledavek dostate¢ny, &imz se celkovy objem Gvérii na trhu snizil. ** V zaii 2017 byl pomér NPL vaci
celkovému objemu Gvéra v rozvahach bank ve vysi 12,3%.%

V roce 2016 a v obdobi do fijna 2017 byl Chorvatsky trh jednim z nejaktivnéjSich trhtt s NPL v regionu
sttedni a vychodni Evropy s transakcemi v objemu téméf 2,0 miliardy EUR. Trhu dominovaly prodeje
korporatnich portfolii NPL. Nejvétsim prodanym portfoliem NPL bylo portfolio s ndzvem Projekt Taurus
koupené a spravované spole¢nosmi ze Skupiny APS.*

Republika Srbsko. Objem korporatnich Gvéra vzrostl v roce 2016 o 3,5 %, coz bylo zpusobeno potiebou
spole¢nosti financovat pofizeni majetku (podle Srbské narodni banky Cinili iveéry na pofizeni kratkodobého
majetku 53 % nové poskytnutych Gveérn) a restrukturalizaci dluhu. Ocekava se, Ze trh s korporatnimi Gvéry
v roce 2017 dale vzroste kvili zlepSeni ekonomické aktivity a nizkym trokovym sazbam. V roce 2016
doslo také k nartistu objemu retailovych tvérti o 12,5 %. Klicovou hnaci silou expanze byly nizké Grokové
sazby vyvolané uvolnénou ménovou politikou, stejné jako cenova konkurence mezi bankami. Rist byl
podpofen primarné hotovostnimi tvery, ale také Gvéry na bydleni a investi¢nimi uvéry. Mezi retailovymi
uvéry dominovaly uvéry denominované v mistni mené.

Objemy retailovych i korporatnich NPL v roce 2016 klesly o 1,6 % a 0 4,4 % v dusledku Uspésné
implementace vladni strategie feSeni NPL, podporujici odpisy a prodej portfolii NPL. Srbska narodni banka
uvedla, ze objem odpisti neuspesnych portfolii byl v roce 2016 Sestkrat vyssi nez v roce 2015. Nejvetsi NPL
transakei az do fijna 2017 byl prodej korporatniho portfolia NPL pod ndzvem Projekt Onyx, které je
spravovano a vymahano spolecnosti pattici do Skupiny APS, pfic¢emz Skupina APS toto portfolio nevlastni,
pouze jej vyméaha.®

Polsko zaznamenalo v roce 2015 vyznamny narGst objemu retailovych i korporatnich Gvérti a tento
vzestupny trend pokracoval i v roce 2016, avSak s niz§im tempem. Vyrazny rast poptavky po tvérech
pretrvava zejména kvili nizkym urokovym sazbam, stabilnimu hospodatfskému rtstu a zlepSeni na trhu
prace. Objem retailovych NPL se v roce 2016 zvysil o 2,1 %, avSak v korporatnim sektoru poklesly objemy
NPL o 3,3 %. V porovnani s trendy pfedchozich let zaznamenal pomér retailovych a korporatnich NPL
mirny pokles 0 0,2 % a 0 0,9 %. Podle Polské narodni banky bylo zlepSeni trhu s Gveéry a pomérné nizké
ztraty podpofeny vyvojem financni situace realného sektoru (zvySeni pfijmil a niz$i nezaméstnanost,
zvySovani ziskovosti a likvidity podniki).

Podle zpravy Polské narodni banky o finan¢ni stabilité se kvalita avértd domacnosti pon€kud zlepsila, coz se
projevilo hlavné u komerc¢nich bank. Navzdory tomuto trendu byly uveéry domécnosti druzstevnich bank (s
vyjimkou velkych druzstevnich bank) kvalitngjsi, nez u komerénich bank.*

Trh NPL v Polsku je vysoce aktivni a to zejména v oblasti nezaji§ténych pohledavek. Pomér NPL vuci
celkovému objemu uvért byl v fjnu 2017 4,1%, coZ je meziro¢ni pokles o 0,3%.% Trh NPL vyznamné

% https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
® EBCI - Vienna Initiative — NPL Monitor (CESEE) 1H 2018

%2 https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
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ovlivnil bankrot vyznamné spole¢nosti na trhu odkupu NPL patfici do skupiny GetBack. Tento bankrot je
prilezitosti pro zvyseni vynosu z portfolii pro ostatni spole¢nosti pusobici na polském trhu.

Mad’arsko. Objem korporatnich uvérii v roce 2016 vzrostl o 4 % oproti predchozimu roku. Podle nazoru
Mad’arské narodni banky byl tento rtst zplsoben pfedevsim pljCovanim malym a stfednim podniklim;
objem NPL malych a stfednich podniki mezirocné vzrostl o 8 %, zatimco objem NPL sektoru malych a
sttednich podnikli véetné jednotliveti vzrostl o 12 %. Narhst objemu Uvérti se odrazil nejen v tvérech
vyplacenych v rdmci programu financovani pro rust (ktery byl v bfeznu 2017 zrusen), ale také v nardstu
uvéri v lokalni méné, které byly vyrazné podpoieny tzv. Market-Based Lending Scheme. Objem
retailovych Gvérd zaznamenal v roce 2016 mirny nartst o 0,4 %, nicméné objem novych retailovych Gvera
dosahl v roce 2016 3,4 mld. EUR, coz bylo o0 50 % vice nez v roce 2015.

V roce 2016 se vyrazné snizily poméry korporatnich i retailovych NPL. V piipadé korporatniho sektoru
doslo v uplynulych 2 az 3 letech k relativné rychlému vyc¢isténi NPL. V nasledujicich letech se predpoklada
uvedeni na trh pouze n€kolika portfolii. Prodej NPL portfolii domacnosti — zejména hypotecnich avért —
byl oproti korporatnim portfoliim méné intenzivni. Piestoze do fijna 2017 doSlo na trhu k prodejim
vyznamnych hypote¢nich NPL, bankovni sektor muze stale celit vyznamnym vyzvam, pokud jde o
retailové NPL.*®

Bulharsko. V objemu retailovych avért doslo v roce 2016 k mirnému nardstu o 1,4 %, coz bylo podobné
jako v roce 2015 zptsobeno predev§im spotiebitelskymi uvéry. Poptavka po hypotecnich uvérech je
relativné nizkd, pouze 5% domacnosti v Bulharsku ma Gvér na bydleni. Objem korporatnich Givéri se mirné
snizil o 0,3 % z divodu nizsi investicni aktivity. V roce 2017 se ocekava narist korporatnich uvéra
zpusobeny rastem HDP.

Objemy retailovych i korporatnich NPL se v roce 2016 vyrazng snizily o 21,4 %, a 0 13,6 % a to piedevsim
v disledku prodeje NPL odpisti plné znehodnocenych avért. V roce 2015 a pocatkem roku 2016 se banky
zaméfily na vycisténi svych rozvah v ramci ptipravy kontroly kvality aktiv a zatézového testu Bulharské
narodni banky. Bulharska narodni banka méla za cil stabilizovat bankovni systém a zlepsit kvalitu aktiv, a z
toho divodu provadéla kontrolu kvality aktiv a zatézové testy. Dopad opatieni pozadovanych Bulharskou
narodni bankou nemél na kapitalizaci a ziskovost bankovniho systému vyznamny negativni vliv.*’ V roce
2017 se pak celkovy objem NPL snizil z 14% na 11,7%, nicméné i tak je bulharsky trh jednim z nejvétsich
v regionu. Nejaktivngjsi bankou je UniCredit, ktera pravideln& prodava &asti svych NPL. %

Bosna a Hercegovina. Objem retailovych i korporatnich Gvéria se v roce 2016 zvysil o 3,8 %. Na
retailovych tvérech maji nejvyssi podil spotiebitelské uveéry (cca 77 %) jejichz objem v roce 2016 vzrostl o
5,5 %. Navzdory klesajicimu vyvoji urokovych sazeb se objem uvérl na bydleni ¢tvrty rok po sobé snizil.
Na zaklad¢ silngjsi ekonomické aktivity a poklesu objemu nesplacenych portfolii se poptavka po uvérech v
korporatni sféte zvysila. Nejvic vzrostli zeméd€lské a vyrobni uvéry.

V roce 2016 celkovy objem NPL v retailovém sektoru klesl o 8,0 %, zatimco pomér retailovych NPL
poklesl z 9,7 % na 8,6 %. Podle Centralni banky Bosny a Hercegoviny byl tento pokles zptisoben odpisy
NPL a odebranim licence Banka Srpske a.d. Banja Luka, kterd vykazovala mimofadn¢ vysoky objem NPL.
Objem korporatnich NPL v roce 2016 také klesl z 17,2 % na 15,3 %, a to predevsim v dtsledku nezahrnuti
Banka Srpske a.d. Banja Luka do statistik.*

Recko. Pomér NPL vigi celkovému objemu Gvéra v rozvahach feckych bank dosahl v roce 2017 vice nez
45 % a byl nejvyssi v Evropé. Kombinovany objem NPL ¢ty systémovych bank dosahl k 30. zaii 2017
vyse 105 miliard EUR. V souladu s cili Recké narodni banky musi banky do roku 2019 tuto &astku sniZit o

% https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
* https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
® EBCI - Vienna Initiative — NPL Monitor (CESEE) 1H 2018

* https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/ro/Documents/npl_final_s.pdf
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43 miliard EUR. Prodej NPL ma tvofit vyznamnou ¢ast opatfeni ke snizeni NPL. O¢ekava se proto vyrazny
nartst nabidky portfolii NPL na trhu. V roce 2017 o¢ekava navrat rustu HDP. Mezinarodni ménovy fond
predpoklada nardst o 2,7 % v roce 2018. Vzhledem k tomu, ze kvalita feckych tvérovych portfolii se
zlepsila, stava se pro investory stale atraktivnéjsi. Postupné zlepSovani makroekonomickych podminek jiz
vedlo k poptavce investord na prvni prodej portfolii. Vzhledem k tomu, Ze se na trhu objevuje vice portfolii,
se da ocekavat, ze poptavka se bude zvySovat. Ocekéava se, ze fecké banky snizi své NPL o 15 miliard EUR
v roce 2018 a 16,6 miliard EUR v roce 2019 “° Skupina APS spolu se svymi finan&nimi partnery dokon&uje
transakci v Recku, kde Piraeus Bank prodava nezajisténé portfolio s nominalni hodnotou NPL 2,3 miliardy
EUR.

Analyza vybranych trhii nemovitosti

Mad’arsko. Stabilni investi¢ni prostiedi, dobré ekonomické ukazatele a pozitivni predikce ocekavanych
vynost na mad’arském realitnim trhu mély za nasledek vyznamné zvyseni investicni aktivity v roce 2017.
Objem investic pfesahl 1,7 miliardy eur, coz je o 133 % vice nez v pfedchozim roce. Nejvice preferovanym
typem nemovitosti byly v roce 2017 kancelafské a administrativni budovy s podilem 56 % na celkovém
objemu, nasledované retailem (25 %) a prumyslovymi objekty (11 %).

Trh nemovitosti v Mad’arsku zaznamenava zvySeny zajem bankovnich subjektll o financovani transakci
presahujicich 25 milioni eur. Zatimco dfive byly realizované transakce financované predevsim
prostfednictvim syndikovanych ptjcek, v soucasné dobé preferuji bankovni subjekty financovat transakce
samostatne. Dal§im pozitivnim faktorem pfispivajicim k pozitivnimu vyhledu na realitnim trhu je zkracujici
se Cas potiebny k uzavieni transakce. Zatimco v minulych letech bylo potieba k uzavieni transakce 9 az 12
meésicll, nyni se vétsina transakci uskutecni do 6 mésicu.

V nasledujicich letech se ocekava zvySeni podilu zahrani¢nich investord puisobicich na madarském trhu a
tlak na rist cen nemovitosti. Ve druhé poloviné roku 2018 se piedpoklada zvysena aktivita prodavajicich
Vv oblasti velkych nemovitostnich portfolii, coz muze pfedstavovat zajimavé investiCni pfilezitosti pro
zahraniéni i lokalni investory.

Rumunsko. Trh s nemovitostmi v poslednim roce vyrazné rostl zejména diky silnému a stabilnimu
hospodarskému ristu, zvySené chuti domacich bank financovat velké nemovitostni projekty a vysokému
rustovému potencialu jednotlivych segmentll (zejména kancelaiskych a primyslovych budov). Zvyseny
zajem o tuzemska aktiva vedl k riistu cen nemovitosti.

Investorsky sentiment se vici nemovitostnimu trhu v roce 2017 vyrazné zlepsil, objem transakci ovSem
vyrazné zaostava. Rok 2018 by mél pfinést vyraznou zménu ve struktuie a objemu uzavienych transakci.
Zatimco v letech 2015 az 2017 byla primérnd velikost prodanych kancelarskych budov ptiblizné 20,000
m?, kancelatské projekty, které maji byt uvedeny na trh v roce 2018 a 2019 maji planovanou velikost
pronajimatelnych prostor v priméru 50,000 m®. Tento fakt by mél vést k vyraznému narastu likvidity na
trhu s nemovitostmi a zvySeni zajmu investort. O¢ekavany narlst objemu transakci u kancelafskych budov
by se mél zvysit ze 160 miliont eur v roce 2017 na 500 miliond eur v roce 2018. Stejn€ tak by se méla
zlepsit likvidita na trhu primyslovych a logistickych budov, ktera souvisi s nardstem poptavky po
vyrobnich a skladovych prostorech. Rostouci konkurence s sebou pfinese snizeni vynost, které by se mély
snizit o 0,25 - 0,5 % u kancelafskych, primyslovych i maloobchodnich segment. Celkovy vyhled
nemovitostniho trhu je pozitivni. *

Kypr. Trh snemovitostmi (zejména reziden¢ni sektor) je pitimo ovlivnén celkovou hospodaiskou
vykonnosti zemé&. Dobra vykonnost ekonomiky se nadale projevuje ve zvySené divére investord na
realitnim trhu, coz se promitlo v poctu uskuteénénych transakci a poctu vydanych stavebnich povoleni.

0 http://www.ey.com/Publication/vwL U Assets/ey-opportunity-out-of-adversity-investing-in-the-Greek-non-performing-loan-market/$F1LE/ey-
opportunity-out-of-adversity-investing-in-the-Greek-non-performing-loan-market.pdf

4 Colliers International: Investment ENG_2017_final

“2 GVA Activ: Romania-Real-Estate-Market-Report-Spring2018
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Celkovy objem transakci se mezirocné zvysil o 20 %, pti¢emz pocet transakci uzavienych zahrani¢nimi
investory vzrostl meziro&né o 106 %. Pramérny vynos rezidenénich nemovitosti je mezi 4-5 %.%

Rist trhu nemovitosti byl zptisoben predevsim vladnim programem podporujici ptimé zahrani¢ni investice.
Dalsimi faktory prispivajici ke zvySeni transakéni aktivity jsou dafiové pobidky, zejména zruSeni poplatkii
za prevod nemovitosti a zruseni dan¢é z nemovitosti. Pozitivni vyvoj je dan také zlepSenou dostupnosti
bankovniho financovani. V roce 2018 oc¢ekava trh s rezidenénimi nemovitostmi dal$i oZiveni, rist cen a
nardst poétu uzavienych transakei.*

Chorvatsko. Rok 2017 byl rekordnim rokem s ohledem na objem investic a pocet uskute¢nénych transakeci,
pricemz 90 % investic smétovalo do komercnich nemovitosti (retail) a hotelového sektoru. Vétsina investic
byla realizovana investory etablovanymi na chorvatském trhu, novi investofi investovali predevsim do aktiv
S defaultnim potencialem nebo developerskych projekti v hotelovém sektoru.

V roce 2018 se ocCekava narlist objemu investic a transakci zejména diky atraktivnim vynosim a
pozitivnimu sentimentu mezi investory. Komeréni nemovitosti (retail) a hotelovy sektor by mély zlstat
nejvice aktivnimi sektory. Chorvatsky nemovitostni trh oéekéva stabilni nebo mirny rist vynost.*

Srbsko. Realitni trh je dynamicky rostoucim trhem a jako takovy predstavuje perspektivni podnikatelsky
sektor, na kterém se kazdoro¢né uskuteCni 25 tisic nemovitostnich transakci. Na trhu s nemovitostmi,
zejména v Bélehradu, pisobi mnoho zahrani¢nich spoleCnosti. Nejvétsi poptavka je predev§im po
kvalitnich kancelafskych budovach, zadanymi aktivy jsou také pramyslové a vyrobni arealy. Srbsko
predstavuje velmi zajimavy potencialni pro vystavbu velkych kancelafskych budov, obchodnich center,
vyrobnich a logistickych aredlu. V nasledujicich letech se ocekava silnd poptdvka po kancelafskych
budovach tiidy A a B.*®

Makroekonomicka analyza vybranych trhia

Makroekonomicky vyvoj v roce 2017 byl pro vyspélé zemé priznivéjsi nez v predchozim roce. Hodnoty
hospodatského ristu v USA a eurozoné byly vyssi a vyvoj inflace se podafilo postupné piiblizovat
pomyslnému 2% ideélu. Vyjimkou byl vyvoj ve Spojeném krélovstvi, kde hospodaiska vykonnost postupné
slabla a inflace se pohybovala viditeln¢ nad infla¢nim cilem Bank of England. Vyhledy pro rok 2018
ukazuji, ze ekonomika Spojenych stati bude pokraCovat v robustnim hospodatském ristu (2,5 %),
solidniho ristu dosahne i eurozdna (2,1 %), byt dvé jeji velké ekonomiky — Francie a Italie — se umist'uji na
pomyslném konci zebficku hospodaiské vykonnosti zemi eurozony. Vedle toho zlstane cenovy vyvoj v
eurozéné v roce 2018 utlumeny a inflace i pfes prodlouzeni kvantitativniho uvoliiovani ECB dosahne

pouhych 1,4 %. I zde vyhledy inflace ve Franci a Italii zistavaji pod primérem eurozény. */

Obecné pro vSechny sledované trhy plati, Ze rst zaméstnanosti a primérné mzdy znamend vys§i bonitu

dluznikt a tim 1 vys§i vynosy. ZvySeni inflace a zvySeni dani znamena mensi bonitu dluznikd, a tim i nizsi
vynosy. ZvySeni pravni ochrany dluznik( a snizeni vymahatelnosti prava znamena nizs§i vynosy, zatimco
zvyseni vymahatelnosti prava v cilovych zemich a sniZeni pravni ochrany dluznikli znamena vyssi vynosy.
Hospodatsky rtist znamend vyss§i vynosy, hospodarsky pokles znamena nizsi vynosy. Ekonomiku projektu
rovnéz mize ovliviiovat zprostiedkované legislativa a pfipadné zmény politik statniho a verejného sektoru,
které se tykaji cilovych aktiv. V této souvislosti stoji za zminku zejména ménova politika narodnich bank
cilovych trhi a Evropské centralni banky, ktera ovlivituje trzni urokové sazby vztahujici se k cilovym
aktivim denominovanym v ménach cilovych trhti a kurzy vicéi ostatnim svétovym ménam, které

determinuji trzni hodnotu cilovych aktiv denominovanych v cizich ménach. Makroekonomicky vyvoj v

3 KPMG report: Cyprus-Real-Estate-Market-Report-October-2017

4 KPMG report: Cyprus-Real-Estate-Market-Report-October-2017

“ Colliers International_Market Overview Croatia Q1 2018, 2016-Research-and-Forecast-report_CroatiaQ12017
“® Danos-real-estate-market-h1-2017

47 CNB, Globalni ekonomicky vyhled — listopad 2017.
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cilovych trzich ovliviiuje hodnotu aktiv, a to jak z pohledu bonity pohledavek (jednotlivé faze
hospodaiského cyklu ovlivituji finanéni situaci obchodnich spolecnosti, kde ma projekt pohledavky), tak z
pohledu trzni hodnoty pfevazné Casti ostatnich aktiv v portfoliu, zejména nemovitosti. Cilovymi trhy jsou
Ceska republika, Slovenskd republika, Rumunsko, Lucemburské velkovévodstvi, Kypr, Chorvatsko,
Republika Srbsko.

V Ceské republice se v letech 2018 a 2019 o&ekava stabilni hospodai'sky rist na urovni 3,5 %, resp. 3,2 %
tazeny soukromym sektorem a exportem. Poptavku domacnosti mize podpofit rist mezd, nizké trokové
sazby mtizou posilit kapitdlové vydaje vlady a v korporatnim sektoru. Historicky nizkd nezaméstnanost
muze posunout rust inflace nad 2% cil centralni banky, protiinflacné naopak muizou pusobit zruseni
interven¢niho pasma koruny vici euru z dubna 2017 a postupné utahovani ménové politiky. Proriistové by
mohli plsobit vyssi vydaje vlady na infrastrukturu (diky primarnimu piebytku) spojené s Cerpanim
eurofondt. Financni sektor je dostatecné kapitalizovany, nicméné nizké urokové sazby zplsobili naridst
poptavky po hypotecnich tvérech a rlst cen nemovitosti. Vys§i objem téchto pidjcek spojeny s nizsi
piipisovanou rizikovou vahou miize predstavovat riziko.*®

Slovenska republika si uchovava rychlé tempo expanze a podle projekci by mél ekonomicky riist v obdobi
2018 a 2019 piesahnout 4 %. Soukroma spotieba je podporovana nizkymi Grokovymi sazbami a silnym
trhem prace. Nezaméstnanost dosahuje historicky nizkych hodnot a nedostatek pracovnich sil miize pisobit
na zvySovani mezd. Ocekava se rust investic podporovan zlepsujicim se podnikatelskym prostiedim. Lze
ocekavat, ze exportni sektor bude i nadale profitovat z expanze automobilového sektoru co umozni
dosazeni mirného prebytku bézného uctu. Silny trh prace a zbozi mtize posunout inflaci spotiebitelského
zbozi nad 2% turoven. Ocekava se, ze v obdobi 2020 bude dosazen vyrovnany rozpocet. Vlada by m¢la i
nadale pokracovat v zvySovani efektivity vefejného sektoru a vybéru dani a ziskané prostiedky pouzit na
programy socialniho zaclenovani, zejména v oblasti vzdélavani. Financni sektor je dostate¢né ziskovy a
dobfte kapitalizovany. ZadluZzenost domacnosti je nizkd, ale diky vysoké poptavce pro hypotecnich tivérech
zaznamenala v minulych letech prudky narast. Za ticelem snizeni rizika vzniku bubliny na trhu nemovitosti
jiz centralni banka preventivng zavedla nékolik makro-prudentnich opatieni.*®

Lucemburské velkovévodstvi. Ekonomika zemé rostla v obdobi 2017 tempem dosahujici 3,0 %. Vyhled
na nasledujici dva roky predpoklada i nadale robustni tempo rustu HDP ve vysi 3,8 % pro obdobi 2018,
resp. 3,9 % v obdobi 2019. Hlavnim podpurnym faktorem a motorem rdstu by meéla zdstat poptavka
domacnosti diky rostoucim mzdam. Finan¢ni sektor, zejména odvetvi investicnich fondl tézi z expanzivni
monetarni politiky a objem spravovanych aktiv pokracuje v rastu. Mira nezaméstnanosti klesa z 6% trovné
pouze pomalu, protoZze hodn€ nové vytvofenych pracovnich mist je obsazovano nerezidenty. Platebni
bilance ziistava silna, sektor finan¢nich sluzeb vyvazuje deficit zbozi a nefinanénich sluzeb. Fiskalni oblast
zaznamenava pozitivni kroky ve formé pracovnich pobidek v oblasti dani. Dlouhodobou fiskalni
udrzitelnost ma zajistit penzijni reforma a zvySujici se zdanéni paliv ma ochranit zivotni prostfedi. Mira
vetejného dluhu k HDP zlstava nizka na trovni 20 %. Ro¢ni mira inflace dosahla v roce 2017 tempo 2,1 %.
Inflaéni pedpovéd otekava v obdobi 2018 stejné tempo ristu.”

Rumunska ekonomika rostla v roce 2017 tempem 6,7 %. V obdobich 2018 resp. 2019 se ocekava rist ve
vysi 4,5 %, resp. 4,0 %. Hlavnimi prordstovymi faktory byly privatni spotfeba podporova snizenim
nepfimych dani a zvySenim mezd jak ve vetejném, tak v soukromém sektoru. Celkovy rust primérnych
¢istych mezd se v obdobi 2017 odhaduje na 13 %. Diky rychlejsi implementaci projektl financovanych EU
se do budoucna ocekava zrychlujici investicni aktivita, kterd zaznamenala v obdobi 2016 prudkou kontrakci
a pouze mirmé zotaveni v roce 2017. Prudky narlst privatni spotfeby se v uplynulém obdobi projevil
zejména ve zvySeném importu ¢imz pasobil jako brzda ukazatele Cistého exportu a nasledné realného HDP.
V nasledujicim obdobi se ¢eka mirngjsi tempo rdstu soukromé spotieby diky vyss$i inflaci, ktera omezi
realné disponibilni dichody a pomalejSimu tempu ristu mezd. Inflacni tlaky by méli v letech 2018 a 2019

8 OECD; Czech Republic - Economic forecast summary
4 OECD; Slovak Republic - Economic forecast summary

% OECD; Luxembourg - Economic forecast summary
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dosahovat 4,1 %, resp. 3 %. Ocekava se, Ze mira nezaméstnanosti se bude i nadale sniZzovat a v roce 2018
by mohla dosahnout 5,6 %. **

Kypr. Ekonomika zemé rostla v roce 2017 tempem kolem 3,9 %, odhad pro obdobi 2018 je rist 3,3 %.
Nejvyssi mirou se bude na ristu podilet soukroma spotieba, prostfednictvim odvétvi hoteld a restauraci a
dale maloobchodu a velkoobchodu, spole¢né s investicemi ve vyrobnim sektoru a stavebnictvi. Negativni
faktor a potencialni riziko pro rist HDP je napéti s Tureckem souvisejici s prizkumem lozisek tézbu
zemniho plynu. Mira nezaméstnanosti poklesne v roce 2018 podle ocekavani Evropské komise na uroven
10 % poté co v roce 2017 dosahla primérnou troven 11 %. Inflace bude v roce 2017 dosahovat 1,0 %, resp.
1,1 % v roce 2018. Podle prohlaseni Gfadu pro spravu veiejného dluhu (Public Debt Management Office) v
ramci Ministerstva Financi poklesne mira vefejného dluhu (Public debt to GDP) poprvé od roku 2013 pod
troveti 100 %.

Chorvatska republika rostla v roce 2017 podle odhadii tempem 3,2 % se zpomalujicim tempem ve
ctvrtém Ctvrtleti 2017. Odhaduje se, Ze toto momentum se pienese i do obdobi 2018, kde rist HDP dosédhne
miry 2,8 %. Hlavnim motorem rlstu ziistdivd soukromd spotfeba, kde se diky stoupajicim mzdam a
zameéstnanosti zvysuje disponibilni piijem a spotiebitelska divéra. Lepsi rist se oéekava i diky zlepsujici se
investi¢ni aktivité, ktera byla v roce 2017 omezena problémy potravinaisko-zpracovatelského sektoru.
Podle indikaci pfinesl rok 2017 rekordni aktivitu v sektoru turismu, nicmén¢ silny vykon podal taktéz
sektor vyvozu zbozi. Celkove se ocekava negativni dopad Cistého exportu na rast HDP, kdyz silna doméci
poptavka zvySuje import zbozi a sluzeb. Diky zlepSujicimu se trhu prace se i nadale pocita s ristem mezd
obzvlast ve vetejném sektoru, dale se ocekava klesajici nezaméstnanost, ktera by podle odhadi méla v roce
2018 dosahnout urovné 11,5 %. HICP inflace (Harmonised Index of Consumer Prices, cesky:
harmonizovany index spotiebitelskych cen) dosahla v roce 2017 miru 1,3 % a podle predpovédi by méli
infla¢ni tlaky pfetrvavat zejména plisobenim cen energii.

Republika Srbsko zaznamenala v obdobi 2017 rast HDP na arovni 1,9 % a v letech 2018 a 2019 o¢ekava
hospodaisky rust na Grovni kolem 3,5 %. V uplynulém roce se na hospodaiském ristu podilely vSechny
sektory kromé zeméde€lstvi. Zrychleni rdstu v nasledujicim roce se ocekava zejména diky
makroekonomické stabilizaci, zlepSujicimu se podnikatelskému prostfedi, vyS$im vladnim vydajim,
uc¢inklim expanzivni monetarni politiky, implementaci strukturalnich reforem a rustu poptavky. Na
vydajové stran¢ byl rust tazen soukromymi investicemi a spotfebou. Inflaéni ofekavani jsou zakotveny na
urovni 3 %. Pfebytek statniho rozpoctu dosahl v roce 2017 uroven 1,2 % HDP a v roce 2018 se ocekava
pokles vefejného dluhu (Public debt to GDP) pod 60 % HDP. Mira nezaméstnanosti doséhla v uplynulém
roce 14,7 %, zaméstnanost dosahla ve stejném obdobi 46,3 %.>3

Polska ekonomika by m¢la v obdobi 2018-2019 rust tempem dosahujicim 3,5 %, resp. 3,2 % ro¢n¢ a
zaznamenat tak urcity pokles ve srovnani s obdobim 2017 kdy tempo ristu HDP doséahlo uroven 4,3 %.
Tahounem riastu je domaci poptavka podporovana rostoucimi socialnimi transfery, utahujicim se trhem
prace a obnovenim investi¢ni aktivity vedené rychlej$im cerpanim strukturdlnich fond EU. V névaznosti
na zrychlujici rist mezd se ocekava postupny narlst inflace. Zvysujici se vefejné vydaje odrazeji zejména
rust socialnich transferti, neddvné rozhodnuti ohledné sniZeni diichodového veéku a zvySeni investic. Ve
snaze Celit inflaénim tlakiim se od pocatku obdobi 2018 ocekava postupné utahovani ménové politiky.
V disledku nizkych trokovych marzi doslo k poklesu zisku bankovniho sektoru. K dal§imu zhorSeni
finan¢ni 5Z;ituace bank muize dojit v ptipadé zavedeni kompenzacnich opatfeni za drzeni cizoménovych
hypoték.

Bulharska ekonomika rostla v obdobi 2017 tempem dosahujici 3,8 %. Vyhled na nasledujici dva roky
predpoklada i nadale robustni tempo rastu HDP ve vysi 3,7 % pro obdobi 2018, resp. 3,5 % v obdobi 2019.

5! European Commission; Winter 2018 Economic Forecast - Romania
%2 KPMG; Cyprus Economy Update October 2017

% NBS Macroeconomic development March 2018

% OECD:; Poland - Economic forecast summary
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Hlavnim podpurnym faktorem a motorem ristu zlstane i nadale domaci poptavka, zatimco Cisty export
dosahne pozitivnich hodnot teprve az v roce 2019. Vefejné investice ziskaji dodateény stimul diky
pretrvavajicimu Cerpani eurofondii, zatimco rust mezd podpoii spotiebu. StéZejnim tahounem ristu v
obdobi 2019 zistanou i nadale privatni spotieba a investice. Rocni mira inflace dosahla v roce 2017, v
souladu s o¢ekavanim, mirnych 1,2 % zejména diky vy$§im cenam komodit a energie. Inflacni pfedpoveéd
otekava v obdobi 2018-2019 postupny nartist tempa na 1,4 %, resp. 1,5 %.> Ocekava se, ze mira
nezameéstnanosti, kterd se v roce 2017 snizila na 6,4 %, bude i nadéle klesat a v roce 2018 by mohla
dosahnout urovné 6,0 %, resp. az 5,7 % v obdobi 2019.%

Mad’arsko. Hospodaistvi zeme rostlo v roce 2017 primérnym tempem 3,9 %. Pro obdobi 2018 se ocekava
solidni rtist na trovni 3,6 % a Vv roce 2019 pak mirné oslabeni na tirovenn 2,8 %. Hlavnim prortstovym
faktorem je obnovené Cerpani strukturalnich fondt EU a investi¢ni aktivita domacich a zahrani¢nich firem
reagujicich na omezujici se kapacity. Soukromou spotiebu budou i1 nadale podporovat rostouci
zaméstnanost projevujici se také v pokracujicim ristu realnych mezd. Ocekava se, Ze mira nezaméstnanosti
poklesne z urovné 4,2 % v roce 2017 na 3,8 % v roce 2019. Rizikovym faktorem pro rist miize byt rostouci
inflace zvySujici naklady s negativnim dopadem na konkurenceschopnost exportéri. Ocekava se
pokracovani expanzivni fiskalni politiky vlady diky snizovani odvodl a dani z pfijmu firem. Ziskovost
bank se zlepsila, nicméné odvétvi pofad trpi vysokymi provoznimi naklady. Uroven $patnych avéra zistava
i pies vyrazné zlepseni znaén4 a je zapotiebi dalsiho snizovani.”’

Recko. Hospodaistvi zemé rostlo v roce 2017 primérnym tempem 1,4 %. Pro obdobi 2018 se otekavé
zlepSeni na uroven 2,3 % a v roce 2019 pak mirné oslabeni na uroven 2,0 %. Ekonomické zotaveni bude i
nadale tazeno privatni spotiebou a investicemi v reakci na postupné se zlepsujici finan¢ni podminky.
Ocekava se dalsi rust odvétvi exportu diky rostouci externi poptavce. Zrychlujici tempo importd bude
negativné zasahovat rust v obdobi 2019. Mira ptebytecnych kapacit se snizuje, ale porad zlstava
mimotadné vysoka omezujic tak tlak na rist mezd a cen. Rozpoctovy piebytek ma namifeno na prekonani
cile pro rok 2017 pomoci lepSiho vybéru dani a omezenim vydaji. Vysoka mira chudoby, zejména mezi
mladymi lidmi, zGstava i nadale oblasti vyzadujici dalsi usili. V tomto ohledu je program garantovaného
minimalniho pfijmu vitanym prvnim krokem, ale pozornost se musi vénovat socialni ochrané jako celku.
Mira nezaméstnanosti zstava i nadale alarmujici, kdyz v roce 2017 dosahovala trovné 21,7 %. Inflace
meéfena indexem HICP dosahla v roce 2017 1,2 %, pro obdobi 2018 se odhaduje pokles na uroven 1,0 %.
Slabou strankou fecké ekonomiky zlstava i nadale vysoka mira vetejného zadluzeni a v bankovnim sektoru
vysoka hladina NPLs.*®

Evropskd Unie zaznamenala v roce 2017 rychlejsi nez ocekavané tempo rastu diky pokracujicimu
pfechodu od ekonomického zotaveni do faze expanze. Ekonomiky EU28 a eurozoény rostly podle odhadu
tempem 2,4 %, co je nejvice za dekadu. Pozitivni vykonnost v EU se oc¢ekava i v obdobich 2018 a 2019 s
rustem 2,3 %, resp. 2,0 %, zejména diky zlepSujicimu se trhu prace, obzvlast vysokému ekonomickému
sentimentu a silnému nartstu globalni ekonomické aktivity a obchodu, které pitekonavaji ocekavani.
Jadrova inflace (nezahrnujici volatilni ceny energie a nezpracovanych potravin) ztistane podle ocekavani i
nadale snizena i pres silny trh prace, ktery se zlepSuje pouze postupné. Inflace (headline) eurozony dosahla
v roce 2017 miru 1,5 % a podle piedpovédi vzroste do roku 2019 pouze skromné na 1,6 %. Rizika
predpovédi hospodaiského ristu je vyvazené. V kratkém obdobi mutize rist HDP ptekonat predpoved diky
silnému sentimentu. V stfedné dobém horizontu predstavuji riziko vysoké globalni ceny aktiv, které miizou
pti prehodnoceni sklonu k riziku zaznamenat pokles. Dal§im rizikovym faktorem ziistava vysledek jednani
o Brexitu a jeho dopad na obchodni vztahy mezi UK a zemémi EU27. Z globalniho pohledu piedstavuje
riziko geopolitické napéti a odklon od volného obchodu a naopak piiklanéni se k protekcionistickym
opatfenim. *°

% European Commission; Winter 2018 Economic Forecast - Bulgaria
% European Commission; Autumn 2017 Economic Forecast - Bulgaria
" OECD; Hundary - Economic forecast summary

%8 OECD; Greece - Economic forecast summary

% European Commission; Winter 2018 Interim Economic Forecast
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9. Prognézy nebo odhady zisku

APS Holding prognoézy ani odhady zisku neucinila.

10. Spravni, ridici a dozoréi organy APS Holding

10.1  Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutarnim organem APS Holding, ktery fidi ¢innost APS Holding. Piedstavenstvo
rozhoduje o vSech zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou zadkonem nebo stanovami APS Holding
vyhrazeny do plsobnosti valné hromady. Ve vécech bézné spravy muze piedstavenstvo svérit svoje
pravomoci jednotlivym ¢leniim pfedstavenstva anebo tfetim osobdm (Zmocnénec).

Predstavenstvo rozhoduje absolutni vétSinou svych ¢lend. O rozhodnuti pofidi pfedstavenstvo zapis. APS
Holding zastupuji dva ¢lenové piedstavenstva spoleéné v plném rozsahu. Zmocnénec zastupuje APS
Holding v rozsahu, v jakém mu byly piedstavenstvem svéfeny jeho pravomoci.

Predstavenstvo APS Holding ma tii ¢leny. Pracovni adresa ptedstavenstva je adresa sidla APS Holding,
Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi. Cleny pfedstavenstva voli a odvolava
valna hromada. Funk¢ni obdobi ¢lena predstavenstva Cini 6 let.

Cleny piedstavenstva jsou Marc Albertus, dat. nar. 3. srpna 1970, Pierre Lentz, dat. nar. 22. dubna 1959 a
Philippe Ponsard, dat. nar. 16. bfezen 1967. Piedstavenstvo tvoii kolektivni organ a o veskerych
zalezitostech rozhoduje absolutni vétsinou hlasi svych ¢lent.

Piehled relevantnich idaja o ¢lenech predstavenstva APS Holding je uveden niZe

Marc Albertus

Funkce ke dni vzniku: Clenem predstavenstva od 6. biezna 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Marc Albertus (*1970) ziskal diplom v oboru ucetnictvi a IT. Ma vice nez
relevantni informace: 15 let zkusenosti s fizenim spolecnosti a v oboru finan¢niho inZenyrstvi.

Marc Albertus dale pisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Investment Funds S.a.r.1.

Pierre Lentz

Funkce ke dni vzniku: Clenem predstavenstva od 5. listopadu 2015.

Vzdélani, praxe a dalsi Pierre Lentz (*1959) ma vice nez 30 let zkuSenosti s auditem komerénich

relevantni informace: spole¢nosti jakoz i bank. Od roku 1985 je ¢lenem lucemburské narodni
asociace autorizovanych tcéetnich (Ordre des Experts-Comptables) a také
lucemburského narodniho institutu nezavislych auditort (Institut des
Réviseurs d'Entreprises). Od roku 2009 byl clenem dozorc¢i rady
Lucemburské narodni asociace a od roku 2011 je jejim piedsedou. Pierre
Lentz vystudoval obor ekonomie na Free University of Bruxelles v Belgii.

Phillipe Ponsard
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Funkce ke dni vzniku: Clenem predstavenstva od 5. listopadu 2015.

Vzdélani, praxe a dalsi Phillipe Ponsard (*1967) ma rozsahlé zkuSenosti v oboru finanéniho

relevantni informace: inzenyrstvi a auditu. Je Cclenem lucemburské narodni asociace
autorizovanych ucetnich (Ordre des Experts-Comptables) a jeji poradenské
komise pro boj proti prani Spinavych penéz a financovani terorismu.
Phillipe Ponsard ziskal titul obchodniho inZenyra na Institut
d'Administration et de Gestion.

Phillipe Ponsard dale ptisobi v organech téchto spolec¢nosti:
APS Holding S.A., APS Delta S.A., APS Investment Funds S.a.r.l..
10.2  Prohlaseni o stietu zajmi a dodrZovani reZimu radného Fizeni a spravy spolec¢nosti

APS Holding si neni védoma Zzadného mozného stfetu zajmli mezi povinnostmi ¢lenti piedstavenstva ve
vztahu k APS Holding a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. APS Holding dodrzuje veskeré
pozadavky na fadnou spravu a ftizeni APS Holding, které stanovi obecné zavazné pravni predpisy
Lucemburského velkovévodstvi, zejména zakon ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich spolec¢nostech. APS
Holding se pii svoji spravé a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni
spolecnosti, jelikoz se fidi pozadavky na spravu a fizeni spolenosti danymi pravnimi piedpisy, coz
povaZuje za dostate¢né.

11. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach APS Holding

APS Holding pfipravil konsolidované tcetni zavérky v souladu s IFRS prezentujici finan¢ni udaje k 31.
prosinci 2017 (Finané¢ni udaje APS Holding za rok 2017) a k 31. prosinci 2016 (Finan¢ni udaje APS
Holding za rok 2016, spole¢né s Finan¢nimi udaji APS Holding za rok 2017 jako Finan¢ni idaje APS
Holding).

Uplné Finanéni udaje APS Holding jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem, odkaz na Finanéni udaje
APS Holding je uveden v ¢asti ,,/nformace zahrnuté odkazem*.

Finan¢ni udaje APS Holding byly ovéfeny spolecnosti ECOVIS IFG AUDIT S.A., registrani Cislo:
B202014, zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS) a v seznamu auditorskych
spolecnosti u Institut des réviseurs d’entreprises (IRE) pod opravnénim ¢islo 160 (Auditor APS Holding).

Emitentovi neni znamo, Ze by Auditor APS Holding nebo jeho ¢len disponoval vyznamnym zajmem v APS
Holding. V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil pfedev§im mozné vlastnictvi cennych papirt
vydanych APS Holding ze strany Auditora APS Holding, moznou ptedchozi ucast Auditora APS Holding
ve statutarnich organech APS Holding ¢i mozné propojeni Auditora APS Holding S jinymi osobami
zicastnénymi na Emisi.

Na zaklad¢ ovéfeni Financnich tidaji APS Holding Auditor APS Holding vypracoval Zpravy nezavislého
auditora neobsahujici vyhrady ¢i varovani. Zpravy nezavislého auditora jsou v tomto Prospektu zahrnuty

odkazem v &asti ,,/nformace zahrnuté odkazem®.

12. Soudni a rozhod¢i Fizeni

APS Holding neni a v ptfedeslych 12 mésicich nebyl tcastnikem zadného soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost APS Holding a/nebo Skupiny APS.

13. Vyznamna zména finanéni nebo obchodni situace APS Holding

Od konce financniho obdobi, za které byly zvetejnény Financni udaje APS Holding za rok 2017, do dne
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vyhotoveni tohoto Prospektu nedo$lo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Holding ¢i Skupiny
APS.

Vyznamnou zménou finan¢ni situace od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény Financni tdaje
APS Holding, bylo Gplné splaceni veskeré zadluzenosti APS Recovery viéi spoleénosti Alpha Credit
Solutions 7 S.a r.l., vyplyvajici ze smlouvy s anglickym nazvem Term Loan Agreement ze dne 30.
listopadu 2015 a uzaviené mezi APS Recovery jako dluznikem, APS Holding jako matetskou spolecnosti a
Alpha Credit Solutions 7 S.ar.l. jako véfitelem (Refinancovani). Refinancovani nema dle Emitenta a
Skupiny APS negativni dopad na vyhlidky APS Holding ¢i Skupiny APS.

14. Vvznamné smlouvy

APS Holding je stranou Warrant Instrumentu, na zakladé kterého vydala warrant certificates ve prospéch
smluvniho partnera, na zaklad¢ kterych je povinna v ptipadé vyskytu skutec¢nosti specificky vymezenych ve
smluvni dokumentaci upsat nekontrolni svych akcii tomuto smluvnimu partnerovi. Platnost vydanych
warrant certificates je casové omezena a prava z nich lze uplatnit pouze do 31. prosince 2025.

15. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢n¢ s dal§imi dokumenty, na které
se tento Prospekt ptipadné¢ odvolava (vCetn¢ vsSech pripadnych zprav, posty ajinych dokumentd,
historickych finan¢nich udajii, ocenéni a prohlaSeni vypracovanych znalcem na zadost APS Holding), na
pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta:

(@) stanovy APS Holding;

(b) Finan¢ni tdaje APS Holding.

Po dobu, po kterou zistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vykazy APS Holding k dispozici téz
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.

Historické finan¢ni Gdaje Dcefinych spolecnosti APS Holding za posledni dva roky budou k dispozici
k nahlédnuti v sidle dané Dcefiné spole¢nosti v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
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XI1l.  INFORMACE O APS RECOVERY - RUCITEL 2

1. Opravnéni auditori

Utetni zavérka APS Recovery za obdobi od 1. ¢ervna 2015 do 31. prosince 2016 a roku 2017 byla
auditovana spole¢nosti:

Obchodni firma: ECOVIS bif s.r.o.

Osvédceni ¢.: 471

Sidlo: V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovédna osoba: Ing. Jan Bldha

Osvédceni ¢.: 1673

Bydlisté/misto podnikani: V celnici 1031/4, 11000 Praha 1 - Nové Mé&sto
2. Vybrané financni tidaje

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané finanéni udaje APS Recovery sestavené na individualni bazi k 31.
prosinci 2016 (za obdobi 1.6.2015 — 31.12.2016) a k 31. prosinci 2017. Udaje k 31. prosinci 2016 a k 31.
prosinci 2017 vychazi z individualni ucetni zavérky APS Recovery za rok 2016, resp. individualni ucetni
zavérky APS Recovery za rok 2017. Udaje zde obsaZené je tieba &ist ve spojeni s finanénimi udaji
obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni tidaje APS Recovery byly vypracovany v souladu s CAS.

V roce 2016 a 2017 doslo k Restrukturalizaci APS Recovery a Skupiny APS. Cinnosti APS Recovery (ktera
do té doby zastfeSovala Cinnosti celé Skupiny APS) byly k 1. lednu 2018 pfevedeny a rozdéleny mezi
spole¢nosti vlastnéné ptimo APS Holding a to pfevodem ¢asti obchodniho zavodu APS Recovery na APS
Management Services a APS Investments a prodejem investi¢nich Dcefinych spole¢nosti APS Recovery,
jak je blize popsano ¢lanku 4.4 (Historie a vyvoj APS Recovery) nize. Z tohoto diivodu se mohou finan¢ni
udaje APS Recovery k 31. prosinci 2018 vyrazné lisit od historickych finan¢nich udajt, jak jsou uvedeny
nize.

Auditor APS Recovery ve zprave auditora o ovéfeni ucetni zadvérky k 31. prosinci 2016 uvedl nésledujici:
,wUpozoriujeme na skutecnost uvedenou v bode 1.1. prilohy ucetni zaverky. Minulé obdobi prezentované
v predkladané ucetni zaverce predstavuje udaje ze zahajovaci rozvahy spolecnosti setavené v duisledku fiize
sloucenim s rozhodnym dnem 1.6.2015. Nas vyrok neni v souvislosti s fouto zalezitosti modifikovan.

Upozoriujeme na skutecnost popsanou v bodu 7. prilohy k ticetni zavérce. Ucetni zavérka byla sestavena
jako konecna ucetni zavérka ke dni predchazejicimu rozhodnému dni rozdéleni spolecnosti APS Holding
a.s. odstépenim casti jmeni sloucenim s nastupnickou splecnosti APS Group International s.r.o. Nas vyrok
neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Auditor APS Recovery dale ve zpravé auditora o ovéfeni Gcetni zavérky k 31. prosinci 2017 uvedl
nasledujici: ,,Upozoriiujeme na skutecnost uvedenou v bode 1.2. prilohy ucetni zavérky. Minulé obdobi
prezentované v predkladané ucetni zaveérce predstavuje udaje ze zahajovaci rozvahy spolecnosti sestavené

Vv diisledku rozdélent odstépenim s rozhodnym dnem 1.1.2017. Tato skutecnost nepredstavuje vyhradu.

2.1 Rozvaha k 31. prosinci 2017 a k 31. prosinci 2016 — adaje v tis. K¢

31.12.2017 31.12.2016

Dlouhodoba aktiva 1247 599 1181913

Kratkodoba aktiva 220 063 217 204
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Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky 210 780 91 362
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 6 614 121 471
Ostatni kratkodoba aktiva 2 669 4371
AKTIVA CELKEM 1 467 662 1399 117
Vlastni kapital 610 231 640 194
Dlouhodobé zavazky 658 141 609 145
Kratkodobé zavazky 176 245 133 783
PASIVA CELKEM 1 467 662 1399 117

2.2 Vykaz zisku a ztraty za rok 2017 a 2016 (za obdobi 1.6.2015 — 31.12.2016) — idaje v tis. K¢

za obdobi koncici k 1.1.-31.12.2017 1.6.2015 — 31.12.2016

Trzby 158 469 193 075
Provozni hospodarsky vysledek -64 025 -36 908
Financ¢ni vysledek hospodareni 110 323 130 143
Zisk za ucetni obdobi 48 698 101 687

2.3 Piehled o penéZnich tocich za rok 2017 a 2016 (za obdobi 1.6.2015 — 31.12.2016) — udaje v tis.

K¢
za obdobi koncici k 1.1.-31.12.2017 1.6.2015 - 31.12.2016
Cisté penézni toky z provozni &innosti -44 669 -473 016
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -93 993 27178
Cisté penézni toky z finanéni &innosti 23 804 530 441
Penézni prostiedky a ekvivalenty na pocatku
penézniho obdobi 121 471 36 868
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci
penézniho obdobi 6 614 121 471
3. Rizikové faktory vztahujici se k APS Recovery

Rizikové faktory vztahujici se k APS Recovery jako Ruciteli a poskytovateli Rumunského zajisténi a
Kyperského zajisténi jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu v kapitole Rizikové faktory vztahujici se
k APS Recovery.

4. Udaje o APS Recovery

4.1 Zikladni udaje o APS Recovery

Obchodni firma: APS Recovery a.s.
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Misto registrace: APS Recovery je zapsany v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B

23054,
ICO: 034 09 422
Datum vzniku: 16. zati 2014
Datum zalozeni: 26. srpen 2014
Sidlo: Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00,
Ceska republika
Préavni forma: akciova spolecnost
Rozhodné préavo: pravni ¥ad Ceské republiky
Telefonni cislo: +420 225 377 408
E-mail: APS-Recovery@aps-holding.com
Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi APS Recovery  Jedna se zejména o nasledujici:
zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpist,
zakon ¢. 90/2012 Sb., zadkon o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (zédkon o obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpist, a
zakon €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich predpist.

4.2 Udalosti specifické pro APS Recovery

V roce 2016 a 2017 doslo k Restrukturalizaci (jak je definovana nize) APS Recovery a Skupiny APS.
Cinnosti APS Recovery (kterd do té doby zastieSovala Ginnosti celé Skupiny APS) byly k 1. lednu 2018
prevedeny a rozdéleny mezi spolecnosti vlastnéné pfimo APS Holding, a to pfevodem c¢asti obchodniho
zavodu APS Recovery na APS Management Services a APS Investments a prodejem investi¢nich
Dcetinych spolecnosti APS Recovery, jak je blize popsano v ¢lanku 4.4 (Historie a vyvoj APS Recovery)
nize. APS Recovery je tak od 1. ledna 2018 subholdingovou spolecnosti, zastieSujici spravu Dcefinych
spoleCnosti, které vymahaji a spravuji NPL (servisni spole¢nost). Kromé Restrukturalizace si APS
Recovery neni védoma zadné udalosti specifické pro APS Recovery, ktera by méla podstatny vliv pfi
hodnoceni platebni schopnosti APS Recovery ¢i Skupiny APS.

4.3 Investice

V roce 2016 spolecnost APS Holding SE, jakozto pravni pfedchiidce APS Recovery, upsala 90 dluhopist
emitovanych APS Delta S.A., spole¢nosti se sidlem 1 rue Jean Piret, L-2350 Lucemburk, Lucemburské
velkovévodstvi, registracni Cislo B204416, zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a spolecnosti
(RCS) (APS Delta), jednajici vyluéné ve vztahu k jejimu podfondu Tokyo (compartment Tokyo) za
upisovaci cenu 937.319,00 EUR (Dluhopisy APS Delta). Dluhopisy APS Delta byly vydané za ti¢elem
sekuritizace aktiv APS Delta spocivajici v poskytnuti ivéru Tonescu Finance S.a r.1., spole¢nosti se sidlem
2 boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Lucemburk, Lucemburské velkovévodstvi, registraéni cislo
B202507, zapsané v lucemburském rejstiiku obchodu a spolecnosti (RCS) pro ucely koupé portfolia NPL
nachazejiciho se v Rumunsku.

Koupé Dluhopistt APS Delta byla plné financovana tietimi stranami. V8echna rizika spojena s vlastnictvim
Dluhopist APS Delta a jejich splacenim nesou osoby, které poskytly financovani v poméru jejich podilti na

zaklad¢é smluvnich ujednani téchto osob s APS Recovery.

Neexistuji zadné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici orgdny APS Recovery pevné
zavazaly.

177/228


mailto:APS-Recovery@aps-holding.com

4.4 Historie a vyvoj APS Recovery

Spolecnost APS Recovery byla zaloZena dne 26. srpna 2014 zakladatelskou listinou (NZ 792/2014) podle
prava Ceské republiky jako akciova spole&nost pod obchodni firmou Stillmore International a.s. Ke vzniku
APS Recovery doSlo zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod spis.
znackou B 20011 dne 16. zati 2014. V roce 2015 APS Recovery nabyla 100 % akcii APS Holding SE,
jakozto holdingové spolecnosti Skupiny APS. Nabyti akcii bylo soucasti pievzeti Skupiny APS jejim CEO,
Martinem Machoném, ktery byl do té doby 40% akcionafem APS Holding SE. V roce 2016 APS Holding
SE zanikl v dasledku faze s APS Recovery jako nastupnickou spolecnosti.

Spolecnost APS Recovery jako subholdingovd spolecnost zastfeSovala prostiednictvim svych Dcefinych
spolecnosti aktivity celé Skupiny APS, zahrnujici divizi investicniho managementu a poradenstvi pfi
nakupu portfolii NPL, divizi vymahani a spravy NPL a také divizi nemovitosti. Z divodu lepsiho fizeni
rizik vztahujicich se k jednotlivym divizim a také kvili pozadavkim investorti se Skupina APS rozhodla
pro restrukturalizaci, ktera spocivala v diisledném oddé€leni obchodni ¢innosti investi¢cniho managementu a
poradenstvi ptfi nakupu portfolii NPL od c¢innosti vymdhani a spravy NPL a divize nemovitosti
(Restrukturalizace). V ramci Restrukturalizace se APS Recovery tcastnila dvou rozdéleni odstépenim
slou¢enim, v ramci kterych byla pro zptehlednéni Skupiny APS z APS Recovery odstépena aktiva
nevyznamné hodnoty. Dale byly k 1. lednu 2018 cinnosti APS Recovery (ktera do té doby zastieSovala
¢innosti celé Skupiny APS) pfevedeny a rozdéleny mezi nasledujici spolecnosti (pfevodem ¢Easti
obchodniho zavodu APS Recovery na APS Management Services a APS Investments, v dasledku ¢eho
vySe aktiv APS Recovery poklesla o 34% a dale prodejem investi¢nich Dcefinych spolecnosti APS
Recovery), vlastnéné piimo APS Holding:
. APS Investments, zastieSujici investicni management a poradenstvi pti nakupu a spraveé portfolii
NPL, na kterou byla k 1. lednu 2018 ptfevedena ¢ast obchodniho zdvodu APS Recovery vymezena
jako "Investment and Fund Administration" a zahrnujici:

@) poskytovani poradenstvi a jinych sluzeb tfetim stranam v souvislosti s prodejem a akvizici
NPL portfolii;
(b) ¢innosti zprostiedkovatele v souvislosti s akvizicemi NPL portfolii;

(©) sprava jednotlivych portfolii NPL a/nebo spolecnosti vlastnicich ptislusnd NPL portfolia;

(d) poskytovani vykaznich a jinych sluzeb spojenych s vykonnosti NPL portfolii a zvySovani
vykonnosti NPL portfolii;

(e) divize investicni spravy véetné téchto odd€leni: transakce, ocefiovani, zvlastni pripady; a

()] divize spravy fondl vcetné téchto oddéleni: ziskavani financi, sprava fondd a kontroling,
vztahy s investory,

. APS Investment Funds, jako subholdingovou spole¢nost drzici podily v spole¢nostech ze Skupiny
lednu 2018 prevedeny vSechny Dcefiné spolecnosti APS Recovery, vlastnici portfolia NPL, ¢imz
byla oddélena rizika vztahujici se k vlastnictvi a drzeni portfolii NPL od rizik vztahujicich se k
vymahani NPL;

. APS Real Estate s.r.o. (ICO: 04474686), zastfesujici spravu a poradenstvi v oblasti investic do
nemovitosti, kterd byla piivodné vlastnéna APS Recovery a k 1. lednu 2018 byla pievedena pod

APS Holding, ¢imz se odd¢lila rizika vztahujici se k ¢innostem spolecnosti APS Real Estate;

° APS Management Services, jako centrum sdilenych sluzeb, kterd poskytuje Dcefinym
spole¢nostem APS Holding tzv. back office sluzby, jako interni audit, finan¢ni kontroling, vedeni
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ucetnictvi, zajistovani IT sluZzeb, koordinace externich pravnich poradct atd., na kterou byla k 1.
lednu 2018 prevedena ¢ast obchodniho zavodu APS Recovery vymezena jako "Operational and
Financial Services" a zahrnujici:

(@) ¢innosti zabezpecujici hladky provoz vSech Dcefinych spolecnosti APS Holding,
spoCivajici ve sluzbach finan¢niho kontrolingu, fizeni lidskych zdroji, informacnich
technologii, PR a marketing a treasury;

(b) nastavovani, implementace a zajiStovani jednotné corporate governance a compliance v
celé Skupin¢€ APS;

(c) poradenské a koordina¢ni sluzby pro Skupinu APS ve vztahu k pravni, danové a ucetni
regulaci;

(d) leasing, sub-leasing a jiné poskytovani IT vybaveni, jakoz i ochrannych znamek, software
licenci, know-how a jinych prav dusevniho vlastnictvi Skupiné APS; a

(e) divize "Operations" zahrnujici nasledujici oddéleni: lidské zdroje, legal & compliance,
ucetni oddéleni, office management, finance a kontroling, PR a marketing, dané¢ a
strukturovani, projektovy management, interni audit, nakup a IT,

. APS Recovery, ktera zlstala od 1. ledna 2018 subholdingovou spole¢nosti drzici podily v

Dceftinych spole¢nostech, které vymahaji a spravuji NPL (servisni spolec¢nost).

Prodejem casti obchodniho zdvodu na spolecnosti APS Investments a APS Management Services
spole¢nost APS Recovery pfisla o 34% svych Cistych aktiv.

45

Zakladni kapitadl APS Recovery

Zakladni kapital APS Recovery je 3.100.000 K¢ (slovy: téi miliony sto tisic korun ¢eskych) a byl splacen v
plné vysi. Zakladni kapital je rozdélen do 31 kusu akcii o jmenovité hodnoté jedné akcie 100.000 K¢.
Vsechny akcie APS Recovery jsou akcie kmenové a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo. VSechny
akcie APS Recovery maji listinou podobu a zné&ji na jméno.

4.6

Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované APS Recovery

K 31. bieznu 2018 méla APS Recovery nasledujici uvéry:

Dluznik

APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery
APS Recovery

Véritel Splatnost Zistatek k 31.
bieznu 2018
v EUR
APS Bulgaria 22.06.2018 Bez ucelu 6 % 15 312,39
APS Bulgaria 23.10.2018 Bez ucelu 6 % 21 545,42
APS Bulgaria 23.11.2018 Bez ucelu 6 % 26 546,00
APS Bulgaria 24.01.2019 Bez ucelu 6 % 16 177,00
APS Bulgaria 16.02.2019 Bez ucelu 6 % 9 065,00
APS Bulgaria 16.03.2019 Bez ucelu 6 % 68 179,00
APS Romania 01.02.2019 Bez ucelu 6 % 1129 373,34
APS Romania 29.09.2018 Bez ucelu 6 % 599 637,63
APS Romania 31.10.2018 Bez udelu 6 % 520 792,05
APS Romania 29.11.2018 Bez ucelu 6 % 302 463,90

179/228



APS Recovery APS Romania 16.12.2018 Bez ucelu 6 % 484 838,56

APS Recovery  APS Romania 31.01.2019 Bez ucelu 6 % 834 496,00

APS Recovery  APS Romania 27.02.2019 Bez ucelu 6 % 676 548,00

APS Recovery  APS SK Servicing  08.09.2018 Bez ucelu 6 % 2 059,43

APS Recovery  APS Croatia 08.02.2019 Bez udelu 4,55 % 1 000 582,00

APS Recovery  APS Finance Na pozadani kdykoli po  Refinancovani 6,5 % 11 587 903,00
22.02.2023 zadluZenosti

4.7 Udaje o poétu zaméstnancii

Primérny pocet zaméstnancti APS Recovery za rok 2017 byl 73.
V dusledku restrukturalizace Skupiny APS, jak je popsana v ¢asti XII (Informace o APS Holding), ¢lanku
4.4 (Historie a vyvoj APS Holding) tohoto Prospektu, byly k 1. lednu 2018 vsichni zaméstnanci APS

Recovery prevedeni v ramci prevodu Casti zavodu na APS Investments a APS Management Services.

5. Cinnosti a piredmét podnikani APS Recovery

5.1 Cinnosti provadéné APS Recovery

APS Recovery byla zalozena za podnikatelskym ucelem, jak vyplyva z ¢lanku 2 stanov APS Recovery.
APS Recovery je subholdingovou spolec¢nosti zastresujici aktivity Dcefinych spolecnosti, které vymahaji a
spravuji NPL (servisni spole¢nosti), kterd primarné drzi, spravuje a financuje 0UCast na Dcefinych

spole¢nostech a sama nevykonava jinou vyznamnéj$i podnikatelskou ¢innost.

Dcefiné spolecnosti APS Recovery vykonavaji ¢innosti popsané vyse v casti XIl (Informace o APS
Holding), ¢lanku 6.3 (Sprava a vymdahdni NPL).

5.2 Regulace ¢innosti APS Recovery
Cinnosti vykonavané APS Recovery nepodléhaji v Ceské republice regulaci.

6. Popis ¢innosti APS Recovery

Kromé ¢innosti uvedenych v ¢lanku 5 vySe tohoto Prospektu neprovadi APS Recovery zadné vyznamné
¢innosti.

7. Hlavni trhy APS Recovery

APS Recovery je subholdingovou spolecnosti zastiesujici aktivity Dcefinnych spolecnosti, které vymahaji a
spravuji NPL (servisni spolecnosti), ktera kromé¢ sprévy ucasti na Dcefinych spolecnostech nevykonava
jinou vyznamnéjsi podnikatelskou cinnost. K datu Prospektu mé& APS Recovery Dcefinné spolecnosti
v nésledujicich zemich: Ceska republika, Rumunsko, Slovenska republika, Bulharsko, Polsko, Republika
Srbsko, Mad’arsko, Kyperska republika, Recko, Cerna Hora, Bosna a Hercegovina, a Chorvatska republika,
pii¢emz popis téchto trhi je uveden v ¢asti X1l (Informace o APS Holding), ¢lanku 6.5 (Hlavni trhy APS
Holding a Skupiny APS) tohoto Prospektu.

8. Organizaéni struktura APS Recovery

8.1 Struktura akcionaii APS Recovery
APS Recovery ma k datu tohoto Prospektu jediného akcionafe, kterym je APS Holding S.A., spole¢nost se

sidlem L-2350 Lucemburk, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registra¢ni ¢islo: B201461,
zapsana v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS).
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Charakter kontroly APS Recovery ze strany APS Holding vyplyva z prav a povinnosti APS Holding
spojenych s vlastnictvim vSech akcii APS Recovery, kdy APS Holding vykonava pisobnost nejvys$siho
organu APS Recovery. APS Recovery nepfijala Zadna zvlastni opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany
APS Holding. Proti zneuziti kontroly a fidictho vlivu fidici osoby vyuziva APS Recovery zakonnou
ochranu. Jedna se zejména o zakonna pravidla pro fungovani podnikatelskych seskupeni a o institut zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

APS Recovery si neni védoma zaddnych ujednéni, které mohou vést ke zmeéné kontroly APS Recovery.
8.2 Skupina

APS Recovery je ¢lenem Skupiny APS. Podrobny popis Skupiny APS je uveden v ¢asti XII (Informace o
APS Holding), ¢lanku 7.2 (Skupina)) tohoto Prospektu.

8.3 Zavislost APS Recovery na Skupiné APS

APS Recovery je subholdingovou spolecnosti zastfesujici aktivity Dcefinnych spolecnosti, které vymahaji a
spravuji NPL (servisni spole¢nosti), ktera primarné drzi, spravuje a piipadné financuje ucast na Dcefinych
spoleCnostech a sama nevykonava jinou vyznamnéjsi podnikatelskou ¢innost. APS Recovery ma piijmy
zejména z podilti na zisku, z dividend a z Urokll z poskytnutych Gvérd a je proto zavisla na UspéSnosti
podnikani svych Dcefinych spole¢nosti a jimi pfimo nebo neptimo ovladanych osob. Pokud by Dcefiné
spolecnosti APS Recovery nedosahovaly oc¢ekavanych vysledkid nebo by jejich schopnost vykonat platby
(naptiklad ve formé dividend, urokd ¢i v jinych podobach) ve prospéch APS Recovery byla omezena z
jinych dtvodu (napiiklad dostupnosti volnych zdrojl, pravni ¢i dafiovou upravou a/nebo smlouvami),
mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na piijmy APS Recovery.

9. Informace o trendech

9.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni ucetni zavérky APS Recovery ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zmén€ ve vyhlidkach APS Recovery a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

9.2 Informace o znamych trendech

APS Recovery je nepfimo ovliviiovana vyvojem trhtt NPL, makroekonomickym vyvojem, vyvojem
realitniho trhu (v pfipad€, Ze Dcefiné spolecnosti APS Recovery spravuji portfolia NPL zajisténych
nemovitostmi) a vyvojem legislativniho a danového prostfedi v zemich, ve kterych se nachazi jeji Dcefiné
spolecnosti, jak je uvedeno v casti XIl (Informace o APS Holding), ¢lanku 8.2 (Informace o zndmych
trendech) tohoto Prospektu.

10. Prognozy nebo odhady zisku

APS Recovery prognoézy ani odhady zisku neucinila.

11. Spravni, ridici a dozoréi organy APS Recovery

11.1  Predstavenstvo

Predstavenstvo je statutdrnim organem APS Recovery, ktery fidi ¢innost APS Recovery. Pfedstavenstvo
rozhoduje o vSech zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami APS Recovery
vyhrazeny do pusobnosti valné hromady nebo dozoréi rady. Predstavenstvo zajistuje fadné vedeni
ucetnictvi, predkladd valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimofadnou, konsolidovanou, piipadné
mezitimni Géetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty.
Predstavenstvo také zpracovava zpravu o podnikatelské ¢innosti spoleCnosti a o stavu jejiho majetku.
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Predstavenstvo rozhoduje o pouziti fond, s vyjimkou piipadd, kdy jde o pouziti k ucelu, o némz ptislusi
rozhodovat valné hromadé.

Predstavenstvo rozhoduje nadpolovi¢ni vétSinou. O rozhodnuti pofidi piedstavenstvo zapiS. Spole¢nost
zastupuje piedseda predstavenstva samostatné a v plném rozsahu. Clen pfedstavenstva zastupuje spole¢nost
spolecn¢ s predsedou nebo spolecné s dalSim ¢lenem predstavenstva.

Predstavenstvo APS Recovery ma tfi ¢leny. Pracovni adresa predstavenstva je adresa sidla APS Recovery,
Praha 1, Celetna 988/38, Staré¢ Mésto, PSC 110 00. Cleny piedstavenstva voli a odvolavéa valna hromada.
Funkéni obdobi ¢lena predstavenstva ¢ini 6 let.

Cleny piedstavenstva jsou Martin Machoti, dat. nar. 22. bfezna 1971, bytem Slezska 2141/116, Vinohrady,
130 00 Praha 3, ktery je zaroven predsedou pifedstavenstva a vykonny feditel (Chief Executive Officer),
Tomas Chloupek, dat. nar. 23. ledna 1972, bytem Choceradskd 3298/36, Zab¢hlice, 141 00 Praha 4, a
Antonin Pfleger, dat. nar. 7. tinora 1980, bytem Poupétova 869/8, HoleSovice, 170 00 Praha 7, ktery je
zaroven finanéni feditel (Chief Financial Officer).

Ptehled relevantnich tdaji o ¢lenech predstavenstva APS Recovery je uveden nize.

Martin Machon

Funkce ke dni vzniku: Clenem piedstavenstva od 1. Gervna 2016. Piedsedou piedstavenstva od 1.
¢ervna 2016.

Vzdélani, praxe a dalsi Martin Machon (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spolecné s

relevantni informace: investi¢ni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohliZel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spolecnosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale piisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS DELTA s.r.o., APS Group International s.r.o., APS Real Estate s.r.o.,
APS Corporation s.r.0., Aragonite Investment a.s., APS Capital Group
s.r.o., APS MIP, s.r.0.,, APS Capital s.r.o., APS Finance as., APS
Management Services s.r.o., APS Recovery Management s.r.0., APS
Investments Capital s.r.o., APS Investments S.a r.l., odstépny zavod,
Casazela s.r.o., APS SK Servicing s.r.o.,, APS Investments S.a rl,
organizacna zlozka, Asset Portfolio Servicicng Romania S.R.L., APS
Investments S.a r.l. Luxembourg Sucursala Bucuresti, APS Recovery
Management s.r.0. Praga Sucursala Bucuresti, APS Consumer Finance IFN
S.A., APS Hungary Korlatolt Felel6sségi Tarsasag, (APS Hungary KFT.),
APS Recovery Hungary Korlatolt Felelosségii Tarsasag (APS Recovery
Hungary KFT.), MARK Hungarian Restructuring and Debt Management
Private Company Limited by Shares (MARK Zrt.), Momentum Credit
Pénziigyi Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.0.0.D.,
APS Poland S.A., COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF
SERVICES APS LTD BELGRADE (APS D.0.0. BEOGRAD), APS
Recovery Greece EPE, APS Investments S.a r.l.,, APS Holding Cyprus
Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS Croatia d.o.0..
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Tomas Chloupek

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe a dalsi

relevantni informace:

Clenem predstavenstva od 1. &ervna 2016.

Tomas§ Chloupek (*1972) ziskal magistersky titul na Pravnické fakulté
Univerzity Karlovy. Poté ptsobil jako pravnik v oblasti spravy a feSeni

rizikovych uveérd a také jako feditel odboru spottebitelskych uvéri
v Komer¢éni bance. Na této pozici zistal az do roku 2004, kdy se stal
soucasti skupiny APS. Nyni plisobi ve skupiné APS jiz vice nez 13 let..

Tomas Chloupek dale ptsobi v organech téchto spolecnosti:

APS DELTA s.r.o.,, APS Real Estate s.r.o., APS CZ&SK SERVICES
s.r.o., MOVEXIS PRAHA s.r.o., LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond,
a.s., APS MIP, s.r.o.,, APS Holding s.r.o., Hotel Albert s.r.o., APS
Management Services s.r.o., APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni
fond, a.s., APS SAVOY s.r.o., GARANTIA a.s., APS Poland S.A., APS
RE service d.d., APS REO Sunrise d.d.

Antonin Pfleger
Clenem piedstavenstva od 1. &ervna 2016.

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe a dalsi

relevantni informace:

Antonin Pfleger (*1971) ma vice nez 15 let zkuSenosti z oblasti
finan¢niho fizeni, operations, interniho a externiho auditu, konsolidace,
treasury a projektového fizeni. Pied nastupem do APS Antonin pracoval 5
let ve spole¢nosti Ernst & Young. Vystudoval CVUT v Praze a ma
mezinarodni certifikat FCCA.

Antonin Pfleger dale ptisobi v organech téchto spolecnosti:

APS BETA, a.s., Logicom Consulting s.r.o., Clever Store s.r.0., APS
GAMMA s.r.o., APS SAVOQY s.r.0., APS DELTA s.r.o., APS Real Estate
s.r.0., LOAN MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., APS MIP, s.r.o., APS
Capital s.r.o., APS Finance a.s., APS Management Services s.r.o., APS
Investment s. r. 0., APS Poland S.A., APS RE service d.d., APS REO
Sunrise d.d.

11.2  Dozor¢i a kontrolni organy

Dozor¢i rada je kontrolnim organem APS Recovery, ktery dohlizi na vykon pusobnosti piedstavenstva a
¢innost spolecnosti. Clenové dozor¢i rady jsou opravnéni zejména kontrolovat dodrzovani pravnich
predpisti ve spolecnosti, véetné dodrzovani téchto stanov a usneseni valné hromady APS Recovery.

Dozorc¢i rada APS Recovery ma tfi ¢leny. Pracovni adresa dozorci rady je adresa sidla APS Recovery,
Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00. Cleny dozor¢i rady voli a odvolava valna hromada.
Funkéni obdobi ¢lena dozoréi ¢ini 6 let. Cleny dozoréi rady jsou Mgr. Tereza Simanovska, dat. nar. 8. srpna
1983, bytem Na Petiinach 217/24, Veleslavin, 162 00 Praha 6, ktera je zaroven piedsedou dozoré¢i rady a
vedouci pravniho oddé¢leni a oddéleni compliance. Viktor Levkani¢, dat. nar. 29. ¢ervence 1973, bytem
82106 Bratislava - Vrakuna, Arménska 13827/10, Slovenska republika, ktery je zaroven vedouci fizeni
investic a Ing. Pavel Rozsypal, dat. nar. 17. inora 1965, bytem Storkanova 2802/10, Smichov, 150 00 Praha
5, ktery je zaroven vedoucim spravy fondi.

Piehled relevantnich tidaji o ¢lenech dozor¢i rady je uveden nize:
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Tereza Simanovska

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe a dalsi

relevantni informace:

Ing. Pavel Rozsypal

Clenem dozoréi rady od 1. ervna 2016. Piedsedou dozoréi rady od 3.
cervence 2017.

Mgr. Tereza Simanovska (*1983) je odpovédna za fizeni internich
pravnich sluzeb v celé Evrop¢ a za koordinaci externich pravnich poradct.

Do Skupiny APS nastoupila v roce 2015 poté, co stravila 5 let v Clifford
Chance a 2 roky v Allen & Overy Prague, kde se zamétfovala na
preshrani¢ni fuze a akvizice, korporatni a antitrustové pravo. V roce 2013
byla registrovana jako advokatka v Ceské advokatni komote.

Mgr. Tereza Simanovska dale piisobi v organech tchto spole&nosti:

APS Debt Servicing Cyprus Ltd, APS Management Services

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe a dalsi

relevantni informace:

Viktor Levkanié

Clenem dozoréi rady od 6. &ervna 2017.

Ing. Pavel Rozsypal (*1965) stravil 15 let jako private equity manager a
manager fuzi a akvizic v EPIC a SFINCS. Byl zapojen do prvni NPL
transakce Lone Star v Ceské republice. V devadesatych letech zacal svou
kariéru na Ministerstvu hospodaiské politiky a rozvoje Ceské republiky,
kde ptisobil jako feditel odboru zahrani¢nich véci pied tim, nez vstoupil na
Ministerstvo hospodafstvi jako feditel Centra zahrani¢ni pomoci. Pfed
nastupem do APS puisobil jako velvyslanec a stily zastupce Ceské
republiky v OECD v Paftizi.

Ing. Pavel Rozsypal déle ptisobi v organech téchto spolecnosti:

APS BETA, a.s., Nadace rozvoje ob¢anské spole¢nosti, ¢len dozoréi rady,
Pratelé NROS, z. s., MARK Hungarian Restructuring and Debt
Management Private Company Limited by Shares (MARK Zrt.), MARK
Real Estate Private Company Limitedby Shares (MARK Ingatlan Zrt.),
APS Finance E.O0.0.D., APS BETA Bulgaria E.O0.0.D., APS ALPHA
BULGARIA E.0.0.D., APS ONYX d.0.0. Beograd-Stari Grad, HoldCo
Two d.o.0. Beograd-Stari grad, Heta Real Estate d.0.0. Beograd, HGS BKP
d.0.0. Beograd, TERRA LAND DOO BEOGRAD, LANDTRUST DOO
BEOGRAD, HYPO PARK DOBANOVCI DOO BEOGRAD, LUX 011
DOO BEOGRAD, APS Delta S.A., APS Investment Funds S.a r.l., APS
Investments S.a r.l., APS Quattro Holding S.a r.1..

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe a dalsi

relevantni informace:

Clenem dozoréi rady od 1. &ervna 2016.

Viktor Levkani¢ (*1973) ma vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti private
equity, investicniho bankovnictvi a NPL v zemich stfedni a vychodni
Evropy. Od zaloZzeni Skupiny APS v roce 2004 spolupracoval s Martinem
Machonem, na vicero pozicich. Viktor byl vedoucim investi¢niho
bankovnictvi a ¢innosti v oblasti NPL Slavia Capital Group.
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Ziskal inZenyrsky titul v oboru Mezinarodni finance z Ekonomické
univerzity v Bratislavé, diplomy z financnich a ekonomickych obori z
Wirtschaftsuniversitat Wien, Univerzity Karlovy v Praze a Georgetown
University.

Viktor Levkani¢ dale ptisobi v organech téchto spolec¢nosti:

APS BETA, as., APS FUND ALPHA uzavieny investi¢ni fond, a.s.,
AIRCRAFT WORKS spol. s r.0., APS GAMMA s.r.0., APS Investment
s.r.0., GEVOS Slovakia, a.s., SPV18, a.s, APS Consumer Finance IFN
S.A., MARK Real Estate Private Company Limitedby Shares (MARK
Ingatlan Zrt.), Momentum Credit Pénziigyi Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasag, jednatel; APS Poland S.A.

11.3  ProhlaSeni o stietu zajmu a dodrZovani rezimu Fadného Fizeni a spravy spole¢nosti

APS Recovery si neni védoma zadného mozného stietu zajml mezi povinnostmi ¢lend predstavenstva a
dozorci rady ve vztahu k APS Recovery a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. APS Recovery
dodrzuje veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni APS Recovery, které stanovi obecné zdvazné pravni
predpisy Ceské republiky, zejména Obéansky zdkonik a Zakon o obchodnich korporacich. APS Recovery
se pii svoji sprave a fizeni nefidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spole¢nosti,
jelikoz se tidi pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti danymi pravnimi pfedpisy, coZ povazZuje za
dostatecné.

12. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach APS Recovery

APS Recovery pfipravila individualni Gcetni zavérku v souladu s IFRS prezentujici finan¢ni udaje k 31.
prosinci 2017 (Finanéni udaje APS Recovery za rok 2017) a k 31. prosinci 2016 (Finan¢ni udaje APS
Recovery za rok 2016, spole¢né s Finan¢nimi udaji APS Recovery za rok 2017 jako Finan¢ni idaje APS
Recovery).

Uplné Finanéni udaje APS Recovery jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem, odkaz na Finanéni udaje
APS Recovery je uveden v ¢asti ,,/nformace zahrnuté odkazem.

Finanéni udaje APS Recovery byly ovéfeny spoleénosti Ecovis bIf s.r.o., ICO: 27608875, zapsané v
obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619 a v seznamu
auditorskych spole¢nosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim ¢&islo 471 (Auditor APS
Recovery).

Emitentovi neni znamo, Zze by Auditor APS Recovery nebo jeho Clen disponoval vyznamnym zajmem
v APS Recovery. V souvislosti s timto prohlaSenim Emitent zvazil predev§im mozné vlastnictvi cennych
papirt vydanych APS Recovery ze strany Auditora APS Recovery, moznou predchozi G¢ast Auditora APS
Recovery ve statutarnich organech APS Recovery ¢i mozné propojeni Auditora APS Recovery s jinymi
osobami zicastnénymi na Emisi.

Na zaklad¢ ovéfeni Finan¢nich udaji APS Recovery Auditor APS Recovery vypracoval Zpravy
nezavislého auditora neobsahujici vyhrady ¢i varovani. Zpravy nezavislého auditora jsou v tomto Prospektu
zahrnuty odkazem v &asti ,,Informace zahrnuté odkazem®.

13. Soudni a rozhod¢i Fizeni

APS Recovery neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem zddného soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které by mohlo mit anebo mélo vliv na finanéni situaci nebo ziskovost APS Recovery a/nebo Skupiny APS.
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14. Vvznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace APS Recovery

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény Financni udaje APS Recovery za rok 2017, do dne
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoSlo k zaddné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Recovery ci
Skupiny APS.

Vyznamnou zménou financni situace od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény Finan¢ni idaje
APS Recovery, byla Restrukturalizace (jak je popsana v ¢lanku 4.4 (Historie a vyvoj APS Holding) vyse a
dale uplné splaceni veskeré zadluzenosti APS Recovery vici spole¢nosti Alpha Credit Solutions 7 S.a r.l.,
vyplyvajici ze smlouvy s anglickym ndzvem Term Loan Agreement ze dne 30. listopadu 2015 a uzaviené
mezi APS Recovery jako dluznikem, APS Holding jako matetfskou spolecnosti a Alpha Credit Solutions 7
S.ar.l. jako vétitelem (Refinancovani). Restrukturalizace ani Refinancovani nemaji dle Emitenta a Skupiny
APS negativni dopad na vyhlidky APS Recovery ¢i Skupiny APS.

15. Vvznamné smlouvy

APS Recovery nema uzaviené¢ zaddné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v rdmci bézného
podnikani Skupiny APS, které by mohly vést ke vzniku dluhi nebo naroki, které by byly podstatné pro
schopnost APS Recovery plnit své zavazky vici vlastnikiim DIuhopisi.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu APS Recovery neuzaviel smlouvy obsahujici nestandardni ustanoveni,
nebo smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji finan¢ni vysledky.

16. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dalsimi dokumenty, na které
se tento Prospekt ptipadn€¢ odvolava (vCetné¢ vSech piipadnych zprav, posty ajinych dokumentd,
historickych finan¢nich dajt, ocenéni a prohlaseni vypracovanych znalcem na zadost APS Recovery), na
pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u APS Recovery na adrese
Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00:

€)] stanovy APS Recovery;
(b) Finané¢ni adaje APS Recovery.

Po dobu, po kterou zlstane Emise nesplacena, budou shora uvedené vykazy APS Recovery k dispozici téz
v elektronické podobé na internetové strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.

Historické finan¢ni udaje Dcefinych spoleénosti APS Recovery za posledni dva roky budou k dispozici
k nahlédnuti v sidle dané Dcefiné spole¢nosti v béZzné pracovni dob& od 9.00 do 16.00 hod.
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XIV. INFORMACE O APS INVESTMENTS - RUCITEL 3

1. Opravnéni auditori

Ucetni zavérka APS Investments za obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. &ervna 2018 byla auditovana
spole¢nosti:

Obchodni firma: ECOVIS IFG AUDIT S.A.

Osvédceni ¢.: 160

Sidlo: 44 rue de Wiltz L-2734 Lucemburk, Lucemburské
Velkovévodstvi

Clenstvi v profesni organizaci: Institut des réviseurs d’entreprises (IRE)

Odpovédna osoba: Arnaud Yamalian

Osvédceni ¢.: 104715

Bydlisté/misto podnikani: 44 rue de Wiltz L-2734 Lucemburk, Lucemburské
Velkovévodstvi

2. Vybrané financ¢ni udaje

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané finanéni udaje APS Investments k 30. Gervnu 2018. Udaje k 30.
cervnu 2018 vychazi z mezitimni Gcetni zavérky APS Investments za obdobi od zaloZeni APS Investments
(30. listopadu 2017) do 30. ¢ervna 2018. Bézné ucetni obdobi APS Investments je kalendaini rok. Udaje
zde obsazené je tieba Cist ve spojeni s finan¢nimi udaji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni udaje
APS Investments byly vypracovany v souladu s LUX GAAP. Vzhledem ktomu, ze APS Investments
vznikla dne 8. prosince 2017, historické srovnavaci finan¢ni a provozni tidaje nejsou k dispozici.

2.1 Rozvaha k 30. ¢ervnu 2018 — iadaje v tis. EUR

Za obdobi kon¢ici k: 30.06.2018 30.11.2017
Dlouhodob4 aktiva 1716 0
Kritkodob4 aktiva 3236 12 000
Pohledévky z obchodnich vztahti a ostatni pohleddvky 2798 0
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 347 11971
Casové rozliseni 91 29
AKTIVA CELKEM 4951 12 000
Vlastni kapital -284 12 000
Dlouhodobé zavazky 3997 0
Kratkodobé zavazky 1238 0
PASIVA CELKEM 4951 12 000
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2.2 Vykaz zisku a ztraty za obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. ¢ervna 2018 — tidaje v tis. EUR

Za obdobi kondici k: 30.11.2017 — 30.06.2018
Trzby 765
Provozni hospodarsky vysledek -99
Finanéni vysledek hospodareni -197
Zisk za ucetni obdobi -296

2.3 Piehled o penéZnich tocich za obdobi od 30. listopadu 2017 do 30. ¢ervnu 2018 — idaje v EUR

Za obdobi koncici k 30.11.2017 — 30.06.2018
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 335
Cisté pendzni toky z investi¢ni ¢innosti 0
Cisté pendZni toky z finanéni &innosti 0
Penézni prostiedky a ekvivalenty na pocatku penézniho obdobi 12
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi 347

Auditor APS Investments ve Zpravé auditora k ucetni zavérce APS Investments za obdobi od 30. listopadu
2017 do 30. ¢ervna 2018 uvadi nasledujici: ,,Aniz by tato skutecnost predstavovala vyhradu, upozornujeme,
ze k30. cervau 2018 je v dusledku ztrat vlastni kapital zdporny. Dle lucemburského Zdikona o
spolecnostech je prislusny organ spolecnosti povinen svolat valnou hromadu, kterd rozhodne o dalsim
pokracovani obchodni ¢innosti.

Obchodni model APS Investments je zalozen na poskytovani poradenskych sluzeb v oblasti investic do
NPL a také do nedefaultnich pohledavek. Vynosy ¢ini poplatky za tyto sluzby fakturované tfetim strandm.
Néklady ¢ini primarné mzdové naklady a naklady spojené s fungovanim spolecnosti. V prvnich Sesti
mesicich roku 2018 nebyla uskute¢néna fakturace nakladli spojenych s poskytovanim poradenstvi a jinych
sluzeb tfetim strandm v souvislosti s akvizici NPL portfolii, coz tvofi zaporny vlastni kapital APS
Investments v mezitimni ucetni zavérce. Zaporny vlastni kapital bude pokryty do konce roku 2018 z
fakturace nakladi spojenych s poskytovanim poradenstvi a jinych sluzeb tfetim stranam v souvislosti s
akvizici NPL portfolii ve vysi ptiblizné 3 mil. EUR.

24 Rizikové faktory vztahujici se k APS Investments

Rizikové faktory vztahujici se k APS Investments jako Ruciteli jsou uvedeny v ivodu tohoto Prospektu
v kapitole Rizikové faktory vztahujici se k APS Investments.

3. Udaje o APS Investments

3.1 Zikladni udaje o APS Investments
Obchodni firma: APS Investments S.ar.l.

Misto registrace: APS Investments S.ar.l. je zapsany v lucemburském
rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS)
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Reg. ¢.: B219890

Datum vzniku: 8. prosince 2017

Datum zaloZeni: 30. listopad 2017

Sidlo: Lucemburk L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské
Velkovévodstvi

Préavni forma: sociéte a responsabilité limitée (spolenost
S ru¢enim omezenym)

Rozhodné pravo: pravni fad Lucemburského velkovévodstvi

Telefonni ¢islo: +352 45 123 357

E-mail: lu-investments@aps-holding.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi APS Investments Jedna se zejména o nasledujici:
Zakon ze dne 10. srpna 1915 o obchodnich
spolecnostech

3.2 Udalosti specifické pro APS Investments

APS Investments si neni védom zadné udalosti specifické pro APS Investments, ktera by méla podstatny
vliv pti hodnoceni platebni schopnosti APS Investments ¢i Skupiny APS.

3.3 Investice

APS Investments neprovedla od svého zaloZzeni do data vyhotoveni tohoto Prospektu zadné vyznamné
investice. Neexistuji zddné budouci vyznamné investice, ke kterym by se fidici organy APS Investments
pevné zavazaly.

3.4 Historie a vyvoj APS Investments

APS Investments byla zalozena dne 30. listopadu 2017 zakladatelskou listinou (n°8095) podle prava
Lucemburského velkovévodstvi jako société a responsabilité limitée (spolecnost s ru¢enim omezenym). Ke
vzniku APS Investments doslo 8. prosince 2017. Dne 1. ledna 2018 APS Investments nabyla smlouvou o
prevodu casti obchodniho zavodu ¢ast obchodniho zdvodu APS Recovery, vymezenou jako "Investment
and Fund Administration™.

3.5 Zikladni kapital APS Investments

Zakladni kapital APS Investments je 12.000 EUR (slovy: dvanact tisic euro) a je rozdélen na 100
obchodnich podild s nominalni hodnotou 120 EUR (slovy sto dvacet euro) kazdy. VSechny podily APS
Investments jsou podily zakladnimi a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo. Vaci spoleCnosti jsou
podily nedélitelné a kazdy z nich mlze byt vlastnén pouze jedinym vlastnikem. Zakladni kapital APS
Investments byl splacen v plné vysi.

3.6 Nesplacené uvéry a investi¢ni nastroje emitované APS Investments

K 31. bfeznu 2018 mél APS Investments nasledujici tvery:

Dluznik  Véritel Splatnost Urokova Zustatek k 31.
sazba bieznu 2018 v EUR

APS APS Recovery 31.3.2021 bez Gcelu 6,5% 176 612,00

Investme

nts

APS APS Finance 31.3.2021 Podléha 6,5% 3674 384,00

Investme obchodnimu

nts tajemstvi
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3.7  Udaje o pottu zaméstnanci

V roce 2017 APS Investments nemél Zadné zaméstnance. Primérny pocet zaméstnanctit APS Investments za
obdobi od 1. ledna 2018 do 31. biezna 2018 je 34 zamé&stnancti.

4, Cinnosti a piedmét podnikani APS Investments

41  Cinnosti provadéné APS Investments

V souladu s ¢lankem 4. stanov APS Investments, byla APS Investments zalozena za ucelem poskytovani
poradenskych sluzeb v oblasti investic do NPL anebo také do nedefaultnich pohledavek, vcetné
poskytovani transakéniho managementu a sluzeb v oblasti akvizic. APS Investments muze také provadét
jakékoli transakce v souvislosti s nabyvanim tcasti v podnicich a jejich administraci, spravou, kontrolou a
rozvojem. Spole¢nost si miize ptijcovat prostiedky v jakékoli formé, jakoz i poskytovat jakoukoli podporu
(vCetné uveéra) spolecnostem ve skupiné nebo matetské spolecnosti APS Investments.

Spolecnost vykonava prostiednictvim svych odstépnych zavoda (organizacnich slozek) nachazejicich se v
Ceské republice, Slovenské republice a v Rumunsku nasledujici ¢innosti:

. poskytovani poradenstvi a jinych sluzeb tietim stranam v souvislosti s prodejem a akvizici NPL
portfolii;

. ¢innosti zprostiedkovatele v souvislosti s akvizicemi NPL portfolii;

. sprava jednotlivych portfolii NPL a/nebo spolecnosti vlastnicich ptfislusnd NPL portfolia;

. poskytovani vykaznich a jinych sluzeb spojenych s vykonnosti NPL portfolii a zvySovani
vykonnosti NPL portfolii,

. divize investi¢ni spravy véetné téchto odd¢€leni: transakce, ocenovani, zvlastni pripady; a

. divize spravy fondl vcetné téchto oddéleni: ziskavani financi, sprava fondt a kontroling, vztahy s
investory.

4.2 Regulace ¢innosti APS Investments
Cinnosti provadéné APS Investments nepodléhaji zadné regulaci.

5. Popis ¢innosti APS Investments

Podrobny popis ¢innosti APS Investments je uveden v ¢asti XII (Informace o APS Holding), ¢lanku 6.1
(Investicni management a poradenstvi pri nakupu a spravé portfolii NPL) tohoto Prospektu.

6. Hlavni trhy APS Investments

Podrobny popis trhit APS Investments je uveden v ¢asti XII (Informace o APS Holding), ¢lanku 6.5 (Hlavni
trhy APS Holding a Skupiny APS)) tohoto Prospektu.

7. Organizaéni struktura APS Investments

R

7.1 Struktura akcionaii APS Investments
APS Investments ma k datu tohoto Prospektu jediného akcionare, kterym je APS Holding S.A., spole¢nost

se sidlem L-2350 Lucemburk, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni Cislo: B201461,
zapsana v lucemburském rejstiiku obchodu a spole¢nosti (RCS).
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Charakter kontroly APS Investments ze strany APS Holding vyplyva z prav a povinnosti APS Holding
spojenych s vlastnictvim vSech akcii APS Investments, kdy APS Holding vykonava ptisobnost nejvyssiho
organu APS Investments. APS Investments nepiijala zadna zvlastni opatieni proti zneuziti kontroly ze
strany APS Holding. Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuzivda APS Investments
zakonnou ochranu.

APS Investments si neni védoma zadnych ujednani, které mohou vést ke zméné kontroly APS Inestments.

7.2 Skupina

APS Investments je ¢lenem Skupiny APS. Popis Skupiny APS vcetné organizacni struktury je uveden v
¢asti X1l (Informace o APS Holding), ¢lanku 7.2 (Skupina)tohoto Prospektu.

7.3 Zavislost APS Investments na Skupiné APS

Zavislost APS Investments na Skupiné APS se projevuje tim, Ze spolecnosti ze Skupiny APS, které vlastni
portfolia NPL jsou jejimi klienty. APS Investments poskytuje spole¢nostem ze Skupiny APS vlastnicim
portfolia NPL poradenské sluzby, sluzby reportingu, analyzy a oceniovani portfolii, strategiec vymahani a
dalsi podpurné sluzby. APS Investments ziskava ¢ast svych finanénich prostredki z tzv. ,,carried interest.
Tento pfijem je podminén vykonnosti projektu a pocita se od urcité miry vykonnosti a tudiz je velice citlivy
na zmeény ve vykonnosti projektt. V piipad€, Ze je tato vykonnost niz§i nez ocekavand, snizuje se i
potencidlni pfijem z , carried interest”. APS Investments je tedy v nékterych ptipadech zavisla na
vykonnosti portfolia NPL vlastnéného spole¢nosti ze Skupiny APS. Pokud by portfolio NPL nedosahovalo
o¢ekavané vykonnosti, mohlo by to mit vyznamny negativni vliv na ptijmy APS Investments.

8. Informace o trendech

8.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni Gcetni zdvérky APS Investments ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zméné€ ve vyhlidkach APS Investments a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

8.2 Informace o znamych trendech
APS Investments je ovliviiovdna vyvojem trhit NPL, makroekonomickym vyvojem a vyvojem
legislativniho a daniového prostfedi v zemich, kde plsobi Skupina APS, jak je uvedeno v Casti XII

(Informace o APS Holding - Rucitel 1), ¢lanku 8.2 (Informace o znamych trendech) tohoto Prospektu.

9. Prognozy nebo odhady zisku

APS Investments prognézy ani odhady zisku neucinila.

10. Spravni, ridici a dozoréi organy APS Investments

10.1  Jednatelé

Jednatelé jsou statutarnim organem APS Investments, ktery fidi ¢innost APS Investments. Jednatelé
rozhoduji o vSech zaleZitostech spolecnosti, pokud nejsou zdkonem nebo stanovami APS Investments
vyhrazeny do pusobnosti valné hromady. Ve vécech bézné spravy miiZzou jednatelé svym rozhodnutim
svetit svoje pravomoci jednomu nebo vicero jednateliim anebo tietim osobam (Zmocnénec).

APS Investments zastupuji navenek dva jednatelé spole¢né v plném rozsahu. Zmocnénec zastupuje APS
Investments v rozsahu, v jakém mu byly jednateli svéfeny jeho pravomoci.
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APS Investments ma tfi jednatele. Pracovni adresa jednatell je adresa sidla APS Investments, Lucemburk
L-2350, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi. Jednatele voli a odvolava valna hromada. Funkéni
obdobi ¢lena jednatelll je neomezené.

Jednateli APS Investments jsou Martin Machon, dat. nar. 22. bfezna 1971, bytem Slezska 2141/116,
Vinohrady, 130 00 Praha 3,ktery je zaroven vykonnym feditelem, Viktor Levkani¢, dat. nar. 29. Cervence
1973, bytem 82106 Bratislava - Vrakuna, Arménska 13827/10, Slovenska republika, ktery je zaroven
vedoucim investic a Ing. Pavel Rozsypal, dat. nar. 17. tnora 1965, bytem Storkanova 2802/10, Smichov,
150 00 Praha 5, ktery je zaroven vedouci spravy fondd.

Ptehled relevantnich idaji o jednatelich APS Investments je uveden nize.

Martin Machon

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe
relevantni informace:

Ing. Pavel Rozsypal

a

dalsi

Jednatel od 8. prosince 2017.

Martin Machont (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spole¢né s
investi¢ni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohlizel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spolec¢nosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale piisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Recovery a.s., APS DELTA s.r.0., APS Group International s.r.o.,
APS Real Estate s.r.o., APS Corporation s.r.o., Aragonite Investment a.s.,
APS Capital Group s.r.o., APS MIP, s.r.0o., APS Capital s.r.o., APS
Finance a.s., APS Management Services s.r.o., APS Recovery
Management s.r.o., APS Investments Capital s.r.o., APS Investments S.a
r.l., odstépny zdvod, Casazela s.r.o., APS SK Servicing s.r.o., Asset
Portfolio Servicicng Romania S.R.L., APS Investments S.a r.l.
Luxembourg Sucursala Bucuresti, APS Recovery Management s.r.o. Praga
Sucursala Bucuresti, APS Consumer Finance IFN S.A., APS Hungary
Korlatolt Felelosségli Tarsasag, (APS Hungary KFT.), APS Recovery
Hungary Korlatolt Felelosségii Tarsasag (APS Recovery Hungary KFT.),
MARK Hungarian Restructuring and Debt Management Private Company
Limited by Shares (MARK Zrt.), Momentum Credit Pénziigyi Zartkoriien
Miikddo Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.0.0.D., APS Poland S.A,,
COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF SERVICES APS
LTD BELGRADE (APS D.O.0. BEOGRAD), APS Recovery Greece
EPE, APS Holding Cyprus Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS
Croatia d.o.o.,.

Funkce ke dni vzniku:

Vzdé¢lani, praxe
relevantni informace:

a

dalsi

Jednatel od 8. prosince 2017.

Ing. Pavel Rozsypal (*1965) stravil 15 let jako private equity manager a
manager fuzi a akvizic v EPIC a SFINCS. Byl zapojen do prvni NPL
transakce Lone Star v Ceské republice. V devadesatych letech zagal svou
kariéru na Ministerstvu hospodatské politiky a rozvoje Ceské republiky,
kde ptisobil jako feditel odboru zahrani¢nich véci pied tim, nez vstoupil na
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Viktor Levkanié

Ministerstvo hospodarstvi jako feditel Centra zahrani¢ni pomoci. Pied
nastupem do APS pusobil jako velvyslanec a staly zastupce Ceské
republiky v OECD v Pafiizi.

Ing. Pavel Rozsypal dale ptisobi v organech téchto spolec¢nosti:

APS BETA, a.s., APS Recovery a.s., Pratelé NROS, z. s., MARK
Hungarian Restructuring and Debt Management Private Company Limited
by Shares (MARK Zrt.), MARK Real Estate Private Company Limitedby
Shares (MARK Ingatlan Zrt), APS Finance E.0.0.D., APS BETA
Bulgaria E.O.0.D., APS ALPHA BULGARIA E.0.0.D., APS ONYX
d.o.o. Beograd-Stari Grad, HoldCo Two d.0.0. Beograd-Stari grad, Nadace
rozvoje obcanské spoleCnosti, Heta Real Estate d.o.o. Beograd, HGS BKP
d.0.0. Beograd, TERRA LAND DOO BEOGRAD, LANDTRUST DOO
BEOGRAD, HYPO PARK DOBANOVCI DOO BEOGRAD, LUX 011
DOO BEOGRAD, APS Delta S.A., APS Investment Funds S.a r.I., APS
Quattro Holding S.ar.l.,

Funkce ke dni vzniku:

Vzdélani, praxe
relevantni informace:

a

dalsi

Jednatel od 8. prosince 2017.

Viktor Levkanié¢ (*1973) ma vice nez 20 let zkuSenosti v oblasti private
equity, investiéniho bankovnictvi a NPL v zemich stfedni a vychodni
Evropy. Od zaloZeni Skupiny APS v roce 2004 spolupracoval s Martinem
Machoniem, na vicero pozicich. Viktor byl vedoucim investi¢niho
bankovnictvi a ¢innosti v oblasti NPL Slavia Capital Group.

Ziskal inzenyrsky titul v oboru Mezinarodni finance z Ekonomické
univerzity v Bratislave, diplomy z financnich a ekonomickych oborl z
Wirtschaftsuniversitat Wien, Univerzity Karlovy v Praze a Georgetown
University.

Viktor Levkani¢ dale ptisobi v organech téchto spolec¢nosti:

APS BETA, as., APS Recovery as., APS GAMMA s.r.0., APS
Investment s.r.o., GEVOS Slovakia, a.s., SPV18, a.s, APS Consumer
Finance IFN S.A., APS FUND ALPHA uzavfeny investi¢ni fond, a.s.,
CZECH AIRCRAFT WORKS spol. s r.0., MARK Real Estate Private
Company Limitedby Shares (MARK Ingatlan Zrt.), Momentum Credit
Pénziigyi Zartkorien Mukodd Részvénytarsasag, jednatel; APS Poland
S.A.,

10.2  ProhlaSeni o stietu zajmi a dodrZovani reZimu Fadného Fizeni a spravy spolecnosti

APS Investments si neni védoma Zzadného mozného stietu z4jmd mezi povinnostmi jednateld ve vztahu
k APS Investments a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. APS Investments dodrzuje veskeré
pozadavky na fadnou spravu a fizeni APS Investments, které stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceské
republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich korporacich. APS Investments se pfi svoji
spravé a fizeni netidi pravidly stanovenymi v jakémkoliv kodexu spravy a fizeni spole¢nosti, jelikoz se fidi
pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti danymi pravnimi piedpisy, coz povazuje za dostatecné.
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11. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach APS Investments

APS Investments ptipravila ucetni zavérku v souladu s LUX GAAP prezentujici financni udaje za obdobi
od 30. listopadu 2017 do 30. dervna 2018 (Finanéni idaje APS Investments). Uplné Finan¢ni udaje APS
Investments jsou v tomto Prospektu zahrnuty odkazem, odkaz na Finan¢ni udaje APS Investments je
uveden v ¢asti ,,Informace zahrnuzé odkazem*.

Finan¢ni udaje APS Investments byly ovéfeny spolecnosti ECOVIS IFG AUDIT S.A., registracni Cislo:
B202014, zapsanou v lucemburském rejstiiku obchodu a spolecnosti (RCS) a v seznamu auditorskych
spoleCnosti u Institut des réviseurs d’entreprises (IRE) pod opravnénim ¢islo 160 (Auditor APS
Investments).

Emitentovi neni zndmo, ze by Auditor APS Investments nebo jeho ¢len disponoval vyznamnym zajmem
v APS Investments. V souvislosti s timto prohlasenim Emitent zvazil pfedevsim mozné vlastnictvi cennych
papirti vydanych APS Investments ze strany Auditora APS Investments, moznou pfedchozi i¢ast Auditora
APS Investments ve statutarnich organech APS Investments ¢i mozné propojeni Auditora APS Investments
s jinymi osobami zucastnénymi na Emisi.

Na zaklad¢ ovéfeni Financ¢nich udajii APS Investments Auditor APS Investments vypracoval Zpravu
nezavislého auditora neobsahujici vyhrady ¢i varovani. Zprava nezavislého auditora je v tomto Prospektu

zahrnuta odkazem v &asti ,,Informace zahrnuté odkazem*.

12. Soudni a rozhod¢i rFizeni

APS Investments neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyla ucastnikem zadného soudniho ani rozhod¢iho

fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na financni situaci nebo ziskovost APS Investments a/nebo
Skupiny APS.

13. Vvznamna zména financni nebo obchodni situace APS Investments

Od konce finanéniho obdobi, za které byly zvetejnény Finanéni idaje APS Investments, do dne vyhotoveni
tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Investments ¢i Skupiny APS
ani k vyznamnym zménam financ¢ni nebo obchodni situace APS Investments ¢i Skupiny APS, které by byly
V souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopisti podstatné.

14. Vvznamné smlouvy

APS Investments nema uzaviené zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani Skupiny APS, které¢ by mohly vést ke vzniku dluhii nebo narokt, které by byly podstatné pro
schopnost APS Investments plnit své zdvazky vici vlastnikim Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu APS Investments neuzaviely smlouvy obsahujici nestandardni
ustanoveni, nebo smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji financni

vysledky.

15. Zverejnéné dokumenty

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dalsimi dokumenty, na které
se tento Prospekt ptipadné¢ odvolava (véetné vSech pripadnych zprav, poSty ajinych dokumentd,
historickych finan¢nich udaji, ocenéni a prohlaseni vypracovanych znalcem na zadost APS Investments),
na pozadani bezplatné k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta:

@ spoleCenska smlouva APS Investments;

(b) Finan¢ni udaje APS Investments.
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Historické finan¢ni udaje Dcefinych spole¢nosti APS Inevestments za posledni dva roky budou k dispozici
k nahlédnuti v sidle dané Dcetiné spole¢nosti v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
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XV. INFORMACE O APS MANAGEMENT SERVICES

1. Opravnéni auditori

Ucetni zavérka APS Management Services za obdobi roku 2017 byla auditovana spole&nosti:

Obchodni firma: ECOVIS bif s.r.o.

Osvédceni ¢.: 471

Sidlo: V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1

Clenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

Odpovédna osoba: Ing. Jan Blaha

Osvédceni ¢.: 1673

Bydlisté/misto podnikani: V Celnici 1031/4, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto
2. Vybrané finan¢ni tidaje

Nisledujici tabulka obsahuje vybrané finanéni udaje APS Management Services k 31. prosinci 2017. Udaje
k 31. prosinci 2017 vychazi z Giéetni zavérky APS Management Services za rok 2017. Udaje zde obsazené
je tfeba Cist ve spojeni s finanénimi daji obsaZenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni udaje APS
Management Services byly vypracovany v souladu s CAS.

2.1 Rozvaha k 31. prosinci 2017 — udaje v tis. K¢

Za obdobi konéici k: 31.12.2017

Dlouhodoba aktiva 0
Kratkodoba aktiva 0
Pohledavky z obchodnich vztahil a ostatni pohledavky 14
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 2594
AKTIVA CELKEM 2 608
Vlastni kapital -17
Dlouhodobé zavazky 2584
Kratkodobé zavazky 41
PASIVA CELKEM 2 608
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2.2 Vykaz zisku a ztraty za rok 2017

31.12.2017
Trzby 0
Provozni hospodarsky vysledek 27
Financni vysledek hospodareni 0
Ztrata za iCetni obdobi -27

2.3 Piehled o penéZnich tocich za rok 2017

Za obdobi kondici k: 31.12.2017
Cisté penézni toky z provozni ¢innosti 2594
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti

Cisté pendZni toky z finanéni &innosti

Penézni prostiedky a ekvivalenty na zacatku penézniho obdobi 0
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi 2594

3. Rizikové faktory vztahujici se k APS Management Services

Rizikové faktory vztahujici se k APS Management Services jsou uvedeny v uvodu tohoto Prospektu
Vv kapitole Rizikové faktory vztahujici se k APS Management Services.

4, Udaje o0 APS Management Services

4.1 Zikladni udaje o APS Management Services

Obchodni firma:
Misto registrace:

Reg. ¢.:

Datum vzniku:
Datum zaloZeni:
Sidlo:

Pravni forma:
Rozhodné pravo:
Telefonni ¢islo:
E-mail:

Doba trvani:
Pravni predpisy, kterymi se fidi APS Management
Services

APS Management Services s.r.0.

APS Management Services s.r.0. je zapsany
V obchodnim rejstiiku vedenym u Méstského soudu
Vv Praze, sp. zn. C 2862140

066 48 746

4. prosince 2017

16. listopad 2017

Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Spolecnost s ru¢enim omezenym

pravni ¥ad Ceské republiky

+420 225 377 408
APS-managementservices@aps-holding.com
na dobu neurcitou

Jedna se zejména o nasledujici:

zakon ¢. 89/2012 Sb., obc¢ansky zékonik, ve znéni
pozdgjsich predpist,

zakon ¢. 90/2012 Sb., zakon o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozd¢jsich predpist, a
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zakon €. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich piedpist

4.2 Udalosti specifické pro APS Management Services

APS Management Services si neni védom zadné udalosti specifické pro APS Management Services, ktera
by méla podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti APS Management Services ¢i Skupiny APS.

4.3 Historie a vyvoj APS Management Services

Spolecnost APS Management Services byla zaloZena dne 16. listopadu 2017 zakladatelskou listinou (NZ
617/2017) podle prava Ceské republiky jako akciova spoleénost. Ke vzniku APS Management Services
doslo dne 4. prosince 2017 zapisem do obchodniho rejstiiku vedeného Méstskym soudem v Praze, sp. zn. C
286214. Dne 1. ledna 2018 APS Management Services nabyl smlouvou o pfevodu ¢asti obchodniho zavodu
¢ast obchodniho zdvodu APS Recovery, vymezenou jako "Operational and Financial Services".

4.4 Zakladni kapital APS Management Services

Zakladni kapitdl APS Management Services je 2.000.000 K¢ (slovy: dva miliony korun ¢eskych) a byl
splacen v plné vysi. Podil spole¢nika se urcuje podle poméru jeho vkladu na tento podil pfipadajici k vysi
zakladniho kapitalu. Spole¢nik APS Holding S.A. mé vklad do zakladniho kapitalu ve vysi 2.000.000 K¢
(slovy: dva miliony korun ceskych), ktery pfipada na zakladni podil ve vysi 100 %.

5. Popis ¢innosti APS Management Services

Pfedmétem podnikani APS Management Services je vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
zivnostenského zakona, ¢innost ucetnich poradci, vedeni ucetnictvi, vedeni daiové evidence a pronajem
nemovitosti, bytll a nebytovych prostor.

APS Management Services, jako centrum sdilenych sluzeb, poskytuje Dcefinym spole¢nostem APS
Holding tzv. back office sluzby, které zahrnuji:

. ¢innosti zabezpecujici hladky provoz vSech Dcefinych spolecnosti APS Holding, spocivajici ve
sluzbach finan¢niho kontrolingu, lidskych zdrojli, informacénich technologii, PR a marketing a
treasury;

. nastavovani, implementace a zajiStovani jednotné corporate governance a compliance v celé
Skupiné APS;

. poradenské a koordinacni sluzby pro Skupinu APS ve vztahu k pravni, dafiové a tcetni regulaci; a

. leasing, sub-leasing a jiné poskytovani IT vybaveni, jakoz i ochrannych znamek, software licenci,

know-how a jinych prav dusevniho vlastnictvi Skupiné APS.

6. Hlavni trhy APS Management Services

Hlavni Cinnosti spole¢nosti je poskytovani sluzeb podpory (back office) Dcefinym spole¢nostem ze
Skupiny APS. APS Management Services nevyviji samostatnou podnikatelskou ¢innost na Zzadném trhu.

7. Organizaéni struktura APS Management Services

7.1 Struktura akcionait APS Management Services
APS Management Services ma k datu tohoto Prospektu jediného spole¢nika, kterym je APS Holding S.A.,

spolecnost se sidlem L-2350 Lucemburk, 1 rue Jean Piret, Lucemburské Velkovévodstvi, registracni ¢islo:
B201461, zapsana v lucemburském rejsttiku obchodu a spole¢nosti (RCS).
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7.2 Skupina

APS Management Services je ¢lenem Skupiny APS. Popis Skupiny APS v¢etn€ organizacni struktury je
uveden v ¢asti XII (Informace o APS Holding), ¢lanku 7.2 (Skupina)tohoto Prospektu.

7.3 Zavislost APS Management Services na Skupiné APS

Zavislost APS Management Services na Skupiné APS se projevuje tim, ze poskytuje back office sluzby
spolec¢nostem ze Skupiny APS a jeji pfijmy tvoii zejména odmény za takto poskytované sluzby, a je tedy
zavisla na jejich podnikani a hospodaiskych vysledcich. V pfipad€, Zze by tyto spole¢nosti nedosahovaly
ocekavanych hospodatskych vysledkii, mohlo by to mit za nasledek pokles poptavky po sluzbach APS
Management Services a tim na hospodaisky vysledek APS Management Services.

8. Informace o trendech

8.1 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni tcetni zavérky APS Management Services ovétené auditorem nedoslo k Zadné podstatné
negativni zméné ve vyhlidkach APS Management Services a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

8.2 Informace o znamych trendech

APS Management Services nevyviji samostatnou podnikatelskou ¢innost na zddném trhu, a tudiz neni
pfimo ovliviiovana zadnymi trendy. APS Management Services je nepiimo ovliviiovdna zejména trhem
NPL a makroekonomickym vyvojem v zemich kde Skupina APS plsobi (jak je uvedeno v casti XlI
(Informace o APS Holding), ¢lanku 8.2 (Informace o zndmych trendech) tohoto Prospektu), jelikoz
poskytuje spole¢nostem ze Skupiny APS tzv. back office sluzby, a tudiz mize byt ovlivnéna poklesem
poptavky po jeji sluzbach v disledku poklesu hospodarského vysledku spolecnosti ze Skupiny APS.

9. Prognozy nebo odhady zisku

APS Management Services progndzy ani odhady zisku neucinila.

10. Spravni, Fidici a dozoréi organy APS Management Services

10.1  Jednatelé

Jednatelé jsou statutarnim organem APS Management Services, ktery fidi ¢innost APS Management
Services. Jednatelé rozhoduji o v§ech zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo spolecenskou
smlouvou APS Management Services vyhrazeny do pusobnosti valné hromady. Jednatelé zajist'uji fadné
vedeni predepsané evidence a ucetnictvi, vedeni seznamu spolec¢nikli a na zadost informuje spolecniky o
vécech spolecnosti.

Jednatelé netvoii kolektivni organ. APS Management Services ma tfi jednatele. Pracovni adresa jednateld je
adresa sidla APS Management Services, Praha 1, Celetna 988/38, Staré Mésto, PSC 110 00. Jednatele voli a
odvolava valna hromada. Funkéni obdobi jednateld neni ¢asové omezené.

Jednateli APS Management Services jsou Martin Machon, dat. nar. 22. biezna 1971, bytem Slezska
2141/116, Vinohrady, 130 00 Praha 3, ktery je zaroven piedsedou predstavenstva, Toma§ Chloupek, dat.
nar. 23. ledna 1972, bytem Choceradska 3298/36, Zab¢hlice, 141 00 Praha 4, a Antonin Pfleger, dat. nar. 7.
unora 1980, bytem Poupétova 869/8, Holesovice, 170 00 Praha 7.

Prehled relevantnich tdaji o jednatelich APS Management Services je uveden niZe.
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Martin Machon

Funkce ke dni vzniku: Jednatel od 4. prosince 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Martin Machon (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spole¢né s

relevantni informace: investi¢ni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohlizel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spole¢nosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale piisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Recovery a.s., APS DELTA s.r.0., APS Group International s.r.o.,
APS Real Estate s.r.0., APS Corporation s.r.0., Aragonite Investment a.s.,
APS Capital Group s.r.o., APS MIP, s.r.o., APS Capital s.r.o., APS
Finance a.s., APS Management Services s.r.o., Casazela s.r.o., APS
Recovery Management s.r.o., APS Investments Capital s.r.o., APS
Investments S.a r.l., odstépny zavod, APS SK Servicing s.r.o., Asset
Portfolio Servicicng Romania S.R.L., APS Investments S.a r.L
Luxembourg Sucursala Bucuresti, APS Recovery Management s.r.o. Praga
Sucursala Bucuresti, APS Consumer Finance IFN S.A., APS Hungary
Korlatolt Felelosségli Tarsasag, (APS Hungary KFT.), APS Recovery
Hungary Korlatolt Felelésségii Tarsasag (APS Recovery Hungary KFT.),
MARK Hungarian Restructuring and Debt Management Private Company
Limited by Shares (MARK Zrt.), Momentum Credit Pénziigyi Zartkortien
Miikddd Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.O0.0.D., APS Poland S.A.,
COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF SERVICES APS
LTD BELGRADE (APS D.0.0. BEOGRAD), APS Recovery Greece
EPE, APS Holding Cyprus Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS
Croatia d.o.0.

Antonin Pfleger

Funkce ke dni vzniku: Jednatel od 4. prosince 2017.

Vzdélani, praxe a dals$i Antonin Pfleger (*1980) vice nez 15 let zkusSenosti z oblasti finan¢niho

relevantni informace: fizeni, operations, interniho a externiho auditu, konsolidace, treasury a
projektového ftizeni. Pfed nastupem do APS Antonin pracoval 5 let ve
spole¢nosti Ernst & Young. Vystudoval CVUT v Praze a ma mezinarodni
certifikat FCCA.

Antonin Pfleger déle ptisobi v organech téchto spolecnosti:

APS BETA, a.s., Logicom Consulting s.r.o., APS Recovery a.s., Clever
Store s.r.0., APS GAMMA s.r.0., APS SAVOY s.r.0., APS DELTA s.r.o.,
APS Real Estate s.r.0., Logicom Consulting s.r.o., LOAN
MANAGEMENT investi¢ni fond, a.s., APS MIP, s.r.o., APS Capital s.r.o0.,
APS Management Services s.r.o., APS Investment s. r. 0., APS Poland
S.A., APS RE service d.d., APS REO Sunrise d.d.
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Tereza Simanovska

Funkce ke dni vzniku: Jednatel od 12. dervence 2018.

Vzdélani, praxe a dalsi Mgr. Tereza Simanovska (*1983) je odpovédnd za fizeni internich
relevantni informace: pravnich sluzeb v celé Evropé a za koordinaci externich pravnich poradct.

Do Skupiny APS nastoupila v roce 2015 poté, co stravila 5 let v Clifford
Chance a 2 roky v Allen & Overy Prague, kde se zamétfovala na
preshrani¢ni fuze a akvizice, korporatni a antitrustové pravo. V roce 2013
byla registrovana jako advokatka v Ceské advokatni komote.

Mgr. Tereza Simanovska dale piisobi v organech téchto spole&nosti:

APS Debt Servicing Cyprus Ltd, APS Management Services
10.2  ProhlaSeni o stietu zajma a dodrZovani rezimu Fadného Fizeni a spravy spole¢nosti
APS Management Services si neni védoma zadného mozného stetu zajmti mezi povinnostmi jednatelti ve
vztahu k APS Management Services a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. APS Management
Services dodrzuje veskeré pozadavky na fddnou spravu a fizeni APS Management Services, které stanovi
obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména Obcansky zdkonik a Zakon o obchodnich

korporacich.

11. Finan¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztrataich APS
Management Services

APS Management Services piipravil individualni acetni zavérku v souladu s CAS prezentujici finan¢ni
udaje k 31. prosinci 2017 (Finanéni iidaje APS Management Services).

Finanéni tdaje APS Management Services byly ovéfeny spole¢nosti Ecovis blf s.r.o., ICO: 27608875,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 118619 a v seznamu
auditorskych spoleénosti u Komory auditorti Ceské republiky pod opravnénim ¢&islo 471 (Auditor APS
Management Services).

12. Soudni a rozhod¢i rizeni

APS Management Services neni a v pfedeslych 12 mésicich nebyl t¢astnikem Zadného soudniho ani
rozhod¢iho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na financni situaci nebo ziskovost APS Management
Services a/nebo Skupiny APS.

13. Vvznamna zména finanéni nebo obchodni situace APS Management Services

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény Finan¢ni udaje APS Management Services, do dne
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoSlo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Management
Services ¢i Skupiny APS. Vyznamnou zménou finanéni a obchodni situace od konce finan¢niho obdobi, za
které byly zvefejnény Financni udaje APS Management Services bylo nabyti ¢asti obchodniho zavodu cést
obchodniho zavodu APS Recovery, vymezenou jako "Operational and Financial Services" , jak je blize
popsana v ¢asti XIII (Informace o APS Recovery) ¢lanku 4.4 (Historie a vyvoj APS Recovery) s G¢innosti
ke dni 1. lednu 2018.
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14. Vvznamné smlouvy

APS Management Services nema uzaviené zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramci
bézného podnikéni Skupiny APS, které by mohly vést ke vzniku dluhti nebo narokt, které by byly
podstatné pro schopnost APS Management Services plnit své zavazky vici vlastnikim Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu APS Management Services neuzaviely smlouvy obsahujici
nestandardni ustanoveni, nebo smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji

finan¢ni vysledky.

15. Zverejnéné dokumenty

Spolecenska smlouva APS Management Services je Kk dispozici v elektronické podobé na internetové
strance Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.

Finan¢ni udaje APS Management Services jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance
Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.
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XVI. INFORMACE O APS ROMANIA

1. Opravnéni auditori

Ugetni zavérka APS Romania za obdobi roku 2016 a roku 2017 byla auditovana spole&nosti:

Obchodni firma: ECOVIS ROMANIA S.R.L.
Osvédéeni ¢.: 745/2007
Sidlo: Bucharest, District 6, Pravat no. 6 Alley, blok

MI1b8/2, sekce A, 5. poschodi, byt ¢. 22
Clenstvi v profesni organizaci: Camera Auditorilor Financiari din Romania
Odpovédna osoba: Carmen Vasile
Osvédceni ¢.: 2155/2007
Bydlisté/misto podnikani: Bucharest, District 6, Pravat no. 6 Alley, blok
MI1b8/2, sekce A, 5. poschodi, byt ¢. 22

2. Vybrané financni udaje

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané finan¢ni udaje APS Romania k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci
2017. Udaje k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017 vychazi z uéetni zavérky APS Romania za rok 2016,
resp. uéetni zavérky APS Romania za rok 2017. Udaje zde obsaZené je tieba &ist ve spojeni s finanénimi
udaji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni idaje APS Romania byly vypracovany v souladu s RO
GAAP.

2.1 Rozvaha k 31. prosinci 2017 a k 31. prosinci 2016 —v RON

Za obdobi kondici k: 31.12.2017 | 31.12.2016

Dlouhodoba aktiva 2022362 | 2639644
Kratkodoba aktiva 52998 440 | 48073502
Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky 36674075 | 30216 809
Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty 15590802 | 16 783 328
Ostatni kratkodoba aktiva 733 563 1073 365
AKTIVA CELKEM 55020802 | 50713146
Vlastni kapital 24 209 382 | 28425741
Dlouhodobé zavazky 30084094 | 21525038
Kratkodobé zavazky 727 326 762 367
PASIVA CELKEM 55020802 | 50713146
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2.2 Vykaz zisku a ztraty za rok 2017 a 2016 — v RON

Za obdobi koncici k: 31.12.2017 | 31.12.2016

Trzby 62 631 683 | 66 685 884
Provozni hospodarsky vysledek 16 289 523 | 23 825 548
Finan¢ni vysledek hospodarieni 2221165 959 715

Zisk za ticetni obdobi 15770119 | 21225701

2.3 Piehled o penéZnich tocich za rok 2017 a 2016

APS Romania neméla zakonnou povinnost vyhotovovat piehled o pen€znich tocich, proto tyto udaje nejsou
ani soucasti ucetnich zavérek za rok 2016 a 2017.

3. Rizikové faktory vztahujici se k APS Romania

Rizikové faktory vztahujici se k APS Romania jsou uvedeny v ivodu tohoto Prospektu v kapitole Rizikové
faktory vztahujici se k APS Romania.

4, Udaje o APS Romania

4.1 Zakladni udaje o APS Romania

Obchodni firma: Asset Portfolio Servicing Romania S.R.L.

Misto registrace: APS Romania je zapsany v rumunském obchodnim
rejstiiku pod ¢islem J40/6247/2007, EUID
ROONRC.J40/6247/2007

Reg. €. 21458257

Datum vzniku: 27. biezen 2007

Datum zalozeni: 27. biezen 2007

Sidlo: Bukurest, 246C Calea Floreasca, Skytower office
building, patra 11, Sector 1, Rumunsko

Pravni forma: Spolecnost s ru¢enim omezenym

Rozhodné pravo: pravni fad Rumunska

Telefonni ¢islo: +4 021 527 27 27

Fax: +40 372 876 511

E-mail: info_ro@aps-holding.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni ptedpisy, kterymi se fidi APS Romania Jedna se zejména o nasledujici:

Zakon o spolecnostech ¢. 31/1991,

natizeni vlady ¢. 50/2016 o spotiebitelskych tvérech
a pozménujici nafizeni vlady €. 52/2016, a

vyhlaska €. 1/2017 o dokumentaci a informacich
pozadovanych pro registraci a o zpusobu a dobé
podavani zprav subjektd vymahajicich pohledavky.

4.2 Udalosti specifické pro APS Romania

APS Romania si neni védom zadné udalosti specifické pro APS Romania, ktera by méla podstatny vliv pfi
hodnoceni platebni schopnosti APS Romania ¢i Skupiny APS.
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4.3 Historie a vyvoj APS Romania

APS Romania byla zalozena dne 27. bfezna 2007 rozhodnutim soudu ¢. 6142 ze dne 27. bfezna 2007 podle
prava Rumunska jako spolec¢nost s ru¢enim omezenym. Ke vzniku APS Romania doslo 27. bfezna 2007.
Zakladni kapital APS Romania

4.4 Zakladni kapital APS Romania

Zakladni kapitdl APS Romania je 7 200 000 lei a je rozdelen na 7 200 akcii s nomindlni hodnotou 1 000 lei.
Vsechny akcie jsou akcie kmenové a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo. Zakladni kapital byl splacen
v plné vysi.

5. Popis ¢innosti APS Romania

APS Romania je Dcefinou spole¢nosti APS Recovery, patiici do skupiny servisnich spolecnosti
(spolecnosti, které vymahaji a spravuji NPL), ktera poskytuje svym klientim (tfetim strandm i
spole¢nostem ze Skupiny Investment) sluzby v oblasti spravy a vymahani dluht, jak jsou popsany v casti
XII (Informace o APS Holding) a ¢lanku 6.3 (Sprdva a vymahani NPL) tohoto Prospektu.

6. Hlavni trhy APS Romania

APS Romania ptisobi na trzich NPL v Rumunsku. Popis vyvoje rumunskych NPL trhti je uveden v ¢asti XII
(Informace o APS Holding) a ¢lanku 8.2 (Informace o znamych trendech) tohoto Prospektu.

7. Organizaéni struktura APS Romania

7.1 Struktura akcionai't APS Romania

APS Romania ma k datu tohoto Prospektu jediného spoleénika, kterym je APS Recovery a.s., ICO: 034 09
422, se sidlem Celetna 988/38, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Meéstskym soudem v Praze, sp. zn. B 20011.

7.2 Skupina

APS Romania je ¢lenem Skupiny APS. Popis Skupiny APS v¢etné organiza¢ni struktury je uveden v ¢asti
XII (Informace o APS Holding) a ¢lanku 7.2 (Skupina)tohoto Prospektu.

7.3 Zavislost APS Romania na Skupiné APS

Zavislost APS Romania na Skupin€¢ APS se projevuje tim, ze spravuje aktiva ve vlastnictvi spole¢nosti ze
Skupiny APS a jeji pfijmy tvofi odmény za spravu téchto aktiv.

8. Informace o trendech

8.1 ZAdna podstatna negativni zména

Od data posledni Gcetni zavérky APS Romania ovéfené auditorem nedoslo k zadné podstatné negativni
zmén¢ ve vyhlidkach APS Romania a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

8.2 Informace o znamych trendech
APS Romania je ovliviiovan zejména vyvojem trhit NPL, makroekonomickym vyvojem, vyvojem

realitniho trhu a vyvojem legislativniho a dafiového prostfedi v Rumunsku, jak je uveden v ¢asti Xl
(Informace o APS Holding) a ¢lanku 8.2 (Informace o znamych trendech) tohoto Prospektu.
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9. Prognézy nebo odhady zisku

APS Romania prognézy ani odhady zisku neucinila.

10. Spravni, ridici a dozoréi organy APS Romania

10.1  Jednatel

Jednatel je statutarnim orgdnem APS Romania, ktery fidi ¢innost APS Romania. Jednatel rozhoduje o vSech
zalezitostech spolecnosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami APS Romania vyhrazeny do plsobnosti
valné hromady. Jednatel tidi spolecnost a zastupuje ji ve vztahu s tfetimi stranami v souladu se stanovami,
rozhoduje o podnikatelském zdméru APS Romania, pfipravuje rocni rozpocet, ucetni zavérku jakoz i
vyro¢ni zpravu o cinnosti APS Romania, podepisuje pracovni smlouvy a rozhoduje o veskerych
zalezitostech, které mu byly sveéfeny jedinym spole¢nikem.

APS Romania zastupuje navenek jednatel v plném rozsahu.
APS Investments ma jednoho jednatele. Pracovni adresa jednatell je adresa sidla APS Romania, Bukurest,
246C Calea Floreasca, Skytower office building, patra 11, Sector 1, Rumunsko. Jednatele voli a odvolava

valna hromada. Funk¢ni obdobi jednatele je neomezené.

Jednatelem APS Romania je Martin Machoni, dat. nar. 22. bfezna 1971, bytem Slezska 2141/116,
Vinohrady, 130 00 Praha 3 ktery je zaroven Chief Executive Officer.

Prehled relevantnich tdaji o jednateli APS Romania je uveden niZe.

Martin Machon

Funkce ke dni vzniku: Jednatel od 27. bfezen 2007.

Vzdélani, praxe a dalsi Martin Machoi (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spole¢né s

relevantni informace: investicni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohliZel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spole¢nosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale piisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Recovery a.s., APS DELTA s.r.o., APS Group International s.r.o.,
APS Real Estate s.r.o., APS Corporation s.r.0., Aragonite Investment a.s.,
APS Capital Group s.r.o., APS MIP, s.r.o.,, APS Capital s.r.o., APS
Finance a.s., APS Management Services s.r.o.,, APS Recovery
Management s.r.o., APS Investments Capital s.r.o., APS Investments S.a
r.l., odstépny zavod, Casazela s.r.o., APS SK Servicing s.r.o., Asset
Portfolio Servicicng Romania S.R.L., APS Investments S.a r.l.
Luxembourg Sucursala Bucuresti, APS Recovery Management s.r.o. Praga
Sucursala Bucuresti, APS Consumer Finance IFN S.A., APS Hungary
Korlatolt Felelosségli Tarsasag, (APS Hungary KFT.), APS Recovery
Hungary Korlatolt Felelésségii Tarsasag (APS Recovery Hungary KFT.),
MARK Hungarian Restructuring and Debt Management Private Company
Limited by Shares (MARK Zrt.), Momentum Credit Pénziigyi Zartkoriien
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Mikodo Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.O.0.D., APS Poland S.A.,
COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF SERVICES APS
LTD BELGRADE (APS D.0.0. BEOGRAD), APS Recovery Greece
EPE, APS Holding Cyprus Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS
Croatia d.o.o.

11. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach APS Romania

APS Romania ptipravil individualni Gcetni zavérky v souladu s RO GAAP prezentujici finan¢ni udaje k 31.
prosinci 2017 (Finanéni udaje APS Romania za rok 2017) a k 31. prosinci 2016 (Finané¢ni udaje APS
Romania za rok 2016, spole¢né s Finan¢nimi daji APS Romania za rok 2017 jako Finané¢ni udaje APS
Romania).

Finan¢ni idaje APS Romania byly ovéteny spolecnosti ECOVIS ROMANIA S.R.L., registracni Cislo:
J40/2225/1999, zapsanou v seznamu auditorskych spolecnosti u Camera Auditorilor Financiari din
Romania pod opravnénim ¢islo 745/2007 (Auditor APS Romania).

12. Soudni a rozhod¢i Fizeni

APS Romania neni a v ptedeslych 12 mésicich nebyl G¢astnikem zadného soudniho ani rozhod¢iho fizeni,
které by mohlo mit anebo mélo vliv na finan¢ni situaci nebo ziskovost APS Romania a/nebo Skupiny APS.

13. Vvznamna zména finanéni nebo obchodni situace APS Romania

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény Financni udaje APS Romania za rok 2017, do dne
vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Romania ci
Skupiny APS ani k vyznamnym zménam financni nebo obchodni situace APS Romania ¢i Skupiny APS,
které by byly v souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopist podstatné.

14. Vvznamné smlouvy

APS Romania nemé uzaviené zadné vyznamné smlouvy kromé€ smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani Skupiny APS, které by mohly vést ke vzniku dluhii nebo narokt, které by byly podstatné pro
schopnost APS Romania plnit své zavazky vici vlastnikiim Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu APS Romania neuzaviely smlouvy obsahujici nestandardni
ustanoveni, nebo smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji financni

vysledky.

15. Zverejnéné dokumenty

Spolecenska smlouva APS Romania je k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta
http://apsfinance.aps-holding.com/.

Finan¢ni udaje APS Romania jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta
http://apsfinance.aps-holding.com/.
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XVIIl. INFORMACE O APS HOLDING CYPRUS

1. Opravnéni auditori

Ugetni zavérka APS Holding Cyprus za obdobi roku 2016 a roku 2017 byla auditovana spole¢nosti:

Obchodni firma:
Osvédceni ¢.:
Sidlo:

Clenstvi v profesni organizaci:
Odpovédna osoba:

Osvédceni ¢.:

Bydlisté/misto podnikani:

2. Vybrané financni udaje

Nasledujici tabulka obsahuje vybrané finan¢ni udaje

BDO Limited

E083/A/2013

236 Strovolou Avenue, Strovolos, 2048 Nikosie,
Kyperska republika

Institut certifikovanych ucetnich Kyperska republika
Terry Kiely

525582480

54 Zakynthou street, Strovolos, 2062 Nikdsie,
Kyperska republika

APS Holding Cyprus k 31. prosinci 2016 a k 31.

prosinci 2017. Udaje k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2017 vychazi z uéetni zavérky APS Holding
Cyprus za rok 2016, resp. ucetni zavérky APS Holding Cyprus za rok 2017. Udaje zde obsazené je tieba
Cist ve spojeni s financnimi Gdaji obsazenymi jinde v tomto Prospektu. Finan¢ni udaje APS Holding Cyprus

byly vypracovany v souladu s IFRS.

2.1 Rozvaha k 31. prosinci 2017 a k 31. prosinci

2016 —v tis. EUR

Za obdobi kon¢ici k: 31.12.2017 31.12.2016
Dlouhodob4 aktiva 7089 0
Kritkodob4 aktiva 164 0
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky 162 0
Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty 2 0
Ostatni kratkodobd aktiva 0 0
AKTIVA CELKEM 7253 0
Vlastni kapital 6 147 -3
Dlouhodobé ziavazky 504 0
Kratkodobé zavazky 602 3
PASIVA CELKEM 7253 0

2.2 Vykaz zisku a ztraty za rok 2017 a 2016 — v tis. EUR

Za obdobi koncici k 31.12.2017 31.12.2016
Trzby 161 0
Provozni hospodaisky vysledek -450 -8
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Za obdobi kon¢ici k 31.12.2017 31.12.2016

Finanéni vysledek hospodareni -2 0

Zisk za acetni obdobi -452 -8

2.3 Pi‘ehled o penéZnich tocich za rok 2017 a 2016 — v tis. EUR

Za obdobi kon¢ici k: 31.12.2017 31.12.2016
Cisté pendzni toky z provozni ¢innosti -14 -6
Cisté pendZni toky z investi¢ni ¢innosti - 6 000 0
Cisté pendZni toky z finanéni &innosti 6 016 6
Penézni prostiedky a ekvivalenty na zacatku penézniho obdobi 0 0
Penézni prostiedky a ekvivalenty na konci penézniho obdobi 2 0
3. Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding Cyprus

Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding Cyprus jsou uvedeny v tivodu tohoto Prospektu v kapitole
Rizikové faktory vztahujici se k APS Holding Cyprus.

4, Udaje o APS Holding Cyprus

4.1 Zikladni udaje o APS Holding Cyprus

Obchodni firma: APS Holding Cyprus Ltd.

Misto registrace: APS Holding Cyprus je zapsany v kyperském
rejstiiku spolecnosti

Reg. ¢.: HE 356594

Datum vzniku: 9. Gervna 2018

Datum zalozeni: 9. gervna 2018

Sidlo: Strovolou 236, Strovolos 2048 Nikoésie, Kyperska
republika

Pravni forma: spole¢nost s ru¢enim omezenym

Rozhodné pravo: pravni fad Kyperské republiky

Telefonni ¢islo: +357 22495707

E-mail: APS-HoldingCyprusL TD@aps-holding.com

Doba trvani: na dobu neurcitou

Pravni predpisy, kterymi se tidi APS Holding Jedna se zejména o nasledujici:

Cyprus

Z&kon o spolecnostech, kapitola 113
4.2 Udalosti specifické pro APS Holding Cyprus

APS Holding Cyprus si neni védom zadné udalosti specifické pro APS Holding Cyprus, ktera by méla
podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti APS Holding Cyprus ¢i Skupiny APS.
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4.3 Historie a vyvoj APS Holding Cyprus

APS Holding Cyprus byla zalozena dne 25. kvétna 2016 zakladatelskou listinou podle prava Kyperské
republiky jako private company limited by shares (spole¢nost s ru¢enim omezenym) pod obchodni firmou
APS Recovery Cyprus LTD. Ke vzniku APS Holding Cyprus doslo 9. ¢ervna 2016.

4.4 Zakladni kapital APS Holding Cyprus

Zékladni kapital APS Holding Cyprus je 5 300 EUR a je rozdélen na 5 300 akcii s nominalni hodnotou 1
EUR. VSechny akcie jsou akcie kmenové a neni s nimi spojeno zadné zvlastni pravo. Zakladni kapital byl
splacen v plné vysi.

5. Popis ¢innosti APS Holding Cyprus

APS Holding je subholdingovou spolecnosti zastfeSujici aktivity spolecnosti APS Debt Servicing Cyprus
LTD, spole¢nosti zalozené a existujici podle Kyperského prava, se sidlem Amfipoleos, 20, Amfipoleos
Building, 2025, Nikosie, Kyperska republika, registraéni ¢islo HE 363203 (APS Debt Servicing Cyprus),
ktera primarné drzi, spravuje a financuje ucast na APS Debt Servicing Cyprus a sama nevykonava jinou
vyznamnéjsi podnikatelskou ¢innost.

APS Debt Servicing Cyprus je Dcefinou spoleénosti APS Holding Cyprus patiici do skupiny servisnich
spolecnosti (spolecnosti, které vymahaji a spravuji NPL), kterd poskytuje svym klientim (tfetim stranam i
spole¢nostem ze Skupiny Investment) sluzby v oblasti spravy a vymahani dluht, jak jsou popsany v ¢asti
XII (Informace o APS Holding), ¢lanku 6.3 (Sprdva a vymdhani NPL) tohoto Prospektu.

6. Hlavni trhy APS Holding Cvprus

Vzhledem k tomu, Ze APS Holding Cyprus je subholdingovou spole¢nosti, ktera zastieSuje aktivity Dcefiné
spole¢nosti APS Debt Servicing Cyprus a kromé toho nevykonava jinou podnikatelskou ¢innost, APS
Holding Cyprus nesoutézi na zadnych trzich.

7. Organizaéni struktura APS Holding Cyprus

7.1 Struktura akcionaia APS Holding Cyprus

APS Holding Cyprus ma k datu tohoto Prospektu jediného spole¢nika, kterym je APS Recovery a.s., ICO:
034 09 422, se sidlem Celetna 988/38, Staré Meésto, 110 00 Praha 1, zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp. zn. B 20011.

7.2 Skupina
APS Holding Cyprus je ¢lenem Skupiny APS.

Popis Skupiny APS v¢etné organizaéni struktury je uveden v ¢asti XII (Informace o APS Holding), ¢lanku
7.2 (Skupina)tohoto Prospektu.

7.3 Zavislost APS Holding Cyprus na Skupiné APS

APS Holding Cyprus je subholdingovou spolecnosti zastieSujici aktivity APS Debt Servicing Cyprus, ktera
jinak sama nevykondva jinou vyznamnéjSi podnikatelskou Cinnost. APS Holding Cyprus ma piijmy
zejména z podilti na zisku, z dividend a z urokli z poskytnutych uveri a je proto zavisla na uspésnosti
podnikani APS Debt Servicing Cyprus a ji pfimo nebo nepiimo ovladanych osob. Pokud by APS Debt
Servicing Cyprus nedosahovala o¢ekavanych vysledki nebo by jeji schopnost vykonat platby (naptiklad ve
formé dividend, urokd ¢i v jinych podobach) ve prospéch APS Holding Cyprus byla omezena z jinych
davodu (naptiklad dostupnosti volnych zdrojt, pravni ¢i daiovou upravou a/nebo smlouvami), mohlo by to
mit vyznamny negativni vliv na pfijmy APS Holding Cyprus.
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7.4 Informace o trendech
7.5 ZAadna podstatna negativni zména

Od data posledni ucetni zavérky APS Holding Cyprus ovéfené auditorem nedoSlo k Zadné podstatné
negativni zméné ve vyhlidkach APS Holding Cyprus a ani ve vyhlidkach Skupiny APS.

7.6 Informace o znamych trendech

APS Holding Cyprus je nepfimo ovliviiovana vyvojem trhit NPL, makroekonomickym vyvojem, vyvojem
realitniho trhu a vyvojem legislativniho a daniového prostiedi v zemich, ve kterych se nachazi jeji Dcefiné
spole¢nosti (k datu tohoto Prospektu v Kyperské republice), jak je uvedeno v ¢asti XII (Informace o APS
Holding), a ¢lanku 8.2 (Informace o znamych trendech) tohoto Prospektu..

8. Prognozy nebo odhady zisku

APS Holding Cyprus progndzy ani odhady zisku neucinila.

9. Spravni, ridici a dozoréi organy APS Holding Cyprus

9.1 Reditelé

Reditelé jsou statutarnim organem APS Holding Cyprus, ktery fidi ¢innost APS Holding Cyprus. Reditelé
rozhoduji o vSech zalezitostech spolec¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo spolecenskou smlouvou APS
Holding Cyprus vyhrazeny do ptisobnosti valné hromady.

APS Holding Cyprus ma tfi teditele. Pracovni adresa jednatelli je adresa sidla APS Holding Cyprus,
Strovolou 236, Strovolos 2048 Nikodsie, Kyperska republika. Reditele voli a odvolava valna hromada.
Reditelé jsou voleni na &asové omezenou dobu do konani dalii fadné valné hromady.

Rediteli APS Holding Cyprus jsou Martin Machoti, dat. nar. 22. biezna 1971, bytem Slezska 2141/116,
Vinohrady, 130 00 Praha 3, Christos Neophytou, dat. nar. 15. ¢ervence 1976, pracovni adresa Metochiou
49, byt/kancelar ¢. 302, 1101 Nikodsie, Kyperska republika a Athanasis Neophytou, dat. nar. 08. zafi 1979,
pracovni adresa Metochiou 49, byt/kancelar ¢. 302, 1101 Nikosie, Kyperska republika.

Ptehled relevantnich udaji o feditelich APS Holding Cyprus je uveden niZe.

Martin Machon

Funkce ke dni vzniku: Reditel od 9. ¢ervna 2016.

Vzdélani, praxe a dalsi Martin Machon (*1971) zalozil Skupinu APS v roce 2004 spole¢né s

relevantni informace: investi¢ni skupinou Slavia Capital Group. Je odpovédny za celkovou
strategii a vedeni Skupiny APS. Ma vice nez 13 let zkuSenosti se spravou
NPL, investicemi a poradenstvim a dohliZel na podnikani Skupiny APS od
samého pocatku.

Od roku 2015 je jedinym vlastnikem spole¢nosti APS Holding. Pan
Machon ziskal titul MBA na Rochester University of New York.

Martin Machon dale ptisobi v organech téchto spole¢nosti:

APS Recovery a.s., APS DELTA s.r.o., APS Group International s.r.o.,
APS Real Estate s.r.o.,; APS Corporation s.r.o., Aragonite Investment a.s.,
APS Capital Group s.r.0., Casazela s.r.o., APS MIP, s.r.o., APS Capital
s.r.0., APS Finance a.s., APS Management Services s.r.o., APS Recovery
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Management s.r.o., APS Investments Capital s.r.0., APS Investments S.a
r.l., odstépny zavod, APS SK Servicing s.r.o., Asset Portfolio Servicicng
Romania S.R.L., APS Investments S.a rl. Luxembourg Sucursala
Bucuresti,; APS Recovery Management s.r.0. Praga Sucursala Bucuresti,
APS Consumer Finance IFN S.A., APS Hungary Korlatolt Felelosségii
Tarsasag, (APS Hungary KFT.), APS Recovery Hungary Korlatolt
Feleldsségli Tarsasag (APS Recovery Hungary KFT.), MARK Hungarian
Restructuring and Debt Management Private Company Limited by Shares
(MARK Zrt.)), Momentum Credit Pénziigyi Zartkoriien Mikodo
Részvénytarsasag, APS Bulgaria E.0.0.D., jednatel; APS Poland S.A.,
COMPANY FOR MEDIATION AND PROVISION OF SERVICES APS
LTD BELGRADE (APS D.0.0. BEOGRAD), APS Recovery Greece
EPE, APS Holding Cyprus Ltd., APS Debt Servicing Cyprus Ltd., APS
Croatia d.0.0., jednatel.

Christos Neophytou

Funkce ke dni vzniku: Reditel od 7. srpna 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Christos Neophytou (*1976) ziskal titul bakalafe pocitaGového

relevantni informace: inzenyrstvi na Higher Technical Institute v Kyperské republice, bakalare
pocitacovych véd na Hostra University v Spojenych statech americkych,
magistersky a MBA titul na University Roosevelt a poté titul Barrister na
College of Law London. Christos Neophytou ma zkuSenosti z vicero
obort, zejména pravo, projektovy management a IT. Od roku 2005 ptisobi
v advokatni kancelaii Michael, Liasides & Assoc a ve Skupin¢ APS od
roku 2017.

Anthanasis Neophytou

Funkce ke dni vzniku: Reditel od 7. srpna 2017.

Vzdélani, praxe a dalsi Anthanasis Neophytou (*1979) ziskal titul LLB (Hons) prav na Kingston

relevantni informace: University v Londyné. Je &lenem Kyperské a Recké advokatni komory a
od roku 2002 ptisobi jako pravni poradce, pricemz od roku 2005 pracuje
jako vedouci mezindrodniho korporatniho oddéleni ve spolecnosti
Neophytou & Neophytou LLC a ve Skupiné APS od roku 2017.

9.2 ProhlaSeni o stfetu zajmu a dodrZovani rezimu radného Fizeni a spravy spolec¢nosti

APS Holding Cyprus si neni védoma zddného mozného stietu z4jml mezi povinnostmi jednatelti ve vztahu
k APS Holding Cyprus a jejich soukromymi anebo jinymi povinnostmi. APS Holding Cyprus dodrzuje
veskeré pozadavky na fadnou spravu a fizeni APS Holding Cyprus, které stanovi obecné zavazné pravni
predpisy Kyperské republiky, zejména Zakon o spolecnostech, kapitola 113.

10. Finan¢ni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a o zisku a o ztratach APS Holding

Cyprus

APS Holding Cyprus pfipravil individualni ucetni zavérky v souladu s IFRS prezentujici finan¢ni udaje k
31. prosinci 2017 (Finané¢ni udaje APS Holding Cyprus za rok 2017) a k 31. prosinci 2016 (Finan¢ni
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udaje APS Holding Cyprus za rok 2016, spole¢né s Finan¢nimi tdaji APS Holding Cyprus za rok 2017
jako Finanéni idaje APS Holding Cyprus).

Financni udaje APS Holding Cyprus byly ovéteny spolecnosti BDO Limited, registracni ¢islo: HE 166556,
zapsanou v Institutu certifikovanych ucetnich Kyperska republika pod opravnénim cislo E083/A/2013

(Auditor APS Holding Cyprus).

11. Soudni a rozhod¢i Fizeni

APS Holding Cyprus neni a v ptedeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem Zadného soudniho ani rozhodciho
tizeni, které by mohlo mit anebo melo vliv na financni situaci nebo ziskovost APS Holding Cyprus a/nebo
Skupiny APS.

12. Vvznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace APS Holding Cyprus

Od konce finan¢niho obdobi, za které byly zvetejnény Financ¢ni udaje APS Holding Cyprus za rok 2017, do
dne vyhotoveni tohoto Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek APS Holding
Cyprus ¢i Skupiny APS ani k vyznamnym zménadm finan¢ni nebo obchodni situace APS Holding Cyprus ¢i
Skupiny APS, které by byly v souvislosti s Emisi nebo nabidkou Dluhopist podstatné.

13. Vvznamné smlouvy

APS Holding Cyprus nemé uzaviené zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani Skupiny APS, které by mohly vést ke vzniku dluhii nebo narokt, které by byly podstatné pro
schopnost APS Holding Cyprus plnit své zavazky vici vlastnikiim Dluhopist.

Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu APS Holding Cyprus neuzaviel smlouvy obsahujici nestandardni
ustanoveni, nebo smlouvy, které by mohly vyznamné ovlivnit ¢innost Skupiny APS nebo jeji finanéni

vysledky.

14. Zverejnéné dokumenty

Spolecenska smlouva APS Holding Cyprus je k dispozici v elektronické podobé na internetové strance
Emitenta http://apsfinance.aps-holding.com/.

Finan¢ni tidaje APS Holding Cyprus jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta
http://apsfinance.aps-holding.com/.
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XVIIIl. ZDANENI

1. Zdanéni v Ceské republice

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopisii se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi
poradci (pri zohlednéni veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich
konkrétni situaci) o danovych a devizové pravnich diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a prijimani
plateb tirokii z Dluhopisii podle dariovych a devizovych predpisii platnych v Ceské republice a v zemich,
jejichz jsou rezidenty, jakoz i v zemich, v nichz mohou vynosy z driby a prodeje Dluhopisi podléhat
zdanéni.

Nasledujici struéné shrnuti vybranych datovych dopadi koupé, drzby a prodeje Dluhopisti a devizové
regulace v Ceské republice vychazi zejména ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z p¥ijmi a souvisejicich
pravnich piedpisti u€¢innych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zdkont
a dalSich ptedpisi uplatnovanych Ceskymi spravnimi ufady a jinymi statnimi orgdny a zndamych Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, ale informace zde uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt
vykladany jako pravni nebo dafiové poradenstvi. Veskeré informace uvedené nize maji obecny charakter
(nezohlediuji napt. mozny specificky danovy rezim vybranych potencialnich nabyvatelli jakymi jsou napf.
investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou se ménit v zavislosti na zménach v ptislusnych pravnich
predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpist, ktery mtize byt po
tomto datu uplatiiovan.

V nasledujicim shrnuti se piedpoklada, ze osoba, které je vyplacen jakykoli piijem v souvislosti
S Dluhopisy, je skute¢nym vlastnikem takového piijmu, tj. napt. nejde o agenta, zastupce, nebo depozitaie,
ktefi ptijimaji takové platby na et jiné osoby.

Urok

Urok (stejné tak jako vynos ve formé rozdilu mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho
emisnim kurzem nebo mezi odkupni cenou Dluhopisu pfi jeho pfed¢asném zpétném odkupu a jeho emisnim
kurzem, dale jen urok) vyplaceny fyzické osobé podléhd zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje
(tj. Emitentem jakoZto platcem dané pii vyplaté uroku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud v8ak je
prijemcem uroku fyzicka osoba, ktera neni ceskym danovym rezidentem, nedrzi DIuhopisy prostiednictvim
stalé provozovny v Ceské republice, a zaroven neni danovym rezidentem jiného &lenského statu Evropské
unie (EU) nebo dalsich statu tvoticich Evropsky hospodaisky prostor (EHP) nebo tietiho statu, se kterym
mé Ceska republika uzavienou platnou a uéinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z pfijmi vcetné
mnohostranné mezinarodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 % (nevztahuje se na vynos ve formé
rozdilu mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pfi piedcasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho nizsim
emisnim kurzem). V ptipadé fyzickych osob, které jsou ¢eskymi danovymi rezidenty, piedstavuje vySe
uvedena srdzka dané koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. V piipadé fyzickych osob, které jsou
rezidenty jiného stitu EU nebo EHP, a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového pfiznani v Ceské
republice, predstavuje vyse uvedena srazka dané zalohu na dan (nevztahuje se na vynos ve formé¢ rozdilu
mezi cenou Dluhopisu vyplacenou pii piedcasném zpétném odkupu Dluhopisu a jeho niZz§im emisnim
kurzem). Fyzicka osoba majici v Ceské republice stalou provozovnu je obecné povinna podat v Ceské
republice danové priznani.

Urok (na rozdil od fyzickych osob se u poplatnikii dané z piijmd pravnickych osob za urok nepovazuje
rozdil mezi cenou Dluhopisu pfi jeho predCasném zpétném odkupu a jeho niz§im emisnim kurzem)
vyplaceny poplatnikovi dan€ z piijmt pravnickych osob, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem, nebo neni
Seskym dafiovym rezidentem, ale drzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice,
nepodléha srazkové dani, a tvofi soucast obecného zakladu dané podlé¢hajiciho dani z pfijmt pravnickych
osob v sazbé 19 % (v ptipadé danovych nerezidentli miize mit Emitent povinnost provést zajisténi této dané
— viz dale). Urok vyplaceny poplatnikovi dan& z pijmii pravnickych osob, ktery neni deskym dafiovym
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rezidentem a zaroveii nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, podléha
zvlastni sazbé dané vybirané srazkou u zdroje (tj. Emitentem jakozto platcem dané pii vyplaté uroku).
Sazba této srazkové dané ¢ini 15 %. Pokud vsak je pfijemcem uroku poplatnik dané z ptijma pravnickych
osob, ktery neni deskym dafiovym rezidentem, nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stélé provozovny v Ceské
republice, a zaroven neni danovym rezidentem jiného statu EU, EHP nebo tietiho statu, se kterym ma
Ceska republika uzavienu platnou a G&innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo
mezindrodni dohodu o vyméné informaci v danovych zalezitostech pro oblast dani z piijmd vcetné
mnohostranné mezindrodni smlouvy, ¢ini sazba srazkové dané 35 %. V ptipade poplatnikli dané z piijmt
pravnickych osob, kteii jsou rezidenty jiného statu EU nebo EHP, nedrzi Dluhopisy v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, a rozhodnou se zahrnout tirok do dafiového piiznani v Ceské republice,
predstavuje vyse uvedena srazka dan¢ zalohu na dan. V pripadé€, Ze Grok plyne Ceské stalé provozovné
poplatnika dané€ z pfijmt pravnickych osob, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem a ktery zaroven neni
danovym rezidentem c¢lenského statu EU nebo EHP, je Emitent povinen pii vyplaté troku srazit zajiSténi
dané ve vysi 10 % z tohoto piijmu (nerozhodne-li spravce dané o sniZeni ¢i zruSeni této povinnosti).
Poplatnik dan& z p¥{jmt pravnickych osob podnikajici v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny
je obecné povinen podat v Ceské republice dafiové pfiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapoGitava
na celkovou dafiovou povinnost vykazanou v tomto ptiznani.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je pifjemce tirokti rezidentem,
muize zdanéni troku (v ptipad€ fyzické osoby vcetné piijmu ze zpétného odkupu Dluhopisu pred jeho
splatnosti) v Ceské republice vylougit nebo snizit sazbu dané, zpravidla za piedpokladu, Ze pifjem neni
priitatelny stalé provozovné, kterou ma piijemce v Ceské republice. Narok na uplatnéni dafového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti
dokladajicich, Ze se piislusna smlouva na ptijemce piijmu skutecné vztahuje, zejména ze prijemce pfijmu je
danovym rezidentem v piisluSném state, a Ze je jeho skuteCnym vlastnikem.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym danovym rezidentem, anebo ktera
neni ¢eskym danovym rezidentem, ale bud’ drzi (prodava) DIluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v
Ceské republice, anebo ji piijem z prodeje Dluhopisti plyne od kupujiciho, ktery je eskym dafiovym
rezidentem, piipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se
zahrnuji do obecného zakladu dané, kde podléhaji dani z ptijmi fyzickych osob v sazbé 15 %. Pokud jsou
tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) cinnosti fyzické osoby, mohou piipadné
podléhat téZ solidarnimu zvySeni dané€ ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem piijmt zahrnovanych
do dil¢iho zakladu dan€ z pfijml ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dan€ z pfijmi ze samostatné ¢innosti
(podnikani) v pfislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 48nasobku pramérné mzdy (1.438.992 K¢ pro rok
2018). Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné dafiové neuznatelné,
ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych
papirQ; v tom pfipad¢ je mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vySe ziskl z prodeje ostatnich cennych
papirt vzajemné zapocist.

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dané z piijmut, pokud uhrn ptijmt z prodeje vSech cennych papird a ptijmt z podild
pripadajici na podilovy list pfi zruSeni podilového fondu neptesahne ve zdanovacim obdobi ¢astku 100.000
K¢. Déle jsou zisky z prodeje Dluhopisti, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, u fyzickych
osob obecné osvobozeny od dan¢ z pifijmil, pokud mezi nabytim a prodejem Dluhopist uplyne doba
alespon 3 let (toto osvobozeni se nevztahuje na ptijem z budouciho uplatného ptevodu uskutecnéného v
dobé¢ do 3 let od nabyti).

Zisky z prodeje Dluhopisi realizované poplatnikem dané z pfijmu pravnickych osob, ktery je ¢eskym
danovym rezidentem, anebo ktery neni Ceskym danovym rezidentem, ale bud drzi Dluhopisy
prostiednictvim stalé provozovny v Ceské republice, anebo mu pifjem z prodeje Dluhopisti plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, pfipadné od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
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neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z piijmi pravnickych osob
a podléhaji dani v sazbé 19 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob obecné danove uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou nebo poplatnikem dang¢ z piijmi pravnickych osob,
ktefi nejsou eskymi dafiovymi rezidenty, nedrzi Dluhopisy prostiednictvim stalé provozovny v Ceské
republice, a pfijem z prodeje Dluhopisti jim neplyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym daniovym rezidentem
nebo od ¢eské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni deskym dafiovym rezidentem, nepodléhaji v Ceské
republice zdanéni.

V ptipad¢ prodeje Dluhopist fyzickou osobou nebo poplatnikem dané z pfijmt pravnickych osob, ktefi
nejsou ¢eskymi danovymi rezidenty a soucasné nejsou danovymi rezidenty ¢lenského statu EU nebo EHP,
kupujicimu, ktery je ceskym danovym rezidentem, piipadné kupujicimu, ktery neni Ceskym danovym
rezidentem a ktery zaroveii podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, které je thrada
pfifazena, je kupujici obecné povinen pii uhradé kupni ceny Dluhopist srazit zajisténi dané z ptijmu ve vysi
1 % z této kupni ceny Dluhopist.

Prodavajici, kterému plyne pfijem z prodeje Dluhopisii zdanitelny v Ceské republice, je obecné povinen
podat v Ceské republice danové ptiznani, pfiCemz srazené zajisténi dan¢ se zapocitava na jeho celkovou
danovou povinnost.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je prodavajici Dluhopist
rezidentem, mize zdanéni ziskdi z prodeje Dluhopisi v Ceské republice vylougit, véetné zajidténi dang,
zpravidla za predpokladu, 7e prodavajici nedrzi Dluhopisy prostfednictvim stalé provozovny v Ceské
republice. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize
byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, ze se prislusna smlouva na ptijemce platby skutecné
vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom, Ze prodavajici je dafiovym rezidentem v
prislusném stat¢, a zpravidla také prohlasenim, ze prodavajici je skutecnym vlastnikem pfijmu z prodeje.

2. Zdanéni v Lucemburském Velkovévodstvi

Nasledujici informace jsou pouze obecné povahy a jsou zalozeny na pravmich predpisech, které jsou v
soucasné dobé ucinné v Lucembursku, ale nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo
danové poradenstvi. Informace obsazené v této casti se omezuji na zalezitosti lucemburské srazkové dané, a
proto by si potencidalni investori do Dluhopisii méli od svych odbornych poradcui ziskat informace o
dopadech statnich, mistnich ¢i zahranicnich pravnich predpisi, véetné lucemburskych danovych pravnich
predpisii, které se na né mohou vztahovat.

Pojem rezidence pouzity v prislusnych nadpisech nize je pouZit pouze pro ucely stanoveni lucemburské
dané z ptijmu. Jakykoli odkaz v této Casti na srazkovou dail nebo dai obdobné povahy nebo na jakékoli jiné
pojmy se tyka pouze lucemburskych danovych predpisti a/nebo pojmd.

Srazkova dan

(@) Majitelé Dluhopisi-nerezidenti

Podle lucemburskych obecnych danovych pravnich ptedpisi, které jsou v soucasné dob¢ i€inné, neexistuje
zadna srazkova dan z plateb jistiny, 4zia ani Grokd placenych majitelim Dluhopisti-nerezidentim ani z
prirostlych, ale nezaplacenych trokd ve vztahu k Dluhopisim a pfi splaceni ¢i odkupu Dluhopistu drZzenych
majiteli Dluhopisii-nerezidenty se neplati zadna lucemburska srazkova dan.

(b) Majitelé Dluhopisi-rezidenti

Podle lucemburskych obecnych danovych pravnich piedpist, které jsou v soucasné dobé ucinné, a podle
zakona z 23. prosince 2005, v platném znéni (Zakon Relibi), neexistuje Zadna srazkova dan z plateb jistiny,
azia ani Urokt placenych majitelim Dluhopisti-lucemburskym rezidentim ani z pfirostlych, ale
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nezaplacenych trokd ve vztahu k Dluhopisim a pii splaceni ¢i odkupu Dluhopisti drzenych majiteli
Dluhopist-lucemburskymi rezidenty se neplati zadna lucemburska srazkova dan.

Podle Zakona Relibi platby urokti nebo obdobnych pfijmi ucinéné nebo pfipsané platebnim agentem
ziizenym v Lucembursku skuteénému vlastnikovi-fyzické osobé, ktera je rezidentem Lucemburska,
podléhaji srazkové dani, jejiZ soucasna sazba je 20 %. Tato srazkova dan bude pfedstavovat uplné zaplaceni
dané z ptijmu, pokud skute¢nym vlastnikem je fyzick4 osoba jednajici v rdmci fizeni svého soukromého
majetku. Odpovédnost za srazeni této dané pievezme lucembursky platebni agent. Platby urokd z
Dluhopist, na které se vztahuje Zakon Relibi, budou podléhat sraZzkové dani, jejiz souCasna sazba je 20 %.

217/228



XIX. VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VE VZTAHU K EMITENTOVI, APS
HOLDING, APS RECOVERY A APS INVESTMENTS

Informace uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentu. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé Dluhopisii
by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otdazky vymdhani soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi v kazdém prislusném state.

1. Vymahani soukromopravnich zavazku v Ceské republice

Podle Emisnich podminek je soudem piisluSnym k feSeni veSkerych sporid mezi Emitentem a Vlastniky
dluhopisti v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich podminek, Méstsky soud v Praze.

Emitent neud¢lil souhlas s prislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni. V
disledku toho muze byt pro nabyvatele jakychkoli DIluhopisi nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni
soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpist.

Uznévani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie, mezinarodnimi
smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské republice piimo
aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o
piisluSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich vécech (Naiizeni
1215/2012). Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v c¢lenskych
stitech EU v obc¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice vykonatelna v Ceské
republice za podminek tam uvedenych, a naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou
reciprocné vykonatelna v ostatnich ¢lenskych statech EU.

Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud né€kterého jiného ¢lenského statu nema vyluénou
jurisdikci, zahrani¢ni subjekty mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveiim a pravnickym osobam
s bydlistém, respektive sidlem v Ceské republice pied eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji
eské soudy narodni procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelna v Ceské republice, s vyjimkou
nekterych zakonnych omezenich tykajicich se moznosti véfitelli vykonat rozhodnuti ve vztahu k ur¢itému
majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji fizeni v Ceské republice, mize mit povinnost: (i) piedlozit soudu v Ceské
republice pteklad ptislusného dokumentu do Ceského jazyka vyhotoveny soudnim piekladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym statem
Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pii neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a
vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezinarodnim pravem soukromym pravem
tj. predevsim zadkonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni (ZMPS) a
dal$imi vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti Ceské fyzické i pravnické osobé muize
mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zaruena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani rozhodnuti
vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost
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neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu soud
prihlédne jako k jednomu z diikaznich prosttedk.

Piestoze je v daném piipadé vzajemnost zaruCena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudu ciziho statu a
rozhodnuti ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v
téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat, jestlize (i) véc
nalezi do vylu¢né pravomoci €eskych soudt, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného
organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudl pouzilo na posouzeni pravomoci
ciziho organu, ledaze se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu
dobrovoln¢ podrobil; (ii) o témze pravnim poméru se vede fizeni u Ceského soudu a toto fizeni bylo
zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz uznani se
navrhuje; (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li
v Ceské republice jiZ uznano pravomocné rozhodnuti organu tietiho statu; (iv) Géastniku fizeni, vici némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla odiiata postupem ciziho orgdnu moznost fadn¢ se iCastnit fizeni, zejména
nebylo-li mu doruc¢eno pifedvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo
vefejnému potfadku. K prekazkam uvedenym pod body (ii) az (iv) vySe se ptihlédne, jen jestlize se jich
dovola ucastnik fizeni, vi¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo
(iii) organu rozhodujicimu o uznéni jinak znadma.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o
jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.

Devizova regulace
Vydavani a nabyvani Dluhopisti neni v Ceské republice pfedmétem devizové regulace.

Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda vsak mize dle Gstavniho zidkona & 110/1998 Sb., o
bezpecnosti Ceské republiky vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vlddou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav,
platby v cizich ménach ¢i obecné do zahranici, mezibankovni ptevody penéznich prostfedkll ze zahranici do
Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirti (véetné Dluhopist) do zahrani¢i miizou byt zakazany v
souladu s ustanovenimi zakona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém fizeni a o zméné nékterych zakont, a to po
dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy stav mize byt vyhlaSen nejdéle na dobu 30 dnd, respektive mize
byt prodlouzen se souhlasem Poslanecké snémovny.

2. Vymahani soukromopravnich zavazki v Lucemburském velkovévodstvi

2.1 Soudni prislu$nost ¢eskych soudu

Podle ¢lanku 6.2 Rucitelského prohlaseni, pokud vznikne jakykoli spor v souvislosti s Rucitelskym
prohlasenim, véetné sporu tykajiciho se jeho existence, platnosti nebo ukonceni, bude tento spor piedlozen
prislusnému soudu v Praze a ten jej s kone¢nou platnosti rozhodne.

Toto ustanoveni predstavuje dohodu zakladajici ptislusnost soud ve smyslu Nafizeni 1215/2012. Podle
¢lanku 25 odst. 1 Naftizeni 1215/2012, bez ohledu na bydlisté stran, dohodnou-li se tyto strany, ze v jiz
vzniklém nebo budoucim sporu z uréitého pravniho vztahu ma ptislusnost soud nebo soudy nékterého
¢lenského statu (v tomto ptipadé prislusny soud v Praze), je pfislusny soud nebo soudy tohoto statu, pokud
tato dohoda neni z hlediska své vécné platnosti podle prava tohoto ¢lenského statu (v tomto pripadé ¢eského
prava) neplatnd. M4 se za to, Ze ujednani o pfisluSnosti v ¢lanku 6.2 Zaruky je plné platné a €inné podle
prava Ceské republiky a Natizeni 1215/2012.

Pokud Zalobce obdrzi od piislusného Ceského soudu soudni rozhodnuti proti spolecnosti APS Holding

a/nebo spole¢nosti APS Investments ve vztahu k naroku zaloZenému na Rucitelském prohlaseni, toto
rozhodnuti miZe byt uznano a vykonano v Lucembursku, jak je popsano nize.
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2.2 Uznavani a vykon rozhodnuti, které byly vyneseny v EU, v Lucembursku
2.2.1  Soudni rozhodnuti, na které se vitahuje Naiizeni 1215/2012

Podle Natizeni 1215/2012 bude soudni rozhodnuti vynesené v ¢lenském statd (v tomto piipadé Ceské
republice) uznan v jiném clenském staté (v tomto piipadé¢ Lucembursku), aniz by bylo vyzadovano zvlastni
fizeni a aniz by byla znovu ptezkoumana skutkova podstata véci.

Podle ¢lanku 39 a nasl. Natizeni 1215/2012 bude soudni rozhodnuti vynesené v ¢lenském staté (v tomto
ptipadé Ceské republice), ktery je vykonatelny v tomto ¢lenském staté, vykonatelny v jiném &lenském staté
(v tomto ptipadé Lucembursku), aniz by bylo vyzadovano prohlaSeni vykonatelnosti. Vykonavaci fizeni se
bude fidit pravem clenského statu vykonu (v tomto pfipadé Lucemburska) v souladu s pfislusnymi
ustanovenimi Nafizeni 1215/2012. Ptislusné soudni rozhodnuti tam bude vykonano za stejnych podminek
jako soudni rozhodnuti vynesené v tomto ¢lenském staté (v tomto piipadé Lucembursku).

Vykonatelné soudni rozhodnuti s sebou ze zakona nese pravomoc ucinit jakakoli ochranna opatieni, ktera
existuji podle prava dozddaného clenského statu (v tomto piipadé Lucemburska). Po stranég, ktera v jednom
Clenském stat€ navrhuje vykon rozhodnuti vydaného v jiném cClenském staté, nesmi byt na zakladé
skutecnosti, ze je cizim statnim pfisluSnikem nebo ze nema bydlist¢ nebo pobyt v dozadaném clenském
staté, poZzadovana zadna zaruka ani jistota, jakkoli oznacena.

V souladu s nafizenim 1215/2012, pro uéely vykonu soudniho rozhodnuti, které bylo vyneseno v Ceské
republice, v clenském staté vykonu (v tomto piipadé Lucembursku), ptedlozi navrhovatel organu
pfislusnému pro vykon (kterym by v Lucembursku ve vétSin€é piipadi mél byt soudni vykonavatel): (a)
vyhotoveni rozhodnuti, které splituje podminky nezbytné pro ovéfeni jeho pravosti, a (b) osvéd¢eni vydané
prislusnym Ceskym soudem podle ¢lanku 53 Natizeni 1215/2012 osvédCujici, Ze rozhodnuti je vykonatelné
a obsahuje vytah rozhodnuti, a pfipadné piislusné informace o nahrazovanych nakladech fizeni a vypocet
urokd.

Natizeni 1215/2012 stanovi, ze pokud je v rozhodnuti obsazeno opatieni Ci ptikaz, jeZ nejsou znamy v
pravu dozadaného ¢lenského statu (v tomto piipadé Lucemburska), toto opatfeni nebo ptikaz se v nejvetsi
mozné mife upravi na opatieni nebo ptikaz znamé v pravu tohoto ¢lenského statu (¢lanek 54).

Osoba, vuci niz je vykon navrhovan, vSak stale ma moznost podat navrh na odepteni vykonu rozhodnuti
vyneseného v jiném clenském staté¢ EU. V Lucembursku takova zadost musi byt podana piedsedovi
Okresniho soudu. Podle ¢lanku 45 Natizeni 1215/2012 se uznani rozhodnuti odepfe:

@ je-li takové uznani zjevné v rozporu s vefejnym potadkem dozadaného ¢lenského statu;

(b) jestlize zalovanému, v jehoz nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl dorucen navrh na
zahdjeni fizeni nebo jind rovnocennd pisemnost v dostate¢ném casovém predstihu a takovym
zptsobem, ktery mu umoznuje piipravu obhajoby, ledaze Zalovany nevyuzil Zadny opravny
prostiedek proti rozhodnuti, i kdyz k tomu mél piilezitost;

(©) je-li rozhodnuti neslucitelné s rozhodnutim vydanym v dozadaném clenském staté mezi tymiz
stranami;
(d) je-li rozhodnuti neslucitelné s dfivéjsim rozhodnutim, které bylo vydano v jiném ¢lenském staté

nebo ve tfeti zemi v fizeni mezi tymiz stranami a v téze véci, pokud toto diivéjsi rozhodnuti spliuje
podminky nezbytné pro uznédni v dozadaném clenském state.

Proti odepteni vykonu rozhodnuti se strany mohou odvolat. Navic zalobce miize podat navrh na vydani

rozhodnuti o neexistenci diivodd pro odepieni uznani rozhodnuti vydaného pfislusSnym ceskym soudem
(Clanek 36 odst. 2).
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2.2.2  Dalsi vykonavaci tituly

Soudni rozhodnuti vynesené v Ceské republice mize také predstavovat (i) ,.evropsky platebni rozkaz*
vydany podle natizeni (ES) ¢. 1896/2006 ze dne 12. prosince 2006, kterym se zavadi fizeni o evropském
platebnim rozkazu, nebo (ii) rozhodnuti o nesporném néaroku potvrzené jako ,.evropsky exekuc¢ni titul*
podle natfizeni (ES) ¢. 805/2004 ze dne 21. dubna 2004, kterym se zavadi evropsky exekucni titul pro
nesporné naroky.

(a)

(b)

Natizeni (ES) ¢. 1896/2006, kterym se zavadi fizeni o evropském platebnim rozkazu (EPR),
umoziuje vetitelim vymoci jejich nesporné obcanskopravni a obchodnéprdvni naroky podle
jednotného postupu, ktery funguje na zékladé vzorovych formulait. Zalobce pouze musi podat sviij
navrh, a neni vyZzadovana ptitomnost u soudu.

Za predpokladu, ze narok zalozeny na Rucitelském prohlaSeni spadd do pusobnosti EPR a ze
prislusny Rucitel jej pfijme a nepoda proti nému odpor, mize cesky soud vydat EPR, a poté tento
EPR muze byt vykonan v Lucembursku, aniz by bylo vyzadovéano dalsi fizeni. Proti uznani neni
mozné podat odpor.

Za ucelem vykonu EPR v Lucembursku bude zalobce muset piedlozit vykonavajicimu organu (t;.
soudnimu vykonavateli) kopii EPR, ktery ¢esky soud prohlasil za vykonatelny, a pokud to bude
nezbytné, také preklad EPR.

Evropsky exekucni titul (EET) zfizeny nafizenim (ES) ¢. 805/2004 je osvédCeni pfipojené
k soudnimu rozhodnuti, soudnimu smiru nebo ufedni listin€, které umoziiuje, aby se toto soudni
rozhodnuti, soudni smir nebo tfedni listina voln€¢ pohybovaly v Evropské unii. Soudni rozhodnuti,
soudni smir nebo ufedni listina, které maji byt osvéd¢eny jako EET, se musi tykat nesporného
penézniho naroku v obc¢anské nebo obchodni véci.

Pokud zalobce ziska rozhodnuti pfislusného ceského soudu ve vztahu k naroku zalozenému na
Zaruce a pokud toto rozhodnuti bude osvédceno jako EET, bude uznano a vykonano
Vv Lucembursku, aniz by bylo vyzadovano dalsi fizeni, a bez jakékoli moznosti podat proti uznani
odpor.

Za tcelem vykonu soudniho rozhodnuti, které¢ bylo oznaceno jako EET, v Lucembursku bude
zalobce muset predlozit soudnimu vykonavateli pouze:

. kopii rozhodnuti, ktera spliiuje podminky nezbytné pro ovéteni jeji pravosti,
. kopii osvéd¢eni EET, ktera spliiuje podminky nezbytné pro ovéfeni jeji pravosti,
. pokud to bude nezbytné, piepis nebo preklad osvédceni EET.
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XX.

6.1

VSEOBECNE INFORMACE

Interni schvaleni

Emise Dluhopisi byla schvalena rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta ze dne 9. unora 2018.

Pravni predpisy upravujici vvdani Dluhopisi

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé Zakona o dluhopisech, Zakona o podnikani na kapitalovém
trhu a Natizeni o prospektu.

Schvaleni Prospektu Ceskou narodni bankou

Prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 26. zaii 2018, &,
2018/112832/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2018/00032/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 27.
z4ii 2018. Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru Ceska narodni banka osvédeuje, Ze
schvaleny prospekt obsahuje udaje pozadované zdkonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit
rozhodnuti, zda cenny papir nabude &i nikoli. Ceska narodni banka neposuzuje hospodatské
vysledky ani financni situaci emitenta a schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost
emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Datum prospektu

Prospekt byl vyhotoven dne 24. zaii 2018.

Udaje od ti‘etich stran

Emitent a Rucitelé potvrzuji, Zze pokud informace v tomto Prospektu ¢i inkorporované do tohoto
Prospektu formou odkazu pochazeji od tfeti strany, byly tyto informace presné reprodukovany a
podle védomi Emitenta a Ruciteld v mife, v jaké tito byli schopni je zjistit z informaci zvetejnénych
touto tieti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace
byly nepfesné nebo zavadéjici.

Definice

V tomto Prospektu:

CAS znamena ¢eské ucetni standardy.

CZK ¢&i K& ¢i Ceska koruna znamena korunu &eskou, zdkonnou ménu Ceské republiky.

EUR ¢i euro znamena jednotnou ménu Evropské unie.

IFRS znamend Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (vyklad IFRS a IFRIC) v platném
znéni ptijatém Evropskou unii, které jsou konzistentné uplatiiovany.

LUX GAAP znamena lucemburské ucetni standardy.

RO GAAP znamena rumunské ucetni standardy.

RON ¢i lei znamena rumunsky novy lei, zdkonnou ménu Rumunska.
USD ¢i dolar znamena ménu Spojenych statt americkych.

Konvence definovanych pojmi
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Pojmy s pocate¢nim velkym pismenem, které jsou pouzity v uréité ¢asti Prospektu, maji vyznam
pfitazeny témto pojmim v ¢asti Emisni podminky Dluhopisii nebo jakékoliv jiné ¢asti Prospektu.
Veskeré definice pouzit¢é vtomto Prospektu mohou byt nalezeny za pomoci indexu definic
obsazeného v ¢asti XXI (Index) definic uvedeného na strané¢ 224 a nasl. Prospektu, ktery odkazuje
na stranu umisténi dané definice v rdmci Prospektu.
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