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C2H RETAIL HOLDING s.r.o.

ZAKLADNI PROSPEKT PRO DLUHOPISOVY PROGRAM

v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist 1.000.000.000 K¢

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,Zakladni prospekt” nebo ,Prospekt”) pro dluhopisy
vydavané v ramci dluhopisového programu, ktery byl zfizen v roce 2019 spolecnosti C2H RETAIL HOLDING
s.r.o., se sidlem Karolinskd 654/2, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceskd republika, 1€O: 064 34 070, LEI:
315700XV8D03DVI22779, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka
282100 (dale jen ,Emitent” ¢i ,,C2H RETAIL HOLDING s.r.0.” a dluhopisovy program déle jen ,Dluhopisovy
program“ nebo ,Program“). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s
obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisti“ nebo ,Emise”
nebo , Dluhopisy”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisd vydanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu neprekroci k Zadnému okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliar-
da korun ¢eskych), nebo jeji ekvivalent v méné EUR. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muize
Emitent vyddavat jednotlivé Emise v ramci programu, ¢ini 10 let.

Pro kazdou Emisi Dluhopisti v ramci Dluhopisového programu ptipravi Emitent ve formé zvlastniho dokumentu
kone¢né podminky nabidky Dluhopis@ (déle jen ,Koneéné podminky“) ve smyslu NARIZENI EVROPSKEHO PAR-
LAMENTU A RADY (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi verejné
nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES
(dale jen ,NaFizeni 2017/1129“). Kone¢né podminky budou vzdy obsahovat doplnék Dluhopisového programu,
tj. doplnék spolec¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11 zdkona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,Doplnék dluhopisového programu®),
pricemz v Dopliiku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopisi tvori-
cich danou Emisi, datum emise Dluhopis( a zplsob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni
kurz, data vyplaty vynosud z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoZ i
dalsi specifické podminky Dluhopist dané Emise. Budou-li Dluhopisy umistovany formou verejné nabidky, bu-
dou Konecéné podminky obsahovat téz doplriujici informace, které jsou jako soucast prospektu cenného papiru
vyZadovany pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist (déle jen ,Dopliujici informace”).

Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvoti prospekt pfislusné Emise. V pfipadé, Ze Emitent
rozhodne o verejné nabidce Dluhopisi aZ po jejim vydani, rozsifi Emitent Konecné podminky uverejnéné
nejpozdéji k datu emise o Dopliiujici informace poté, co rozhodne o takové formé umistovani Dluhopist. Ko-
nec¢né podminky budou ve smyslu ¢lanku 8 odst. 5 Nafizeni 2017/1129 uverejnény v souladu s podminkami
stanovenymi v €lanku 21 NafFizeni 2017/1129 a podény Emitentem k uloZeni Ceské narodni bance (dale také
jen ,,ENB*) co nejdfive od okamziku vefejné nabidky Dluhopis(i a pokud mozno pied zapodetim vefejné nabid-
ky Dluhopist.

Dojde-li po schvéleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed vydanim, resp. ukonéenim verejné nabidky Dluhopi-
sU k podstatnym zménam udajl v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni prospekt aktualizovat, a to
formou dodatk( k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s
pravnimi predpisy.

Emitent nepozada o prijeti Dluhopis k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papir( ¢i mnoho-
stranném obchodnim systému, at uz v Ceské republice tak v zahranidi, ¢ na trhu tieti zemé & na trhu pro rist
malych a stfednich podnik(.

Platby z Dluhopisti vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu budou ve vsech ptipadech provadény v
souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy platnymi v dobé provedeni pfisluiné platby v Ceské republice.
Tam, kde to budou vyZadovat pravni predpisy Ceské republiky Géinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo
vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim Dluhopist sraZzeny pfislusné dané a poplatky. Emitent
nebude povinen k dalsim platbam vlastnikiim Dluhopist nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkd.
Emitent je za urditych podminek platcem dané srazené z vynos( z dluhopis( (blize viz kap. Zdanéni a devizovd
regulace).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 30. 9. 2019.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢.j. 2019/103838/570 ke sp. zn. S-Sp-2019/00055/CNB/572 ze
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dne 30. 9. 2019, které nabylo pravni moci dne 2. 10. 2019. Informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k
tomuto dni, nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan formou dodatku k Zakladnimu prospektu — v tako-
vém pfipadé budou udaje v Zakladnim prospektu aktualni ke dni, jenz bude uveden v dodatku k Zakladnimu
prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze schvaleny Prospekt splfiuje nor-
my tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Nafizeni 2017/1129 a dal$imi pfisluSnymi
pravnimi predpisy, tedy Ze obsahuje nezbytné informace, které jsou podstatné pro to, aby investor informova-
né posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt predmétem verejné nabidky a pfijeti k obchodovani na
regulovaném trhu. Investor by mél vidy vyhodnost investice posuzovat na zakladé znalosti celého obsahu pro-
spektu.

CNB neposuzuje hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvédlenim Prospektu negarantuje bu-
douci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru.

Pro uéely verejné nabidky Dluhopisti je tento Prospekt platny po dobu dvanacti (12) mésicti ode dne pravni
moci rozhodnuti €NB o schvaleni Prospektu. Tento Prospekt tak pozbyde platnosti dne 1. 10. 2020. Povin-
nost doplnit tento Prospekt v pripadé vyznamnych novych skutec¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych
nepresnosti se neuplatni, jestliZze tento Prospekt pozbyl platnosti.

Tento Zdkladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopis. Zdjemci o koupi Dlu-
hopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vyddny, musi svad investicni
rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektu, ale i na zdkladé dodatkd
Zdkladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi vyddva-
nych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny prdvnimi predpisy.



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

DULEZITA UPOZORNEN{

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu ¢ldnku 2 pism. s) Nafizeni
2017/1129. Tento Zdkladni prospekt téZ obsahuje znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopist vyddvané v ramci Dluhopisového programu (viz kap. Spolecné emisni podminky).

Rozsifovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi jsou v
nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské re-
publiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych
statu americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, proddvdny nebo preddvdny na tzemi Spojenych stdti
americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny
v Nafizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych papirech USA), jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni
povinnosti podle zdkona o cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléhd registracni povinnosti
podle zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpo-
védné za dodrZovdani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopist
nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materidl( vztahujicich se k Dluhopisim.

Zdjemci o koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu vydadny,
musi svd investicni rozhodnuti ucinit na zékladé informaci uvedenych v tomto Zdakladnim prospektu, pfipadném
dodatku Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi
uvddénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho dodatcich plati vZdy naposledy uverejnény udaj. Jakékoli roz-
hodnuti o upsdni nabizenych Dluhopist musi byt zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto doku-
mentech jako celku a na podminkdch nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dlu-
hopist kaZzdym z potencidlnich nabyvatel.

Emitent neschvadlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dluhopisovém pro-
gramu nebo Dluhopisech, neZ jakd jsou obsaZena v tomto Zdkladnim prospektu, jeho dodatcich a jednotlivych
Emisnich dodatcich. Na Zadna takovd jind prohldseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohldseni
nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim
prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni Zdkladniho prospektu kdykoli po
datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdavné ke kterémukoli okamZiku po datu
vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény Ci doplfiovdny pro-
stfednictvim jednotlivych dodatki Zdkladniho prospektu a upresriovdny Ci doplriovdny prostrednictvim jednotli-
vych Emisnich dodatkd.

Informace obsaZené v kapitoldch Zdanéni a devizovd regulace a Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici
Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vyCerpdvajici informace vychdzejici ze stavu k datu toho-
to Zdkladniho prospektu a byly ziskdny z verejné pristupnych zdroji, které nebyly zpracovdny nebo nezadvisle
ovéreny Emitentem. Potencidlni nabyvatelé Dluhopis( by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori
uvddeénych v téchto kapitoldch a na své vlastni prdavni, dariové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahranicnim
nabyvateliim Dluhopist se doporucuje konzultovat se svymi prdavnimi a jinymi poradci ustanoveni pfislusnych
prdvnich predpist, zejména devizovych a dariovych predpist Ceské republiky, zemi, jejich? jsou rezidenty, a
jinych pfipadné relevantnich statu a ddle vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni
investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopist vyddvanych v ramci Dluhopisového programu, vcetné vsech pripadnych zahranicnich inves-
tord, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich
drZeni Dluhopisd, a rovnéZ prodej Dluhopisi do zahranici nebo ndkup Dluhopist ze zahranili, jakoZto i jakékoliv
jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu podnikatel-
ské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zdvazny slib Emitenta tykajici se bu-
doucich uddlosti nebo vysledku, nebot tyto budouci uddlosti a vysledky zavisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a
uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencidlni investofi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli
vyvojovych trendd nebo vyhled( uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pfipadné provést dalsi samostatnd
setreni a svd investicni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uverejriovat auditované vyrocni zprdvy o vysled-
cich svého hospodareni a o své financni situaci a své financni vykazy a pinit ostatni informacni povinnosti.

Tento Zdkladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Emisni dodatky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta uverejné-
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né po datu vyhotoveni tohoto Zdkladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty pripadné uvedené v tomto
Prospektu formou odkazu, budou k dispozici na poZaddni v béZzné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k na-
hlédnuti v sidle Emitenta a rovnéZ v elektronické podobé na webovych strankdch www.c2h.cz v sekci ,,Pro inves-
tory”.

Pokud neni ddle uvedeno jinak: vsechny financni tidaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich standardd (CAS).
Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddéné pro
tutéz informacni poloZku se proto mohou v riznych tabulkdch mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty v né-
kterych tabulkdch nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctiim predchdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pfipadé vykladového rozporu mezi znénim Za-
kladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zdakladniho prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici
znéni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Nasledujici obecny popis nabidkového programu nema za cil byti Uplny a musi byt posuzovan ve spojeni
s dalSimi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a pfipadnymi dodatky k Zakladnimu prospektu, a ve vztahu
k pfislusné Emisi dluhopisl, vydané v ramci Dluhopisového programu, dale rovnéz ve spojeni s pfislusnymi
Koneénymi podminkami k ni se vztahujicimi.

V této kapitole ,,OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU" maji v ni pouZité pojmy a vyrazy definované ten
vyznam, ktery je jim pfisouzen (kdekoliv) v tomto Zakladnim prospektu.

Emitent:
Popis nabidkového programu:

Castka a doba trvani
nabidkového programu:

Pouziti Vynosu:

Rizikové faktory:

Konec¢né podminky:

Podminky nabidky:

Plan rozdéleni a pridélovani

Dluhopist, umisténi a upisovani:

C2H RETAIL HOLDING s.r.o.

Dluhopisovy program

Celkova jmenovitd hodnota vsech vydanych a nesplacenych Dluhopist vyda-
nych vramci Dluhopisového programu neprekroci k Zadnému okamziku
Castku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ceskych), nebo jeji
ekvivalent v méné EUR. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které
muZe Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci Programu, ¢ini 10 let.

Dluhopisy budou vydavany za Gcelem zejména investice do Emitentovych
akvizic novych spolec¢nosti podnikajicich v odévnim prdmyslu anebo podilG v
téchto spole¢nostech, poskytnuti Uvéru nebo zapujcky ze strany Emitenta ve
prospéch Emitentem pfimo ¢i nepfimo vlastnénym, spoluvlastnénym ci
ovladdanym spole¢nostem za ucelem predevsim dalSiho rozvoje jejich podni-
kani ¢i k uspokojeni provoznich potfeb Emitenta.

Investice do Dluhopisli vydanych v rdmci Programu predstavuje urcita rizika.
Hlavni rizikové faktory, jez mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho za-
vazky v ramci Dluhopisového programu a jednotlivych Emisi dluhopist vyda-
nych v jeho ramci, jsou uvedeny v kapitole 2 tohoto Zakladniho prospektu,
oznacené jako ,Rizikové faktory“.

Emise dluhopist budou v rdmci Programu vydavany na zdkladé tohoto Pro-
spektu a prislusnych Konecnych podminek k nim se vztahujicich. Na kazdou
takovou Emisi dluhopisl se pak budou aplikovat podminky tohoto Prospektu
a k ptislusné Emisi dluhopis( se vztahujicich Konecnych podminek.

Dluhopisy mohou byt nabizeny v ramci verejné nabidky cennych papir(,
ptipadné mohou byt nabizeny na zakladé neverejného umisténi. V pfipadé,
Ze budou Dluhopisy nabizeny formou verejné nabidky, predmétem verejné
nabidky bude vZdy cela Emise. Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy
investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena v Konec¢nych podminkach.
Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné celkové ¢astky nabidky, Ihity, po-
pisu postupu pro zadost, maximalni ¢astky zadosti, metody a lhity pro spla-
ceni a zplsobu a data zverejnéni vysledkd nabidky, jsou vidy stanoveny v
pfislusnych Konec¢nych podminkach.

Dluhopisy budou nabidnuty k Gpisu a koupi v Ceské republice zejména kvali-
fikovanym nebo profesiondlnim, ale i ostatnim investorim (domacim a za-
hrani¢nim) v souladu s pfislusSnymi pravnimi predpisy prostfednictvim Emi-
tenta nebo ManaZera emise Dluhopis(, a to v ramci vefejné nabidky cen-
nych papird (vefejnd nabidka bude probihat také zvefejnénim podminek
nabidky, v€etné Zakladniho prospektu a Kone¢nych podminek, na webovych
strankach Emitenta www.c2h.cz), pripadné na zakladé neverejného umisté-
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Prijeti k obchodovani a

zptisob obchodovani:

Vydani v transich:

Druh a tfida cennych papiri:

Forma Dluhopisi:

Podoba Dluhopisti:

Meéna Dluhopisti:

Status Dluhopisi:

Zajisténi Dluhopisi:

Pfevoditelnost Dluhopisti:

ZAKLADN{ PROSPEKT

ni.

Investofi budou moci Dluhopisy upsat, potazmo koupit na zakladé smluvni-
ho ujednani mezi Emitentem a pfislusnymi investory. Investofi budou oslo-
vovani Emitentem nebo ptipadné Emitentem zvolenym financnim zpro-
stfedkovatelem, a to zpravidla telefonicky, poStou nebo za pouziti prostred-
kG komunikace na dalku, a budou pozvani k osobni schiizce, kde budou in-
vestorlim predstaveny podminky investice do Dluhopist ¢i budou investofi
vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopist. Rozhodne-li se investor in-
vestovat do Dluhopisl, podepise pisemnou objednavku ke koupi Dluhopisa.
Obchod s investorem bude vyporadan zaplacenim kupni ceny Dluhopist na
ucet Emitenta a, podle podoby upisovanych, resp. kupovanych Dluhopist,
predanim listinnych Dluhopist investorovi ¢i zapisem zaknihovanych Dluho-
pisd na majetkovy Ucet investora. Investor bude povinen uhradit kupni cenu
Dluhopist ve lhGté 5 dnd po podpisu objednavky ke koupi Dluhopist i ve
IhGté dohodnuté individualné s kazdym investorem. Dluhopisy budou inves-
torovi predany, resp. zapsany na majetkovy Ucet investora ve lhGté 30 dnd
po zaplaceni emisniho kurzu Dluhopisu ¢i ve Ihaté dohodnuté individualné
s kazdym investorem.

Emitent nepozaddd o prijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném di
jiném trhu cennych papird ¢i mnohostranném obchodnim systému, at uz v
Ceské republice tak v zahraniéi, ¢ na trhu tieti zemé & na trhu pro rist ma-
lych a stfednich podnika.

Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici prislusnou
Emisi dluhopist, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v priibéhu Emisni [hity,
a toi postupné (v transich).

Dluhopis ve smyslu § 2 odst. 1 Zdkona o dluhopisech (korporatni dluhopis).

Dluhopisy mohou byt vydany na doruditele, na jméno ¢i na fad. Listinné
Dluhopisy vsak budou vZdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt vydany
jako zaknihované cenné papiry, u nichZ centralni evidenci o Dluhopisech ve-
de Centrdlni depozitdt, nebo listinné cenné papiry, kde evidenci listinnych
dluhopist povede Emitent.

Dluhopisy budou denominovény v korundch ¢eskych nebo v méné euro.
Dluhopisy budou nepodfizené.

Pohledavky Vlastnikd Dluhopisti nebudou nijak zajistény, a to ani ru¢enim
kterékoliv osoby. Aniz by tim bylo doteno ustanoveni predchozi véty, dle
obecnych pravnich predpisd odpovidd Emitent za splnéni svych zdvazk( z

Dluhopist celym svym majetkem, a tedy v€etné jim vlastnénych podill ve
spolecnostech ze Skupiny.

Prevoditelnost Dluhopisti nebude omezena.

Néktera prava spojena s Dluhopisy

a jejich omezeni:

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisti budou upravovat emisni
podminky Dluhopis(.

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke
dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopis(.
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Predkupni ¢i vyménna prava:

Jmenovita hodnota
Dluhopist:

Splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisu:

Splatnost Dluhopist:

Pfedc¢asné splaceni Dluhopist:

Odkoupeni Dluhopisi:

Urok:

Hodnoceni:

ZAKLADN{ PROSPEKT

S Dluhopisy bude dale spojeno pravo zadat v Pfripadech neplnéni zavazk(
predcasné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy bude tézZ spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schtizich Vlast-
nikd Dluhopist v pripadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se Zako-
nem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami Dluhopis(.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu
a veskeré Emitentovy platebni zavazky vici Vlastnikim DluhopisG vyplyvajici
z Dluhopist, zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodri-
zené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rov-
nocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespor rovnocenné vi-
¢i vSem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym dluhlim
Emitenta, s vyjimkou téch dluh(l Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisd.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vymeénna prava.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté a v celkové predpo-
kladané jmenovité hodnoté Emise uvedenych v pfislusSnych Koneénych
podminkach, resp. v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

Jednorazové

Zadné z Dluhopisti nebudou vydany se splatnosti krati jednoho (1) roku.
Splatnost Dluhopisdi bude v souladu sveskerymi pfislusSnymi pravnimi
a/nebo regulatornimi pozadavky a/nebo pozadavky CNB, budou-li takové.

Bude-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu stanoveno datum
nebo data predcasného splaceni Dluhopisl z rozhodnuti Emitenta, pak Emi-
tent ma pravo dle své Uvahy predcasné splatit vSsechny dosud nesplacené
Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu,
Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopisli v souladu s¢l. 4.13
Emisnich podminek nejdfive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét)
dni pfed Dnem predcasné splatnosti. V takovém pripadé budou viechny ne-
splacené Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny ve jmenovité hodnoté
spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni).
Vlastnik Dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist
prede Dnem konecné splatnosti Dluhopisi dané Emise, a to svyjimkou
predcasného splaceni Dluhopisl v souladu s ustanovenimi ¢l. 4.9 a 4.12.4.1
Emisnich podminek.

Emitent je oprdvnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za
jakoukoli cenu. Vlastnik Dluhopisti nema pravo na predéasné odkoupeni
Dluhopist Emitentem.

Dluhopisy budou uroceny. Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda
Dluhopisy budou uroceny pevnou urokovou sazbou, nebo variabilni Uroko-
vou sazbou. Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude
pevnd nebo variabilni Grokova sazba stanovena ve stejné vysi pro vsechna
Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v riznych vysich (marzich v pripadé
variabilni sazby) pro jednotliva Vynosova obdobi.

Emitent ke dni vydani tohoto Prospektu nema rating. Dluhopisy budou vy-
davany s ratingem ¢i bez ratingu. Emitent upozornuje, Ze ani pfipadny rating
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Zdanéni:

Zakonnost koupé Dluhopisu:

Rozhodné pravo:

ZAKLADN{ PROSPEKT

udéleny Emitentovi nebo Dluhopisim nemusi odrazet potencidlni dopad
vsech rizik souvisejicich s Emitentem na Dluhopisy. Udéleni ratingu neni v
zadném ohledu doporucenim ke koupi, prodeji nebo vlastnéni DluhopisG a
mUzZe byt pfislusnou ratingovou agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ci
odvoldno. Ratingové hodnoceni je zaloZzeno na posouzeni financni situace
Emitenta a je ndzorem ratingové agentury. Ratingové hodnoceni se mize
zménit, mUZe byt revidovano ¢i Uplné zruseno, zména v ratingovém hodno-
ceni se mlze negativné/pozitivné projevit v hodnoté Dluhopis(.

Zdanéni se Fidi Upravou obsaZenou v kapitole 7 tohoto Prospektu (Zdanéni a
devizovd regulace).

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopist
muZe byt v nékterych statech predmétem zdkonnych omezeni ohledné pfi-
pustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za zakon-
nost nabyti Dluhopist potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at jiz podle
pravnich predpist statu jeho zaloZeni, nebo pravnich predpist statu, kde po-
tencialni nabyvatel plsobi (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel Dluhopisl se
nemdUZe spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopis(.

Pravo Ceské republiky. Dluhopisy jsou vytvoreny podle prava Ceské republi-
ky
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopist je spojena s fadou rizik, kterd mohou vést ke ztraté hodnoty celé investice nebo jeji
Casti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopist uvadi nize Emitent podstatné rizikové fak-
tory tykajici se schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopisu a rizikové faktory podstatné pro
posouzeni trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi zndmé ke dni vyhotoveni tohoto Prospek-
tu. Dalsi rizikové faktory mohou byt uvedeny v pfipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent upozoriuje, ze
na investici do Dluhopisi mohou mit vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu
Emitentovi zndmé, Ci které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu nepovaZzuje za podstatné.

Rizikové faktory jsou zarazeny do omezeného poctu kategorii v zavislosti na své povaze. Jako prvni jsou v kazdé
kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou povazovany za nejvyznamné;jsi podle posouzeni Emitenta na za-
kladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a ocekdvaného rozsahu jejich negativnich dasledka.

Investice do Dluhopisl by méla byt zaloZena na posouzeni niZze uvedenych rizikovych faktorl spolecné s dalSimi
informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvaZujici investici do Dluhopist by
se mél seznamit s timto Prospektem a jeho pfipadnymi dodatky jako celkem. Informace, které Emitent v této
kapitole predklada potencidlnim investorim k posouzeni, jakoZ i veskeré dalsi informace uvedené v tomto
Prospektu a jeho pfipadnych dodatcich by mély byt pred rozhodnutim o investovani do Dluhopist kazdym po-
tencialnim investorem peclivé vyhodnoceny s ohledem na jeho financni situaci a investicni cile.

NiZze uvedeny popis rizikovych faktorl nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu a v Zadném pripadé neni jakym-
koliv investi¢nim doporuéenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na vlastni
analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisl provedené potencialnim investorem Dluhopisu.

V této kapitole ,RIZIKOVE FAKTORY“ maji v ni pouzité pojmy a vyrazy definované ten vyznam, ktery je jim pfi-
souzen (kdekoliv) v tomto Zakladnim prospektu.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a spojené s podnikanim Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasleduijici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na podnikani
Emitenta, jeho hospodarské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopisu:

2.1.1 Rizika souvisejici s prislusnosti Emitenta ke Skupiné
2.1.1.1 Riziko zavislosti Emitenta na podnikdni spolecnosti ve Skupiné

Emitent je spolecnosti zaloZzenou k drzbé obchodnich podilt a ke konsolidaci aktivit Skupiny v oblasti maloob-
chodniho prodeje, zejména v odvétvi mddniho primyslu, a to véetné zajistovani jejich financovani.

Hlavni ¢innosti Emitenta je drzba obchodnich podill v jinych obchodnich spole¢nostech a investovani do spo-
lecnosti podnikajicich v odévnim primyslu a obchodovani s odévy a mddnimi doplriky, respektive realizace
akvizic podill v téchto spoleénostech. Emitent prostfednictvim jim pfimo ¢i nepfimo vlastnénych ¢i spoluvlast-
nénych ¢i ovladanych spole¢nosti ovlada odévni znacky Pietro Filipi a KARA Trutnov. Rovnéz zastupuje pro-
stfednictvim téchto spolecnosti na ¢eském trhu odévni znacku ETAM. Emitent ma v umyslu pomoci dalSich
akvizic rozsifovat pocet odévnich znacek ve svém portfoliu.

Emitent tak planuje vyuzit prostfedky ziskané emisi Dluhopist k investicim do akvizici novych spolec¢nosti, nebo
podill v téchto spole¢nostech, podnikajicich v odévnim primyslu a k poskytovani zapajcek ¢i tvérd svym primo
¢i neptimo vlastnénym ¢i spoluvlastnénym ¢i ovlddanym spolec¢nostem za ucelem dalSiho rozvoje jejich podni-
kani, zejména pak v oblasti rozvoje jejich novych distribuénich kanald v CR i zahraniéi.

Jedinym spolecnikem Emitenta je Materskd spolecnost, vlastnici 100 % podil v Emitentovi a 100 % hlasovacich
prav Emitenta. Emitent je tedy zavisly na rozhodnutich Materské spolecnosti. Jedinym akcionafem a ovladajici
osobou Matefské spoleénosti je pan Michal Micka, nar. dne 20. ¢ervence 1987, bydlistém Milevska 2094/3, Kr¢,
140 00 Praha 4, Ceska republika a pracovni adresou Karolinskd 654/2, 186 00 Praha 8, Ceska republika (dale jen
»Michal Micka“), ktery je rovnéz statutarnim reditelem a jedinym ¢lenem spravni rady Materské spolecnosti.
Emitent je nepfimo vystaven i rizikim podnikani spole¢nosti ze Skupiny.

JelikoZ je Emitent holdingovou spolecnosti, je vyznamné zavisly na platbdch od spole¢nosti ze Skupiny nebo na
prodeji svych majetkovych ucasti v dalSich spolec¢nostech ze Skupiny. Tyto platby dosahovaly v roce 2017 i 2018
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témér 100 % prijm0 Emitenta. Ackoli Skupina mZe mit na konsolidovaném zakladé dostatecné zdroje ke spl-
néni svych zavazk(, spolecnosti ze Skupiny nemusi byt schopny provést nezbytné platby Emitentovi, tak aby
Emitent mohl fadné plnit své zavazky z Dluhopis.

Emitent dale prohlasuje, Ze z penézZnich prostfedk( ziskanych z Emisi Dluhopist neposkytne Gvéry, zapQjcky Ci
jiné formy dluhového financovani takovym osobam a takovym zplsobem, ktery by byl v rozporu s obecné za-
vaznymi predpisy, zejména zakonem ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisd, nebo zakonem
¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist.

Skupina soustfeduje své podnikani (resp. investovani) do ekonomického odvétvi modni a odévni vyroby a ma-
loobchodniho prodeje. Hlavni rizika specifickd pro podnikani spolecnosti ze Skupiny v odvétvi médni a odévni
vyroby a maloobchodniho prodeje, véetné konkrétnich dopad( popsanych rizikovych faktord na hospodareni
Emitenta, jsou uvedena v nasledujicich podkapitolach:

2.1.1.2 Rizika vyplyvajici z charakteristiky médniho odvétvi

Madni a odévni primysl podléha vysoké volatilité a vykyvim dle sezénnosti a podléhd médnim vlivim. Volatili-
ta a vykyvy mohou mit za nasledek sniZzeni vynosu z prodeje zboZzi médniho a odévniho primyslu, coZ by mohlo
mit negativni vliv na tvorbu zisku Emitenta i dalSich spolecnosti ze Skupiny. To mlzZe mit vliv na schopnost Emi-
tenta dostat svym dluhdm vyplyvajicim z Dluhopist.

Konkrétni dopad v tomto ¢lanku Prospektu popsaného rizikového faktoru na hospodareni Emitenta je tak na-
sledujici. Sezonnosti a médnimi vlivy jsou ohrozeny predevsim budouci trzby a ziskovost spole¢nosti ze Skupiny
Emitenta. Pfi Spatném pfijeti kolekce ze strany zdkaznika nebudou naplnény planované trzby, nebo naopak pro
naplnéni planovanych trzeb bude muset k vyraznéjsSimu zlevnéni proddavaného zbozi. To bude mit za nasledek
propad zisku ¢i dokonce muZe vést az ke ztraté predmétnych spolecnosti ze Skupiny Emitenta, a negativné tak
ovliviiovat schopnost téchto spolecnosti distribuovat vygenerovany zisk Emitentovi, plnit své zavazky vici Emi-
tentovi z Emitentem poskytnutych zapujcek Ci Uvérd, jakoz i schopnost téchto spolecnosti vracet Emitentovi
poskytnuté kapitalové fondy. V dlsledku popsaného stavu muZe dojit ke sniZeni zisku Emitenta, vypadku v cash
flow Emitenta, potazmo aZ ke ztraté Emitenta a poklesu hodnoty vlastniho kapitalu Emitenta, vedoucich az k
upadku Emitenta a zahdjeni insolvencniho fizeni s Emitentem. Kterdkoliv z popsanych situaci by méla negativni
vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky vUci véfiteldm v pIné vysi, a tedy i na schopnost Emitenta fadné
vcas dostat jeho zdvazkiim z DluhopisU, jakoZ by vedla i ke snizené schopnosti Vlastnikd Dluhopist vymahat své
pohledavky z Dluhopist vi¢i Emitentovi vlivem snizeni viastniho kapitalu z Ucetniho pohledu i trzni hodnoty
aktiv, zejména pak v ramci insolvencéniho fizeni Emitenta zahajeného v souvislosti s jeho pfipadnym tpadkem.

Emitent a ostatni spolecnosti ve Skupiné vsak Uspésné plsobi na médnim trhu vice nez 20 let. Z toho dlivodu
ma velké mnoZstvi zkuSenosti, které mu pomahaji pti predvidani vyvoje na tomto trhu.

Nize uvedené grafy znazornuji vyvoj trzeb dvou hlavnich spolecnosti vlastnénych, resp. spoluvlastnénych ¢i
ovladanych primo ¢i nepfimo Emitentem:

Konsolidované trzby pietro filipi holding, a.s.

600000 547 498
485 835
500000 | 481771 452387
400000
>0
~
_E 300000 |
>
200000
100000 |
2015 2016 2017 2018

Zdroj dat a ddaju: Graf vytvorfen Emitentem na podkladé dat a udaji
z auditovanych ucetnich zdvérek pietro filipi holding, a.s. za roky 2015 aZ
2018
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Trzby KARA Trutnov, a.s.
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335000 |

330 000

2015 2016 2017 2018

Zdroj dat a ddaju: Graf vytvorfen Emitentem na podkladé dat a udaji
z auditovanych ucetnich zavérek KARA Trutnov, a.s. za roky 2015 aZ 2018

2.1.1.3 Rizika vyplyvajici z pFipravy nové maodni kolekce

Mddni kolekce jsou standardné pripravovany dlouho dopredu a ¢asovy rozestup mezi pripravou maédni kolekce
a jejich uvedenim na trh mizZe mit za nasledek, Ze redlna poptavka po médni kolekci bude nizsi nez oéekavana.
To muZe mit za nasledek sniZzeny vynos z prodeje madni kolekce, coz by mohlo mit negativni vliv na tvorbu zisku
Emitenta i dalSich spolecnosti ze Skupiny. To mze mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhtm vyplyva-
jicim z Dluhopis. Médni kolekce je pfipravovana v konzultaci a za Gcasti maloobchodnich prodejct zaméstna-
nych ve spolecnostech ze Skupiny pfimo ¢i nepfimo vlastnénych ¢i spoluvlastnénych ¢i ovldadanych Emitentem,
ktefi maji pfimy styk se zdkaznikem a vnimaji nejnovéjsi poptavkové trendy. Takto dochazi ke snaze
o promitnuti nejnovéjsich trendl v poptavce po vyrobcich do aktualni kolekce.

2.1.2  Rizika vztahujici se k finanéni oblasti Emitenta
2.1.2.1 Riziko dalsiho zadluZeni Emitenta

Vzhledem k potencialni expanzi Skupiny nelze vyloucit moznost dalSiho zadluzeni Emitenta, a to zejména for-
mou dluhového financovani z cizich zdroju. Pfipadné zvyseni Urokovych sazeb mlze nasledné vést ke zvyseni
naklad( Emitenta spojenych se zadluzenim. Pfijeti dalsiho dluhového financovani mize v koneéném duasledku
znamenat, Ze v pripadé insolvencniho fizeni budou pohledavky vlastnik(i Dluhopist uspokojeny v mensi mire,
neZ kdyby k prijeti takového dluhového financovani nedoslo. S rlistem dluhového financovani Emitenta také
roste riziko, Ze se Emitent mlZe dostat do prodleni s pInénim svych dluhd z Dluhopis(. Emitent se vsak zavazal,
Ze na konsolidované Urovni nepresahne Uroven cizich zdroji Emitenta soucet trzeb Emitenta za poslednich
dvanact (12) mésicli po celou dobu splatnosti DIuhopisd.

Expozice Emitenta v(ci Urokovému riziku:

Expozice vuci irokovému

riziku k 31. 3. 2019

Entlta.ze Sku- Protistrana Cerpan? hocvjnota Produkt Typ uroceni
piny v tis. K¢
« . % +
KARA Trutnov, | Ceska spofi- Uvér na refinancovani akvizic- 2'56. SM PRIBOR
a.s telna 131111 niho Gvéru (fixovano do
e 31.12.2023 na 4,8%)
X Ve v-- Y v + ’
KARA Trutnov, | Ceska spofi 13 739 Kontokorentnll uvér + bankovni 2.5% + 1M PRIBOR
a.s. telna zaruky
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pietro filipi, Ceska spofi- 55 339 Kontokorentnll Gvér + bankovni 2,5% + 1M PRIBOR
s.r.o. telna zéruky
Celkenlvtls- 200 189
K¢

Zdroj dat a udaji: Tabulka vytvofena Emitentem na podkladé dat a udaji
Z ucetnictvi jednotlivych spolecnosti

V soucasné chvili tvori pohybliva ¢ast urokl 15,75% z celkovych Grokovych nakladl. To znamena, Ze drtiva vét-
$ina nakladu je fixné drocena, tudiz by pohyb Urokovych sazeb smérem nahoru v nejblizsich letech (do konce
roku 2023) zpUsobil relativné nizkou zménu drokovych naklada.

Prehled zavazk( za obchodnimi partnery:

Soupis celkovych zavazkd k 31. 3.

2019
. . Celkova Po splat- Po S|.alat- Po s!alat-
Entita ze Skupi- . . nosti 91- nosti nad .
Protistrana hodnota | nostido 90 ., , Typ zavazku
ny . e e 180 dni 180 dni
v tis. K¢ dni v tis. K¢ . Ly .
v tis. K¢ v tis. K¢
KARA&;I';utnov, Dodavatelé 8 580 2917 - - Obchodni zavazek
Zavazek ve spoji-
tosti
NV s uplatnitelnou
C2H PE SPV Alfa Mlnorltr,nvaku 26 800 i i i opci na odkup 10%
a.s. onar , o
podilu ve spolec-
nosti od Zderika
Rintha
plet.ro filipi Dodavatelé 593 276 317 - Obchodni zavazek
holding, a.s.
p'ezr?;"'p" Dodavatelé 52 637 18920 8538 4667 | Obchodni zévazek
pietro filipi Dodavatelé 3321 1020 136 - Obchodni zavazek
stores, s.r.o.
Celkem v tis. K¢ 91931 23133 8991 4 667 -

Zdroj dat a udaja: Tabulka vytvofena Emitentem na podkladé dat a tdaji
Z ucetnictvi jednotlivych spole¢nosti

VysSe uvedend tabulka znazorfiuje vysi zavazk( vici obchodnim partnerim spolecnosti ze Skupiny. Celkova
hodnota zavazk( je 91,93 milionG korun, coZ je zhruba 12% z celkového obratu Emitenta. Hodnota zavazkl po
splatnosti je 36,79 milionl korun, coZ je zhruba 4,8% z celkového obratu Emitenta a 4,9% z celkovych provoz-
nich naklad Emitenta.

Emitent ziskal pfimé ¢i neptimé podily ve spole¢nostech ze Skupiny majici zavazky po splatnosti v prabéhu roku
2018. V dobé akvizice jiz existovaly vyznamné zavazky po splatnosti vic¢i dodavatellim. Emitent, resp. zavazky
dotcené spolecnosti ze Skupiny, s témito dodavateli jednaji a komunikuji a provadi opatreni, kterd maji za cil
sniZit zavazky po splatnosti vici obchodnim partnerdm v nejkratS$im mozném terminu na nulové hodnoty.
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2.1.2.2 Kreditni riziko

Ackoliv je podnikani Emitenta, resp. ptislusnych spolecnosti ze Skupiny podnikajicich v ekonomickém odvétvi
maodni a odévni vyroby a maloobchodniho prodeje, postaveno na tom, Ze drtiva vétsina jejich trzeb je tvorena
maloobchodnimi trzbami na prodejné, kde zakaznik plati pfimo pfi nakupu, tudiz neni neseno riziko nezaplaceni
kupni ceny proddvaného zboZi, tak nelze zcela vyloucit expozici vici kreditnimi riziku Emitenta. V soucasné
dobé maji pfislusné spolecnosti ze Skupiny nasledujici pohledavky:

Tabulka s pohleddvkami celkem

Soupis celkovych pohledavek

k 31.3.2019
Celkova . Po splat- | Po splat-
Entita Protistrana hodnota Po SP;Zt:z?tl do nosti 91- | nostinad | Typ pohledavky
v tis K¢ 180 dni 180 dni
KARA Trutnov, Odbératelé 530 595 i i Obcho&ilnl pohle-
a.s. davka
pietro filipi Odbératelé (vcet- Obchodni pohle-
holding, a.s. né ICO) 2797 34 357 2406 davka
pietro filipi, Odberevltele (vCet- 38 355 3 658 10231 13 779 Obcho&ilnl pohle-
s.r.o. né ICO) davka
pietro filipi Odberevltele (vCet- 1652 0 537 814 Obcho&ilnl pohle-
stores, s.r.o. né ICO) davka
Celkem 43334 9217 11125 16 999

Zdroj dat a udaja: Tabulka vytvofena Emitentem na podkladé dat a tdaji
Z ucetnictvi jednotlivych spolec¢nosti

V soucasné dobé tak dosahuji pohledavky ve vysi 43,33 milion(i korun, coZ reprezentuje 5,7 % celkového rocni-
ho obratu Emitenta, z toho po splatnosti je 37,34 miliond korun, coZ reprezentuje 4,9% z celkového obratu
Emitenta.

Z této hodnoty pohledavek je 95% za spfiznénymi osobami v ramci Skupiny Emitenta. Ve Skupiné bézné dochazi
k pfedprodeji zboZi mezi jednotlivymi spole¢nostmi ze Skupiny, potaimo k preprodejlim zbozZi predmétnymi
spole¢nostmi mezi zemémi, ve kterych tyto spolec¢nosti pusobi.

2.1.2.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedkl pro splaceni splatnych dluhd Emitenta (napt. dluh
z Dluhopist), tj. nerovnovaha struktury majetku Emitenta a zavazk( (nap¥. z Dluhopis(), a to z divodu rGznych
termin( splatnosti zavazkU a kv(li portfoliu zdrojl financovani Emitenta. Emitent se mUZe dostat do situace, Ze
¢ast jeho majetku nebude schopen prfeménit dostatecné rychle na hotovost. Jedna se zejména o dlouhodoby
hmotny majetek, dlouhodoby nehmotny majetek a dlouhodoby finanéni majetek. Likvidita Emitenta muze byt
ovlivnéna zejména vysledky hospodareni spolecnosti ve Skupiné. Pfipadny nedostatek likvidnich prostredku
mUzZe mit negativni vliv na schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisu.

Jakkoliv vedeni Emitenta i spole¢nosti ze Skupiny minimalizuji riziko likvidity pribéznym fizenim a planovanim
budoucich penéznich tok(, kdy soucasti strategie fizeni rizika likvidity je i skutecnost, Ze spole¢nosti Skupiny
drZi ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidnich prostfedcich, navzdory vSem opatfenim nelze vyloucit, Ze Emitent i
spolecnosti ze Skupiny budou Celit nedostatku likvidity, Ze nebudou schopny hradit své zavazky v dobé jejich
splatnosti, napf. vi¢i dodavatelim materiall, coz mUzZe vést k naruseni vztahl s dodavateli ¢i dokonce ztraté
obchodnich partner(, zhorseni komercnich podminek, pfipadné k penalizaci a zvy$enym nakladlim. To muze
vést na strané Emitenta ke zvySeni provoznich nakladi (tj. naklad(l na penalizaci a hledani novych obchodnich
partner(), snizeni zisku ¢i aZz dokonce ke ztraté a poklesu hodnoty vlastniho kapitdlu Emitenta, a nasledkem
toho k prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis( a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive k neza-
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placeni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisl. Tyto skute¢nosti tak mohou negativné ovlivnit podnikani
Emitenta i spolecnosti ze Skupiny, jejich ekonomické vysledky, finanéni situaci a v kone¢ném dusledku schop-
nost Emitenta radné plnit své zdvazky z Dluhopisu.

Emitent ma k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu k dispozici likvidni prostfedky v nasledujici vysi:

0 penézni prostiedky v hotovosti: 1.578.820,- K¢

0 penézni prostiedky na uctech: 3.980.121,- K¢;
0 kratkodobé pohledavky: 54.200.191,- K¢;
0 kratkodobé zavazky: 91.450.659,- K¢.

2.1.2.4 Riziko predluZeni Emitenta

Konsolidovana uroven vlastniho kapitalu Emitenta je 16,48 milionu K¢. Emitent je navic financovan zapUjckou
od jeho jediného spolecnika, Matefské spolecnosti, jejiz objem k 31.12.2018 ¢inil 198,78 milionu K¢. Navzdory
velikosti vlastniho kapitalu nelze zcela vyloucit riziko predluzeni Emitenta pti vzniku vétSiho zadluzeni. Pfedlu-
Zeni vSak nastava aZ v pripadé, Ze hodnota cizich zdroji prevysuje souhrn aktiv Emitenta. To znamen3, Ze by
hodnota vlastniho kapitalu musela byt zaporna. Byl-li by Emitent predluzen, mohl by se ocitnout v Upadku.
Konsekvence Upadku, zpUsoby jeho feSeni a souvisejici zaleZitosti upravuje Insolvencéni zakon. V ptipadé upadku
Emitenta Ize viak divodné predpokladat, at jiz je Upadek Emitenta feSen jakymkoliv zplsobem predvidanym
Insolvenénim zdkonem, Ze Vlastnici DIuhopist nebudou co do jejich narok( vyplyvajicich z Dluhopisl uspokojeni
v plné mite, a Ze se tak Vlastnici Dluhopisi domohou maximalné pomérné casti narokd, na které by jinak méli
pravo a narok.

Co se tyka dalsiho zadluZovani, Emitent se zavazal, Ze celkova hodnota jeho cizich zdrojl nepresdhne po dobu
splatnosti Dluhopisl soucet trzeb Emitenta za poslednich dvanact (12) mésicl. Pomoci tohoto opatfreni se Emi-
tent snazi vyznamné snizit riziko predluzeni.

2.1.3  Trznirizika
2.1.3.1 Rdst ceny vstupnich materidlt a dodavatelskych praci

Emitent nese riziko rdstu cen materidlu v odvétvi a cen dodavatelskych sluzeb, které vyuziva. V pfipadé ristu
cen to miZe mit negativni dopad na hospodareni Emitenta. A to za pfedpokladu, Ze by Emitent nedokazal tento
rast prenést na koncové zdkazniky. Naklady na prodané zbozi tvorily v roce 2018 celkem 39,2% celkového obra-
tu Emitenta a 40,1% z celkovych provoznich nakladl. Cenotvorba hotovych vyrobkd prodavanych Emitentem,
resp. spolecnostmi ze Skupiny vsak vychazi z ndkupnich cen a naklad( vynaloZenych na pripravu produkce,
pficemz vyznamnou ¢ast téchto plateb Emitent, resp. spolecnosti ze Skupiny uhradi jesté pfed dodanim zbozi.
Z toho dlvodu je pripadnou zménu nakladl Emitent schopen promitnout do ceny finalni produkce.

Konkrétni dopad v tomto ¢lanku Prospektu popsaného rizikového faktoru na hospodareni Emitenta je tak na-
sledujici. Rlst téchto klicovych nakladovych poloZek se projevuje predevsim v ndkladech na prodané zbozi,
které jsou pak vyssi neZ planované. Rist ceny materidlu a dodavatelskych praci ve spojeni s pfipadnou nemoz-
nosti ¢i neschopnosti reflektovat tento rist v cenach findlnich vyrobkd maze vést prinejmensim k vyznamnému
snizeni dosazené hrubé marze spolecnosti ze Skupiny Emitenta. To bude mit za nasledek propad zisku ¢i dokon-
ce mUZe vést aZ ke ztraté predmétnych spolecnosti ze Skupiny Emitenta, a negativné tak ovliviiovat schopnost
téchto spolecnosti distribuovat vygenerovany zisk Emitentovi, plnit své zavazky viéi Emitentovi z Emitentem
poskytnutych zapujcek i uvérd, jakoZ i schopnost téchto spolecnosti vracet Emitentovi poskytnuté kapitalové
fondy. V dlsledku popsaného stavu muzZe dojit ke sniZeni zisku Emitenta, vypadku v cash flow Emitenta, po-
tazmo az ke ztraté Emitenta a poklesu hodnoty vlastniho kapitalu Emitenta, vedoucich az k Upadku Emitenta a
zahdjeni insolvencéniho fizeni s Emitentem. Kterakoliv z popsanych situaci by méla negativni vliv na schopnost
Emitenta plnit své zavazky vici véfitelldm v plné vysi, a tedy i na schopnost Emitenta fadné vcas dostat jeho
zavazklim z Dluhopis(, jakoZz by vedla i ke snizené schopnosti Vlastnik(i Dluhopist vymahat své pohledavky z
Dluhopist vici Emitentovi vlivem snizeni vlastniho kapitalu z Ucetniho pohledu i trzni hodnoty aktiv, zejména
pak v ramci insolvencniho fizeni Emitenta zahajeného v souvislosti s jeho pfipadnym Upadkem.
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2.1.3.2 Rdst persondlnich ndkladi

Emitent nese riziko, Ze v pripadé, Ze dojde k rlstu trZzni ceny prace v jeho oboru, tak bude nucen na tuto situaci
reagovat rovnéz zvysenim personalnich nakladd, tak, aby nedoslo ke ztraté klicovych zaméstnancu. Personalni
naklady v obchodnich centrech tvofily vroce 2018 celkem 17,6% zcelkovych trieb Emitenta a 17,9%
z celkovych provoznich naklad(i Emitenta.

Celkové personalni naklady v prodejnach v roce 2018 byly 133,7 miliond korun.

Konkrétni dopad v tomto ¢lanku Prospektu popsaného rizikového faktoru na hospodareni Emitenta je tak na-
sledujici. Rlst trzni ceny prace se projevuje predevsim v osobnich ndkladech spoleénosti Skupiny Emitenta,
které jsou pak vyssi neZ planované. Nemoznost reflektovat tento rlist v cenach findlnich vyrobkl muze vést
prinejmensim k vyznamnému snizeni dosazeného provozniho zisku spole¢nosti ze Skupiny Emitenta ¢i dokonce
az k jejich ztraté, a negativné tak ovliviiovat schopnost téchto spoleénosti distribuovat vygenerovany zisk Emi-
tentovi, plnit své zdvazky vici Emitentovi z Emitentem poskytnutych zapujcek ¢i avérl, jakoZ i schopnost téchto
spoleénosti vracet Emitentovi poskytnuté kapitalové fondy. V disledku popsaného stavu mlze dojit ke snizeni
zisku Emitenta, vypadku v cash flow Emitenta, potazmo az ke ztraté Emitenta a poklesu hodnoty vlastniho kapi-
talu Emitenta, vedoucich az k Upadku Emitenta a zahajeni insolvenéniho fizeni s Emitentem. Kterakoliv z popsa-
nych situaci by méla negativni vliv na schopnost Emitenta plnit své zavazky vici véritelim v plné vysi, a tedy i
na schopnost Emitenta radné vcas dostat jeho zavazkim z Dluhopis(, jakoZ by vedla i ke snizené schopnosti
Vlastnikd Dluhopist vymahat své pohledavky z Dluhopist vici Emitentovi vlivem snizeni vlastniho kapitalu z
Ucetniho pohledu i trzni hodnoty aktiv, zejména pak v ramci insolven¢niho fizeni Emitenta zahajeného v souvis-
losti s jeho pripadnym Upadkem.

2.1.3.3 Meénové riziko z duvodu realizace Cdsti trZeb i ndkladi Emitenta v jingych méndch neZ K¢

Emitent realizuje ¢ast svych trzeb i naklad( v jinych méndach neZ KE. Z toho divodu mizZe nastat situace, Ze
pohyby ménovych kurzd budou mit negativni dopad na vysledky hospodareni Emitenta, a to konkrétné
v podobé zvysenych provoznich nakladd spolecnosti ze Skupiny Emitenta. U ndkladi v cizich ménach jde prede-
vsim o placené najemné obchodnim centriim a ndkup materialG a vyrobkl ze zahranici. Depreciace ¢eské koru-
ny vUci zahrani¢nim ménam by tak mohla zpUsobit zvyseni dfive zminénych nakladovych poloZzek a tim i snizeni
realizovaného zisku spole¢nosti ze Skupiny Emitenta.

Expozice vici ménovému riziku Emitenta:

Expozice vici ménovému riziku — KARA Trutnov, a.s.

Entita Vynosy (2018) v tis. K¢ Naklady (2018) v tis. K¢
EUR 59 341 132 535
usD - 34 500

Zdroj dat a udaja: Tabulka vytvofena Emitentem na podkladé dat a tdaji
z ucetnictvi KARA Trutnov, a.s.

Expozice vici ménovému riziku — pietro filipi holding, a.s.

Entita Vynosy (2018) Naklady (2018)
EUR 57 351 148 907
usD 2 14776

Zdroj dat a udaja: Tabulka vytvofena Emitentem na podkladé dat a tdaji
Z ucetnictvi pietro filipi holding, a.s.

Emitent realizoval v roce 2018 pfriblizné 15,3% svych trzeb v jinych ménach nez K¢. Naklady v jinych méndach
tvorily 44,37% z celkovych provoznich naklad( v roce 2018. Ménova pozice Emitenta je takova, Ze oslabeni CZK
vici EUR by se negativné projevilo na vysledcich jeho hospodareni. V pfipadé posileni CZK vc¢i EUR by to mélo
na hospodareni Emitenta pozitivni dopad, protoze naklady v EUR jsou vyssi nez vynosy v EUR. Rovnéz oslabeni
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a posileni CZK v(ici USD by dosahlo stejného efektu jako ve vztahu k EUR. Vyznamna naklad( v cizich ménach je
tvorena platbou za material a zboZi. Nasledna cenotvorba hotovych vyrobk( prodavanych Emitentem, potazmo
prislusnymi spole¢nostmi ze Skupiny vsak vychazi z ndkupnich cen a nakladl vynaloZenych na pfipravu produk-
ce, pficemz vyznamnou ¢ast téchto plateb Emitent, potazmo prislusné spolecnosti ze Skupiny uhradi jesté pred
dodanim zboZi. Z toho dlvodu je pfipadnou zménu ménového kurzu Emitent schopen promitnout do ceny
finalni produkce.

2.1.3.4 Zména trzni ceny ndjemného v obchodnich centrech

Emitent realizuje vétSinu svych trieb, resp. trieb pfislusnych spolecnosti ze Skupiny podnikajicich
v ekonomickém odvétvi médni a odévni vyroby a obchodu, v prostorach obchodnich center, kde plati ndjemné
za pronajaté prostory. MUZe tedy nastat situace, Ze dojde k rlistu ndjemného vlivem pohybu Urokovych kurza,
inflacni doloZky nebo previsu poptavky po najemnich prostorach nad nabidkou. RUst ndjemného by mél nega-
tivni vliv na hospodareni Emitenta, a to konkrétné v podobé rlistu provoznich naklad( spolecnosti ze Skupiny
Emitenta, konkrétné nakladl na sluzby, které by pak byly vyssi nez planované. NemozZnost reflektovat tento
rast v cendch findlnich vyrobkl mlze vést k vyznamnému snizZeni dosazeného provozniho zisku spole¢nosti ze
Skupiny Emitenta. To bude mit za ndsledek propad zisku spole¢nosti ze Skupiny Emitenta a schopnost téchto
spolecnosti distribuovat vygenerovany zisk Emitentovi.

Vzhledem k tomu, Ze podnikatelskd ¢innost Emitenta zahrnuje konsolidaci spolecnosti podnikajicich v oblasti
madni a odévni vyroby a maloobchodniho prodeje, tak se Emitentovi diky této ¢innosti oteviraji moznosti sni-
Zovani narokd na velikost potifebné plochy v obchodnich centrech a moznost kolektivniho vyjednavani za vice
maddnich znacek. V tuto chvili mdze Emitent jednat kolektivnhé jménem znacek Pietro Filipi, KARA Trutnov a
ETAM. Diky rozsifovani po¢tu znacek pUsobicich pod jednim holdingem je tak moZné dosdahnout synergickych
efektd, které vyznamnym zplsobem snizuji riziko zplsobené rlstem najemného. Najemné pritom tvorilo v roce
2018 zhruba 21% z celkovych provoznich nakladl a 21,1% z obratu Emitenta.

2.1.4  Ostatnirizika
2.1.4.1 Riziko konkurence

Emitent plsobi ve vysoce konkurenénim prostfedi. Jeho hlavnimi konkurenty jsou spole¢nosti prodavajici za-
znacky: ZARA, Blazek, GANT, Armani, Tommy Hilfiger, D & G, Desigual, Marks & Spencer, Hugo Boss, Esprit,
Lacoste, Guess, Reserved.

Emitent se snaZi sniZovat riziko konkurence pomoci vysoké kvality pouZitych material(i, najimanim prednich
Ceskych i zahranic¢nich ndvrhara a pomoci investic do modernich technologii, designu prodejen a snizovanim
naklad pomoci Uspory z rozsahu.

Navzdory vSem vySe uvedenym opatienim v3ak nelze i tak vyloucit, Ze Emitent i spole¢nosti ze Skupiny budou
Celit rastu konkurence, Ze v dlsledku toho se sniZi jejich trzni podil na relevantnim trhu, a tim i dosazené pfijmy
¢i schopnost zajistit si dluhové financovani, a nebudou tak schopny hradit své zavazky v dobé jejich splatnosti,
napf. vic¢i dodavatelim materidll, coz mUize vést k naruseni vztahd s dodavateli ¢i dokonce ztraté obchodnich
partner(, zhorseni komerénich podminek, pfipadné k penalizaci a zvySenym néakladdim. To m(ze vést na strané
Emitenta k dalSimu zvySeni provoznich nakladl (tj. ndkladd na penalizaci a hledani novych obchodnich partne-
rd), snizeni zisku ¢i az dokonce ke ztraté a poklesu hodnoty vlastniho kapitdlu Emitenta, a nasledkem toho k
prodleni s vyplacenim vynosu z Dluhopis a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive k nezaplaceni
vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopis(. Tyto skute¢nosti tak mohou negativné ovlivnit podnikani Emitenta i
spolecnosti Skupiny, jejich ekonomické vysledky, financni situaci a v kone¢ném duasledku schopnost Emitenta
radné plnit své zavazky z Dluhopisu.

2.1.4.2 Riziko zmény vlastnické struktury

Jedinym spoleénikem Emitenta je Materska spolecnost, jejimz jedinym akcionafem je pan Michal Micka, ktery
je vlastnikem 100 % akcii Matefské spolecnosti, jimz odpovidd 100% hlasovacich prav v Materské spolec¢nosti.
Zména vlastnické struktury Emitenta mizZe mit vliv na zménu podnikatelské strategie a cild Emitenta. Emitent
se vSak zavazal, Ze do doby splatnosti Dluhopist neztrati kontrolni vlastnicky podil ve Skupiné pan Michal Mi¢-
ka. Ztratou kontrolniho podilu pana Michala Micky ve Skupiné se rozumi stav, kdy pan Michal Micka vlastni
pfimo nebo nepfimo méné neZ padesat procent (50%) akcii v Matefské spolecnosti ¢i podilu v Emitentovi vyba-
vené hlasovacim pravem.
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2.1.4.3 Riziko zavislosti Emitenta na rozhodovadni jednatele

Emitent ma jediného jednatele a nema zfizenou dozorci radu. Podnikatelska strategie Emitenta je tak zcela
zavisla na rozhodovani jedné osoby bez moznost ingerence dozorciho organu. Emitent pfijal opatfeni pro pfi-
pad dlouhodobé neschopnosti jediného jednatele zastupovat Emitenta.

2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopistim

Investice do Dluhopis je rizikova. PFi investovani do Dluhopisti mohou investofi ztratit hodnotu celé své inves-
tice nebo jeji ¢asti. Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem posouzeni rizik spojenych
s Dluhopisy:

2.2.1  Rizika vztahujici se k financni oblasti
2.2.1.1 Riziko likvidity

Nelze vyloucit riziko, Ze se nevytvori dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze
takovy sekundarni trh bude trvat. Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulova-
ném trhu mlzZe byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mlzZe mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfi-
padném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Dluhopisy budou nabizeny investortim v Ceské republice.
2.2.1.2 Riziko predcasného splaceni

Pokud Emitent splati Dluhopisy nékteré Emise prfed datem jejich splatnosti, je drZitel Dluhopis( vystaven riziku
nizsiho nez predpokladaného vynosu z dlivodu takového predcasného splaceni. Emitent mlzZe napfiklad vyko-
nat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisG na kapitalovych trzich snizi, coz znamen3, Ze
investor mlZe byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do dluhopist s nizsim vynosem.

Vlastnik Dluhopist bude realizovat nizsi nez predpokladany vynos tézZ v pripadé, Ze v souladu s Emisnimi pod-
minkami sdm poZzada o predcasné splaceni Dluhopist.

2.2.1.3 Riziko nesplaceni Dluhopist

Za urcitych okolnosti miZe dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet vynos Dluhopisl, pripadné ani
jistinu Dluhopis(. Hodnota Dluhopist pro vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni mGze byt v dlsledku toho nizsi
nez vyse pUvodni investice, pricemz za urcitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.

2.2.1.4 Zddné omezeni pro dluhové financovdni Emitenta

Emisni podminky neobsahuji Zddné omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového
financovani Emitenta ¢i objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavani finanénich nastroji Emitentem,
s vyjimkou zavazku Emitenta, Ze na konsolidované Urovni nepresahne Uroven cizich zdroji Emitenta soucet
trzeb Emitenta za poslednich dvanact (12) mésicl po celou dobu splatnosti DluhopisU. Prijeti jakéhokoli dalsiho
dluhového financovani ¢i vydani dalsich Dluhopist (¢i jinych obdobnych nastroji) mize v kone¢ném duasledku
znamenat, Ze v ptipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky investord z Dluhopist uspokojeny v mensi mire,
nezZ kdyby k prijeti takového dluhového financovani ¢i k vydani takovych dalsich Dluhopist (i jinych obdobnych
nastroju) nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta a s dalsim vydavanim Dluhopist (Ci jinych obdob-
nych nastrojd) Emitentem roste riziko, Ze se Emitent mlzZe dostat do prodleni s pInénim ¢astek z Dluhopisu.

2.2.1.5 Riziko inflace

Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopisti mGZe mit vliv hodnota inflace. Inflace sniZuje hodnotu mény a tim
snizuje pripadny realny vynos z investice. Dluhopisy nemaji zadnou protiinfla¢ni slozku.

2.2.1.6 Riziko pevné urceného vynosu

Dluhopisy mohou mit vedle pohyblivé vynosové miry téZz pevné danou vynosovou miru, kterd se nebude
v prliibéhu trvani Dluhopist ménit, resp. pevné danou vynosovou miru pro jednotliva vynosova obdobi. Cena
Dluhopisu proto muZe byt ovlivnéna budoucim vyvojem Urokovych sazeb. Instrumenty s pevné danou vynoso-
vou mirou obvykle reaguji poklesem hodnoty pfi ristu Grokovych sazeb.

2.2.1.7 Riziko variabilniho vynosu a riziko nemoZnosti stanovit urokovou sazbu

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo hodnot
podkladovych aktiv a nejistych Urokovych pfijmu. Pohyblivé tUrokové sazby nedavaiji jistotu urceni vynosu Dlu-
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hopist s pohyblivou trokovou sazbou predem. Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot Grokovych
sazeb (jako je napf. PRIBOR ¢i EURIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u ného? je vynos, ¢i jeho
Cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopisd.
Investovani do téchto Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym investovanim do
dluhopisli s pevné uréenym vynosem, a to Ze vysledny vynos Dluhopis( bude nizsi neZ vynos béznych dluhopist
za stejné obdobi.

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je také vystaven riziku, Zze referencni sazbu PRIBOR ¢i EURI-
BOR nebude mozné urcit standardnim zpsobem (tj. jejim zjisténim na strané PRBO/EURIBOR spole¢nosti Reu-
ters nebo na jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) z objektivnich divodu jako je porucha trhu ci
vypadek informacéniho systému. Pokud neni mozné Referencni sazbu pro Vynosové obdobi zjistit, bude jako
Referencéni sazba poufZit aritmeticky primér (zaokrouhleny na ¢tyfi desetinna mista smérem dol() sazeb, které
Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li jmenovan) oznamily na jeho Zadost alespon tfi banky nebo poboc-
ky zahranicnich bank plisobici na ¢eském trhu jako sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout penézni pro-
stfedky jako depozitum v ¢eskych korunach, pfipadné v méné euro na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo
casové nejblizsi k Vynosovému obdobi. Tyto oznamené sazby pouZité pro stanoveni referencni sazby mohou
byt nizsi neZ referenéni sazba, pokud by byla stanovena standardnim zplisobem, coz mliZze mit za nasledek, Ze
vysledny vynos Dluhopist bude nizsi, nez by byl v pfipadé standardniho stanoveni referenéni sazby.

2.2.1.8 Na pripadny vynos investice do Dluhopistii mohou mit viiv poplatky i jiné vydaje

Na pfipadny vynos z investice do Dluhopisd budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi. Celkovy
vynos investice do DIuhopist bude u kazdého investora ovlivnén Urovni poplatkd jemu Uctovanych v souvislosti
s nakupem, prodejem ¢i s pripadnou Ucasti Dluhopisu ve vyporadacim systému. Tyto poplatky mohou zahrno-
vat poplatky placené tfetim osobam za otevreni Uctll, prevody cennych papir(, ¢i pfevody penéznich prostred-
kG. Investofi by se s témito poplatky méli dikladné seznamit jesté predtim, nez ucini investi¢ni rozhodnuti. Vysi
vynosU (Castky k vyplaté vlastnikim Dluhopistl) mohou ovlivnit i dalsi platby placené v souvislosti s Dluhopisy
(naptiklad dané a dalsi vydaje).

2.2.1.9 Meénové riziko u Dluhopist denominovanych v méné EUR

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v méné EUR (tedy v jiné méné neZ v ¢eskych korunach) je vystaven riziku
zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit konecny vynos ¢i vysi Castky pfi splaceni takovych DluhopisG. Na-
priklad zména v hodnoté mény EUR vUci ¢eské koruné vyusti v prislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v méné EUR a pfislusSnou zménu korunové hodnoty urokovych plateb z takového Dluhopisu
provadénych v méné EUR. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku toho vzroste, cena
Dluhopisu a hodnota jistiny a trokovych plateb vyjadrenych v korunach v tomto ptfipadé klesne.

Emitent bude platit jistinu a Grok z Dluhopisti denominovanych v méné EUR pravé v méné EUR. To predstavuje
urcita rizika souvisejici se sménnou mén, jestlize financ¢ni aktivity vlastnika takovych Dluhopis( jsou prevainé
denominovany v jiné méné, neZ je ména EUR. Tyto zahrnuiji riziko, Ze dojde k vyrazné zméné ménovych kurzd
denominovany finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopistl) a riziko, Ze Urady s jurisdikci nad takovou jinou
ménou, neZli ménou EUR, v niZ jsou prevainé denominovany finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopist
a/nebo ménou EUR mohou uvalit & pozménit ménové restrikce. Naptiklad CNB mezi lety 2013 a 2017 provadé-
la ménové intervence, tak aby udrzela sménny kurz CZK/EUR na stanovené Grovni. Narust hodnoty mény, v niz
jsou prevazné denominovany finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopist, v poméru k méné EUR muZe vést z
pohledu Vlastnika Dluhopisu takového Dluhopisu k poklesu (i) vynosu z Dluhopisu, (ii) jistiny Dluhopisu a (iii)
trzni hodnoty Dluhopisu. VIada a finanéni Grady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v minulosti ucini-
ly) ménové restrikce, které mohou nepftiznivé ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta Cinit
vyplaty ve vztahu k Dluhopisim. Vysledkem pak m(iZe byt skutec¢nost, Ze Vlastnici Dluhopist takovych Dluhopi-

vy

hodnota Dluhopis.
2.2.2  Rizika vyplyvajici ze zdanéni Dluhopisti
2.2.2.1 Zddné navyseni z dvodu dani

V pripadé, Ze Emitent bude povinen provést jakoukoliv srazku dané ¢i jinou obdobnou platbu a v disledku toho
bude ¢astka placena vlastnikovi Dluhopisu nizsi, nez pokud by takova platba nebyla provedena, neni Emitent
povinen provedenou platbu vlastnikovi Dluhopist jakkoliv kompenzovat.
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2.2.3  Rizika tykajici se pravniho reZimu
2.2.3.1 Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisti

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze nabyti Dluhopisti mze
byt v nékterych statech predmétem zakonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent nema ani
neprebira odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopisd potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at jiz podle prav-
nich predpist statu jeho zaloZeni, nebo pravnich predpist statu, kde potencialni nabyvatel pUsobi (pokud se
lisi). Potencidlni nabyvatel Dluhopisi se nemUZe spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim
ohledné zdkonnosti nabyti Dluhopis.

V ptipadé, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zdkonnymi omezenimi, které
se na néj vztahuji, mohlo by to v konec¢ném dlsledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent by byl
povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou c¢astku jako bezdlvodné obohaceni. V zavislosti na
zakonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim DluhopisG v rozporu
se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dUsledky.

2.2.4  Ostatnirizika
2.2.4.1 Zddny agent pro vypocty

Emitent ve vztahu k Dluhopisim vykondva Cinnost agenta pro vypocty, to znamena, Ze vypocty vynosd Dluho-
pisd a vsech dalsich hodnot provadi Emitent, nikoli tfeti osoba. To vsak nevylucuje, aby Emitent v budoucnu
povéfil funkci agenta pro vypocty jinou osobu.

Pokud Emitent jednd jako Agent pro vypocty nebo pokud Agent pro vypocty je pfidruzeny subjekt Emitenta,
existuje moznost stfetu zajm( Agenta pro vypocty a Vlastnik(i DluhopisG. Agent pro vypocty je opravnén ucinit
fadu urceni, ktera maji vliv na Dluhopisy. Tato uréeni by mohla mit nepfiznivy dopad na hodnotu Dluhopist a
na Castky splatné investorim podle podminek Dluhopisu.
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3. PODMINKY NABIDKY, PRUETi K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI{, PORADi PREDNOSTI DLU-
HOPISU

NiZe jsou uvedeny informace o Dluhopisech a jejich nabidce poZadované Narizenim Komise v pfenesené pravo-
moci (EU) 2019/980 ze dne 14. bfezna 2019, kterym se doplfiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o formdt, obsah, kontrolu a schvdleni prospektu, ktery md byt uverejnén pfi vefejné na-
bidce cennych papir nebo jejich prijeti k obchodovdni na regulovaném trhu, a zrusuje narizeni Komise (ES) ¢.
809/2004 (ddle jen ,Nafizeni 2019/980“), v rozsahu, ve kterém tyto informace nejsou do detailu zahruty
v ostatnich ¢dstech tohoto Prospektu, zejména v kapitole 1 (Obecny popis nabidkového programu), kapitole 4
(Spolecné emisni podminky) a prislusnych Konecnych podminkdch.

3.1 Podminky nabidky
3.1.1  Podminky, statistické udaje o nabidce, ocekdavany harmonogram a podminky Zddosti o nabidku

3.1.1.1 Dluhopisy mohou byt nabizeny v ramci verejné nabidky cennych papird, pfipadné mohou byt
nabizeny na zakladé neverejného umisténi.

3.1.1.2 Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor oprdvnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Konecnych podminkach.

3.1.1.3 Dalsi podminky nabidky Dluhopisi véetné celkové castky nabidky, Ihlty, popisu postupu
pro zadost, maximalni ¢astce Zadosti, metody a lhlty pro splaceni a zpUsobu a data zverejnéni
vysledkl nabidky, jsou vZdy stanoveny v ptislusnych Konec¢nych podminkach.

3.1.1.4 Predmétem verejné nabidky bude vidy celd emise.

3.1.2  Pldn rozdéleni a pridélovdni cennych papird

3.1.2.1 Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice zejména kvalifikovanym ne-
bo profesiondlnim, ale i ostatnim investordm (domacim a zahranicnim) v souladu
s pfislusnymi pravnimi predpisy prostfednictvim Emitenta nebo ManaZera emise Dluhopist
(jak je definovan ve Spoleénych emisnich podminkach).

3.1.2.2 Dalsi podminky nabidky Dluhopis véetné postupu pro ozndmeni pridélené ¢astky Zadatelim
atoho, zda mulZe obchodovani zalit pred ucinénim ozndmeni, jsou vidy stanoveny
v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

3.1.3  Umisténi a upisovdni

3.1.3.1 Emitent zamysli Dluhopisy na sekundarnim trhu kupovat, nebo téZ pfipadné prodavat (po-
kud dojde mezi Emitentem a jakoukoliv osobou k dohodé o koupi/prodeji Dluhopist) za trzni
cenu Dluhopist v den koupé/prodeje Dluhopist, pfipadné za jinou cenu, na které se dohodne
s osobou, se kterou smlouvu o prevodu Dluhopisl uzavre.

3.1.3.2 Dalsi podminky nabidky Dluhopisl vcetné nazvl a adres koordinatord celkové nabidky, pla-
tebnich zastupcl a depozitnich zastupcd, pripadné osob, které se zavazaly k Upisu, a data
uzavreni smlouvy o upsani jsou vzdy stanoveny v pfislusnych Konecnych podminkach.

3.2 P¥ijeti k obchodovani a zptisob obchodovani

Emitent nepozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papird ¢i mnoho-
stranném obchodnim systému, at uz v Ceské republice tak v zahranidi, ¢i na trhu tfeti zemé nebo na trhu pro
rast malych a stfednich podnikd.

3.3 Relativni pofadi prednosti cennych papirti ramci kapitalové struktury Emitenta v pfipadé jeho platebni
neschopnosti, popfipadé véetné informaci o Urovni podfizenosti danych cennych papirti a o potencialnim
dopadu na investici v pfipadé FeSeni krize podle smérnice 2014/59/EU.

V ramci kapitalové struktury Emitenta nemaji Dluhopisy v pfipadé jeho platebni neschopnosti zadné prioritni
poradi, potazmo postaveni.

Dluhopisy nejsou podrizené.

Emitent neni Gvérovou instituci ani investi¢nim podnikem, proto se na néj neaplikuje SMERNICE EVROPSKEHO
PARLAMENTU A RADY 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a
feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnik( a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice

21



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012.
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4, SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale prislusnym Doplrikem dluhopi-
sového programu (jak je definovan nize).

Tyto spolecné emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky“) budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopisl a
budou pro kaZzdou jednotlivou emisi Dluhopisi uprfesnény prislusnym Doplrikem dluhopisového programu.
Budou-li tak vyZadovat v pfipadé kterékoli emise Dluhopisi pravni predpisy, bude Dluhopisim spolecnosti
Centralni depozitai cennych papir(, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 25081489,
spisova znacka B 4308 vedena u Méstského soudem v Praze (dale jen ,,Centrdlni depozitar“), pfipadné jinou
osobou povérenou pridélovanim kédl ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o pridélenych kédech
ISIN, pfipadné jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopisim bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopi-
sového programu.

V Doplriku dluhopisového programu bude uvedeno, zda pfislusha emise Dluhopisti bude nabizena formou ve-
fejné nabidky ¢i nikoli.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi Dluhopist
zabezpecovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisli miZe Emitent povérit vykonem sluZzeb spojenych
s vydanim dluhopis jinou osobu s pfislusnym opravnénim (dale také jen ,,Manazer”).

Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1.3 az
4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, pak bude cinnosti administratora spojené svyplatami v souvislosti
s Dluhopisy zajistovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist muzZe Emitent povéfit vykonem sluzeb ad-
ministratora emise Dluhopist jinou osobu s prislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (dale také jen
»Administrator”), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale jen
,Smlouva s administratorem”). Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy
s administratorem k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dobé v uréené provozovné
(dale jen ,,Uréena provozovna“), jak je uvedena v ¢l. 4.11.1.2 téchto Emisnich podminek, a na webové strance
Emitenta www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”, kde muize mit kdokoliv volny pfistup ke Smlouvé s administrato-
rem. Vlastnikm Dluhopist se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dikladné obeznamili, nebot
je dualezita mimo jiné i pro fakticky prabéh vyplat Vlastnik(im DluhopisC.

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.2.2
nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd ve
vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist zajisti sdm Emitent. Pro kteroukoli emisi DIuhopist m(Ze Emitent pové-
fit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (dale
také jen ,, Agent pro vypocty“), a to na zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem
pro vypocty.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jeZ jsou vysvétleny v pfislusnych ustanovenich Emisnich podminek a
dale pak souhrnné v ¢l. 4.15 s vyjimkou pojmU spolecnych pro cely Zakladni prospekt, které jsou definovany
pfimo v Zakladnim prospektu.

4.1 Obecna charakteristika dluhopist
4.1.1  Podoba, forma, jmenovitd hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisii

4.1.1.1 Dluhopisy vyddvané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované
cenné papiry nebo listinné cenné papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy
budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, vcelkové predpokldadané jmenovité hodnoté emise,
v poctu a Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v prislusném Doplriku dluhopisového progra-
mu. Pfipadné ohodnoceni financni zpuUsobilosti (rating) Dluhopis a pfipadné pravo Emitenta zvysit
objem emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pfislusném Dopli-
ku dluhopisového programu.

4.1.1.2 Dluhopisy budou denominovany v korundach ¢eskych nebo v euro.
4.1.1.3 Dluhopisy budou nepodfizené.

4.1.1.4 Pohledavky Vlastnik(l Dluhopist nebudou nijak zajistény. Aniz by tim bylo dotéeno ustanoveni pred-
chozi véty, dle obecnych pravnich predpist odpovida Emitent za splnéni svych zavazkd z Dluhopist ce-
lym svym majetkem, a tedy vcéetné jim vlastnénych podild ve spolecnostech ze Skupiny.
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4.1.1.5 S Dluhopisy nebudou spojena Zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového pro-
gramu.

4.1.2  Oddéleni prava na vynos, prevod Dluhopisti a viastnici Dluhopisti

4.1.2.1 Oddéleni prava na vynos Dluhopisl od Dluhopist se vylucuje.

4.1.2.2 Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.

4.1.2.3 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisl

a)

V pfipadé zaknihovanych Dluhopist se ,Vlastnikem Dluhopisu” rozumi osoba, na jejimz Gctu
vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi (ktery je povéren vedenim zaznam( zakniho-
vanych Dluhopist) ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan. Dokud ne-
bude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skutecnostech prokazujicich, Ze Vlastnik
Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych cennych papird, budou Emitent i Administrator (je-li jme-
novan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech
a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopi-
sového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli dlvoda
zapsany jako vlastnik v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o této sku-
tecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k DIluhopisim neprodlené informovat Emitenta.

K prevodu zaknihovanych Dluhopis dochazi zapisem tohoto prevodu na uctu vlastnika v souladu
s platnymi pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitarfe. V pripadé Dluhopisl evidova-
nych v Centralnim depozitafi na uétu zdkaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist zapisem
pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi predpisy a pfedpisy Centralniho depozi-
tare s tim, Ze majitel Uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastni-
ka, a to k okamziku zapisu na Ucet zakaznika.

4.1.2.4 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopist

a)

b)

e)

Listinné Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v listinné podobé, pfipadné na-
hrazené v souladu s § 524 OZ hromadnou listinou.

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba, jiz byl
Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli, pfipadné jina osoba, ktera Emitentovi pred-
loZi Dluhopis s nepretrzitou fadou rubopisli svédcici této osobé nebo jiny dikaz o tom, Ze tato
osoba je vlastnikem Dluhopisu (dale také jen ,,Vlastnik Dluhopisu®).

Emitent, pripadné Administrator (je-li jmenovan) vede seznam Vlastnikd DluhopisG (dale jen ,Se-
znam Vlastnikd DluhopisG“). Emitent mGze v pfislusném Doplriku dluhopisového programu po-
véfit jinou osobu s pfislusnym opravnénim uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnikl DluhopisQ.
Jakdkoli zména v Seznamu Vlastnikl Dluhopist se povaZzuje za zménu provedenou az v pribéhu
prislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu Vlastnikl Dluhopist s Uc¢innosti k pocatku
dne, ve kterém je zména provadéna. Zapis do Seznamu Vlastnik( Dluhopisti ma vsak jen deklara-
torni, nikoliv konstitutivni povahu.

Vlastnické pravo klistinnym Dluhopisim se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich
predani.

K ucinnosti prevodu listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se vyZaduje predloZeni Dluhopisu
s nepretrzitou fadou rubopisl nebo jiny dlikaz o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu;
Emitent, pripadné Administrator (je-li jmenovan) nebo jind osoba uvedena v prislusném Doplriku
dluhopisového programu, zapise zménu Vlastnika Dluhopisu do Seznamu Vlastnik( Dluhopist bez
zbytecného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodd zapsany
v Seznamu Vlastnik( Dluhopisl, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopistim neprodlené informovat Emitenta. V pfipadé, Ze osoba, ktera je vlastnikem Dluhopi-
su, zpUsobi, Ze neni zapsana jako Vlastnik Dluhopist v Seznamu Vlastnik(i Dluhopist nebo Ze za-
pis v Seznamu Vlastnikd Dluhopistd neodpovidd skutecnosti, zejména neprokaze-li Emitentovi své
vlastnické pravo k Dluhopisu podle pism. e) vyse, nemliZe se tato osoba domahat nahrady skody
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4.2
4.2.1
4.2.11

4.2.1.2

4.2.1.3

4.2.1.4

4.2.1.5

4.2.2
4.2.2.1

4.2.2.2

4.2.3
4.2.3.1

nebo jinych narokl vici Emitentovi proto, Ze ji Emitent na zakladé této skutecnosti nepokladal za
Vlastnika Dluhopisl a neprovadél v jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a pfislusného Do-
plfiku dluhopisového programu.

g) Dokud nebude Emitent presvédcivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, Ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych papirli, budou Emitent a Administrator
(je-li jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich oprdvnéného vlastnika ve viech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplrikem
dluhopisového programu.

Datum a zptisob emise dluhopist, emisni kurz

Datum emise; Emisni Ihita; Dodateénd emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni IhGta budou uvedeny v prislusném Doplriku dluhopiso-
vého programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfislusnou emisi Dlu-
hopisti, mZe zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni Ihity, a to i postupné (v transich).

Emitent ma pravo v prabéhu Emisni Ihity vydat Dluhopisy
a) v mensim nez predpokladaném objemu, pokud se nepodati pfedpokladany objem upsat, nebo;

b) ve vétsim objemu, neZ byl pfedpokladany objem emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci.

Emitent ma pravo stanovit Dodatec¢nou emisni |hdtu a v této lhaté:

a) vydat Dluhopisy a7z do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist;
a/nebo

b) vydat Dluhopisy ve vétsim objemu emise, neZ byla predpokladana celkova jmenovita hodnota
prislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emi-
tenta nevyloudi.

Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhlty je Emitent povinen oznamit zplsobem, jakym byly
uverejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent
o vydani Dluhopist ve vétsim objemu, nez byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvyseni ne-
prekroci 50 % (padesat procent) pfedpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisl prislusné emise, neurci-

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni [hity nebo pripadné Dodatecné emisni Ih(ty oznami Emi-
tent Vlastnikim Dluhopist zplsobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Dopl-
nék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vsech vydanych DluhopisG tvoficich pfi-
slusnou emisi Dluhopisli, avsak jen v pfipadé, Ze takova celkova jmenovitd hodnota vsech vydanych
Dluhopistd dané emise je nizsi nebo vyssi neZ celkova predpoklddana jmenovitd hodnota prislusné
emise Dluhopisu.

Emisni kurz

Emisni kurz vSsech Dluhopisl vydanych k Datu emise bude stanoven v prislusném Doplriku dluhopiso-
vého programu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise béhem Emisni [h(ity nebo Dodatecné emisni
IhGty bude vidy urCen Emitentem tak, Ze po urcitou dobu bude odpovidat procentnimu vyjadreni
jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisl, pficemz pro nasledujici obdobi mlze byt emisni kurz Emi-
tentem urcen tak, aby zohlednoval prevazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni,
bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipocten odpovida-
jici alikvotni vynos.

Zplisob a misto upisu a preddni Dluhopist

Zpusob a misto Upisu, zplsob a misto pfipadného predani Dluhopisli a zplsob a misto splaceni emis-
niho kurzu DluhopisG jednotlivé emise Dluhopist, véetné Udaji o osobach, které se podileji na zabez-
peceni vydani Dluhopisl, budou stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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4.3
4.3.1
43.1.1

4.3.2
43.2.1

4.4
44.1
44.1.1

4.4.1.2
4.4.1.3

4.4.1.4

4.4.1.5

4.4.1.6

4.4.1.7

4.4.1.8

4.4.1.9

4.4.1.10

4.4.1.11

Status a zajisténi dluhopisti
Status Dluhopisii

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastniklim Dluhopist vyplyvajici z Dluhopis()
zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i ale-
spon rovnocenné vici véem dalSim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zdvazkdm
Emitenta, s vyjimkou téch zavazk( Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpisd. Emitent se zavazuje zachdazet za stejnych podminek se vsemi Vlastniky Dluhopist stejné
emise Dluhopisl stejné.

Zajisténi Dluhopisii

Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopist neni zajisténo. Aniz by tim bylo dot¢eno ustanoveni
predchozi véty, dle obecnych pravnich predpisi odpovidda Emitent za splnéni svych zavazku
z Dluhopisl celym svym majetkem, a tedy vcetné jim vlastnénych podili ve spoleénostech ze Skupi-
ny.

Prohlaseni a zavazky Emitenta
Prohldseni Emitenta

Emitent je pravnickou osobou fadné zaloZzenou, vzniklou a existujici v souladu s pravnimi predpisy
Ceské republiky.

Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zzadné kroky smétujici ke zruseni nebo zaniku Emitenta.

Emitent ziskal vSechna potfebnd schvaleni, povoleni a souhlasy pfislusnych organi Emitenta nebo
tretich osob, poZadovana k vydani téchto Emisnich podminek, Smlouvy s administratorem (je-li uza-
viena) a k vydani Dluhopisd a ucinéni vsech pravnich jednani poZadovanych pro platné uzavieni
téchto dokumentl a k plnéni dluhl a povinnosti z nich vyplyvajicich, a vSechna tato schvaleni, sou-
hlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna a ucinna.

Emitent nepodal dluznicky insolvenéni navrh, navrh na vyhlaseni moratoria ani povoleni reorganiza-
ce a nezamysli takovy navrh podat ¢i jeho podani iniciovat.

Zadny soud nerozhodl o Upadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani nepovolil ve vztahu
k Emitentovi reorganizaci.

Emitent nezahdjil jednani o reorganizacnim, restrukturalizacnim ani jiném obdobném planu,
ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjedndni nezadal tfeti osobé.

Emitent neni v Upadku ani hrozicim Upadku ani nesplfiuje podminky pro prohlaseni upadku ne-
bo hroziciho Upadku ve smyslu zdkona ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zpGsobech jeho feseni (insol-
vencni zakon), ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,Insolvencni zakon“), ¢i obdobného predpisu
nékterého ¢lenského statu Evropské unie.

Emitent nebyl predvolan k prohlaseni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl podan navrh
na prohlaseni o majetku.

Valna hromada (véetné jediného spoleénika pfi vykonu plsobnosti valné hromady) ani Zadny soud
nerozhodl o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.

Emitentovi neni dle jeho nejlepsiho védomi zndmo, Ze ve vztahu k Emitentovi v obdobi za pfedeslych
12 mésict zahajeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni, rozhod¢i a/nebo spravni fize-
ni, které by mohlo negativné ovlivnit jeho hospodarskou nebo finanéni situaci.

Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen z hlediska ¢eskych
danovych predpistl, byly Emitentem, dle nejlepsiho védomi Emitenta, fadné a véasné ucinény. Emi-
tent nema zZadné darové nedoplatky, neni Zadnym zplsobem v prodleni s pIlnénim jakékoliv jiné své
povinnosti a nevede zadny spor s financnimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi organy a soucasné
si neni védom Zadnych skutecnosti, které by v budoucnu mohly k takovymto sporiim, nedoplatkiim
a/nebo prodlenim vést.

26



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

4.4.2 Zdvazky Emitenta
4.4.2.1 Vyplaceni vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist

Emitent se zavazuje Vlastnikiim Dluhopist vyplacet vynosy a Vlastniklim DluhopisG splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopisd, a to zplsobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach pfislusné emise DluhopisQ.

4.4.2.2 LimitzadluZeni

Na konsolidované urovni nepfesdhne Uroven cizich zdrojli Emitenta soucet trZzeb Emitenta za poslednich dva-
nact (12) mésicd po celou dobu splatnosti Dluhopist.

4.4.2.3 Zakdzané platby

Emitent se zavazuje, Ze do doby splatnosti Dluhopisli nebude vyplacet Materské spolecnosti ¢i jinému svému
pfipadnému spolecnikovi podil na zisku.

Emitent se zavazuje, Ze do doby splatnosti Dluhopisti nebude poskytovat zapljcky ¢i Gvéry jinym podnikatel-
skym subjektlm, s vyjimkou spolecnosti, ve kterych ma Emitent pfimy nebo nepfimy majetkovy podil ¢i jinym
zplsobem tyto spolecnosti ovlada ¢i ma podil na jejich ovladani, a déle s vyjimkou Materské spolecnosti Ci jiné-
ho svého ptipadného spole¢nika. Materské spole¢nosti Ci jinému svému pripadnému spolecnikovi je vSak Emi-
tent opravnén poskytnout zapujcky i Uvéry jen do vyse veskerych splatnych i nesplatnych zavazkd, které vyply-
vaji a/nebo v budoucnu budou vyplyvat pro spole¢nost C2H Financial s.r.o. z jakychkoliv a veskerych spole¢nosti
C2H Financial s.r.o0. jako emitentem vydanych dluhopis( (vCetné, ale nikoliv pouze, k nim pfislusejicich uroku), a
to za Ucelem uhrady dluhové sluzby zajiStované spole¢nosti C2H Financial s.r.o.

4.4.2.4 Zdkaz zatizeni majetku

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych penéZitych zavazkl vyplyvajicich ze vSsech Dluhopisl
v souladu s jejich emisnimi podminkami nezajisti Zavazky (jak jsou definovany v kapitole 4.15) zastavnimi pravy
nebo jinymi obdobnymi pravy tfetich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budou-
cimu majetku nebo jeho prijmim, ani nedovoli takové zajisténi Zavazkd, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim
takového zajisténi Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopist byly zajistény rovnocenné s takto
zajistovanymi Zavazky.
Ustanoveni neplati pro zadstavni prava nebo jind obdobna prdva tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo jeho pFijmim:

(i) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym hospodarenim Emitenta; nebo

(ii) vaznouci na nemovitych vécech ve vlastnictvi Emitenta; nebo

(iii) vaznouci na podilech Emitenta ve spolec¢nostech ze Skupiny; nebo

(iv) vaznouci na majetku Emitenta v dobé jeho nabyti Emitentem; nebo

(v) vaznouci na majetku Emitenta za Ucelem zajisténi dluht vzniklych vyhradné v souvislosti s pofizenim ne-
bo zhodnocenim majetku Emitenta nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(vi) vaznouci na majetku Emitenta za Gcelem zajisténi dluhd z dluhového financovani poskytnutého Emiten-
tovi nebo refinancovani téchto dluhd; nebo

(vii) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v pfipadé, Ze Emitent se
v dobré vite a predepsanym zplsobem brani naroku, v souvislosti s nimZ byla zfizena takova zastavni
nebo prava tretich osob, nebo po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostfedku do
soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo zfizeno.

4.4.2.5 Zdkaz zmeény kontrolni osoby Skupiny

Emitent se zavazuje, Ze do doby splatnosti Dluhopist neztrati kontrolni vlastnicky podil ve Skupiné pan Michal
Micka.

Ztratou kontrolniho podilu pana Michala Micky ve Skupiné se rozumi stav, kdy pan Michal Micka vlastni pfimo

nebo nepfimo méné neZ padesat procent (50%) akcii v Matefské spolecnosti ¢i podilu v Emitentovi vybavené
hlasovacim pravem.

4.4.2.6 Zdkaz ztraty kontrolniho podilu v pietro filipi holding, a.s. a KARA Trutnov, a.s.
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Emitent se zavazuje, Ze do doby splatnosti Dluhopist neztrati kontrolni podil ve spole¢nostech pietro filipi hol-
ding, a.s. a KARA Trutnov, a.s.

Ztratou kontrolniho podilu Emitenta ve spoleénostech pietro filipi holding, a.s. a/nebo KARA Trutnov, a.s. se
rozumi stav, kdy Emitent vlastni pfimo nebo nepfimo méné neZ padesat procent (50%) akcii v kterékoliv
z uvedenych spolec¢nosti vybavené hlasovacim pravem.

4.4.2.7 Zdkaz premén s negativnim dopadem

Emitent se zavazuje nezucastnit se fuze, rozdéleni ¢i jiné formy premény spolecnosti ve smyslu zakona ¢.
125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spole¢nosti, ve znéni pozdéjsich predpisl, s vyjimkou pfipadud, kdy
budou splnény nasledujici podminky:

(i) nastupnicka spolecnost, pripadné nastupnické spole¢nosti (budou-li vznikat) budou sidlit na Uzemi né-
kterého ¢lenského statu Evropského hospodaiského prostoru, Svycarska, Kanady, nebo Spojenych stat(;

(ii) nastupnickd spolec¢nost, pripadné nastupnické spole¢nosti (budou-li vznikat) pfevezmou veskeré neu-
hrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s Emisi Dluhopist vznikly v pIné vysi, nebo v pfipadé, kdy
bude nastupnickou spoleénosti rovnéz Emitent budou tyto spolecnosti rucit za veskeré neuhrazené dlu-
hy Emitenta, které mu v souvislosti s Emisi Dluhopist vznikly v pIné vysi; a

(iii) v dasledku premény nenastane pripad Nesplnéni povinnosti dle ¢l. 4.9.1 Emisnich podminek.
4.4.2.8 Informacni povinnost

Emitent se zavazuje, Ze na internetovych strankach www.c2h.cz/pro-investory bude dva (2) krat ro¢né (k 30.9.
—za 1. pololeti kalendarniho roku a k 30.4. za 2. pololeti kalendarniho roku) zverejiiovat predbézné informace o
vyvoji hospodareni a vlastnické strukture v nasledujicim formatu:

Vlastnicka struktura:

Koncovy vlastnik Emitenta Velikost podilu v procentech
Osoba 1 [@]
Osoba 2 [@]
Osoba 3 [@]
Osoba 4 [e]
Osoba 5 [@]
Celkem 100%

Vlastnickou struktura bude zvefejriovana za Ucelem vycisleni celkového podilu, at jiz pfimého ¢ nepfimého,
pana Michala Micky.

Vysledky hospodareni:

Trzby za prodej zbozi

Naklady na prodané zbozi

Hruba marze

Hruba marze v %

Naklady na najemné v OC

Naklady na personal v OC
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Ostatni retailové naklady

Marze za ostatni kanaly

Marketing

HQ Naklady

Odpisy a amortizace

Financni vynosy

Financni naklady

Zisk pted zdanénim

ZAKLADN{ PROSPEKT

Vysledky hospodareni bude emitent zverejfiovat za entitu C2H RETAIL HOLDING s.r.o. (Emitent)

v konsolidované podobé.

Finanéni pozice:

Aktiva

Pasiva

Dlouhodoby hmotny majetek

Vlastni kapital

z toho nemovitosti

z toho zakladni kapital

z toho ostatni

z toho HV minulych let

Dlouhodoby nehmotny majetek

z toho HV bézného obdobi

z toho goodwill

z toho ostatni

z toho ostatni

Cizi zdroje

Dlouhodoby finan¢ni majetek

Kratkodobé cizi zdroje

z toho poskytnuté zapajcky ¢i uvéry spolecnikovi,
popf. spole¢nikim

z toho zavazky vici obchodnim partneriim

z toho poskytnuté zapajcky ¢i uvéry firmam ovlada-
nym spolecnikem, popf. spolecniky

z toho zavazky vUci spolecnikovi, popf. spolec¢nikiim

z toho poskytnuté zapljcky ¢i uvéry obchodnim part-
nerdm

z toho zavazky vUci spole¢nostem ovladanym spolec-
nikem, popt. spolecniky

z toho ostatni

z toho zavazky vici bankam

Obézny majetek

z toho zévazky z vydanych dluhopist

z toho zbozi

z toho zévazky vici zaméstnanclm

z toho nedokoncéend vyroba

z toho zévazky vUci statu

z toho material

z toho ostatni
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z toho pohledavky za odbérateli
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Dlouhodobé cizi zdroje

z toho pohledavky za spole¢nikem, popf. spolecniky

z toho zavazky vici obchodnim partneriim

z toho pohledavky za spole¢nostmi ovladanymi spo-
le¢nikem, popt. spolecniky

z toho zavazky vUci spolecnikovi, popf. spolec¢nikiim

z toho pohledavky za dodavateli

z toho zavazky vUci spole¢nostem ovladanym spolec-
nikem, popt. spolecniky

z toho poskytnuté kauce

z toho zavazky vici bankam

z toho hotovost penize (banka + hotovost)

z toho zavazky z vydanych dluhopist

z toho ostatni

z toho zévazky vici zaméstnancim

Naklady pf¥istich obdobi z toho zévazky vUci statu
Ostatni z toho ostatni
Vynosy pristich obdobi
Ostatni
Celkem Celkem

Financni pozici bude zverejfiovat v konsolidované podobé pouze za entitu C2H RETAIL HOLDING s.r.o. (Emitent).

4.5
4.5.1
45.1.1

4.5.1.2

4513

4514
4.5.1.5

4.5.1.6

4.5.1.7

Vynos
Obecné

Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou Uro¢eny pevnou urokovou sazbou,
nebo variabilni Urokovou sazbou.

Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna nebo variabilni Urokova sazba
stanovena ve stejné vysi pro vsechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v rlznych vysich (mar-
Zich v pripadé variabilni sazby) pro jednotliva Vynosova obdobi.

Vynosy budou rovhomérné nardstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi Urokové sazbé stanovené v souladu
s timto ¢l. 4.5.

Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty vynosa.

Dluhopisy prestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti dluhopis(, ledaZe by po splnéni vSech podminek a
naleZitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém
pripadé bude nadale nabihat vynos pfi GUrokové sazbé uvedené v ¢l. 4.5.2.1 aZz do dne, kdy Vlastnikim
Dluhopist budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo v pripadé, kdy je jmenovan Ad-
ministrator, aZz do dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, Ze obdrzel veskeré Castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neoprdvnénému zadr-
Zeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Castka vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kaZzdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby (vyjadrené desetinnym Cis-
lem). Castka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béiného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym Cislem) a prislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypocet Uroku uvedené
vl 4.5.4.1.

Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.
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4.5.2
4521

453
453.1

4.5.3.2
4533

4534

4535

4.5.3.6

4.5.3.7

4.5.4
454.1

4.5.5
455.1

Dluhopisy s pevnym vynosem

Budou-li Dluhopisy uroceny pevnou urokovou sazbou, budou uroceny pevnou urokovou sazbou sta-
novenou v Dopliiku dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami uvedenymi pro jed-
notliva Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového programu.

Dluhopisy s variabilnim vynosem

Budou-li Dluhopisy Uroceny variabilni urokovou sazbou, budou Uroéeny sazbou uvedenou v Dopliiku
dluhopisového programu, ktera bude souctem:

(i) Referencni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li
jmenovan) ke Dni stanoveni Referencni sazby (jak je definovan nize); a

(ii) marZe uvedené v Doplriku dluhopisového programu.
Doplnék dluhopisového programu muze stanovit rlizné vyse marze pro rlizna Vynosova obdobi.

»,Referencéni sazbou” se rozumi sazba PRIBOR (Prague InterBank Offered Rate) ¢i EURIBOR (Euro Inter-
Bank Offered Rate). Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referencni sazba stanovi jako Uro-
kova sazba v procentech p.a., kterd je pro pfislusné obdobi (jednomésicni, tfimésicni, Sestimésicni,
roc¢ni), které je shodné s délkou Vynosového obdobi, uvedena jako nabidkova sazba mezibankovniho
trhu pro prodej depozit spole¢nosti Reuters na obrazovce Reuters Screen Service, strana PRBO (nebo
pripadné nastupnické strané) pro sazbu PRIBOR, strana EURIBOR (nebo pfipadné nastupnické strané)
pro sazbu EURIBOR (nebo, neni-li tato sluzba dostupnd, na jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba
uvadéna) v nebo kolem 11 hod. dopoledne stfedoevropského casu v Den stanoveni Referencni sazby.
Emitent v prislusném Doplriku dluhopisového programu informuje Vlastniky Dluhopist, kde mohou
nalézt v elektronické podobé informaci o minulé a budouci vykonnosti (minulém a budoucim vyvoiji)
Referencni sazby a jeji volatilité véetné informaci o jeji pfipadné nestalosti.

Pokud neni mozné Referencni sazbu pro prislusné Vynosové obdobi zjistit zplisobem uvedenym
v ¢l. 4.5.3.3 (typicky pro Pfipad vypadku trhu), bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba
stanovena jako sazba vypoctena za vyuziti linedrni interpolace mezi:

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR pro nejdel$i obdobi, které je kratsi nez prislusné Vynosové
obdobi; a

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR za nejkratsi obdobi, které je delsi nez pfislusné Vynosové
obdobi.

Pokud neni moZzné Referencni sazbu pro prislusné Vynosové obdobi zjistit ani zplisobem uvedenym
v €l. 4.5.3.4, bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba stanovena jako sazba p.a. vypoctend
Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) jako aritmeticky primér (zaokrouhleny na
Ctyri desetinna mista smérem dol(l) sazeb, které Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li jmeno-
van) oznamily na jeho Zadost alespon 3 banky nebo pobocky zahrani¢nich bank pUsobici na ¢eském tr-
hu jako sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout penézni prostfedky jako depozitum v ¢eskych ko-
runach, pfipadné méné euro na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo ¢asové nejblizsi k Vynosovému
obdobi na prazském mezibankovnim trhu v 11.00 hod. (stfedoevropského casu) v pfislusny Den stano-
veni Referencni sazby.

Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR ¢i EURIBOR nizsi neZ nula (0), za Referenéni sazbu se bude povazo-
vat hodnota nula (0).

»,Dnem stanoveni Referencni sazby” se rozumi druhy Pracovni den pfed za¢atkem pfislusného Vyno-
sového obdobi.

Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi nez jeden rok se
bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (slovy: dvanac-
ti) mésicl po 30 (slovy: tficeti) dnech, pficemz v pripadé nelplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni (tzv. BCK Standard 30E/360).

Rozhodny den pro vyplaceni vynosu Dluhopisii

V pripadé listinnych Dluhopisi ma pravo na vyplaceni vynosu Dluhopisu osoba, kterad je opravnéna
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4.5.5.2

4.5.5.3

4.6
4.6.1
46.1.1

4.6.2
4.6.2.1

4.6.2.2

4.6.2.3

4.6.3
4.6.3.1

4.6.4
4.6.4.1
4.6.5
4.6.5.1

4.6.6
4.6.6.1

vykondvat préava spojend s Dluhopisem k pfislusnému Dni vyplaty vynos( tohoto Dluhopisu.

V pripadé zaknihovanych Dluhopisti ma pravo na vyplaceni vynosu Dluhopisu osoba, ktera je opravné-
na vykonavat prava spojend s Dluhopisem ke dni, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopi-
sového programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi prislusnému Dni vyplaty vynosu tohoto Dluhopisu.

Pro ucely zjisténi rozhodného dne pro vyplaceni vynosu Dluhopist plati, Ze se pfislusny Den vyplaty
vynosU neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

Splaceni dluhopisti

Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopist Emitentem z dGvodl stanovenych v téchto Emis-
nich podminkach, bude jmenovitd hodnota Dluhopisi splacena ke Dni konecné splatnosti, a to
v souladu s ¢l. 4.7 téchto Emisnich podminek. Celd jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena jedno-
razové ke Dni konec¢né splatnosti.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na
zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dané emise Dluhopis(, a
to s vyjimkou predcasného splaceni Dluhopisl v majetku Emitenta v souladu s ¢l. 4.6.5.1 téchto Emis-
nich podminek.

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného splace-
ni DluhopisG z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své Gvahy predcasné splatit vSechny
dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak za predpokladu, ze to-
to své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢l. 4.13 téchto Emisnich podminek nejdri-
ve 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pred takovym prislusSnym datem predcasného
splaceni (nebo v takovych kratsich IhGtach uvedenych v pfislusném Dopliku dluhopisového programu)
(dale také jen , Den predcasné splatnosti”).

Ozndmeni o predcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l. 4.6.2.2 téchto Emisnich podminek je
neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSechny Dluhopisy dané emise v souladu
s ustanovenimi tohoto ¢l. 4.6.2 a pfislusného Dopliiku dluhopisového programu. V takovém pfipadé
budou vsechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny ve jmenovité hodnoté spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni).

Predéasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisii

Vlastnik Dluhopisli neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisi pfede Dnem konecné
splatnosti DluhopisG dané emise, a to svyjimkou pred¢asného splaceni Dluhopisi v souladu
s ustanovenimi ¢l. 4.9 a 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopisii
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zruseni Dluhopisi

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢l. 4.6.4 téchto Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém vlastnictvi a
pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Neroz-
hodne-li Emitent o dfivéjsim zaniku jim vlastnénych Dluhopist podle predchozi véty, zanikaji prava a
povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem aZ v okamZiku jejich splatnosti.

Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou ¢astku jmenovité hodnoty Dlu-
hopist a narostlych vynos( splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopis ve smyslu ustanoveni ¢l. 4.6,
4.9, a 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s pfislusSnym Doplfikem dluhopisového progra-
mu, vSechny zdvazky Emitenta z Dluhopist budou pro ucely ¢l. 4.4.2 téchto Emisnich podminek pova-
Zovany za plné splacené ke dni pripsani pfislusnych ¢astek na prislusny acet Administratora (je-li jme-
novan).
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4.6.7 Rozhodny den pro splaceni Dluhopisii

4.6.7.1 V pripadé listinnych Dluhopisi ma pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu osoba, ktera je
opravnéna vykonavat prdva spojena s Dluhopisem ke Dni konecné splatnosti tohoto Dluhopisu.

4.6.7.2 V pripadé zaknihovanych Dluhopisti ma pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu osoba, ktera
je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem ke dni, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Dopl-
nék dluhopisového programu kratsi ¢asovy Usek) predchazi Dni koneéné splatnosti tohoto Dluhopisu.

4.6.7.3 Pro Ucely zjisténi rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl plati, Ze se pfislusny Den
konecné splatnosti Dluhopist neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

4.7  Platebni podminky
4.7.1 Ména plateb

4.7.1.1 Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vyluéné v méné,
ve které je v pfislusném Dopliku dluhopisového programu denominovana jmenovitda hodnota Dluho-
pist. Urokovy vynos bude vyplacen Vlastnikdim Dluhopist a jmenovitd hodnota Dluhopis( bude spla-
cena Vlastniklm dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislus-
ného Dopliiku Dluhopisového programu a piislu$nymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy Ceské re-
publiky u¢innymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

4.7.1.2 V pripadg, ze u Dluhopist denominovanych v ¢eskych korunach a/nebo u Dluhopist, u kterych maji byt
v souladu s pfislusnym Dopliikem Dluhopisového programu provadény platby v Ceskych korunach
v souvislosti s Dluhopisy, ména koruna ¢eska zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denomi-
nace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s v dané dobé ucinnymi obecné zdvaznymi
pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopist budou automaticky a bez dal-
$iho ozndmeni Vlastnikim dluhopist splatné v EUR, pri¢emzZ jako sménny kurz pfedmétné mény na
EUR bude poutzit oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy. Takové nahrazeni koruny Ceské jako mény (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zdvaz-
kG Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni pochybnosti ne-
bude povaZzovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliiku Dluhopisového programu
prislusnych Dluhopisl ani za Pfipad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich podminek.

4.7.2  Den vyplaty

4.7.2.1 Vyplaty vynosl a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist budou Emitentem provadény k datlim uvede-
nym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplriku dluhopisového programu (kazdy takovy
den podle smyslu dale také jen ,Den vyplaty vynosd“ nebo ,Den koneéné splatnosti“ nebo ,Den
pfedcasné splatnosti“ nebo kazdy z téchto dni také jen , Den vyplaty“), a to prostfednictvim Emitenta
nebo Administratora (je-li jmenovan).

4.7.2.2 Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na Pracovni den dle Konvence Pracovniho dne. Emitent nebude povinen platit
urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za jakykoli casovy odklad vznikly v disledku posunuti vyplaty
dle této konvence.

4.7.3  Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
4.7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

a) Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze zaknihovanych Dluhopis(, jsou oso-
by, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci nava-
zujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby”). Pro Ucely urceni prijemce vynosu nebudou
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) prihlizet k prevoddm Dluhopisti uc¢inénym pocinaje
Datem ex-kupdn tykajicim se takové platby, v€etné Data ex-kupon.

b) Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist, jsou
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty (déle také jen ,,Opravnéné osoby“). Pro ucely uréeni prijem-
ce jmenovité hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfrihlizet
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k pfevodidim Dluhopist ué¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, aZ do pfislusného
Dne splatnosti dluhopist.

Listinné Dluhopisy

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych Dluhopist (dale také jen
,Opravnéné osoby”), jsou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusného Dne vyplaty
vynosu.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopis(, jsou osoby
(dale také jen , Opravnéné osoby“), které budou Vlastniky Dluhopist k pocatku pfislusného Dne
splatnosti dluhopis(, a v pripadé vydani konkrétnich kust Dluhopist, které odevzdaji Administratorovi
pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné.

Provddeéni plateb

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravné-
nym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich Géet vedeny u banky v Ceské republice.

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby Opravnénym osobam bezhoto-
vostnim prevodem na jejich tGcet vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfisluina
Opravnéna osoba udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provo-
zovny vérohodnym zplUsobem. Pokyn bude mit formu vlastnoru¢né podepsaného pisemného prohla-
Seni, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném G¢tu umoznujici Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) platbu provést a bude doloZeno (v ptipadé pravnickych osob) origi-
nalem nebo uUredné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku prijemce platby ne starsi 3
(tFi) mésich (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejsttiku (pokud relevantni) a ostatnimi pfi-
padné prislusnymi prilohami dale také jen ,Instrukce”). Pokud bude mit Emitent pochybnosti o pra-
vosti podpisu Opravnéné osoby na Instrukci, je opravnén vyzadat si od Opravnéné osoby Instrukci
s Ufedné ovéfenym podpisem; v takovém pripadé je Emitent povinen provést platbu podle Instrukce
az po doruceni Instrukce s Uredné ovéfenym podpisem Opravnéné osoby. Jakdkoliv Opravnéna osoba,
ktera vsouladu s pfislusnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni nebo pfislusnym
pravnim predpisem uplatfiuje narok na danové zvyhodnéni vazané na danovy domicil nebo jinou sku-
tecnost, je povinna dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) spolu s Instrukci doklad
o svém dafovém domicilu a dalsi doklady, které si mohou Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan)
nebo pfislusné organy financni a dariové spravy vyzadat. V pripadé originall cizich urednich listin nebo
uredniho ovéreni v ciziné se vyZzaduje (podle toho, co je relevantni) bud' pfipojeni pfislusného vyssiho
nebo dal$iho ovéteni, nebo piipojeni apostily dle Umluvy ze dne 5. fijna 1961 o zru$eni pozadavku
ovérovani cizich vefejnych listin (publikované ve Sbirce zakond pod ¢. 45/1999 Sb.). Instrukce musi byt
s obsahem a ve formé vyhovujicim rozumnym poZadavkiim Emitenta nebo Administratora (je-li jme-
novan), pficemz Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude opravnén vyZadovat dostatec¢né
uspokojivy dliikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby
takovou Instrukci podepsat. Takovy dlikaz musi byt Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan)
dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Emitent nebo Administrator (je-li jmenovén) zejména
opravnén pozadovat predloZeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnénd osoba bude zastupovdna
(v pfipadé potreby s ufedné ovérenym prekladem do ceského jazyka) a dodatecné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li jme-
novan) povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani ne-
spravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto
¢lanku, je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovdn) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZzadavkim tohoto ¢ldnku, je povazovéna za fadnou.

V ptipadé zaknihovanych DluhopisG je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi ne-
bo Administratorovi (je-li jmenovan) dorucena nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich dn( pfede Dnem vy-
platy. V pfipadé listinnych Dluhopisi je Instrukce poddna vcas, pokud je Emitentovi ne-
bo Administratorovi (je-li jmenovan) dorucena nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich dni pfede Dnem vy-
platy v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu, nebo
v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pripadé listinnych Dluhopisl nabyva Instrukce ucinnosti nejdfive prislusnym Dnem vyplaty.
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Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy se pova-
Zuje za splnény tadné a vcas, pokud je pfislusnd c¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu
s fadnou a v¢as podanou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v pfislusny den
splatnosti takové ¢astky pripsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB,
jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z G¢tu Emitenta nebo Adminis-
tratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zdkonné méné Ceské republiky.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluZznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy se povazuje za
splnény radné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou In-
strukci podle ¢l. 4.7.4.2 a pokud je pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém
centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z Gétu Emitenta ne-
bo Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zékonné méné Ceské repub-
liky, 10. (desaty) Pracovni den poté, co Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel fadnou a
ucinnou Instrukci, avsak nejdfive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) véas fadnou Instrukci v souladu s ¢l. 4.7.4.2 téchto
Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vUci takové
Opravnéné osobé za splnény radné avcas, pokud je prislusna c¢astka poukazana Opravnéné osobé
v souladu s fadnou Instrukci podle ¢l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10
(deseti) Pracovnich dnl ode dne, kdy Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel fadnou In-
strukci, odepsana z ic¢tu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Oprav-
nénou osobou, napt. pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim pfedlozenim/odevzdanim listinného
Dluhopisu. Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
nedodanim véasné a radné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v ¢l. 4.7.4.2
nebo tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netplné nebo
nepravdivé anebo skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) ovlivnit.
Z téchto dlvodl nema Oprdvnénd osoba ndrok na jakykoli urok ¢i jinou ndhradu za ¢asovy odklad pfi-
slusné platby.

Zdanéni

Jmenovita hodnota

Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynosl z Dluhopist) budou provadény bez srazky dani nebo
poplatkli jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude vyZadovana prislusnymi
obecné zavaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli
takova srazka dani nebo poplatk( vyZzadovana pFisludnymi pravnimi predpisy Ceské republiky Géinnymi
ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopis(i Zadné dalsi ¢astky jako na-
hradu téchto srazek dani nebo poplatk.

Urok

Urok (zahrnujici té7 vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vyplacenou
pti splatnosti dluhopist a jeho nizsim emisnim kurzem, dale jen ,tGrok“) vyplaceny fyzické osobé, ktera
je éeskym darfiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroveri nepodnikd v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi Uhradé droku). Sazba této srazkové dané cini 15 % (pro rok 2019). Srazkova dan ve vysi 35 % se
uplatni v pfipadé, je-li vlastnikem dluhopisu poplatnik, ktery neni dafiovym rezidentem jiného ¢len-
ského statu Evropské unie, jiného statu tvoriciho Evropsky hospodafsky prostor, ani tfetiho statu, se
kterym m3 Ceska republika uzavienu platnou a Gginnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu
zdanéni upravujici zdaiovani a vylouceni mezindrodniho dvojiho zdanéni vSech moznych druhi pfi-
jm(, platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zaleZitos-
tech pro oblast dani z pfijm0 nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy
obsahujici ustanoveni o vyméné dafovych informaci v oblasti dani z piijm0, kterd je pro né a pro Ces-
kou republiku platna a ucinnd. Fyzickd osoba, ktera neni ceskym dariovym rezidentem, avsak je dano-
vym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalSich statd, které tvori Evropsky hospodarsky
prostor, si mlze podat dariové p¥iznani v Ceské republice s uvedenim naklad( vztahujicich se k Groku
z dluhopis(l. Tato fyzickd osoba si v danovém pfiznani zapocte srazenou dan z Uroku z dluhopisli na
svoji celkovou dafiovou povinnost vztahuijici se k piijmim ze zdroje na tzemi Ceské republiky. Ve vysi
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danové povinnosti, kterou nelze zapoditat vici srazené dani, vznikne preplatek na dani. Pokud tato fy-
zickd osoba nepoda danové pfiznani do zakonné lhlty, povaZuje se vySe uvedend srazka za konecné
zdanéni troku v Ceské republice. Pro ostatni fyzické osoby vyse uvedend srazka dané predstavuje ko-
ne¢né zdanéni trok( v Ceské republice.

Zaklad dané a srazend dan se nezaokrouhluje a celkova Castka dané srazena platcem z jednotlivého
druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dold.

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni ¢eskym darfiovym rezidentem, podnikd v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovny a nabyla dluhopis v rdmci podnikani v Ceské republice prostiednic-
tvim stdlé provozovny, tvori soucast obecného zakladu dané a podléha dani z prijmG fyzickych osob
v sazbé 15 % (pro rok 2019). Presahuje-li zaklad dané 48nasobek primérné mzdy, uplatni se solidarni
zvySeni dané ve vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souctem pfijmU0 zahrnovanych do dil¢iho zakladu da-
né ze zavislé cinnosti a dil¢iho zakladu dané z podnikani v pfislusSném zdanovacim obdobi a
48nasobkem primérné mzdy.

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dariovym
rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny, tvofi soucast
obecného zakladu dané a podléha dani z pfijmd pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok 2019).

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveri nepodnikd
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléhd srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emi-
tentem pfi Uhradé Uroku). Sazba této srazkové dané Cini 15 % (pro rok 2019). Srazkova dan ve vysi 35
% se uplatni v pfipadé, je-li vlastnikem dluhopisu poplatnik, ktery neni dafiovym rezidentem jiného
¢lenského statu Evropské unie, jiného statu tvoficiho Evropsky hospodarsky prostor, ani tfetiho statu,
se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a Gé¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu
zdanéni upravujici zdafiovani a vylouceni mezindrodniho dvojiho zdanéni vSech moznych druhi pfi-
jm, platnou a G¢innou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dariovych zaleZitos-
tech pro oblast dani z pfijm{ nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni smlouvy
obsahujici ustanoveni o vyméné dariovych informaci v oblasti dani z p¥ijma, kterd je pro né a pro Ces-
kou republiku platna a Gc¢inna. Pravnicka osoba, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem, avsak je da-
novym rezidentem clenského statu Evropské Unie nebo dalSich statl, které tvofi Evropsky hospodar-
sky prostor, si mGie podat dafiové priznani v Ceské republice s uvedenim ndaklad(l vztahujicich se
k droku z dluhopist. Tato pravnickd osoba si vdarovém pfizndni zapoclte srazenou dan z droku
z dluhopisti na svoji celkovou dafiovou povinnost vztahujici se k pfijmdm ze zdroje na Gzemi Ceské re-
publiky. Ve vysi dariové povinnosti, kterou nelze zapocitat vici srazené dani, vznikne pravnické osobé
preplatek na dani. Pokud tato prdvnicka osoba nepoda danové priznani do zakonné Ihity, povazuje se
vyse uvedend srazka za konec¢né zdanéni troku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické osoby, které
nejsou Ceskymi danovymi rezidenty, predstavuje vySe uvedend srazka dané konec¢né zdanéni uroki
v Ceské republice.

V pripadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné fyzické osoby (kterd nabyla dluhopis v rémci podnika-
ni v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny), nebo pravnické osoby, ktera neni ¢eskym da-
novym rezidentem a kterd zaroven neni darfiovym rezidentem ¢lenského statu Evropské unie nebo Ev-
ropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté Uroku srazit zajisténi dané ve vysi
10 % z tohoto pfijmu, ale pouze pokud uUrok neni pfi vyplaté zdanén srdzkovou dani. Sprdvce dané mu-
Ze, avSak nemusi, povaZovat darfilovou povinnost poplatnika uskute¢nénim srazky podle predchozi véty
za splnénou (avsak povinnost podat dariové pfiznani dle nasledujici véty nezanikd). Fyzicka nebo prav-
nickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny je obecné povinna podat
v Ceské republice dariové pFiznani a piipadné srazené zajisténi dané se zapoditava na celkovou dario-
vou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2019).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je piijemce trokd reziden-
tem a skute¢nym vlastnikem Uroku, mize zdanéni troku v Ceské republice vyloudit nebo snizit sazbu
srazkové dané. Narok na uplatnéni danového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zda-
néni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusnd smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni na pfijemce platby Uroku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry, nékteré za-
hrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni Urokovych ptijma od da-
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né z pfijmG. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze doloZi platci uroku narok na toto osvobozeni
v dostatecném predstihu pred jeho vyplatou.

Zisky/ztrdty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo
kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo kterd neni ceskym danovym rezidentem a prijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym darfiovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zdkladu dané z pfijmu fyzickych osob a
podléhaji dani v sazbé 15 % (pro rok 2019). Presahuje-li zaklad dané podnikajici fyzické osoby, kterd
nabyla dluhopis v ramci podnikani, 48nasobek primérné mzdy, uplatni se solidarni zvySeni dané ve
vysi 7 % z kladného rozdilu mezi souétem pfijml zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané ze zavislé Cin-
nosti a dil¢iho zdkladu dané z podnikani v prislusném zdarnovacim obdobi a 48ndsobkem primérné
mzdy.

Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema dluhopis zahrnuty do
obchodniho majetku) obecné darniové neucinné, ledaZe jsou v témzZe zdarnovacim obdobi zaroven vyka-
zany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir(; v tom ptipadé je mozné ztraty z prodeje dluho-
pist aZz do vyse zisk( z prodeje ostatnich cennych papiri povaZovat za dariové Gcinné (tzn. fyzicka oso-
ba nepodnikatel nemUzZe vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papirG v daném roce).

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, kterd je ceskym dariovym rezidentem, ane-
bo ktera neni Ceskym darfiovym rezidentem a zaroveri podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, anebo ktera neni ceskym danovym rezidentem a prijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ceskym darfiovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmua pravnickych osob a
podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2019). Ztraty z prodeje dluhopisl jsou u této kategorie osob
obecné dariové Ucinné.

PFijmy z prodeje dluhopist u fyzickych osob, které nemaji dluhopis zahrnut v obchodnim majetku,
mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z pfijm0, pokud mezi nabytim a prodejem dlu-
hopist uplyne doba alespon 3 let. Od dané jsou osvobozeny také pfijmy z prodeje dluhopist, které
nejsou zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika, pokud pfijmy z prodeje cennych papirli a pfijmy
z podild pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu v Uhrnu u poplatnika nepresdhnou ve
zdanovacim obdobi 100 000 K¢.

V pfipadé prodeje dluhopist vlastnikem, ktery neni ceskym dariovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem c¢lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodarského prostoru, kupu-
jicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a
ktera zaroveri podnikd v Ceské republice prostfednictvim stélé provozovny a kupuje dluhopisy do ma-
jetku této stélé provozovny, je kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisté-
ni dané z pfijma ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané m(ze, avSsak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika (prodavajiciho dariového nerezidenta) uskuteénénim srazky podle predchozi vé-
ty za splnénou (avSak povinnost podat danové priznani dle nasledujici véty nezanikd). Prodavajici je
v tomto piipadé obecné povinen podat v Ceské republice dariové pfiznani nebo spravce dané mdze
dan vymérit do konce Ihlity pro vyméreni dané. Srazené zajisténi dané se zapocitava na celkovou da-
fiovou povinnost dafiového nerezidenta. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro
rok 2019).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejim# je vlastnik dluhopist rezi-
dentem a skute¢nym vlastnikem ptijmu z dluhopist, méiZze zdanéni ziské z prodeje dluhopist v Ceské
republice vyloucit. Narok na uplatnéni dariového reZzimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni mize byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze ptislusna smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skuteéné vztahuje.

Odpovédnost Emitenta za srazku dané u zdroje

Emitent je odpovédny za srazku dané u zdroje, pokud je povinen srazku dané u zdroje dle pfislusnych
pravnich predpis(i provést.
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4.9 Predcasna splatnost Dluhopisti v pfipadech nesplnéni povinnosti a dluht

4.9.1
49.1.1

4.9.1.2

4.9.2
49.21

Pripady neplnéni zavazkii

Nastani kterékoliv z nasledujicich skute¢nosti a jejich trvani bude povazovano za pfipad neplnéni za-
vazku z Dluhopist (kazda z takovych skutecnosti déle také jen , Pfipad neplnéni zavazka“):

a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami ta-
kovych Dluhopist a takové poruseni zUstane nenapraveno déle nez 60 Pracovnich dni ode dne,
kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopi-
sem dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozov-

ny;
b) Ztrata kontrolniho podilu pana Michala Micky a/nebo Emitenta

Pan Michal Micka ztrati kontrolni podil ve Skupiné ve smyslu ¢l. 4.4.2.5 a/nebo Emitent ztrati
kontrolni podil ve spoleénostech pietro filipi holding, a.s. a/nebo KARA Trutnov, a.s. ve smyslu ¢l.
4.4.2.6 Emisnich podminek, a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 90 Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutec¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopi-
su dopisem dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Uréené pro-
vozovny.

c) Poruseni jinych povinnosti a dluht

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle emisnich
podminek takovych Dluhopisli a takové poruseni zlstane nenapraveno déle nez 45 Pracovnich
dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dlu-
hopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Uréené
provozovny.

d) Platebni neschopnost

Emitent je v Upadku, nebo Emitent na sebe poda insolvenéni navrh (nebo jakykoliv obdobny na-
vrh podle pravniho fadu jiné zemé ne? Ceské republiky), nebo takovy insolvenéni navrh je sou-
dem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo soud vyda rozhodnuti o Upadku Emitenta
(nebo jakékoliv obdobné rozhodnuti podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky).

e) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti pfislusného soudu nebo je pfijato usneseni valné hromady
Emitenta (nebo jediného spole¢nika Emitenta pfi vykonu plisobnosti valné hromady) o zruseni
Emitenta s likvidaci.

f)  Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekuéni fizeni nebo fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv obdobné Fizeni podle
pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se majetku Emitenta k vymozeni dluhG Emi-
tenta ve vysi presahujici ¢astku 5.000.000 K¢ (nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fi-
zeni nebude zastaveno na zakladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych pro-
stfedkl do 45 kalendarnich dni po jeho zahajeni.

PFi nastani kteréhokoliv Pfipadu neplnéni zavazkll muiZe kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy
pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jme-
novan) na adresu Uréené provozovny (déle také jen ,,0znameni o pfedcasném splaceni”) pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty DluhopisU, jejichZ je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a
dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v souladu s ¢l. 4.5.1.6 Emisnich pod-
minek ke Dni pfedcasné splatnosti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) takto splatit.

Splatnost predéasné splatnych Dluhopisii

Vsechny castky splatné Emitentem prislusnému Vlastnikovi Dluhopist dle ¢l. 4.9.1.2 téchto Emisnich

podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v kalendafnim mésici ndsledujicim

po kalendarnim mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorudil Emitentovi nebo Administratorovi
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4.9.3
493.1

49.4
494.1

(je-li jmenovan) do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o predéasném splaceni uréené Emitentovi
(dale také jen , Den predcasné splatnosti”).

Zpétvzeti Zadosti o predcasné splaceni Dluhopisii

Oznameni o predcasném splaceni muiZe byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné vzato zpét,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a doru-
¢eno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urcené provozovny dfive, neZ se
prislusné ¢astky stavaji podle predchoziho ¢l. 4.9.2.1 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové od-
volani vsak nema vliv na Oznameni o pfedéasném splaceni ostatnich Vlastnik( Dluhopis(.

Dalsi podminky predcasného splaceni dluhopisi

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢l. 4.9 se jinak ptimérené pouZiji ustanoveni ¢l. 4.7
téchto Emisnich podminek.

4.10 Promliceni

4.10.1

Prava z Dluhopist, véetné naroku na urok z Dluhopist, se promlcuji v promliceci IhGté, kterd trva 3 (tfi)
roky. Promlceni se fidi ustanovenimi § 609 a nasl. OZ.

4.11 Administrator a Agent pro vypocty

4.11.1
41111

4.11.1.2

4.11.1.3

4.11.14

4.11.1.5

4.11.1.6

4.11.2
4.11.2.1

4.11.2.2

Administrator

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1.3 az
4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, Administrator nebyl jmenovan.

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1.3 az
4.11.1.5 Emisnich podminek, je Ur¢ena provozovna na ndsledujici adrese:

C2H RETAIL HOLDING s.r.o.

Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 —Karlin
Ceska republika

Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy s administratorem, maze kdykoli
urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu.

Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat jiného Administratora. Pred vy-
danim jakékoli konkrétni emise Dluhopist budou pfipadna jind Uréena provozovna a jmenovani ne-
bo zména Administratora uvedeny v pfislusném Doplriku dluhopisového programu. Bude-li se takova
zména tykat postaveni nebo zajmU Vlastnikd Dluhopis(, bude o takové zméné rozhodovat schize
Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné Urcené provozovny u jiz
vydané konkrétni emise Dluhopisli, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora, je-li jmenovan)
Vlastnikdm Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny, a/nebo jmenovani nebo zménu Admi-
nistratora stejnym zpUsobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopisl, a jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim |hiity 15 (patnacti) kalendarnich dnli ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém ptipadé
vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed ne-
bo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude Ucinnosti 30. (tficatym) dnem po
takovém Dni vyplaty.

Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti vyply-
vajicich ze Smlouvy s administratorem mezi Emitentem a Administratorem (jinym neZ Emitentem)
jednat jako zastupce Emitenta a nebude v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisu.

Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l.
4.11.2.2 nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, Agent pro vypocty nebyl jmenovan.

Emitent mUZe jmenovat Agenta pro vypocty. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Agenta pro
vypocCty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise Dluhopisi bude jmeno-
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4.11.2.3

4.11.2.4

vani nebo zména Agenta pro vypocet uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu. Bu-
de-li se takova zména tykat postaveni nebo zajma Vlastnik( Dluhopist, bude o takové zméné rozho-
dovat schize Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypocty u jiZz vydané emise Dluhopist, oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopis jmenovani nebo jakoukoliv zménu Agenta pro vypoclty stejnym zpU-
sobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového ozndmeni, pokud
v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv
zména, ktera by jinak nabyla Gc¢innosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy
ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gcinnosti 15. (pat-
nactym) kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy proved| Agent pro vypocty takovy vypocet.

Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypocty v souvislosti s plnénim povin-
nosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty mezi Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym
neZz Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dlu-
hopisu.

4.12 Schlze a zmény emisnich podminek

4.12.1 Pldsobnost a svoldni Schiize

4.12.1.1

4.12.1.2

4.12.1.3

4.12.1.4

4.12.1.5

4.12.1.6

4.12.1.7

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisi mohou svolat schizi Vlastnik( Dluhopist
(dale jen ,Schlze”), je-li to tfeba krozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikd Dluhopisl, a to
v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfislusnym Doplrikem dluhopisového programu a platnymi
pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.

Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu svolat Schlzi a vyzadat si jejim prostfednictvim stano-
visko Vlastnikd Dluhopist, které byly vydany v ramci tohoto DIuhopisového programu, v pfipadé na-
vrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek Dluhopis(, pokud se souhlas Schiize ke zméné Emisnich
podminek vyZaduje (dale také jen ,Zména zasadni povahy”).

Schzi je opravnén svolat téZ Vlastnik Dluhopisu ¢i Vlastnici Dluhopist, jde-li o pfipad, kdy Emitent
porusil svou povinnost stanovenou v § 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech, tj. povinnost Emi-
tenta bez zbytecného odkladu svolat Schizi v pfipadé navrhu zmén Emisnich podminek, pokud se jeji
souhlas ke zméné Emisnich podminek vyzaduje.

Organizatné a technicky Schizi zajistuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo Schlzi svolava, pokud
nejde o pfipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost podle § 21 odst. 1 pism. a) Zakona o dluhopisech
a Schazi svold namisto Emitenta Vlastnik Dluhopisu sdm ¢i Vlastnici Dluhopist sami. V tomto pfipadé
jdou naklady spojené se Schiizi k tizi Emitenta. Naklady spojené s Gcasti na Schlizi nese Vlastnik Dlu-
hopisu.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik DluhopisQ, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o ko-
nani Schlize dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) Zadost o obstarani dokladu o
poctu vSech Dluhopist v emisi, jichZ se Schize tyka, opraviujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolava-
né Schizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu pfislusné emise, a tam, kde to je rele-
vantni, uhradit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) zalohu na naklady souvisejici
s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné doruceni zadosti dle predchozi véty, resp. tam,
kde je to relevantni, Uhrada zdlohy na naklady dle pfedchozi véty jsou predpokladem pro platné svo-
Iani Schize.

Oznameni o svolani Schiize je Emitent povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢l. 4.13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem konani Schize.

Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopistd (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit
v dostate¢ném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed navrhovanym dnem ko-
nani Schlize) ozndmeni o svolani Schiize (se vsemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do UrCené
provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti uverejnéni takového oznameni zplsobem a ve
Ih(té uvedené v ¢l. 4.12.1.6 (Emitent vSak v Zadném ptipadé neodpovidd za obsah takového ozna-
meni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zakonnych Ih{t ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svo-
lavatelem).
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4.12.1.8

4.12.1.9

Oznameni o svolani Schlze musi obsahovat alespori:
a) udaje identifikujici Emitenta;

b) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN a v pfipadé spo-
lecné Schiize tyto Udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich;

¢) misto, datum a hodinu konani Schlze, pricemz mistem konani Schlize muiZe byt pouze misto
v Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina kona-
ni Schize nesmi byt dfive neZ v 8.00 hod.;

d) program jednani Schize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 4.12.1.2, vymezeni navrhu
zmény a jeji zdGvodnéni; a
e) rozhodny den pro ucast na Schuzi.

Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, Ize na této Schizi rozhod-
nout jen za Gcasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisu.

4.12.1.10 Odpadne-li divod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

4.12.2 Osoby oprdvnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

4.12.2.1

4.12.2.2

4.12.2.3

4.12.2.4

V pripadé zaknihovanych Dluhopist je opravnén se Ucastnit Schiize a hlasovat na ni pouze ten Vlast-
nik DluhopisG dané emise v zaknihované podobé (dale jen ,,Osoba opravnéna k tcasti na Schuzi“),
ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitare ¢i v evidenci navazujici
na centrdlni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centrdlnim depozitdfem Cci
evidence navazujici na centralni evidenci ke Konci Ucetniho dne predchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni
dny den konani pfislusné Schize (dale jen ,,Rozhodny den pro tcast na Schuizi“), pripadné ktery po-
tvrzenim od osoby, na jejimZ Gctu zdkaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny pocet Dluhopist
evidovan k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi, prokaZe, Ze je Vlastnikem Dluhopisl a tyto jsou
evidovany na uctu prve uvedené osoby z dlvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle prede-
$lé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Emitenta, pfip. Administratora (je-li jmenovan).
K pfipadnym pfevodim Dluhopist uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schizi se neptihli-
Zi.

V pfipadé listinnych Dluhopist je opravnén se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluho-
pisu ke dni konani Schlize (den konani Schlize je v pripadé vydani konkrétnich kust listinnych Dluho-
pist nazyvan jako ,,Rozhodny den pro Uéast na Schiizi“). K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopi-
st ozndmenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi.

Osoba opravnéna k ucasti na Schlzi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlas(, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro Ucast na
Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro ucast
na Schazi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a
které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu €l. 4.6.5 téchto Emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro Ucely usnasenischopnosti Schlize a stanoveni
poctu hlast Vlastnik( Dluhopist pro Géely rozhodovani. Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spole¢ného
zastupce, nemuUZe Spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Ucéasti na Schizi) vykonavat hlaso-
vaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

Emitent je povinen uUcastnit se Schiize, a to bud osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Déle
jsou oprdvnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora (je-li jmenovan), Spolecny zastupce (neni-
li Osobou opravnénou k Gcasti na Schizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem (je-li
jmenovan).

4.12.3 Pribéh Schiize; rozhodovdni Schiize

4.12.3.1

Schlize je usnasenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly
k Rozhodnému dni pro ucast na Schlzi Vlastnikl Dluhopisl, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje
vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni
pro ucast na Schizi. Rozhoduje-li Schlize o odvolani Spole¢ného zastupce, nezapoditdvaji se hlasy na-
lezejici Spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k Ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlas(.
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4.12.3.2

4.12.3.3

4.12.3.4

4.12.3.5

4.12.3.6

Pfed zahajenim Schize poskytne Emitent, sdm nebo prostfednictvim Administratora (je-li jmeno-
van), informaci o poctu vSech Dluhopis(, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k Gcasti na Schizi
v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schize Ucastnit a hlasovat na ni.

Schlzi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist predseda predseda zvoleny prostou vétsinou hlast pfitomnych
Osob opravnénych k tcasti na Schizi. Do zvoleni predsedy predseda Schizi osoba uréena svolavaji-
cim Vlastnikem Dluhopisl nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba predsedy musi byt
prvnim bodem programu Schiize nesvolané Emitentem.

Ve smyslu ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech mlze byt pro jednotlivé Emise dle Progra-
mu jmenovan spolecny zastupce Vlastnik( Dluhopist (dale jen ,Spolecny zastupce”). Svou cinnost
vykonava Spolecny zastupce na zakladé pisemné smlouvy uzaviené mezi Spolecnym zastupcem a
Emitentem nejpozdéji k datu konkrétni Emise. Dojde-li ke jmenovani Spole¢ného zastupce, bude Do-
pInék Dluhopisového programu obsahovat Udaje nutné kidentifikaci Spole¢ného zastupce a jeho
oznaceni jako spole¢ného zastupce. Zaroven bude v tomto pfipadé Doplnék Dluhopisového progra-
mu obsahovat popis prav a povinnosti Spolecného zastupce, nezpfistupni-li Emitent smlouvu se Spo-
lecnym zastupcem nebo alespon jeji podstatnou c¢ast. Pro ucely Schilize se na Spolec¢ného zastupce
hledi, jakoby byl véfitelem kaZdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O zméné v osobé Spolec-
ného zastupce mulze kdykoli rozhodnout Schize. Rozhodne-li o jmenovani nebo o zméné v osobé
Spole¢ného zastupce Schize, je Emitent timto rozhodnutim vazan. Dojde-li ke zméné v osobé Spo-
lecného zastupce, prechazeji prava a povinnosti ze smlouvy mezi Emitentem a pldvodnim Spole¢nym
zastupcem v plném rozsahu na nového Spolec¢ného zastupce. Spolecny zastupce je opravnén uplat-
rovat ve prospéch Vlastnik( Dluhopisi vSechna prava spojena s Dluhopisy v rozsahu vymezeném
v rozhodnuti Schlize, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a Cinit ve prospéch
Vlastnikd Dluhopist dalsi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy, a to zplsobem a v rozsahu stanove-
ném v rozhodnuti Schlize. Spole¢ny zastupce je vidy vazan rozhodnutim Vlastnikd Dluhopist pfija-
tym na schizi alespon prostou vétSinou hlasli ohledné toho, jak ma vykondvat prava z prislusné Emi-
se Dluhopist. To neplati, pokud rozhodnuti, ¢i v ném udilené pokyny odporuji prdvnim predpistim.
V rozsahu, ve kterém uplatriuje prava spojena s Dluhopisy Spolec¢ny zastupce, s vyjimkou hlasovacich
prav, nemohou Vlastnici Dluhopist uplatiiovat takova prava samostatné. Tim neni dotéeno pravo
Schlizce odvolat Spole¢ného zastupce, pripadné urdit jiného Spole¢ného zastupce. Rozhoduje-li
Schlize o odvolani Spole¢ného zastupce, nemUze Spolecny zastupce uplatriovat hlasovaci prava spo-
jena s Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlasa
nutnych k tomu, aby Schlze byla schopna se usnaset. Pfi vykonu své funkce je Spolecny zastupce
povinen jednat s odbornou péci, zejména kvalifikované, cestné a spravedlivé a v nejlepSim zdjmu
Vlastnikd Dluhopisl. Spole¢ny zastupce vykondva veskerd prava véfitele v souladu s Emisnimi pod-
minkami a smlouvou s Emitentem vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikl DluhopisG. Spole¢ny za-
stupce ozndmi ptred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim Dluhopist skuteénosti, které by pro né
mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu se zajmem Spolecného zastupce, anebo
takovy stret hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schiize v rozhodnuti rovnéz ur-
¢i, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zajmd Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastnikl Dluhopisd,
anebo bude-li hrozit takovy sttet, po ustanoveni Spole¢ného zastupce do funkce.

Schlize o predloZenych otdzkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimZ se schvaluje
zména emisnich podminek Dluhopisd, které byly vydany v jedné emisi, k niz je v souladu s ¢l. 4.12.1.2
téchto Emisnich podminek zapotrebi schvaleni Schize, nebo k ustaveni a odvolani (zméné) Spolec-
ného zastupce, je treba alespon % (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k Gcasti na
Schzi. Pokud nestanovi zékon jinak, staci k prijeti ostatnich usneseni Schlize prosta vétsina hlasl
pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi.

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna,
pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢l. 4.12.1.2 téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zac¢atku Schilize usnasenischopn4, svola
Emitent, je-li to naddle potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na
ktery byla plvodni Schize svolana. Konani nahradni Schiize s nezménénym programem jednani se
oznami Vlastnikim Dluhopisl nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode dne, na ktery byla plivodni Schiize
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svolana. Nahradni Schize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usndsenischopnost uvedené v ¢l.
4.12.3.1.

4.12.4 Neékterd dalsi prava Viastniki Dluhopisi

4.12.4.1

4.12.4.2

4.12.4.3

Pokud Schlize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek, pak
Osoba opravnéna k Gcasti na Schizi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se pfislus-
né Schiize neztcastnila (dale také jen ,Zadatel”), miize pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dlu-
hopisti dané emise, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi a které od takového
okamziku nezcizi, jakoZ i pomérného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tfi-
ceti) dnl ode dne uverejnéni takového usneseni Schlze v souladu s ¢l. 4.12.4.2 téchto Emisnich
podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen ,Zadost”) uréenym Emitentovi a doru¢enym Emiten-
tovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené provozovny, jinak pravo na predcasné
splaceni zanika. Vyse uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (t¥icet) dn@i po dni, kdy byla Zadost do-
ru¢ena Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den predcasné splatnos-
ti“). V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ustanove-
nim zaddno. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jmé-
nem ¢&i za Zadatele, pficems? jejich podpisy musi byt Gifedné ovéieny. Zadatel musi ve stejné [hiité do-
rucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny i veskeré do-
kumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢l. 4.7 téchto Emisnich podminek.

Z4apis o jednani Schize poftizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby, ve lhaté
do 30 (tficeti) dnli ode dne konani Schlize, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, kterd
takova Schize pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem Schize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluho-
pisti, musi byt zapis ze Schize dorucen nejpozdéji ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schiize
rovnéz Emitentovi na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do
doby promlcéeni prav z Dluhopis(l. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopis(
v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve |hGté do 30 (tficeti) dnd ode dne
kondni Schlize uverejnit sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby (zejména Administratora, je-
li jmenovan) vsechna rozhodnuti Schiize, a to zpUsobem stanovenym v ¢l. 4.13 téchto Emisnich
podminek a zplGsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy, musi byt o Gcasti na Schizi
a o rozhodnuti Schiize pofizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze Schlize takové usneseni ptijala, musi byt
v notarském zapise uvedena jména Osob opravnénych k Gcasti na Schzi, které platné hlasovaly pro
prijeti takového usneseni, a pocty kustd Dluhopisi pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily
k Rozhodnému dni pro Gcéast na Schizi.

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, mUze k projednani
zmén emisnich podminek Dluhopisd, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s ¢l. 4.12.1.2
téchto Emisnich podminek zapottebi schvaleni Schlize, svolat spole¢nou schiizi Vlastnik( Dluhopist
vSech emisi Dluhopis(i. Na spole¢nou Schizi se poutziji obdobné ustanoveni o Schlzi s tim, Ze usna-
Senischopnost, pocet hlasti Osob opravnénych k Ucasti na Schizi a pfijeti usneseni takové Schiize se
posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopisli jako v pfipadé Schilze Vlastnik( Dluhopist
kazdé takové emise. Pocty kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k Ucasti na Schlzi musi byt roz-
liseny podle jednotlivych emisi Dluhopis(.

4.13 Oznameni

Neni-li v pradvnim predpisu nebo vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoliv ozndmeni
Vlastnikim Dluhopis(i platné a Gcinné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském jazyce na webové strance Emitenta
www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich predpist pro uverejnéni nékteré-
ho z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zpUsob, bude takové oznameni povaZovano za platné
uvefejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfislusSnym pravnim predpisem. V pripadé, Ze bude nékteré ozna-
meni uverejriovano vice zplsoby, bude se za datum takového ozndmeni povaZovat datum jeho prvniho uverej-

néni.

4.14 Rozhodné pravo a jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist (véetné mimosmluvnich zdvazkovych vztahl vzniklych
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v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vyklddat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem pfisluinym k fesenf
veskerych sporl mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisl v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto Emis-
nich podminek a kteréhokoli Doplriku dluhopisového programu (véetné sporl tykajicich se mimosmluvnich
zavazkovych vztah( vzniklych v souvislosti s nimi a sporl tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky
soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplriky dluhopisového programu mohou byt preloZzeny do anglictiny
nebo do dalsich jazykl. V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude
rozhodujici verze ¢eska.

4.15 Definice
Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
»Administrator” ma vyznam uvedeny v Gvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

»Agent pro vypocty” ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

M

»Centrdlni depozitdf”“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Datum emise” znamend datum oznacujici prvni den, kdy mGze dojit k vydani Dluhopis( pfislusné emise pr-
vému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplnku dluhopisového programu.

,Datum ex-jistina“ znamena den bezprostfedné ndsledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodno-
ty, pricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

,Datum ex-kupon” znamend den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu, pficemz
plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-kupdn se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho
dne.

»Den konecné splatnosti” znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplfiku dluhopisového programu, jak
je uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

»,Den predcasné splatnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.6.2.2, 4.7.2, 4.9.2.1 a 4.12.4.1 téchto Emisnich podmi-
nek a dale kazdy pfipadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu.

»Den splatnosti dluhopisti“ znamena Den konecné splatnosti i Den predcasné splatnosti.

»Den vyplaty” znamena kazdy Den vyplaty vynosd, Den konecné splatnosti a Den predcasné splatnosti, jak
uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

»Den vyplaty vynost“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu, jak uve-
deno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

»,Dodatecna emisni lhGta” znamena dodatecnou Ih(tu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz uply-
nula Emisni Ih(ta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné predpokladany objem
emise. Dodatecna emisni Ihta v kazdém pfipadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopisl
dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopisl, resp. v Den konecné splatnosti v ostatnich pripadech.

»Doplnék dluhopisového programu“ znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jed-
notlivé emisi Dluhopisd, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisu, ktera je specifickd pro danou emisi Dluhopi-
sU.

»Emisni Ihtita” znamena Ihdtu pro upisovani emise DluhopisQ, kterd je stanovena v prislusném Dopliiku dluho-
pisového programu.

»Emisni podminky“ znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
»instrukce” ma vyznam uvedeny v €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek.

»Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centrdlni depozitdf, resp. osoba, ktera vede samostatnou ¢i
navazujici evidenci Vlastnik Dluhopisi nebo Seznam Vlastnikd Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané
emisi Dluhopistd relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci
prevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

»Konvence Pracovniho dne v pfipadé, Ze dany den neni Pracovni den, bude za dany den povazovan den, ktery
je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

,Opravnéné osoby”“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon jinak.
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,»,Osoba opravnéna k tcasti na Schtzi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.2.1 téchto Emisnich podminek.
»0znameni o pred¢asném splaceni” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.

»Pracovni den“ znamena jakykoliv den, kdy jsou otevireny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporada-
ni mezibankovnich obchodi v ¢eskych korunach.

»PFipad neplnéni zavazkd“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.
»Rozhodny den pro tcast na Schzi” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.2.1 a 4.12.2.2 téchto Emisnich podminek.

»Seznam VlastnikQ Dluhopist” je seznam Vlastnikl Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny Emitentem
nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Doplni-
ku dluhopisového programu, ktera je Emitentem povérena uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnikd Dluhopis(.
Seznamem Vlastnikd Dluhopis vydanych v zaknihované podobé je evidence Centralniho depozitare nebo oso-
by vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

»Schize” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1.1 téchto Emisnich podminek.

»Smlouva s administratorem” ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»Spolecny zastupce” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.3.3 téchto Emisnich podminek.

,ur€ena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»Vlastnik Dluhopisu” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.1.2.3 a 4.1.2.4 téchto Emisnich podminek.

»Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty
vynosu (tento den vyjimaje) a déle kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty vynosu
(v€etné) a koncici dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnos-
ti, pricemz vsak plati, Ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynost nepo-
souva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Pripad vypadku trhu” znamena, ve vztahu k Referenc¢ni sazbé, resp. podkladovému aktivu, za kterého se Refe-
ren¢ni sazba pocitd, Ze nastala nebo existuje kterakoliv z nasledujicich okolnosti:

(i) preruseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s pfislusnym aktivem, a to bez ohledu na to,
zda bylo zplsobeno pochyby cen nad rdmec limitl povolenych na tomto trhu s vypadkem nebo jinak,
pokud Emitent a/nebo pfipadny Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni rozhodne, Ze takové
preruseni ¢i omezeni obchodovani je vyznamné; nebo

(ii) jakakoliv udalost, v jejimZz disledku dochazi (dle vyhradniho uvazeni Emitenta a/nebo pfipadného
Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku ¢i naruseni schopnosti Gcastnik(l na trhu béiné provadét
transakce s pfislusnymi aktivy nebo zjistovat jejich trzni ocenéni na pfislusném trhu s vypadkem; nebo

(iii) uzavreni ptislusného trhu s vypadkem v kterykoliv den, kdy je jinak pfislusny trh otevren, pred pravi-
delnou zaviraci dobou, ledaze tento trh s vypadkem oznameni takové predcasné uzavreni alespon 1
(jednu) hodinu pred (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vypadkem v takovy pfislusny den a
(b) terminem pro zadani obchodnich pfikaz( na pfislusném trhu s vypadkem, a to podle toho, kterd
z téchto moznosti (a) ¢i (b) nastane drive.

»Zavazky” ¢i ,Zavazek” znamenad dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli dluzné penézni ¢astky a déle
dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tretich osob k zaplaceni jakékoli dluzné castky.

»Zména zasadni povahy” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek.
»Zadatel” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.

»Zadost” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formulaf Koneénych podminek obsahujici koneéné podminky nabidky Dluhopisd, ktery bude
vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu, pro kterou bude nutné
vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zakonem sdéleny CNB a uverejnény stejnym zplsobem jako
Zakladni prospekt, to znamena v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta www.c2h.cz v sekci
»Pro investory”.

DulezZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldr Konecnych podminek (bez kryci strany, kterou budou
kaZdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné podminky nabidky dané emise Dluhopisy, tzn. téch
podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajd,
bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaju. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol
,®"“ jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita.
Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol , ®“, budou chybéjici udaje doplnény v pFislusnych Konecnych pod-
minkdch. Rozhodujici bude vZdy uprava pouZitd v pfislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY — KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto konecné podminky (déle jen ,Konecné podminky“) predstavuji konec¢né podminky nabidky ve smyslu
Nafizeni 2017/1129, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (déle jen ,,Dluhopisy”).
Kompletni prospekt Dluhopisli je tvofen témito Konecnymi podminkami obsahujicimi konec¢né podminky a
zakladnim prospektem spole¢nosti C2H RETAIL HOLDING s.r.0., se sidlem Karolinska 654/2, Karlin, 186 00 Pra-
ha 8, Ceska republika, ICO: 064 34 070, LEI: 315700XV8D03DVI22779, zapsané v obchodnim rejstfiku vedenym
u Méstského soudu v Praze, oddil C, vlozka 282100 (dale jen ,Emitent”), schvalenym rozhodnutim Ceské na-
rodni banky C.j. [®] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], [ve znéni dodatku €. [®] schvalenym rozhod-
nutim CNB &.j. [e] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne []] (dale jen ,,Zakladni prospekt”). Investofi by se
méli podrobné sezndmit se Zakladnim prospektem i s témito Kone¢nymi podminkami jako celkem. Zakladni
prospekt byl uverejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta.

Zakladni prospekt byl uverejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”.

Tyto Koneéné podminky (koneéné podminky Emise) byly vypracovany pro uéely Nafizeni 2017/1129 a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jakymkoliv jeho dodatkem, aby bylo moiné ziskat
vSechny relevantni informace.

Tyto Koneéné podminky byly v souladu s Nafizenim 2017/1129 uvefejnény shodnym zptsobem jako Zaklad-
ni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.c2h.cz v sekci ,Pro investory”, a byly vsouladu
s pravnimi predpisy oznameny, resp. sdéleny CNB.

Uplné Gdaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych dodatkd) vykla-
dan ve spojeni s témito Konecnymi podminkami (Koneénymi podminkami Emise).

Soucasti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise Dluhopisa.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplInit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim
objemu vydanych a nesplacenych dluhopisti 1.000.000.000 K¢ nebo jeho ekvivalentu vméné EUR a dobou
trvani programu 10 let, ktery byl zfizen v roce 2019 (déle jen ,Dluhopisovy program“). Znéni spolecnych emis-
nich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu, je
uvedeno v kap. ,,Spole¢né emisni podminky, v Zékladnim prospektu schvaleném CNB a uveiejnéném Emiten-
tem (dale jen ,Emisni podminky“).

Referenc¢ni sazba (PRIBOR / EURIBOR) je poskytovana administratorem uvedenym v registru Evropského orga-
nu pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 2016/1011 ze dne 8.
cervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve finanénich nastrojich a financnich
smlouvéch nebo k méFeni vykonnosti investi¢nich fondd, a o0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafi-
zeni (EV) ¢. 596/2014.

Pojmy nedefinované v téchto Konec¢nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nevyplyva-li z kontextu jejich poutziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

46



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisd. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny
v kap. Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory”.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni.
Emitent pravidelné uverejiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské cinnosti v souvislosti
s pInénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpist. Po datu téchto Konecnych podminek by za-
jemci o koupi Dluhopisti méli sva investi¢ni rozhodnuti zaloZit nejen na zakladé téchto Koneénych podminek a
Zakladniho Prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podmi-
nek uverejnit, ¢i jinych verejné dostupnych informaci.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou
v nékterych zemich omezeny zdkonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani Zakladniho prospektu
a Konecnych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu mimo
Ceskou republiku, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou CNB.

ODPOVEDNE OSOBY

Tyto Konecné podminky pfipravil a vyhotovil a za tdaje v nich uvedené, véetné Udajd uvedenych v popisu Dlu-
hopist, je odpovédny Emitent, ktery jako osoba odpovédna za Konecné podminky prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni
veskeré primérené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje uvedené v Kone¢nych podminkach, véetné
udaji uvedenych v popisu Dluhopist, spravné a v souladu se skutecnosti a Ze v nich nebyly zaml¢eny zadné
skutec€nosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V [e] dne [@]

C2H RETAIL HOLDING s.r.o.

(o]
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SHRNUTI{ EMISE DLUHOPISU

V této casti Konecnych podminek bude uvedeno shrnuti pfislusné Emise Dluhopist ve smyslu Nafizeni
2017/1129.

(o]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pripraveny pro Dluhopisy (déle jen ,,Doplnék dluhopisového progra-
mu“) predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spolecnym emisnim podminkdm Dluhopisového
programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen
»Zakon o dluhopisech”).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvori emisni podminky nize specifiko-
vanych Dluhopis, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemuZe byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s Emisnimi
podminkami.

NiZe uvedené parametry DluhopisG upresnuji a doplfiuji v souvislosti s touto emisi Dluhopisd Emisni podminky
uverejnéné drive vySe popsanym zplsobem. Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuiji,
jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim , nepouzije se”.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach. Dluhopisy
jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DdlezZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro danou emisi Dlu-
hopist, tzn. vzor té cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specifickd. Je-li
v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouZit jeden z uvedenych udaja.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdroven uveden symbol ,,“, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol ,e“ budou
chybéjici udaje dopinény v prislusném Doplriku dluhopisového programu.

1. ISIN Dluhopist: [@]

2. Podoba Dluhopist: [zaknihované cenné papiry; centralni evi-
denci o Dluhopisech vede Centralni depo-
zitar]

/

[cenné papiry (listinné); evidenci listinnych
dluhopisli vede Emitent; Dluhopisy nebu-
dou zastoupeny sbérnym dluhopisem]

3. Forma Dluhopisu: [na doruditele / na jméno / na fad]
4, Ména Dluhopist: [KE / EUR]
5. Jmenovita hodnota jednoho Dlu- [[e] K¢/ [e] EUR]
hopisu:
6. Celkova predpokladanad hodnota [[e] KC/[e] EUR]

Emise DluhopisG:

7. Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise Dlu-
hopist / podminky tohoto zvyse-

ni:
8. Pocet Dluhopist:
9. Cislovani Dluhopisti (pokud se

jedna o listinné dluhopisy):

10. Zpusob vydani Dluhopist
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[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
a ¢l. 4.2.1.4 Emisnich podminek [s tim, ze
objem tohoto zvySeni neprekroci 50 % / [e]
% predpokladané jmenovité hodnoty Dlu-
hopist] / ne]

[®] ks

[ / nepouzije se]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednora-
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Nazev Dluhopist
Datum emise:
Celkovy objem emise:
Lhdta pro upisovani:

Ocekavana cena, za kterou budou
Dluhopisy nabidnuty:

Emisni  kurz k Datu

emise:

Dluhopist

Emisni kurz Dluhopisli po Datu
emise:

Vynos:

Pevna Urokova sazba Dluhopisu:

Jednd-li se o Dluhopisy
s variabilnim drokovym vynosem:

20.1 Referencni sazba:

20.2 Marze:
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zové kDatu emise] / Dluhopisy budou
vydany jednorazové k Datu emise, avsak
v pfipadé, Zze se umisténi celé jmenovité
hodnoty emise Dluhopisi k Datu emise
nezdafi, mohou byt vyddvany i po Datu
emise vtransich v prlbéhu Emisni lhty
[resp. Dodateéné emisni lhity] / Dluhopisy
budou vydavany v transich v pribéhu
Emisni Ihdty, [resp. Dodate¢né emisni Ih(-
ty] / Dluhopisy budou vydavany pribézné
béhem Emisni |hlty, [resp. Dodatecné
emisni Ihity] / [e]

(o]

(o]

[[®] K&/ [®] EUR] / [[®] ks Dluhopisi]
od [e] do [e]

[PFi verejné nabidce bude cena za nabizené
Dluhopisy [rovna [®] % jmenovité hodnoty
kupovanych Dluhopisli [po dobu [e] [a pak
nasledné] [uréena vidy na zakladé aktudl-
nich trznich podminek a bude pravidelné
uverejiiovdna na webovych strankach Emi-
tenta www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”,
pficemz tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu dale pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos.]] / [Nepouzije
se. Dluhopisy nebudou verejné nabizeny].

[®] % jmenovité hodnoty / [[e] K& / [e]
EUR]

[®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dlu-
hopisti [po dobu [e]] [a pak nasledné] [ur-
¢ena vzdy na zakladé aktudlnich trznich
podminek a bude uverejnéna na webovych
strankdch Emitenta www.c2h.cz v sekci
,Proinvestory”], pfiéemz tam, kde je to
relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
dale pfipocten odpovidajici alikvotni vynos.

[pevny / variabilni]
[[®] % p.a. / stanovena zvlast pro jednotliva
Vynosova obdobi, a to takto: [e] / nepoutZi-

je se]

[poutZije se / nepoutzije se]

[[PRIBOR]/[EURIBOR]]

[[®] % p.a. / stanovena zvlast pro jednotliva
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

20.3 Informace o minulé a
budouci vykonnosti Refe-
rencni sazby a jeji volatili-
té a zda tyto informace
Ize, nebo nelze ziskat bez-

platné:

20.4 Popis jakychkoli pripadl
naruseni trhu nebo naru-
Seni vyporadani, které
ovliviuji podkladovy na-
stroj, resp. Referencni sa-
zbu:

20.5 Pravidla pro upravy pro
udalosti tykajici se pod-
kladového nastroje, resp.

Referencni sazby:

Vyplata Dluhopist:

Den vyplaty vynosu:

Den konecné splatnosti Dluhopi-
su:

Rozhodny den pro vyplatu vynosu
(pokud jiny nez v¢l. 4.5.5 Emis-
nich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu jmeno-
vité hodnoty (pokud jiny neZ
v ¢l. 4.6.7 Emisnich podminek):

Pfedcasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti z rozhodnuti
Emitenta:

Data, ke kterym Ize Dluhopisy
predcasné splatit zrozhodnuti
Emitenta / Ihaty pro ozndmeni o
predcasném splaceni (pokud jiné
nez v ¢l. 4.6.2.2 Emisnich podmi-
nek):

Administrator:

Urcena provozovna:

Agent pro vypocty:

Provedeno ohodnoceni finanéni

zpUsobilosti  emise  Dluhopisl
(rating):
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Vynosova obdobi, a to takto: [e] / nepoutZi-
je se]

[[®] / nepouiije se]

[[®]/ nepouiije se]

[[®] / nepouizije se]

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné /
Ctvrtletné zpétné / mésicné zpétné)

(o]
(o]

[® / nepouiije se]

[ / nepouzije se]

[ano / ne]

[ / nepouzije se]

[neni jmenovan / e]

[dle ¢l. 4.11.1.2 Emisnich podminek / o]
[neni jmenovan / e]

[ano; emisi Dluhopist byl ptidélen nasledu-
jici rating spolecnostmi registrovanymi dle

nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) & 1060/2009 — [®] / nepouZije se (emi-
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si Dluhopist nebyl pridélen rating)]

32. Spoleény zastupce Vlastnikd Dlu- [[®] / neni ustanoven]
hopisu:
33. Interni schvéleni emise DluhopisG: Vydani emise Dluhopisti schvdlil statutarni

organ Emitenta dne [e].

34. Zplsob a misto Upisu, predani a Investofi budou moci Dluhopisy
Uhrady Dluhopist / Gdaje o oso- upsat/koupit na zdkladé smluvniho ujedna-
bach, které se podileji na zabez- ni mezi Emitentem a pfislusSnymi investory
peceni vydani Dluhopist / pod- [v sidle Emitenta / vjednotlivych poboc-
minky nabidky: kach Emitenta / vsidle nebo pobockach

Emitentem zvolenych finanénich zpro-
stfedkovatell / [e]].

[Emitent / [e]] bude Dluhopisy az do [[e]]
nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/
jinym nez kvalifikovanym (zejména retailo-
vym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifiko-
vanym (zejména retailovym)] investorim,
v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

Investofi budou oslovovdni Emitentem
[nebo pripadné Emitentem zvolenym fi-
nancnim zprostfedkovatelem], a to zpravi-
dla telefonicky, poStou nebo za pouziti
prostfedkl komunikace na dalku), a budou
[pozvéani k osobni schlzce, kde budou in-
vestorliim predstaveny podminky investice
do Dluhopisti / vyzvani k podani objednav-
ky ke koupi Dluhopist / [e]]. Rozhodne-li se
investor investovat do Dluhopisti, podepise
pisemnou objedndvku ke koupi Dluhopisu.
Objednavka musi obsahovat alespor iden-
tifikaci investora, konkrétni Emisi Dluhopi-
si, pocet objednanych Dluhopisli, vysi
investice, prohlaseni o darovém domicilu,
datum a podpis investora.

Obchod sinvestorem bude vyporadan
[zaplacenim kupni ceny Dluhopisli na ucet
Emitenta a [pfeddnim listinnych Dluhopis(
/ zapisem zaknihovanych Dluhopistd na
majetkovy Ucet investora)] / [e]]. Investor je
povinen uhradit kupni cenu Dluhopist [ve
IhGté 5 dnl po podpisu objednavky ke
koupi Dluhopisi / ve |h(té dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].
Dluhopisy budou [investorovi ptfedany /
zapsany na majetkovy ucet investora] [ve
Ih(té 30 dnd po zaplaceni emisniho kurzu
Dluhopist / ve IhGté dohodnuté individual-
né s kazdym investorem / [e]].

Verejnd nabidka bude probihat také zve-
fejnénim podminek nabidky, vietné Za-
kladniho prospektu a Konec¢nych podmi-
nek, na webovych strankdch Emitenta
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www.c2h.cz.

[Dluhopisy budou investorim predany v [e]
/ nepoutije se]. / [Dluhopisy budou vydany
zapisem na majetkovy ucet Emitenta ve
smyslu pfislusnych pravnich predpisu].

[Dluhopisy  budou  upsany [jednim
¢i nékolika vybranymi upisovateli] / [syndi-
katem upisovatell] na zakladé [smluvniho
ujednani mezi Emitentem a jednotlivymi
upisovateli] / [smlouvy o upséani a koupi
dluhopisli uzaviené mezi upisovateli a
Emitentem] v [®] / [sidle Emitenta].

[Vydani Dluhopisti zabezpecduje [®] / [Emi-
tent sam].]
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INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Tato cCast Konecnych podminek obsahuje dopliujici informace (dale jen ,Dopliujici informace”), které jsou
jako soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku DIuhopis(.

Doplnujici informace tvofi spole¢né s Doplrikem dluhopisového programu Koneéné podminky nabidky Dluhopi-
su.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslo-
vim ,,nepouzije se”.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.

DulezZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Doplriujicich informaci pro danou emisi Dluhopisu. Je-li
v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajt, bude pro konkrétni Emisi pouZit jeden z uvedenych udaja.
Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol , e, jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou,
ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol , ®“, budou
chybéjici udaje dopinény v prislusnych Konecnych podminkdch.

35. Lhidta verejné nabidky Dluhopist: [od [e] do [@]] / [nepouZije se]

36. Cena v ramci verejné nabidky: [Pfi  vefejné nabidce bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [®] % jmeno-
vité hodnoty kupovanych Dluhopistd [po
dobu [e]] [a pak nasledné] [uréena vidy na
zakladé aktuadlnich trznich podminek a
bude pravidelné uverejiovdna na webo-
vych strankdch Emitenta www.c2h.cz
v sekci ,,Pro investory”], pficemz tam, kde
je to relevantni, bude k ¢astce emisniho
kurzu dale pfipocten odpovidajici alikvotni
Vynos.

37. Popis postupu pro objednavku Dluhopi-  [Emitent / [e]] bude Dluhopisy az do [e]
st / minimalni a maximalni ¢astky ob- nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/
jednavky / kraceni objednavek Emiten-  jinym nez kvalifikovanym (zejména retailo-
tem / ozndmeni pridélené ¢astky inves-  vym) / kvalifikovanym i jinym nez kvalifiko-
torlim: vanym (zejména retailovym)] investor(im,

v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

Investofi budou oslovovani Emitentem
[nebo pfipadné Emitentem zvolenym fi-
nancnim zprostifedkovatelem], a to zpravi-
dla telefonicky, poStou nebo za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku), a budou
[pozvani k osobni schlizce, kde budou in-
vestorlim predstaveny podminky investice
do Dluhopist / vyzvani k podani objednav-
ky ke koupi Dluhopisti / [e]]. Rozhodne-li
se investor investovat do Dluhopist, po-
depiSe pisemnou objedndvku ke koupi
Dluhopistd. Objedndvka musi obsahovat
alespon identifikaci investora, konkrétni
Emisi Dluhopisli, pocet objednanych Dlu-
hopisl, vysi investice, prohlaseni o dano-
vém domicilu, datum a podpis investora.

Emitent bude od investor( v ramci objed-
navky Dluhopisli pozadovat [predloZeni
prikazu totoZnosti a odevzdani pisemné
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objednavky dluhopisua / [e]].

Obchod sinvestorem bude vyporadan
[zaplacenim kupni ceny Dluhopis na ucet
Emitenta a [predanim listinnych Dluhopisl
/ zapisem zaknihovanych Dluhopisti na
majetkovy ucet investora] / [e]]. Investor
je povinen uhradit kupni cenu Dluhopisl
[ve Ih(té 5 dnl po podpisu objedndavky ke
koupi Dluhopist / ve |haté dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [e]].
Dluhopisy budou [investorovi predéany /
zapsany na majetkovy ucet investora] [ve
IhGté 30 dnl po zaplaceni emisniho kurzu
Dluhopist / ve hGté dohodnuté individu-
alné s kazdym investorem / [e]].

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopis(,
kterou bude jednotlivy investor oprdvnén
koupit, bude ¢init [[e] K¢ / [#] EUR]. Ma-
ximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopi-
si pozadovany jednotlivym investorem
v objednavce je omezen celkovym obje-
mem nabizenych Dluhopis(.

[e] je opravnén nabidky investor(
dle svého vyhradniho uvazeni kratit (pokud
jiz investor uhradil [e] cely emisni kurz
(resp. emisni cenu) plvodné v objednavce
pozadovanych Dluhopist, zasle mu [e]
pfipadny preplatek zpét bez zbytecného
prodleni na Ucet sdéleny [®] investorem).

Konecna jmenovitd hodnota Dluhopist
pridélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky, kte-
ré bude [e®] zasilat jednotlivym investoriim
(postou nebo za pouziti prostredkd komu-
nikace na dalku).]

[Obchodovani s Dluhopisy prfed ozname-
nim konec¢né jmenovité hodnoty Dluhopist
pridélené jednotlivému investorovi [je /
neni] umoznéno.

38. Udaje o osobach, které vystupuji jako [e / nepouZije se]
platebni a depozitni zastupci:

39. Udaje o osobéch, které se zavézaly [e /nepouZije se]
k dpisu, a data uzavieni smlouvy o
upsani:

40. Udaj, zda mGZe obchodovani zatit pfed  [e / nepouZije se]

vydanim Dluhopist:

41. Uverejnéni vysledkd nabidky: [Vysledky nabidky budou uverejnény bez
zbyte¢ného odkladu po jejim ukonceni,
nejpozdéji dne [e], na webové strance
www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”
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/

[Nepoutzije se.]

42. Metoda a Ih(ita pro splaceni Dluhopis; [e]
pfipsani Dluhopisti na ucet investora /
ptredani listinnych Dluhopisu:

43, Zajem  fyzickych ~a  prdvnickych [Dle védomi Emitenta nema Z3adna
0sob zuc¢astnénych v Emisi/nabidce: z fyzickych ani pravnickych osob zucastné-
nych na Emisi ¢i nabidce Dluhopist na
takové Emisi ¢i nabidce zajem, v€etné stre-
tu z4jmd, ktery by byl pro takovou Emisi
¢i nabidku Dluhopist podstatny.]/ [e]

[[®] puUsobi téZz v pozici [Administratora a
Agenta pro vypocty]. [e]]

44, Duvody nabidky a pouZiti vynosu emise  [Divodem nabidky Dluhopist je [e].] /
Dluhopist: [Emitent kdatu Emise Dluhopisi nema
rozjednany konkrétni projekty, do kterych
bude investovat prostfedky ziskané emisi
Dluhopist, nicméné tyto prostfedky budou
Emitentem vyuZity vyhradné na ucely uve-
dené v kapitole 6.7.1 (Podnikatelské aktivi-
ty Emitenta).]

[Naklady Emitenta na Emisi DluhopisQ
¢inily cca [[e] K& / [®] EUR]] / [N&klady
Emitenta na Emisi Dluhopist Cinily cca [[e]
K¢ / [®] EUR] pfi pouziti vynosu emise Dlu-
hopist k investici do Emitentovych akvizic
novych spole¢nosti podnikajicich v odév-
nim primyslu anebo podill v téchto spo-
le¢nostech.] / [Naklady Emitenta na Emisi
Dluhopist €inily cca [[@] K¢ / [e] EUR] pfi
pouZiti vynosu emise Dluhopisi k poskyt-
nuti Uvéru nebo zapujcky ze strany Emiten-
ta ve prospéch Emitentem pfimo i nepfi-
mo vlastnénym, spoluvlastnénym ¢i ovla-
danym spole¢nostem za ucelem predevsim
dalsiho rozvoje jejich podnikani.] / [Nakla-
dy Emitenta na Emisi Dluhopisl cCinily cca
[[®] KE / [®] EUR] pfi pouziti vynosu emise
Dluhopist k uspokojeni provoznich potieb
Emitenta.]

[Vynos Emise Dluhopistd pro Emitenta po
ocisténi o naklady (pfi vydani celé predpo-
klddané celkové jmenovité hodnoty Emise)
bude ¢init cca [[®] K¢ / [e] EUR]] / [Vynos
Emise Dluhopisd pro Emitenta po ocisténi
o naklady (pfi vydani celé predpokladané
celkové jmenovité hodnoty Emise) bude
¢init cca [[®] K¢ / [®] EUR]] pti poutziti vy-
nosu emise Dluhopist k investici do Emi-
tentovych akvizic novych spoleénosti pod-
nikajicich v odévnim prdmyslu anebo podi-
[0 v téchto spolec¢nostech.] / [Vynos Emise
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45.

46.

47.

48.

Naklady a dané uc¢tované investorovi:

Koordinatoti nabidky nebo jejich jed-
notlivych ¢asti v jednotlivych zemich,
kde je nabidka ¢inéna

Umisténi Emise prostfednictvim jiného
subjektu na zakladé pevného i bez
pevného zdvazku nebo na zakladé ne-
zavaznych ujednani / uzavieni dohody
0 upsani Emise a podstatné znaky do-
hody vcetné kvét / celkova ¢astka pro-
vize za upsani a provize za umisténi:

Seznam a identifikace (totoZnost —
nazev a adresa, LEI) financnich zpro-
stredkovatell, ktefi maji povoleni pou-
Zit prospekt Dluhopisti pfi nasledné
nabidce ¢i kone¢ném umisténi Dluhopi-
su:
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Dluhopist pro Emitenta po ocisténi o na-
klady (pfi vydani celé predpokladané cel-
kové jmenovité hodnoty Emise) bude ¢init
cca [[®] K& / [®] EUR]] pfi pouziti vynosu
emise Dluhopis k poskytnuti Uvéru nebo
zapljcky ze strany Emitenta ve prospéch
Emitentem pfimo ¢i nepfimo vlastnénym,
spoluvlastnénym ¢i ovladanym spoleénos-
tem za Ucelem predevsim dalsiho rozvoje
jejich podnikani.] / [Vynos Emise Dluhopis
pro Emitenta po ocisténi o naklady (pfi
vydani celé predpokladané celkové jmeno-
vité hodnoty Emise) bude ¢init cca [[®] K¢ /
[®] EUR]] pfi pouziti vynosu emise Dluho-
pist k uspokojeni provoznich potfeb Emi-
tenta.]

[Emitentem nebudou investorovi U¢tovany
zadné poplatky.] / [Kazdy investor, ktery
upiSe ¢i koupi Dluhopisy u [e], bude [e]
hradit béziné poplatky spojené s nabytim
Dluhopist dle aktualniho sazebniku [e]
k datu obchodu dostupného na [e]. Inves-
torllm muZe byt Uétovan poplatek ¢i po-
platky obchodnika s cennymi papiry (napf.
za vedeni ¢i otevreni Uctu, podani pokynu
ke koupi Ci prodeji Dluhopistl). Vyse tohoto
poplatku ¢ téchto poplatkd  zavisi
na prislusném  obchodnikovi s cennymi
papiry. Svyjimkou vySe uvedeného Emi-
tent sam nebude investordm ucétovat zad-
né naklady].

Kazdy investor bude hradit dané spojené
s nabytim Dluhopist dle Gcinnych rozhod-
nych pravnich predpist k datu obchodu.

[nepouzije se; vydani Dluhopist zajistuje
sam Emitent / @]

[ / nepouzije se]

[® / nepouiije se]
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

Nabidkové obdobi, v némz mohou po-
véreni finan¢ni zprostredkovatelé pro-
vést pozdéjsi dalsi prodej nebo konec-
né umisténi DluhopisU:

Dalsi podminky souhlasu:
Ptijeti Dluhopist na pfislusny regulova-
ny trh, popf. mnohostranny obchodni

systém, na trh tfeti zemé, na trh pro
rast malych a stfednich podnika:

Zprostredkovatel sekundarniho obcho-

dovani (market maker):

Poradci:

Informace od ttetich stran uvedené
v Koneénych podminkach / zdroj infor-
maci

Informace uverejfiované Emitentem po
Datu emise:
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(o]

[® / nepouiije se]

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o prijeti Dluhopist k
obchodovani na regulovaném ci jiném trhu
cennych papir ani v Ceské republice ani
v zahrani¢i ani v mnohostranném obchod-
nim systému ani na trhu treti zemé ¢i na
trhu pro rast malych a stfednich podnikd.

[® / Zadné osoba nepfijala zavazek jednat
jako zprostfedkovatel pfi sekundarnim
obchodovani (market maker).]

Pravni poradce Emitenta: [® / nepouzije
se]

[nepouzije se] / [Nékteré informace uve-
dené v Konecnych podminkich pochazeji
od tretich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany a podle védomosti
Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zverejnénych pfislusnou
tfeti stranou, nebyly vynechany Zadné
skutecnosti, kvali kterym by reprodukova-
né informace byly nepfesné nebo zavadéji-
ci. Emitent vSak neodpovidd za nesprav-
nost informaci od tretich stran, po-
kud takovou nespravnost nemohl
pfi vynaloZeni vySe uvedené péce zjistit.
[dopinit zdroj informaci]

[e]/ [nepoutije se]
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6. INFORMACE O EMITENTOVI
6.1

ZAKLADN{ PROSPEKT

Zakladni informace o Emitentovi

Obchodni jméno (firma) — pravni
a obchodni nazev:

C2H RETAIL HOLDING s.r.o.

Misto registrace, registracni Cislo,
LEI:

Ceska republika, obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze
pod spis. zn.: C 282100, ICO: 064 34 070, LEI: 315700XV8D03DVI22779.

Vznik Emitenta:

Emitent vznikl dnem zdapisu do obchodniho rejstfiku dne 14.9.2017.

Doba trvani:

Emitent byl zaloZen na dobu neurcitou.

Datum a zplisob zaloZeni:

Emitent byl zaloZen pfijetim zakladatelské listiny ze dne 21.8.2017
k témuz dni.

Pravni forma:

Spole¢nost s ru¢enim omezenym ve smyslu § 132 a nasl. zdkona
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zdkon o ob-
chodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (déle jen ,ZOK").

Pravni rad, podle kterého byl
Emitent zaloZen:

Emitent byl zaloZen a existuje podle pravnich predpist Ceské republiky.

Sidlo a zemé sidla:

Karolinska 654/2, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika.

Rozhodné pravo

Pravo Ceské republiky.

Adresa a telefonni Ccislo sidla
(nelisi se od hlavni provozovny):

Karolinska 654/2, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska republika.
+420 246 086 300.

Zakladni kapital:

Zakladni kapital ¢ini 100 000 K¢ a byl v pIné vysi splacen.

Zakladatelska listina:

Emitent byl zaloZen zakladatelskou listinou ze dne 21.8.2017.

Predmét Cinnosti:

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou za ucelem podnikani. Pfedmé-
tem podnikani Emitenta zapsanym v obchodnim rejstfiku je vyroba,
obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.

Emitent je pravnickou osobou zaloZzenou primarné za ucelem drzby
obchodnich podild v jinych obchodnich spole¢nostech a investovani do
spoleénosti podnikajicich v odévnim primyslu a obchodovani s odévy a
maodnimi doplriky, respektive realizace akvizic podilt v téchto spolec-
nostech.

Pravni ptredpisy, kterymi se Emi-
tent fidi a hlavni pravni predpisy,
na zakladé kterych Emitent vyko-
ndva svou ¢innost:

Emitent byl zaloZen v souladu spravem Ceské republiky. Emitent je
spolecnosti s ruéenim omezenym ve smyslu § 132 a nasl. ZOK.

Emitent provozuje svou ¢innost podle pravnich predpist Ceské republi-
ky a pfimo pouZitelnych predpist Evropské Unie, zejména podle:

e Z0K;

e zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZPKT");

e zakona €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisd (dale jen ,0Z“);

e Zakona o dluhopisech;
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e zakona €. 563/1991 Sb., o Uletnictvi, ve znéni pozdéjsich pred-
pisu;

e zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich
predpisQ;

e Nafizeni 2017/1129;

e Nafizeni 2019/980.

Historie a vyvoj Emitenta 21.8.2017 - zaloZeni Emitenta

14.9.2017 - zapis Emitenta do obchodniho rejstfiku

13. 10. 2017 - pocatek faktického plsobeni Emitenta

Webova stranka: www.c2h.cz

Emitent upozoriuje, Ze informace na uvedenych webovych strankach
nejsou soucasti tohoto Prospektu.

6.2 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pripravil a vyhotovil a za Gdaje v ném uvedené, véetné Gdajd uvedenych v popisu Dlu-
hopist, je odpovédny Emitent, ktery jako osoba odpovédna za Zakladni prospekt, véetné Gdajli uvedenych
v popisu Dluhopis(, prohlasuje, Ze pfi vynaloZeni veskeré primérené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v Zakladnim prospektu, véetné Gdaju uvedenych v popisu Dluhopist, v souladu se skutecnosti a
Ze v ném nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Michal Micka, jednatel

6.3  Opravnéni auditofi

Emitent sestavil radnou auditovanou konsolidovanou i individudlni Ucetni zavérku za ucetni obdobi od 14. 9.
2017 do 31. 12. 2017. Tyto ucetni zavérky byly ovéreny auditorem Emitenta — spole¢nosti Audico s.r.o., se sid-
lem a obchodni adresou Praha 5 — Smichov, Na Vaclavce 1324/34, PSC 150 00, &islo opravnéni 056. Auditorem
odpovédnym za provedeni auditu byl Ing. FrantiSek Budaf, bydlistém a obchodni adresou Daskova 3079/3,
Modrany, 143 00 Praha 4, Cislo osvédceni auditora: 0533 (déle jen ,Auditor”) — s vyrokem ,bez vyhrad”.

Emitent sestavil fadnou auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018. Tato ucetni zavérka byla ovéfena auditorem Emitenta — Auditorem — s vyrokem , bez vyhrad“.

6.4  Vybrané financni udaje

Tuto Cast je potfeba Cist spolecné s fadnou Ucetni konsolidovanou i individudIni zavérkou Emitenta sestavenou
podle ¢eskych Ucetnich standardl za obdobi od 14. 9. 2017 do 31. 12. 2017 a dale rfadnou konsolidovanou
Ucetni zavérkou Emitenta sestavenou podle ¢eskych ucetnich standardd za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. prosince
2018.

Rozvaha - vybrané udaje v tis. K¢

Polozka K K K
31.12. 2017 31.12. 2017 31.12. 2018
(individualni) (konsolidované) (konsolidované)
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Dlouhodoby majetek 98 211 68 946 225 536
Dlouhodoby nehmotny majetek - 855 2420
Dlouhodoby hmotny majetek - 51700 112 098
Dlouhodoby finanéni majetek 98 211 25 500 37 828
Konsolida¢ni rozdil - -7 893 75179
Cenné papiry a podily v ekvivalenci - -1216 -1989
Obézna aktiva 99 146 075 341741
Zasoby - 121 654 257 263
Pohledavky - 18 212 46 897
Penézni prostiedky 99 6 209 37 581
Casové rozliseni aktiv - 5703 13 703
AKTIVA CELKEM 98 310 220724 580 980
Pasiva K K K
31.12. 2017 31.12. 2017 31. 12. 2018
(individualni) (konsolidované) (konsolidované)

Vlastni kapital -83 -34 266 16 480
Cizi zdroje 98 393 254 982 563 215
Rezervy - 2138 1337
Zavazky 98 393 252 844 561 878
Dlouhodobé zavazky 98 353 98 370 223 385
Kratkodobé zavazky 40 154 474 338 493
Casové rozliseni pasiv - 8 1286
PASIVA CELKEM 98 310 220724 580 980

Ke zvySeni vlastniho kapitalu Emitenta doslo v pribéhu roku 2018 kapitalizaci zapGjcky Emitenta od Materské
spolecnosti ve vysi 70.000.000,- K¢.

Vykaz ziskii a ztrat — vybrané udaje v tis. K¢

Polozka Od 14. 9. 2017 Od 14. 9. 2017 0Od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2017 do 31. 12. 2017 do 31.12. 2018
(individualni) (konsolidované) (konsolidované)
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Trzby z prodeje vyrobkl a

N - 1964 4260
sluzeb
Trzby za prodej zbozi - 450423 829 132
Vykonova spottfeba - 388 560 604 891
Osobni naklady - 112 995 201937
UpravY hodnot v provozni i 18 382 25 750
oblasti
Ostatni provozni vynosy - 2622 2 465
Ostatni provozni naklady - 3660 7 876
vProyoznl vysledek hospoda- i .68 588 3284
feni (+/-)
Iv:mefncnl vysledek hospoda- 143 21143 14714
feni
Vyslevde,k hospodareni pred 143 .69 731 17 998
zdanénim (+/-)
Daf z pfijm 40 1926 2388
Vyslevde,k hospodareni po 183 71 657 120 386
zdanéni (+/-)
Vysledek hospodareni za
Getni obdobi (+/-) 183 71657 20386
Penéini toky — vybrané udaje v tis. K¢
Polozka 0d 14. 9. 2017 0d 14. 9. 2017 0d 1.1.2018

do 31. 12. 2017

(individualni)

do 31. 12. 2017

(konsolidované)

do 31. 12. 2018

(konsolidované)

Stav penéznich prostfedkll na za-

tatku tcetniho obdobi ] % 6209
Clsty. penéini tok z provozni ¢in- 1 64526 118112
nosti

Clsty. penéini tok z investicni cin- 46 500 43671 176 498
nosti

Dalsi VVk,laij penéznich prostfedku 100 i 70 000
spolecnikd

Cisty penézni tok vztahujici se 46 600 114 307 325 876
k financni Cinnosti

Stav penéznich prostfedkl na kon- 99 6209 37581

ci obdobi
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Cisté zvySeni penéinich prostied-

o 99 6110 31372
ka

6.4.1  Prohldseni ohledné auditovanych finanénich udaji

Od data posledniho auditovaného financniho vykazu nedoslo k zddné vyznamné negativni zméné vyhlidek
Emitenta ani k vyznamnym zménam finanéni nebo obchodni situace Emitenta.

6.5 Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopist, spoleéné s rizikovymi
faktory podstatnymi pro Dluhopisy jsou uvedeny vyse v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

6.6  Doplnujici udaje o Emitentovi
6.6.1  Uddlosti majici podstatny vyznam pri hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 14. 9. 2017 jako spolecnost zalozend k drzbé obchodnich
podill a ke konsolidaci aktivit Skupiny v oblasti maloobchodniho prodeje, zejména v odvétvi mddniho primys-
lu, a to véetné zajistovani jejich financovani. Emitent si neni za dobu ¢innosti Emitenta védom Zadnych udalosti
majicich podstatny vyznam pfi hodnoceni jeho platebni schopnosti, které nejsou uvedeny v tomto Prospektu.
Od data posledni auditorem ovérené Gcetni zavérky soucasné nedoslo k Zzadné udalosti specifické pro Emiten-
ta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, vyjma zisku
afilaéni smlouvy na distribuci spodniho préadla francouzské znacky ETAM, kterou skupina C2H ziskala pro Ces-
kou republiku a Slovensko, a u niz provoz prodejen prodavajicich spodni pradlo znacky ETAM zastfeSuje dcefi-
na spolecnosti Emitenta ZETAM Europe s.r.0., v niz ma Emitent 100% podil, jak blize popsano v ¢l. 6.6.2 nize.
Pfedmétna uddlost ma pozitivni vliv na platebni schopnost vzhledem k nastaveni business modelu a okamzité
generaci ziska.

6.6.2 Investice, popis ocekdvaného financovadni cinnosti Emitenta, informace o vyznamnych zméndch
struktury vypljcek a financovdani Emitenta od posledniho financniho roku

Od data posledni zverfejnéné ucetni zavérky Emitenta souvisely nejvétsi investice spole¢nosti ovladanych Emi-
tentem a spadajicich do Skupiny se ziskem afila¢ni smlouvy na distribuci spodniho pradla francouzské znacky
ETAM, kterou skupina C2H ziskala pro Ceskou republiku a Slovensko. Provoz prodejen prodavajicich spodni
pradlo znacky ETAM zastfeSuje dcefina spolecnosti Emitenta ZETAM Europe s.r.o., v niz ma Emitent 100% po-
dil.

Spole¢nost ZETAM Europe s.r.o. oteviela k datu tohoto Prospektu 3 maloobchodni prodejny v Ceské republice
a poskytla platebni zaruky majiteli fransizové znacky, spolecnosti ETAM Lingerie SAS. Celkové naklady souvise-
jici se zahajenim provozu za cely tento projekt dosahly vyse 21 milionl K¢, pficemz jelikoZz uvedeny projekt
zacal generovat naklady az v mésici bfeznu roku 2019, jednd se v pfipadé ¢astky 21 milionli K¢ soudasné i o
celkové naklady vynaloZené na projekt od posledni fadné auditované konsolidované ucetni zavérky Emitenta.
Ocekavané rocni trzby téchto 3 prodejen jsou 22 milion K¢ s o¢ekdvanym ro¢nim provoznim ziskem ve vysi 4
miliony K¢. V 2. poloviné roku 2019 planuje spole¢nost ZETAM Europe s.r.o. otevfit dalSich 5 maloobchodnich
prodejen v Ceské republice. O¢ekavané investice souvisejici se zprovoznénim téchto prodejen dosahuji vyse 18
miliond K&. Ocekavané rocni trzby prodejen jsou 48 milion( K¢ s ocekdvanym rocnim provoznim ziskem ve vysi
9 milionl K¢.

RovnéZ dcefinou spole¢nost Emitenta pietro filipi holding, a.s., v niz ma Emitent 100% podil, ¢ekaji planované
investice v nadchazejicich 18 mésicich, tj. po zbytek roku 2019 a za rok 2020, které souviseji pfredevsim s re-
konstrukci zhruba 20 prodejen, které jsou jiz starsi 5 let , a dale s otevienim novych 3 prodejen na Slovensku.
Investi¢ni narocnost téchto investic je odhadovana az na 20 miliond K¢, ale bude mit za Gcel udrzeni a zlepseni
stdvajicich trzeb spolec¢nosti a vygenerovani dodatecnych roc¢nich trzeb (nové pobocky na Slovensku) ve vysi 45
milionl K¢ s ocekdvanym provoznim ziskem ve vysi 7 miliond K& V dlouhodobéjsim planu, pocinaje rokem
2020, je také expanze znacky do zatim neupfesnénych zemi Stfedni a Vychodni Evropy. Konkrétni investi¢ni
narocnost bude soucasti vystupu z probihajici analyzy expanze.

Skupina rovnéz rozviji spolupraci s nové zacinajici kosmetickou znackou, ktera planuje otevfit maloobchodni
prodejny s kosmetikou v rdmci Ceské republiky a Slovenska véetné online prodeje. Emitent bude mit v nové
spolecnosti 60% podil a investice pro rok 2019 souvisejici se spusténim e-shopu a vybudovanim prvnich 3 ma-
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loobchodnich prodejen je ve vysi 20 milion( K¢, v roce 2020 pak dalsich 18 milionl na otevieni dalSich 5 pobo-
¢ek ve Ceské republice a na Slovensku. O¢ekavané ro¢ni trzby z projektu jsou ve wysi 125 milion( K¢ s provoz-
nim ziskem ve vysi 45 miliond K¢.

Skupina dale navazala spolupraci se dvéma renomovanymi a UspéSnymi globalnimi znackami, které se zabyvaji
prodejem maédniho oblecéeni. Vysledkem spoluprace ma byt udéleni fransizové licence Skupiné, kterd by méla
tyto dvé spolecnosti reprezentovat na trzich Stfedni a Vychodni Evropy. V 1. fazi je v roce 2020 planovano ote-
vieni 1 prodejny kazdé znacky v Praze a v Bratislavé. Odhadované investicni naklady tohoto projektu jsou 70
milionl K¢, o¢ekavané rocni trzby projektu jsou ve vysi 150 miliont K¢ s provoznim ziskem ve vysi 31 milion
K¢.

Planované investice Skupiny tak souviseji pfedevsim s rozvojem soucasnych dcefinych spolecnosti Emitenta a
realizaci novych maloobchodnich projektl. Tyto projekty nejsou doposud smluvné pevné zavazané. Samotny
Emitent investuje do akvizic spolecnosti z oblasti odévniho primyslu, popf. podilu v nich, nicméné vyjma
v tomto ¢l. 6.6.2 vySe uvedeného aktualné nema v planu zadné konkrétni investice.

Skupina také neprestdva analyzovat dalsi trini prilezitosti a v pfipadé nalezeni vhodného investi¢niho cile ne-
vaha rozsitit svou plsobnost také akvizicné, coz by mélo podpofit realizovat planované maloobchodni syner-
gie.

Zdroje pro vyse uvedené investice budou generovany prodejem Dluhopist dle Dluhopisového programu a z
volniho cash flow jednotlivych spole¢nosti. Do budoucna se Materska spole¢nost nebrani vstupu strategického

minoritniho partnera, ktery by dodatecnym kapitdlem pomohl realizovat vSechny planované rozsifovaci inves-
tice.

Emitent ocekdva financovani ¢innosti Emitenta predevsim ze zapUjéek ¢i uvérl poskytnutych Matetskou spo-
lecnosti aZ do limitu zadluZeni upraveného v tomto Prospektu a déle z emisi Dluhopisd, vydanych v ramci toho-
to Dluhopisového programu, a ptipadnych dalsich budoucich dluhopisovych program.

0Od posledniho financ¢niho roku Emitenta soucasné nedoslo k Zadnym vyznamnym zménam struktury vypujcek a
financovani Emitenta.

6.7 Prehled podnikani
6.7.1  Hlavni ¢innosti a podnikatelské aktivity Emitenta

Emitent je spolecnosti zaloZzenou k drzbé obchodnich podilt a ke konsolidaci aktivit Skupiny v oblasti maloob-
chodniho prodeje, zejména v odvétvi mddniho primyslu, a to véetné zajistovani jejich financovani.

Hlavni ¢innosti Emitenta je drzba obchodnich podilli v jinych obchodnich spole¢nostech a investovani do spo-
lecnosti podnikajicich v odévnim primyslu a obchodovani s odévy a maodnimi doplriky, respektive realizace
akvizic podill v téchto spolecnostech.

Emitent prostirednictvim jim pfimo ¢i nepfimo vlastnénych ¢i spoluvlastnénych ¢i ovladanych spolecnosti ovlada
odévni znacky Pietro Filipi a KARA Trutnov. RovnéZ zastupuje prostfednictvim téchto spole¢nosti na ceském
trhu odévni znacku ETAM.

Emitent ma v umyslu pomoci dalSich akvizic rozsifovat pocet odévnich znacek ve svém portfoliu.

Emitent jako takovy tak z divodu vyse uvedené povahy své hlavni ¢innosti neuvadi v tomto Prospektu hlavni
kategorie jim prodavanych produktli nebo poskytovanych sluzeb, ani vyznamné nové produkty nebo sluzby,
protoze Emitent jako takovy produkty neprodava ani sluzby neposkytuje.

KARA Trutnov, a.s.

V kvétnu 2018 se spole¢nost KARA Trutnov, a.s. tradi¢ni ¢esky médni vyrobce, stala soucasti investi¢ni skupiny
Capital to human (C2H). Michal Micka, feditel investi¢ni skupiny Capital to human, se ujal pozice vykonného
reditele KARA Trutnova aktivné se podili na zméné konceptu a omlazeni znacky. Spolec¢nost KARA Trutnov se
zaméruje na vyrobu a prodej nejen koZenych a koZesinovych odévd, ale také kvalitnich kozenych dopliikl a
galanterie.

Rok 2018 byl ve znameni prebirani spole¢nosti KARA Trutnov a nastavovani strategie, ktera vedla k omlazeni a
renesanci znacky i jeji maloobchodni sité, a dale v nastavovani odpovidajicich vnitfnich procest. Doslo rovnéz
ke spusténi vlastniho e-shopu spolecnosti. Trzby za rok 2018 dosahly 343 miliont K¢.
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Prodejni sit KARA Trutnov, a.s.

Spole¢nost KARA Trutnov provozuje vlastni sit 47 maloobchodnich prodejen v Ceské republice a Slovensku pod
znackami KARA a Galex.

Mapa prodejen KARA Trutnov

Zdroj informaci: Informacni systém a webové strdn-
ky spolecnosti KARA Trutnov, a.s.

Novy brand, nové prodejny

V roce 2018 doslo k rebrandingu spolecnosti KARA Trutnov. Nové logo a korporatni identitu pfipravilo Studio
Najbrt. Doslo rovnéz k modernizaci a zefektivnéni prodejnich mist. Spole¢nost rovnéz vylepsila komunikacni
materidly a brozury pro zdkazniky a posilila visual merchandising na prodejnach.

VylepsSeni komunikace znacky, spusténi online prodeje

V z4fi 2018 doslo ke spusténi nového e-shopu a investicim do online marketingu. Obrat v prvnim mésici dosahl
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3 milionl korun a za cely rok 2018 aZz 8 milion( K¢, coZ tvotilo zhruba 2 % celkovych trZeb spolecnosti. Spolec-
nost KARA Trutnov rovnéz zahajila komunikaci na socidlnich sitich. BEhem prvnich 5 mésict roku 2019 dosahla
spoleénost online trzeb ve vysi 5,5 miliond K¢, coZ predstavovalo asi 4 % celkovych trZeb spoleénosti.

Pietro filipi holding, a.s.

Pietro filipi je ¢eskd mddni znacka zaloZzena v roce 1993 panem Petrem Hendrychem. Nabizi ddmské a panské
maodni kolekce, které navrhuje a vytvari tym Ceskych i zahrani¢nich mddnich navrhara. Obleceni a doplriky jsou
vyrabény v limitovaném mnozZstvi od 30 do 700 kusU. V listopadu 2017 vstoupila investi¢ni skupina C2H do
spolecnosti pietro filipi holding, a.s. odkupem 80% akcii, jimZ odpovidalo 80% hlasovacich prav ve spolecnosti
pietro filipi holding, a.s. Michal Micka zaujal pozici vykonného feditele a zacal se aktivné podilet i na tvorbé
panské kolekce. V zavéru roku 2018 skupina C2H odkoupila zbyvajici akcie spole¢nosti pietro filipi holding, a.s. a
stala se jejim 100% vlastnikem se 100% podilem na hlasovacich pravech.

Rok 2018 byl pro spolecnost pietro filipi holding, a.s. prvnim rokem pod Emitentem jako novym majoritnim
akcionarem. Spolecnost pietro filipi holding, a.s. bylo nutno restrukturalizovat a vyménit jeji management,
naceZ poprvé od roku 2015 doslo k rlstu jejich konsolidovanych trZzeb. Trzebni plan spole¢nosti na rok 2018 byl
splnén na 101 % a rUst trZzeb byl zplsoben predevsim ristem online prodeji (narUst online trZeb az o 54% opro-
ti roku 2017 na 43 milion0 K¢) a rGstem ostatnich provoznich statistik.

Z téchto provoznich statistik stoji za zminku predevsim:
(i) rGst navstévnosti prodejen (o 3 % vice navstévnikl oproti roku 2017)

(ii) rast konverze prodejd 0 6 % na 8,4 % (konverze prodejl je definovana jako pomér celkového poctu navstév-
nikl prodejny, kteti uéini ndkup ku celkovému poctu navstévnika prodejny)

(iii) rGst prmérné hodnoty nakupniho kosiku o 3 % na 2 471 K¢.

Plan na rok 2019 ocekava opétovny rist trzeb oproti roku 2018, tentokrate o dalSich 12 %, coZz by mélo byt
vyznamné podporovano predevsim ristem trieb z panské kolekce. Ta pfi meziro¢nim srovnani 1. kvartalu roku
2019 s 1. kvartalem roku 2018 zaznamenala rist na trzbach az 0 22 %.

Pietro Filipi uvedlo na ¢esky trh v roce 2018 omnichannel koncept, ktery spociva v dokonalém propojeni retailo-
vého a online prodeje a komunikace se zakaznikem.

Prodejni sit

Spoleénost provozuje sit 27 vlastnich obchodd v Ceské republice a na Slovensku, 7 obchod( v Loty3sku a Litvé a
fransizové pobocky na Slovensku, Ukrajiné, v Kazachstanu, Bélorusku a Rusku.

Mapa prodejen pietro filipi:

Zdroj dat a udaji: Informacni systém a
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webové strdnky spolecnosti pietro filipi
Modernizace komunikace znacky

V dubnu 2018 byl spustén novy e-shop, coz spolecné s posilenou online marketingovou komunikaci vedlo ke
zvySeni obratu e-shopu o 54 % na 43 milionl korun. Byl vybudovan profesionalni online marketingovy tym,
efektivnost newsletterovych kampani vzrostla méreno vtribdch o 383 %. Byla navazdna spoluprace
s influencery a Ucty na socialnich sitich zejména diky tomu ziskaly 1,1 milionu novych nasledovnik(. Nové pojeti
kampani spociva v propagaci kolekci na modelkach trech (3) vékovych kategorii.

Emitent pouZije prostfedky ziskané z Emisi Dluhopis( k investicim do akvizic novych spolec¢nosti podnikajicich
v odévnim pramyslu anebo podil(i vtéchto spoleénostech a k poskytovani zapljéek ¢i uvérl svym pfimo ¢i
neprimo vlastnénym ¢i spoluvlastnénym ¢i ovladanym spolecnostem za ucelem dalSiho rozvoje jejich podnika-
ni, zejména pak v oblasti rozvoje jejich novych distribu¢nich kanal@ v CR i zahranii.

6.7.2  Hlavni ¢innosti spolecnosti ze Skupiny
Spolecnosti ze Skupiny soustireduji své podnikatelské aktivity do mddni a odévni vyroby a obchodu.

V segmentu maddni a odévni vyroby a obchodu pusobi spolec¢nosti ze skupiny pietro filipi holding, a.s. a ji 100%
vlastnéné dcefiné spolecnosti a dale KARA Trutnov, a.s., které jsou soucasti Skupiny. Materskd spolecnost
vlastni (i) prostfednictvim Emitenta 100% podil na spolecnosti pietro filipi holding, a.s., kterému odpovida
100% podil na hlasovacich pravech ve spoleénosti pietro filipi holding, a.s., a déle (ii) prostfednictvim dcefiné
spolecnosti C2H PE SPV alfa a.s. 90% podil na spole¢nosti KARA Trutnov, a.s., kterému odpovida (nepfimy) 90%
podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti KARA Trutnov, a.s.

Spolec¢nosti se zaméruji na vyvoj, vyrobu a prodej odévi a mddnich doplrikd. Pietro filipi holding, a.s. zastfesuje
spolecnosti skupiny Pietro Filipi, kterd je zamérena na vyrobu kvalitni ceské panské a ddmské maody pro stfedni
a vyssi prijmové skupiny. Zejména damské Saty, svetry, kabaty, saka, obleky a kosile. Na kolekcich pracuji ¢esti
designéri. KARA Trutnov a.s. se zaméfuje na vyrobu zimniho obleceni, zejména koZenych kabatl, kozenych
bund, véetné doplnkd jako jsou koZené kabelky a koZzené penézenky.

Skupina Pietro Filipi byla zaloZena panem Petrem Hendrychem v roce 1993. Béhem 25 let pUsobeni na trzich
v Ceské republice a vychodni Evropé nékolikrat zménila majitele a v roce 2017 do ni vstoupila investi¢ni skupi-
na C2H. Pietro Filipi plsobi pfimo na ¢eském, slovenském, lotySském a litevském trhu skrze vlastni maloob-
chodni sit 27 vlastnich obchod(l v Ceské republice a na Slovensku, 7 obchod( v Loty$sku a Litvé a fransizové
pobocky na Slovensku, Ukrajing, v Kazachstanu, Bélorusku a Rusku. Pan Petr Hendrych zlstavd minoritnim
akcionarem ve spolecnosti a ddle se podili na rozvoji znacky.

Spolecnost KARA Trutnov, a.s. byla zaloZzena v roce 1997 panem Ing. Zdefikem Rinthem, ktery od 70. let minu-
Iého stoleti plUsobil v plvodnim ceskoslovenském zavodé KARA. Spolecnost aktudlné proddva na ceském a
slovenském trhu prostfednictvim vlastni maloobchodni sité 47 obchod(l a v roce 2018 dosahla trzeb 343 milio-
nd miliénd KE. Pan Ing. Zdenék Rinth zGstava (nepfimym)minoritnim akcionarem ve spolecnosti.

6.7.3  Hlavni trhy
Vzhledem ke své hlavni ¢innosti Emitent jako takovy nesoutézi na Zadném trhu.

Hlavnimi trhy, na nich? realizuji své projekty spole¢nosti ze Skupiny, jsou na trovni Ceské republiky, Evropské
unie a statl byvalého Svazu sovétskych socialistickych republik trh médni a odévni vyroby a obchodu.
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6.7.4  Postaveni Emitenta v hospoddrské soutézi

Zdroj dat a udaju: Interni analyza spole¢nosti Comsense analytics
s.r.o., vytvorena pro Emitenta, na zdkladé vyrocnich zprav jed-
notlivych spole¢nosti

Podle spolec¢nosti Comsense analytics s.r.o., ktera se zabyva kreditnim hodnocenim ceskych spole¢nosti, skupi-
na Emitenta méfeno obratovym kritériem patii mezi 20 nejvétsich retailovych médnich fetézct v CR. Aktudlni
postaveni Emitenta je mezi 15. a 17. mistem podle velikosti obratu. Pfesné poradi nelze urcit, jelikoZ ne viech-
ny spolecnosti dosud zverejnily své hospodarské vysledky za kalendarni rok 2018. Dcefiné spolecnosti Emitenta
pietro filipi holding a.s. a KARA Trutnov,, a.s. obé patfi mezi 25 nejvétsich firem v tomto odvétvi v CR.

Zdroje informaci prezentovanych vyse, tj. zaklad vSech prohldseni Emitenta o jeho postaveni v hospodarské
soutéZi, vychazi z internich podkladl a analyz Emitenta, interni analyzy spole¢nosti Comsense analytics s.r.o., a
verejné dostupnych informaci. Konkrétni zdroje jsou uvedeny u tabulky vyse a dale v kapitole ,Udaje tfetich
stran a prohldseni znalct a prohldseni o jakémkoliv zdjmu®“.

6.8  Organizacni struktura
6.8.1  Strucny popis Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné
Emitent je soucasti skupiny.

Emitent je dcefinou spolecnosti spole¢nosti C2H Equity a.s., se sidlem Karolinska 654/2, Karlin, 186 00 Praha 8,
Ceska republika, 1CO: 063 58 977, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B,
vloZzka 22760 (dale jen ,Matefska spolecnost”). Ovladaci vztah je zaloZen na vlastnictvi 100% podilu
v Emitentovi, kterémuzto podilu odpovida 100% hlasovacich prav v Emitentovi.

Vsechny spolecnosti spadajici do skupiny Materské spolecnosti (tj. vSechny spolecnosti, ve kterych ma Matefr-
ska spolecnost pfimy nebo nepfimy majetkovy podil ¢i jinym zplsobem tuto spolecnost ovlada ¢i ma podil na
jejim ovladani), véetné Materské spolecnosti, nebo podle okolnosti a kontextu véci tam, kde se problematika
vztahuje k ekonomickému odvétvi mddni a odévni vyroby a maloobchodniho prodeje, jen vSsechny spolecnosti,
ve kterych ma Emitent pfimy nebo nepfimy majetkovy podil ¢i jinym zplsobem tuto spolecnost ovlada ¢i ma
podil na jejim ovladani, véetné Emitenta, jsou v tomto Zakladnim prospektu oznacovany jako ,Skupina®“.

Materskd spole¢nost ma pfimy nebo nepfimy podil na obchodnich spole¢nostech uvedenych v nasledujici ta-
bulce. Ve sloupci ,Rozsah tcasti Materské spolecnosti” je uvedena efektivni (ultimatni) vySe Gcasti Materské
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spoleénosti zohlednujici strukturu Skupiny, tj. skutecnost, Ze Materska spoleénost mlze vlastnit podil v nékteré
spoleénosti ze Skupiny prostfednictvim vice jinych spole¢nosti ze Skupiny s rliznou mirou ucasti v kazdé z nich.
V tabulce pod bodem (B) oznaceném jako ,Neprimé podily Mater'ské spolecnosti” uvadéné podily (rozsahy
Ucasti) tak predstavuji podily (rozsahy Ucasti) Materské spolecnosti prepocitané podle vyse jejiho podilu (rozsa-
hu Gcasti) ve spolecnosti ze Skupiny, prostfednictvim které ma Matefskd spole¢nost Ucast ve spolecnosti ze
Skupiny, ke které se Udaj o vysi podilu (rozsahu Gcasti) vztahuje. Ve sloupci ,Rozsah ucasti Materské spole¢nos-
ti“ uvadénym podilim (rozsahu Ucasti) Materské spole¢nosti odpovida (pfimy ¢i nepfimy) podil na hlasovacich
pravech pfinalezejici Materské spolecnosti v uvedené spolecnosti ze Skupiny, ke které se udaj o vysi podilu
(rozsahu ucasti) Materské spolecnosti vztahuje, ve stejné vysi, jako je uvadény podil (rozsah Ucasti) Matefské
spolecnosti na ni. Konkrétni Udaje o vlastnické strukture Skupiny jsou uvedeny v grafu nize.

} Rozsah ucasti
Obchodni firma ICO Matefiské spolec-

nosti
(A) PFimé podily Materské spolecnosti
C2H Immovables s.r.o. 06419411 70 %
C2H RETAIL HOLDING s.r.o. 06434070 100 %
C2H Financial s.r.o. 07020635 100 %
C2H Ventures s.r.o. 06783317 100 %
C2H Support s.r.o. 04990790 100 %
F & P Consulting a.s. 24752754 50 %
F&P Consulting invest s.r.o. 02294257 50 %
The Goodies s.r.o. 05001684 100 %

(B) Neprimé podily Mateiské spolecnosti

C2H Immovables SPV alfa s.r.o. 07028903 70 %
C2H Immovables SPV beta s.r.o. 07445857 70 %
pietro filipi holding, a.s. 26193426 100 %
pietro filipi stores, s.r.o. 64939341 100 %
pietro filipi, s.r.o. 25717863 100 %
pietro filipi Slovak, s.r.o 35841451 100 %
Pietro Filipi Lithuania 300614357 100 %
Pietro Filipi LT 302537048 100 %
Pietro Filipi Latvia 40103201881 100 %
Libovka, a.s. 28211235 70 %
Papiromat s.r.o. 05401721 50 %
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INCOMMING Ventures a.s. 04991087 21%
Flatio, s.r.o. 03888703 3,8%
Shopsys Group SE 05765391 2,1%
Expando global s.r.o. 04978820 6,3 %
Apify Technologies s.r.o. 04788290 2,1%
C2H PE SPV alfa a.s. 07018690 90 %
ZETAM Europe s.r.o. 07446292 100 %
KARA Trutnov, a.s. 25272314 90 %

Emitent ma pfimy nebo nepfimy podil na obchodnich spole¢nostech uvedenych v nasledujici tabulce. Ve sloup-
ci ,Rozsah ucasti Emitenta” je uvedena efektivni (ultimatni) vyse Gc¢asti Emitenta zohledriujici strukturu Skupi-
ny, tj. skutecnost, Ze Emitent mudZe vlastnit podil v nékteré spolecnosti ze Skupiny prostfednictvim vice jinych
spoleénosti ze Skupiny s rliznou mirou Ucasti v kaZzdé z nich. V tabulce pod bodem (B) oznaceném jako ,Nepri-
mé podily Emitenta” uvadéné podily (rozsahy Ucasti) predstavuji podily (rozsah Ucasti) Emitenta prepocitané
podle vyse podilu (rozsahu ucasti) Emitenta ve spolecnosti ze Skupiny, prostfednictvim které ma Emitent Ucast
ve spolecnosti ze Skupiny, ke které se udaj o vysi podilu (rozsahu ucasti) vztahuje. Ve sloupci ,Rozsah ucasti
Emitenta” uvadénym podiliim (rozsahu Ucasti) Emitenta odpovida (pfimy ¢i nepfimy) podil na hlasovacich pra-
vech pfinaleZejici Emitentovi v uvedené spolecnosti ze Skupiny, ke které se Udaj o vysi podilu (rozsahu ucasti)
Emitenta vztahuje, ve stejné vysi, jako je uvadény podil (rozsah Ucasti) Emitenta na ni.

Emitent je soucasti Skupiny. Konkrétni Udaje o vlastnické strukture Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné
jsou uvedeny v grafu nize.

Obchodni firma ICo Ro;:ii:eﬁzsti

(A) PFimé podily Emitenta
pietro filipi holding, a.s. 26193426 100 %
Papiromat s.r.o. 05401721 50 %
C2H PE SPV alfa a.s. 07018690 90 %
ZETAM Europe s.r.o. 07446292 100 %
(B) Nepfimé podily Emitenta
pietro filipi stores, s.r.o. 64939341 100 %
pietro filipi, s.r.o. 25717863 100 %
pietro filipi Slovak, s.r.o 35841451 100 %
Pietro Filipi Lithuania 300614357 100 %
Pietro Filipi LT 302537048 100 %
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Pietro Filipi Latvia 40103201881 100 %

KARA Trutnov, a.s. 25272314 90 %

Zdroj dat a udaji: Prehledy i graf byly vytvoreny Emitentem na podkladé
dat a udaji dostupnych z vefejnych rejstfiki, zejména rejstfiku obchodni-
ho, zprdv o vztazich v ramci Skupiny a internich informaci o podobé Skupi-
ny a ji ovlddajici osobé.

6.8.2  Zdvislost Emitenta na subjektech Skupiny

Zavislost Emitenta na subjektech ve Skupiné vyplyva z holdingové struktury Skupiny a majetkového propojeni
spolecnosti ze Skupiny, jakoZ i z pozice samotného Emitenta v ramci Skupiny, nebot Emitent je spole¢nosti
zaloZzenou k drzbé obchodnich podild a ke konsolidaci aktivit Skupiny v oblasti maloobchodniho prodeje,
zejména v odvétvi mddniho pramyslu, a to véetné zajistovani jejich financovani.

Emitent je predné zavisly na rozhodnutich Materské spolecnosti, kterd vlastni 100 % podil v Emitentovi a ovlada
100 % hlasovacich prav Emitenta. Jedinym akcionarem a ovladajici osobou Materské spolec¢nosti je pak pan
Michal Micka, ktery je rovnéz statutarnim reditelem a jedinym ¢lenem spravni rady Materské spolecnosti.

Dale, jelikoz Emitent pouZije vytéZek z emise, popf. emisi Dluhopist v rdmci Dluhopisového programu, mimo
jiné, k poskytnuti Uvéru nebo zapUljcky ze strany Emitenta ve prospéch Emitentem ptimo ¢i nepfimo vlastné-
nym, spoluvlastnénym ¢i ovladanym spolec¢nostem za ucelem dalSiho rozvoje jejich podnikani, je Emitent eko-
nomicky zavisly na hospodareni téchto spolecnosti. Schopnost Emitenta dostat svym dluhlim je totiZ ovlivnéna
predevsim schopnosti prislusnych ¢lenli Skupiny dostat svym dluhlim, resp. dosahnout navratnosti investice
vici Emitentovi, v disledku ¢ehoz jsou zdroje, zisky, resp. finance Emitenta zavislé i na predmétnych spole¢nos-
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tech ze Skupiny a jejich hospodarskych vysledcich. Rovnéz ptipadny zisk Emitenta plynouci z pfijm0 podill na
takovych spolecnostech ze Skupiny je zavisly na hospodarskych vysledcich téchto spole¢nosti ze Skupiny.

6.8.3  Obecné a klicovi lidé

Nejvyznamnéjsim klicovym ¢lovékem Emitenta i celé Skupiny je pan Michal Micka. Pan Michal Micka je jedinym
jednatelem Emitenta a zaroven prostfednictvim Materské spolecnosti je jedinym vlastnikem Emitenta. Michal
Micka podnika v segmentu financnich sluzeb. Spoluzakladal spolec¢nosti Equlibrium, dale pak zalozil spolecnost
FinFin, kterou vyménil v roce 2013 za 20% podil v investicni skupiné DRFG, ve které aktivné plsobil aZz do roku
2016. Po jejim opusténi zaloZil spolecnost INCOMMING ventures a.s. a investi¢ni skupinu C2H zastreSovanou
spolecnosti C2H Equity a.s. V pribéhu roku 2018 ziskal do skupiny C2H dvé klicové spolecnosti z odévniho pru-
myslu pietro filipi holding, a.s. a KARA Trutnov, a.s. V ramci holdingu C2H se aktivné podili na celkovém strate-
gickém rozvoji holdingu, zejména pak akvizicni politice a business developmentu.

TOP Management Emitenta

1. Michal Miéka — CEO / Vykonny reditel

Michal Micka kromé pozice skutecného majitele zastava také funkci vykonného reditele spole¢nosti
v ramci skupiny C2H RETAIL. Mimo jiného je zodpovédny za strategii a rozvoj spolecnosti v ramci
Skupiny, jichz je také statutarnim organem.

2. Petr Podola - Investicni feditel, skupinovy controlling

Je zodpovédny za nové investice a rlst Skupiny akviziéni cestou. Z pozice ¢lena dozoréi rady
v jednotlivych provoznich spolec¢nostech Skupiny se podili na jejich individudlnim controllingu.
V C2H pusobi od jejiho zaloZeni, dfive plisobil jako manaZer v transakénim oddéleni spolecnosti
Ernst & Young.

3. Pavel Bedndr — CFO, Provozni reditel

Je financ¢nim a provoznim teditelem skupiny C2H RETAIL. Je odpovédnosti je mimo operativniho Fi-
zeni do skupiny C2H RETAIL spadajicich spolecnosti také logistika a IT. V rdmci Skupiny pUsobi od za-
i 2018. Pfed svym vstupem do C2H pusobil 3 roky jako CFO ve spole¢nosti EKOSPOL, s.r.o. a pred-
tim 8 let v ramci PPF Group, kde mél na starosti dafiovou agendu a ved| dafiové oddéleni a oddéleni
danfového strukturovani v PPF.

4. Jaroslav Sodomka — Marketingovy feditel

M3 na starosti rozvoj brandd v ramci skupiny C2H RETAIL i samotné znacky C2H. Pfed vstupem do
C2H pUsobil jako marketingovy manazZer ve spolecnostech Tchibo a Pivovary Staropramen.

5. Stépdn Pdra — Produktovy feditel

Je zodpovédny za design produktu, jeho vyrobu a sourcing dodavatelll médnich spoleénosti v ramci
skupiny C2H RETAIL. Pfed vstupem do C2H pUlsobil v médnim primyslu ve Francii, a to ve spole¢nos-
tech ETAM a Lacoste.

6. Ladislav Pstros — Reditel maloobchodu

Je feditelem maloobchodni sité skupiny C2H RETAIL, ktera ¢itd vice neZ 75 obchodu. Ve skupiné Pie-
tro Filipi pGsobi jiz od roku 2011, kde zacinal jako asistent prodeje a pres vedouciho prodejny se vy-
pracoval az na Country Managera, aby se pozdéji stal feditelem maloobchodni sité celé skupiny C2H
RETAIL.

7. Jan Zipser — HR reditel

Je personalnim tfeditelem celé skupiny C2H a ma na starosti pfedevsim nabor seniornich zamést-
nancU. Pfed C2H pUsobil 3 roky jako personalni feditel ve spole¢nosti EKOSPOL s.r.o.

6.8.4  Spolecnici Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu jediného spolec¢nika, pficemz 100% podil v Emitentovi, které-
mu odpovidd 100% podil na hlasovacich pravech v Emitentovi, je vlastnén Matefskou spolec¢nosti. Kone¢nym
vlastnikem Materské spolecnosti, ktery vlastni 100 % jejich akcii, jimZz odpovidd 100% podil na hlasovacich pra-
vech v Materské spolecnosti, je pan Michal Micka, ktery je i ovladajici osobou Emitenta.
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Ovladaci vztah je zaloZzen na vlastnictvi 100 % podilu Emitenta, kterému odpovida 100% podil na hlasovacich
pravech v Emitentovi. Emitent si neni védom, Ze by ovladani Emitenta zahrnovalo jiné formy ovladani, nez je
majetkova Ucast na zakladnim kapitalu Emitenta, jakymi mlze byt napf. smluvni ujednani.

Emitent je soucasti Skupiny, kterou tvori Materska spolecnost a vSechny spolecnosti, ve kterych ma Matefska
spolec¢nost pfimy ¢i neprfimy majetkovy podil, jak je blize zndazornéno v grafu, umisténém v Uvodu tohoto bodu
Prospektu a znazornujicim strukturu Skupiny. Postaveni Emitenta ve Skupiné je pfedstavovano predevsim Emi-
tentovou hlavni obchodni ¢innosti. Emitent je spolec¢nosti zaloZzenou k drzbé obchodnich podild a ke konsolidaci
aktivit Skupiny v oblasti maloobchodniho prodeje, zejména v odvétvi mddniho pramyslu, a to véetné zajistovani
jejich financovani. Hlavni ¢innosti Emitenta je drzba obchodnich podilli v jinych obchodnich spole¢nostech a
investovani do spolec¢nosti podnikajicich v odévnim primyslu a obchodovani s odévy a médnimi doplriky. Emi-
tent prostfednictvim jim pfimo ¢i nepfimo vlastnénych ¢i spoluvlastnénych ¢i ovlddanych spole¢nosti ovlada
odévni znacky Pietro Filipi a Kara Trutnov. Rovnéz zastupuje prostfednictvim téchto spolecnosti na ¢eském trhu
odévni znacku ETAM. Emitent ma v umyslu pomoci dalSich akvizic rozsifovat pocet odévnich znacek ve svém
portfoliu.

6.9 Informace o trendech
6.9.1 Obecné

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k zddné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho posledni
ovérené ucetni zavérky do data vyhotoveni tohoto Prospektu, a tedy takové zmény neexistuji.

Emitent ddle prohlasuje, Ze neexistuji jakékoli vyznamné zmény finanéni vykonnosti Skupiny od konce posled-
niho finan¢niho obdobi, za které byly zvefejnény finanéni tdaje do data tohoto Prospektu.

Emitentovi konecné nejsou znamy Zadné trendy, nejistoty, poptdvky, zdvazky nebo udalosti, které by
s pfimérenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny financni rok.

6.9.2  Trendy na trhu médni a odévni vyroby a maloobchodniho prodeje*

V médnim primyslu dochazi ke stéle zostfujici se konkurenci a diferenciaci findlniho produktu pro zdkaznika.
Vyrazné rostou prodeje v daném odvétvi. Nejdynamictéji rostouci slozkou jsou online prodeje s moznosti slu-
Zzeb na vydejné, i v prodejné, které mohou zlepsit zazitek pro findlniho zdkaznika. Ty jsou nejvice vyuzivany
mladsi generaci mezi 25 az 35 lety. Stale vice je pro klienty dlleZita kvalita vyrobk( a povédomi a ztotoznéni se
se znackou.

Vyvoj maloobchodnich trieb v €R dle €SU

Za celé 1. Ctvrtleti 2019 se v maloobchodé kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) trzby ocisténé o kalendarni
vlivy redlné mezirocné zvysily o 5,3 %, bez ocisténi o 4,8 % (rozdil mezi neocisténymi a ocisténymi daty pfi stej-
ném poctu pracovnich dni v 1. ¢tvrtleti 2019 i 2018 souvisel zejména s vlivem Velikonoc). Neocisténé trzby za
prodej nepotravinarského zboZi vzrostly mezirocné o 8,8 %. Nejvice opét rostly trzby internetovych obchodu a
zasilkovych sluzeb o 22,1 %. Ve specializovanych prodejnach s nepotravinarskym zboZim se zajem spottebitell
podporovany nastupem teplého pocasi v bfeznu soustredil predevsim na nakupy odévl a obuv — rist o 14,8 %.
V dubnu naopak trzby ve specializovanych prodejnach s odévy a obuvi mirné klesly o 1,9 %.

Vyvoj maloobchodni trzby v roce 2018

Za cely rok 2018 se trzby v maloobchodé kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) zvysily redlné meziro¢né o

1 Data a udaje pouzité v této kapitole jsou prevzaty z nasleduijicich zdrojd:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-duben-2019
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-brezen-2019
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2018
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2017
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2016
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2015
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do
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4,8 % (v roce 2018 i 2017 byl stejny pocet pracovnich dni). Trzby za prodej nepotravinarského zboZi vzrostly o
7,3 %. Nejvice rostly trzby internetovych obchodl a zasilkovych sluZeb o 19,8 %. Ve specializovanych prodej-
nach s odévy a obuvi 0 5,4 %.

Vyvoj maloobchodni trzby v roce 2017

Za cely rok 2017 se v maloobchodé kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) trzby ocisténé o kalendarni vlivy
redlné mezirocné zvysily o 6,1 %, bez ocisténi 0 5,6 % (v roce 2017 bylo ve srovnani s rokem 2016 o dva pracov-
ni dny méné). Neocisténé trzby za prodej nepotravinarského zboZi vzrostly o 8,4 %. Nejvice rostly trzby za zbozi
prodavané pres internet ¢i prostfednictvim zasilkové sluzby o 21,4 %. Ve specializovanych prodejnach
s nepotravinarskym zbozim se trzby zvysily za odévy a obuv o 10,0 %.

Vyvoj maloobchodni trzby v roce 2016

Za cely rok 2016 v maloobchodé kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) vzrostly trzby redlné meziro¢né o
5,6 %, pricemz rlst byl zaznamenan ve vsech mésicich roku 2016. Prodej nepotravinarského zboZi se celoroéné
zvysil 0 6,8 %. Nejvyssi rlst zaznamenaly trzby za zboZi prodavané pres internet ¢i prostfednictvim zasilkové
sluzby o0 21,9 %. Ve specializovanych prodejnach s nepotravinarskym zbozim se trzby zvysily za odévy a obuv o
4,6 %.

Vyvoj maloobchodni trzby v roce 2015

Za cely rok 2015 v maloobchodé kromé motorovych vozidel (CZ-NACE 47) vzrostly trzby redlné meziro¢né o
5,9 %, pficemz ve vSech mésicich roku 2015 trzby prekrocily urover srovnatelného obdobi 2014. Trzby za nepo-
travinarské zboZi vzrostly o 6,8 %. Nejvyssi rlist zaznamenaly trzby za zboZi proddvané pres internet i pro-
stfednictvim zasilkové sluzby o 19,7 %. Ve specializovanych prodejnach nepotravinarského zbozi se trzby zvysily

za odévy a obuv 0 1,8 %.

Indexy trzeb bez DPH v maloobchodé, stejné obdobi predchoziho roku = 100

Maloobchod (vé. Malo- Maloobchod s odévy, Mal?oPchod ' tt::’xtllesn @

. Maloobchod P . . textilni galanterii, odévy,
obchodniho prodeje po- . obuvi a kozenym zbo- , . . .

, . s nepotravinarskym | ., . . . obuvi a kozenym zbozim

honnych hmot) a prodej a .. Zim ve specializovanych . . .
opravy motorovych vozi- A rodejnach 2 BRI HE D (T
pravy v (CZ-NACE 47.19 +47.4 procey dejnéch
del a% 47.9) (CZ-NACEA7.71+ | () NACE 47.51+47.71 +
(CZ-NACE 45 +47) : 47.72) : :
47.72)
vy . oy Béiné Stalé _ Stalé _ Stalé
Béiné ceny | Stalé ceny Bézné ceny Bézné ceny

ceny ceny ceny ceny
1.Q/2015 106,8 107,9 107,5 107,3 102,0 98,6 101,9 98,6
1.Q/2015 107,9 108,3 108,8 108,4 110,0 107,3 109,2 106,5
111.Q/2015 105,2 105,9 105,2 104,8 102,0 100,0 101,8 99,8
1IvV.Q/2015 107,6 108,5 108,3 107,9 110,3 107,8 109,7 107,2
1.Q/2016 106,4 107,1 106,4 106,1 107,4 105,3 107,2 105,3
1.Q/2016 107,7 108,5 107,9 107,7 107,5 105,8 107,8 106,3
111.Q/2016 104,4 104,7 106,7 106,4 104,2 102,7 104,5 102,9
1IV.Q/2016 105,2 104,3 107,1 107,0 107,2 106,2 107,0 105,9
1.Q/2017 109,9 107,0 110,1 110,0 112,8 112,7 112,1 111,9
1.Q/2017 105,8 103,5 106,9 106,8 109,5 109,0 109,1 108,6
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https:,

11.Q/2017 105,4 103,3 107,9 107,9 113,7 113,7 112,7 112,7
IvV.Q/2017 106,5 104,6 108,2 108,6 108,5 109,7 108,3 109,3
1.Q/2018 103,8 102,8 106,9 107,4 102,2 102,8 102,2 102,6
11.Q/2018 104,8 103,2 107,9 108,3 108,4 109,6 107,6 108,6
11.Q/2018 104,3 102,5 105,4 106,1 101,3 102,6 101,0 102,0
1IvV.Q/2018 103,3 102,2 107,2 108,2 106,1 107,6 105,6 106,8
1.Q/2019 103,9 102,7 108,9 109,4 111,0 112,0 110,1 110,9
Zdroj dat a udaiji: ¢su

www.czso.cz/csu/czso/mal_micr2010

Retail obchod v EU — Maloobchod s textilem, odévy, obuvi a koZenym zbozim ve specializovanych prodejnach

Index, 2015=100

GEO/TIME 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Evropska Unie — 27 zemi (od 2019) 99,8 99,0 97,0 96,0 97,6 100,0 100,9 103,9 103,1
Evropska Unie — 28 zemi 98,3 97,2 95,6 95,3 97,3 100,0 100,2 103,5 102,8
Euro oblast (19 zemi) 101,4 100,5 98,3 96,7 98,1 100,0 99,8 102,4 100,7
Belgie 96,7 98,7 101,1 99,7 99,0 99,9 96,1 95,5 91,9
Bulharsko 72,7 75,2 80,6 89,0 96,2 100,1 109,8 119,1 118,9
Ceska republika 83,8 87,1 90,7 93,7 96,7 100,0 | 104,6 | 116,2 121,8
Dansko 110,7 106,5 104,8 101,0 98,4 100,0 100,9 99,0 97,3
Némecko 101,0 101,6 100,1 99,8 100,6 100,1 100,2 106,7 103,8
Estonsko 77,5 77,9 86,3 84,1 97,6 100,1 104,6 112,1 113,7
Irsko 86,7 86,2 84,9 86,7 91,4 99,2 105,5 112,4 114,4
Recko 139,5 113,2 89,9 87,9 92,7 100,0 105,4 108,9 110,1
Spanélsko 117,3 110,1 100,2 93,6 96,2 100,0 101,5 102,4 100,9
Francie 94,4 96,6 97,8 97,6 98,6 100,0 97,7 99,3 98,6
Italie 97,0 97,4 95,4 94,0 96,0 100,0 99,9 99,6 97,0
Litva 61,1 69,4 80,4 88,9 96,8 100,0 103,2 110,2 119,0
Madarsko 75,8 73,2 74,4 78,1 89,3 100,0 109,0 118,3 120,3
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Nizozemsko 111,7 109,4 106,0 99,5 99,2 99,9 101,0 103,4 103,5
Rakousko 101,6 98,0 97,7 98,9 100,4 100,2 99,8 98,7 97,0
Polsko 62,5 64,9 69,2 79,1 88,7 100,0 120,7 133,5 152,7
Portugalsko 92,3 89,8 90,7 90,0 93,4 100,0 103,8 111,1 116,6
Rumunsko 84,0 87,4 71,1 82,2 90,3 100,0 127,0 151,7 162,2
Finsko 104,4 105,8 107,5 106,3 103,2 100,1 97,8 99,0 98,2
Svédsko 107,5 101,4 101,0 100,3 96,8 100,1 98,6 97,7 95,9
Velka Britanie 92,3 90,7 90,1 92,3 95,5 99,5 97,3 101,3 101,0
Norsko 90,9 93,2 97,5 97,2 98,8 100,5 97,1 95,7 97,2
Turecko 60,8 71,5 77,5 83,8 90,9 | 100,0 | 104,8 | 113,9 | 123,9
Zdroj dat a ddaju: Eurostat
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/mai
nPage.do
Retailovy obchod EU28
1100 2015=100
105,0
100,0
95,0
90,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Zdroj dat a udaji: Vlastni zpracovdni spolec-
nosti Comsense analytics na zdkladé dat
Z Eurostatu
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/mai
nPage.do
Retailovy prodej textilu - EU28
2015=100
108,0
106,0
104,0
102,0
100,0
98,0
96,0
94,0
92,0
90,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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Prehled vyvoje hospodareni ceskych firem prodavajici odévy

Online spoleénosti v €R

ZAKLADN{ PROSPEKT

lecnosti Comsense analytics na zdkladé
dat z Eurostatu
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nuj

mainPage.do

Zdroj dat: Sbér dat spolec¢nosti Comsense analy-
tics s.r.o. zvyrocnich zpradv jednotlivych spolec-
nosti

V tabulce niZe je uveden seznam hlavnich prodejct pUsobicich na online trhu s oblecenim. Ve vétsiné pripadd
se jedna o mezinarodni hrace, ktefi plsobi na vice trzich.

Trend v retail prodeji obleceni je vSak nastaven jasné, a to smérem do online prodeje. Dokladaji to i statistiky

Csu.

Obchod Spolecnost
Answear.cz Wearco PL Polsko
Zoot.cz ZOOT a.s. CR
Aboutyou.cz ABOUT YOU GmbH Némecko
Zalando.cz Zalando SE Némecko
Bibloo.cz Digital People, a.s. CR
Eobuv.cz eobuwie.pl S.A. Polsko
Botovo.cz Fashion Group s.r.o. Slovensko
Otto-shop.cz OTTO Central Europe GmbH Némecko
Bonprix.cz bonprix sp. Z 0.0. Polsko
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Zdroj dat: Sbér dat spolecnosti Comsense
analytics s.r.o. z webovych zdroji jednotlivych
spolecnosti

Vyvoj hospodareni odévnich firem v Evropé

Trzby evropskych verejné obchodovanych firem z oboru méda,
odévy v EUR

280 000 000 000
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220 000 000 000
200 000 000 000
180 000 000 000
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140 000 000 000
120 000 000 000
100 000 000 000

2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj dat: Sbér dat Comsense analytics s.r.o.
na zdkladé analyzy vyrocnich zprdv verejné
obchodovanych spolecnosti

Cisty zisk evropskych vefejné& obchodovanych firem z
oboru moéda, odévy v EUR

35000 000 000

30 000 000 000

25000 000 000
20 000 000 000
15000 000 000 l
10 000 000 000

2014 2015 2016 2017 2018

Zdroj dat: Sbér dat Comsense analytics s.r.o.
na zdkladé analyzy vyrocnich zprdv verejné
obchodovanych spolecnosti

Vyse uvedené grafy znazornuji vyvoj hospodareni evropskych firem, jejichz akcie se obchoduji na regulovaném
burzovné obchodovaném trhu z podnikatelského odvétvi mdda a odévy. Vyse uvedené hodnoty v grafech
predstavuji soucet hodnot v dobé pripravy tohoto prospektu obchodovanych firem z EHP vtomto odvétvi.
Graf tudiz zachycuje vyvoj Cistého zisku evropskych spolecnosti z podnikatelského odvétvi mdda a odévy, je-
jichZ akcie se v dobé ptipravy tohoto Prospektu obchoduji na regulovaném burzovné obchodovaném trhu (a
zadnych jinych spolecnosti), kdy v grafu jsou konkrétné dopocteny vysledky (Cisté zisky) téchto spolec¢nosti (a
zadnych jinych spolecnosti) za obdobi let 2014 az 2018.
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Vyvoj HDP
Mezironi zména HDP EU, v %
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Zdroj dat: Vlastni zpracovdni spolecnosti
Comsense analytics s.r.o. na zdkladé dat Eu-
rostatu
(https://ec.europa.eu/eurostat/web/national
-accounts/data/database).

Meziroéni zména HDP CR, v %
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2002
2010
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2011
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2013

Zdroj dat: Vlastni zpracovdni spolecnosti
Comsense analytics s.r.o. na zékladé dat CSU
(Vlastni zpracovdni spolecnosti Comsense
analytics s.r.o.)

Vyse uvedené grafy predstavuji srovnani vyvoje HDP v EU a Ceské republice.

Nezaméstnanost
Vyvoj miry nezaméstnanosti v EU, v %
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Zdroj dat: Vlastni zpracovdni spolecnosti
Comsense analytics s.r.o. na zdkladé dat Eu-
ro-statu
(https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
expla-
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ined/index.php/Unemployment_statistics _an

d_beyond)

Vyvoj miry nezaméstnanosti v CR, v %
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Zdroj dat a udaju: Vlastni zpracovdni spolec-

nosti Comsense analytics s.r.o. na zdkladé dat

Csu

(https://www.czso.cz/csu/czso/zamestnanost
nezamestnanost _prace)

Vy$e uvedené grafy predstavuji srovnani vyvoje nezaméstnanosti v EU a Ceské republice.

Inflace
Vyvoj meziroCni inflace v EU, v %
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Zdroj dat: Vlastni zpracovdni spolecnosti
Comsense analytics s.r.o. na zdkladé dat Eu-
rostatu
(https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do
Ptab=table&init=1&language=en&pcode=tec

00118&plugin=1)
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Vyvoj meziroéni inflace v CR, v %
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Zdroj dat: Vlastni zpracovdni spolecnosti
Comsense analytics s.r.o. na zékladé dat CSU
(https.//www.czso.cz/csu/czso/inflace spotre

bitelske ceny)

Viy$e uvedené grafy predstavuji srovnani vyvoje inflace v EU a Ceské republice.

6.10 Progndzy nebo odhady zisku

Emitent neucinil Zddné progndzy ani odhady zisku.

6.11 Spravni, fidici a dozorci organy

Emitent je spole¢nosti s ru¢enim omezenym zaloZenou a existujici podle prava Ceské republiky.
6.11.1 Jednatel Emitenta

Jednatel je statutarnim organem Emitenta, kterému ndlezi obchodni vedeni a jednd za Emitenta navenek ve
vsech zaleZitostech.

Jednatel je volen a odvoldvan valnou hromadou, resp. jedinym spole¢nikem Emitenta pfi vykonu plsobnosti
valné hromady. Zakladatelska listina Emitenta neobsahuje ¢asové omezeni funkéniho obdobi jednatele.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je jednatelem:

Jméno: Michal Micka
Datum narozeni: 20. Cervence 1987
Adresa: Milevska 2094/3, Kr¢&, 140 00 Praha 4, Ceska republika

Pracovni adresa: Karolinska 654/2, 186 00 Praha 8

Spolecnosti, v nichZ je Michal Micka ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organt nebo v nichz ma
Michal Micka majetkovou ucast:

Nazev spoleénosti 1o Funkce
pietro filipi stores, s.r.o. 64939341 ¢len statutdrniho organu
KARA Trutnov, a.s. 25272314 ¢len statutdrniho organu
Libovka, a.s. 28211235 ¢len dozordi rady
Artois Consulting s.r.o. 05912571 spolecnik, clen ;tjtutarnlho orga-
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CoH Equity as. 06358977 g, dlon spréuni 1y
C2H Immovables s.r.o. 06419411 ¢len statutdrniho organu
The Goodies s.r.o. 05001684 ¢len statutdrniho organu
C2H Immovables SPV Alfa s.r.o. 07028903 ¢len statutdrniho organu
C2H RETAIL HOLDING s.r.o. 06434070 ¢len statutdrniho organu
C2H Support s.r.o. 04990790 ¢len statutdrniho organu
C2H Ventures s.r.o. 06783317 ¢len statutdrniho organu
Incomming Ventures a.s. 04991087 ¢len statutdrniho organu
C2H PE SPV alfa a.s. 07018690 clen statutarniho organu, clen
spravni rady

Pietro Filipi Holding, a.s. 26193426 ¢len statutdrniho organu
Pietro Filipi, s.r.o. 25717863 ¢len statutdrniho organu
Shopsys Group SE 05765391 ¢len dozordi rady
Soxy style s.r.o. 01500830 spolecnik, ¢len sr;cjtutérnl'ho orga-
C2H Financial s.r.o.

07020635 ¢len statutdrniho organu
ZETAM Europe s.r.o. 07446292 ¢len statutdrniho organu
C2H Immovables SPV beta s.r.o. 07445857 ¢len statutdrniho organu

Zdroj dat: Prehled vytvorfen Emitentem na

podkladé dat a udaji dostupnych z vefejnych

rejstfiki, zejména rejstiiku obchodniho.
6.11.2 Stfet zdjmi na urovni sprdvnich, Fidicich a dozorcich organi

Neexistuji Zadné mozné strety zajmud mezi povinnostmi ¢lend spravnich, fidicich a dozorcich organli Emitenta a
jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

6.12 Postupy dozorci rady

6.12.1 Dozoréi rada

Emitent nema zfizenu dozor¢i radu.
6.12.2 Vybor pro audit

Emitent neni subjektem vefejného zajmu ve smyslu zdkona €. 563/1991 Sb., o uletnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisl, a neni proto povinen zfidit vybor pro audit podle § 44 odst. 1 zdkona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech, ve
znéni pozdéjsich predpisa.

Emitent nema zfizen vybor pro audit.
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6.12.3 Pravidla sprdvy a Fizeni spolecnosti

Emitent nedodrZuje Zadny zvlastni reZzim fadného fizeni a spravy spolecnosti (corporate governance),
s vyjimkou zakonnych pravidel pro fadné fizeni a sprdvu spolecnosti, upravenych zejména v OZ a ZOK. Emitent
nedodriuje 7adné zvlastni kodexy corporate governance, nebot povazuje pravidla platné pravni Gpravy Ceské
republiky za dostatec¢na pro zajisténi radného fizeni a spravy Emitenta.

6.13 Hlavni akcionafi - podilnici
6.13.1 Jediny spolecnik

Konecny vlastnik, ktery se 100% podilem na zakladnim kapitdlu a 100% podilem na hlasovacich pravech ovlada
Matefskou spole€nost, je pan Michal Micka, dat. Nar. 20. éervence 1987, bydlistém Milevska 2094/3, Kr¢, 140
00 Praha 4, Ceska republika.

Jedinym spole¢nikem Emitenta je Matefska spolecnost, jez vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu Emitenta,
kterému odpovida 100% podil na hlasovacich pravech, a kontroluje prostfednictvim statutarniho organu rocni
hospodarsky plan, kontroluje mési¢ni hospodarské vysledky, stanovuje a kontroluje ukoly a cile v ramci ob-
chodnich ¢innosti, kontroluje a schvaluje investice.

Emitent nepfijal Zadnd opatieni proti zneuziti kontroly ze strany spolecnika.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu Fidici osoby vyuZiva Emitent zakonem dany instrument zpravy o vztazich
mezi ovladajici a ovladanou osobou.

6.13.2 Zména kontroly nad Emitentem

Emitent prohlasuje, Ze nebyla prfijata Zadna opatfeni ¢i ujednani, v jejichZz disledku by doslo ke zméné kontroly
nad Emitentem.

6.14 Financni udaje o aktivech a zdvazcich, financni situaci a zisku a o ztratach Emitenta
6.14.1 Financni udaje

Emitent sestavil rddnou auditovanou konsolidovanou i individudlni ucetni zavérku za ucetni obdobi od 14. 9.
2017 do 31. 12. 2017, uvedené na konci tohoto Prospektu. Tyto ucetni zavérky byly ovéreny Auditorem
s vyrokem , bez vyhrad“.

Emitent sestavil fadnou auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018, uvedenou na konci tohoto Prospektu. Tato ucetni zavérka byla ovérena Auditorem s vyrokem ,bez vy-
hrad”.

6.14.2 Ucéetni zdvérka

Emitent sestavil radnou auditovanou konsolidovanou i individudlni Ucetni zavérku za ucetni obdobi od 14. 9.
2017 do 31. 12. 2017, uvedené na konci tohoto Prospektu. Tyto ucetni zavérky byly ovéreny Auditorem
s vyrokem ,, bez vyhrad”.

Emitent sestavil fadnou auditovanou konsolidovanou ucetni zavérku za ucetni obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12.
2018, uvedenou na konci tohoto Prospektu. Tato ucetni zavérka byla ovérena Auditorem s vyrokem ,bez vy-
hrad”.

6.14.3 Ovéreni finanénich udaji

Financni udaje vychazeji z fadné auditované konsolidované i individualni uc¢etni zavérky za Gcetni obdobi od 14.
9. 2017 do 31. 12. 2017 a déle fadné auditované konsolidované ucetni zavérky za ucetni obdobi od 1. 1. 2018
do 31. 12. 2018, uvedenych na konci tohoto Prospektu.

6.14.4 StdFi poslednich finanénich udaji

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Prospektu sestavil konsolidovanou ucetni zavérku za druhé ucetni obdobi
Emitenta, tj. za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018. Ucetni obdobi Emitenta je shodné s kalendarnim rokem.
Data v Prospektu, ktera jsou poslednimi ovérenymi financnimi udaji Emitenta, vychazeji z radné auditované
konsolidované ucetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018.

6.14.5 Mezitimni a jiné financéni udaje
Od data své posledni ovérené Gcetni zavérky Emitent nezverejnil mezitimni, ¢tvrtletni ani pololetni financ¢ni
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udaje.
6.14.6 Soudni a rozhodci Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze za obdobi poslednich 12 mésicli pred datem Zakladniho prospektu neexistuje Zadné
Emitentovi zndmé statni, soudni nebo rozhodci fizeni, které by mohlo mit nebo mélo vyznamny vliv na finan¢ni
pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny.

6.14.7 Vyznamnd zména financni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni auditované konsolidované ucetni zavérky sestavené ke dni 31. 12.
2018 nedoslo k zadné vyznamné zméné finan¢ni nebo obchodni situace a pozice Emitenta a jeho Skupiny.

Pro doplnéni Emitent uvadi, Ze Emitent ani jim vlastnéné, spoluvlastnéné ¢i ovladané spolecnosti ze Skupiny
nevyplaceji podily na zisku a kumuluji vysledky hospodareni bézného ucetniho obdobi v rdmci vlastniho kapita-
lu individualnich spole¢nosti ze Skupiny.

6.15 Doplnujici udaje

6.15.1 Zdkladni kapital

Zakladni kapital ¢ini 100.000 K¢.
Zakladni kapital je v pIné vysi splacen.

Pocet podill, které tvori zakladni kapital: 20, kazdy o velikosti 5%, kazdému z nichZ odpovida vklad do zaklad-
niho kapitalu Emitenta ve vysi 5.000,- K¢.

Druh podild, které tvori zakladni kapital: zakladni.

Udaje o zékladnich znacich podil(, které tvori zékladni kapitdl: Podil pfedstavuje tcast Matei'ské spole¢nosti v
Emitentovi a prava a povinnosti z Ucasti plynouci. Velikost podilu je uréena podle poméru vkladu Materské
spolecnosti na dany podil pripadajici k vysi zakladniho kapitdlu Emitenta. S podily nejsou z divodu, Ze jsou
zakladnimi podily, spojena zadna zvlastni prava nebo povinnosti.

6.15.2 Zakladatelské dokumenty Emitenta

Emitent byl zaloZen v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky jako spole¢nost s rué¢enim omezenym pfije-
tim zakladatelské listiny dne 21. 8. 2017 ve formé notarského zapisu sepsaného JUDr. Martinou Herzanovou,
notarkou v Praze, pod sp. zn. NZ 452/2017, N 368/2017. Emitent byl zaloZen na dobu neuréitou a je pravnickou
osobou zaloZenou za ucelem podnikani. Popis cild a i¢eld Emitenta neni v zakladatelské listiné uveden, proto
Emitent neuvadi ani mista, na kterych jsou v zakladatelské listiné tyto body uvedeny.

Zakladatelska listina Emitenta je uloZena ve shirce listin Emitenta, vedené u Méstského soudu v Praze jako
prislusného rejstfikového soudu Emitenta. Emitent je v obchodnim rejstfiku u Méstského soudu v Praze kon-
krétné veden pod sp. zn. C 282100. V plvodni podobé je zakladatelska listina Emitenta dostupna v elektronické
verzi Sbirky listin v elektronické podobé pod ¢. C 282100/SL1/MSPH a v Gplném znéni vyhotoveném ke dni 21.
1. 2019 pak pod €. C 282100/SL5/MSPH.

6.16 Vyznamné smlouvy

Smlouva o Gvérové lince ¢. 477/18/LCD mezi spole¢nostmi KARA Trutnov, a.s. a Ceskou spofitelnou, a.s., jejiz
soucasti je refinancovani akvizicniho uvéru spole¢nosti KARA Trutnov, a.s. a poskytnuti Uvérové kontokorentni
linky aZ do vyse 80 miliond K¢ pro spolecnost KARA Trutnov, a.s.

6.17 Udaje tietich stran a prohlaseni znalcii a prohlaeni o jakémkoli zajmu.
6.17.1 Prohldseni nebo zprdva znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalct s vyjimkou zprav Auditora k Géetnim zavérkam.

Zpravy Auditora k ucetnim zavérkam byly zpracovany na zakladé Zadosti Emitenta a financni udaje z téchto
Ucetnich zavérek byly zarazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora. Auditor je nezdvislou osobou
na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papiri vydanych Emitentem, jakymikoliv osobami spfiznénymi s Emi-
tentem &i vlastnikem podilt obchodnich spolec¢nosti patticich do Skupiny, ani nemél nikdy Zadna prava souvise-
jici s cennymi papiry Emitenta, jakychkoliv osob spfiznénych s Emitentem ¢i podily obchodnich spolecnosti
patficich do Skupiny. Nebyl zaméstnan Emitentem ani nema narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany
Emitenta, ani neni ¢clenem jakéhokoli organu Emitenta nebo organ( jakychkoliv osob spfiznénych s Emitentem.
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Auditor nema zadny podstatny zajem v Emitentovi.
6.17.2 Informace od tfetich stran

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tretich stran. Takové informace byly pfesné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zverejnénych
prislusnou treti stranou, nebyly vynechany Zadné skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepresné nebo zavadéjici.

Zdroje informaci:
WWW.CZ50.CZ

https://ec.europa.eu/eurostat

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-duben-2019

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2018

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2017

https://www.czso.cz/csu/czso/cri/maloobchod-prosinec-2016

https://www.czso.cz/csu/czso/mal micr2010

http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/show.do

https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/9635917/4-05032019-AP-EN.pdf/03d6e02f-1ff9-4b1b-
bd4c-2f2ceb425466

http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/mainPage.do

https://www.czso.cz/csu/czso/hdp narodni ucty

https://ec.europa.eu/eurostat/web/national-accounts/data/database

https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Unemployment statistics and beyond

https://ec.europa.eu/eurostat/tgm/table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tec00118&plugin=1

Sbér dat Comsense analytics s.r.o.
Uéetnictvi a informadni systémy jednotlivych spoleénosti
Vyrocni zpravy jednotlivych spolecnosti a vefejné obchodovanych spolecnosti
6.18 Zverejnéné dokumenty
Po dobu platnosti tohoto Prospektu Ize podle potieby nahlédnout do téchto dokumentu:
a) aktudlni zakladatelska listina Emitenta;
b) vSechny zprévy, posta a jiné dokumenty, ocenéni a prohlaseni vypracovand znalcem provedend na Za-

dost Emitenta, jejichZ jakakoli ¢ast je soucasti tohoto Prospektu nebo je v ném uveden na ni odkaz
(jsou-li takové).

Do uvedenych dokument Ize nahlédnout na webové strance www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”.

PIna znéni zakladatelskych dokumentd, auditovanych financnich vykaz(i Emitenta véetné priloh a auditorskych
vyrokd k nim a dale i historické finanéni Gdaje vSech dcefinych spolecnosti Emitenta za jejich posledni dva (2)
finanéni roky, jsou na pozadani rovnéz k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta.

Veskeré dalsi dokumenty a materidly uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta, véetné in-
terni analyzy zpracované spolecnosti Comsense analytics s.r.o. pro Emitenta, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle
Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti tohoto
Zakladniho prospektu.
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7. ZDANENIi A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvatelm jakychkoli Dluhopisti vydavanych v rdmci tohoto nabidkového programu se doporucu-
je, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dafiovych a devizové pravnich disledcich koupé,
prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb Urokt z Dluhopist podle dariovych a devizovych predpist plat-
nych v Ceské republice a v zemich, jejich jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz vynosy z drzby a prodeje Dlu-
hopist mohou byt zdanény.

Nasledujici stru¢né shrnuti zdariovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména ze
zakona ¢. 586/1992 Sh., o danich z pFijmu, ve znéni pozdéjSich predpisl, a souvisejicich pravnich predpist
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zakonU a dalSich
predpist uplatiiovaného ¢eskymi spravnimi Grady a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyho-
toveni tohoto Zakladniho prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach
v pfislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich pred-
pisud, ktery mize byt po tomto datu uplatfiovan.

V pripadé zmény pfislusnych pravnich predpist nebo jejich vyklad( v oblasti zdariovani Dluhopist oproti reZi-
mu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude Emitent na zakladé
zmény pravnich predpist nebo jejich vykladl povinen provést srazky nebo odvody dané z ptijma z Dluhopis(,
nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvod( vici vlastnikim Dluhopist
povinnost doplacet jakékoli dodatecné castky jako ndhradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

Emitent upozornuje, Ze danové pravni predpisy ¢lenského statu investora a dafiové pravni predpisy zemé sidla
Emitenta, tj. pravni predpisy Ceské republiky, mohou mit dopad na piijem plynouci z cennych papird.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny dariové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist pro in-
vestory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu reZimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni
fondy).

7.1 Zdanéni Dluhopisi
Zdanéni Dluhopist je popsano v kap. 4.8 Emisnich podminek.
7.2 Devizova regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice predmétem
devizové regulace. V pfipadé, kdy prislusnd mezinarodni dohoda o ochrané a podpore investic uzaviena mezi
Ceskou republikou a zemi, jejimi rezidentem je pFijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi vyhodnégjsi
zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici dluhopist za splnéni urcitych predpokladd nakoupit penézni prostredky
v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a transferovat tak vynos z dluhopist, ¢astky zaplacené
emitentem v souvislosti s uplatnénim prava vlastnikl dluhopist na predcasné odkoupeni dluhopisii emiten-
tem, pfipadné splacenou jmenovitou hodnotu dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.

86



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

8. VYMAHANi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kap. jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni situa-
ce a byly ziskany z verejné pfistupnych dokument(. Emitent nedava zadné prohlaseni, tykajici se Uplnosti in-
formaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci tohoto Dluhopisové-
ho programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi
pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zdvazk( vici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem zahdje-
nym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisli vydavanych v rdmci tohoto Dluhopisového programu, ani nejme-
noval Zadného zastupce pro fizeni v jakémkoli staté. V disledku toho muZe byt pro nabyvatele Dluhopisa vy-
ddvanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahdjit jakékoli
fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahrani¢nich soud(l vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi
nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zaloZené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich
predpisa.

V pripadech, kdy Ceska republika uzavFela s urcitym stadtem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu soudnich
rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim dané mezina-
rodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a vykonana v Ceské
republice za podminek stanovenych zakonem ¢&. 91/2012 Sb., o mezindrodnim pravu soukromém, ve znéni
pozdéjsich predpist (,,ZMPS“). Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudd ciziho statu a rozhodnuti Gradu ciziho statu
o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice
soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spolecné dale také jen
,»Cizi rozhodnuti“) uznat a vykonat, jestlize (i) véc naleZi do vylu¢né pravomoci ¢eskych soud(, nebo jestlize by
fizeni nemohlo byt provedeno u Zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych soudu
pouZilo na posouzeni pravomoci ciziho orgdnu, ledaze se Ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ¢eského
soudu a toto fizeni bylo zahdjeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoz
uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti
nebo bylo-li v Ceské republice jiz uzndno pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) Géastniku
fizeni, va¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho orgdnu mozZnost fadné se Ucastnit
fizeni, zejména nebylo-li mu doruceno predvolani nebo navrh na zahdjeni fizeni; nebo (v) uzndni by se zjevné
pricilo vetrejnému poradku; nebo (vi) neni zarucena vzdjemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se
nevyzaduje, nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti ob¢anu Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K prekazkdm uvedenym pod body (ii) az (iv) vyse se prihlédne, jen jestlize se jich dovold ucastnik
fizeni, vi¢i némuZ ma byt cizi rozhodnuti uzndno, ledazZe je existence prekazky (ii) nebo (iii) orgdnu rozhoduiji-
cimu o uznani jinak zndma. Ministerstvo spravedinosti CR mGze po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci
CR a jinymi p¥islugnymi ministerstvy ucinit prohldgeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je
pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vadi
urcité zemi, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech
bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organti Ceské republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi,
zavaznost takového sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky pro soudy a jiné statni organy. Soud k
nému proto pfihlédne jako ke kazdému jinému dikazu.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice ptimo aplikovatelné nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a uznavani a vykonu
soudnich rozhodnuti v obc¢anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti
vydana soudnimi organy v &lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské repub-
lice.

Soudy Ceské republiky by véak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé jakéhokoli
poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta, zejména o
jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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9, UDELENi SOUHLASU S POUZITiM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouZitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopist pfi nasledné nabidce, resp. ko-
nec¢ném umisténi, takovych Dluhopist vybranymi finan¢nimi zprostfedkovateli a pfijima odpovédnost za obsah
prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalSimu prodeji nebo kone¢nému umisténi cennych papirG jakymkoli
finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s pouzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéreni prislusného finanéniho zprostfedkovatele ¢i zprostredkovatell
naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopist, a to v rdmci pisemné dohody uzaviené mezi Emi-
tentem a pfislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoZnost (nazev a adresa) finanéniho zpro-
stfedkovatele nebo zprostredkovatel(, ktefi maji povoleni pouZit prospekt pfislusnych Dluhopist, bude uveden
v prislusnych Koneénych podminkach.

Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésicli od schvaleni Za-
kladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi Dluhopist v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némZ mohou povéreni financni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
konecéné umisténi Dluhopist, bude uvedeno v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

V pripadé predloZeni nabidky financnim zprostfedkovatelem poskytne tento finanéni zprostiedkovatel in-
vestorim udaje o podminkach nabidky Dluhopisi v dobé jejiho pfedloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostifedkovatelich, které nebyly zndmy v dobé schvaleni tohoto Zaklad-
niho prospektu, budou zverejnény na webovych strankach Emitenta www.c2h.cz v sekci ,,Pro investory”.

10. PARAMETRY SCHVALENI A NUTNOST VLASTNIHO POSOUZENI
Emitent prohlasuje, Ze:
a) tento Prospekt, véetné popisu Dluhopis(, schvalila CNB jako pfisluiny orgén podle Natizeni 2017/1129;

b) CNB schvaluje tento Prospekt, véetné popisu Dluhopis(, pouze z hlediska toho, 7e splfiuje normy tykajici
se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Nafizeni 2017/1129;

c) toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni, resp. podpora Emitenta, ktery je predmétem tohoto
Prospektu ani jako potvrzeni kvality Dluhopist, které jsou predmétem v tomto Prospektu obsazeného po-
pisu Dluhopisl a Prospektu jako takového;

d) investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.
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INDIVIDUALNI UCETNi ZAVERKA EMITENTA ZA OBDOBI OD 14. 9. 2017 DO 31. 12. 2017
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Vyrok auditora

Provedli jsme nepovinny audit piilozené fadné ucetni zavérky spolegnosti C2H RETAIL
HOLDING s.r.0. (k datu Uéetni zavérky obchodni firma ,C2H Private Equity s.r.0." - dale take
jen .Spoleénost’) sestavené na zakladé Eeskych Gcetnich pfedpisi, ktera se sklada z rozvahy
sestavené k 31. 12. 2017, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o penéZnich tocich za (€etni obdobi
od data vzniku Spoleénosti 14. 09. 2017 do roku konéiciho 31. 12. 2017 a pfilohy této Ucetni
zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a daldi vysvétlujici
informace. Udaje o Spoleénosti jsou uvedeny v ivodu pfilohy této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru Géetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spoleénosti C2H RETAIL HOLDING s.r.o0. k 31. 12. 2017 a naklad( a vynosd a vysledku
jejiho hospodafeni a penéznich tokl za Géetni obdobi od 14. 09. 2017 do 31. 12. 2017
v souladu s Eeskymi Géetnimi pfedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditoru Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikatnimi doloZzkami. Nade odpovédnost stanovend témito pfedpisy
je podrobnéji popsana v oddile Odpovédnost auditora za audit UCetni zaverky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditoru Ceské republiky jsme
na Spoleénosti nezdvisli a spinili jsme i daldi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
pfedpisu. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromaZdili, poskytuji dostatecny
a vhodny zéaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Odpovédnost statutdrniho organu a vedeni ucetni jednotky za ucetni zavérku

Statutami organ spoleénosti C2H RETAIL HOLDING s.r.o. je odpovédny za sestaveni Gtetni
zavérky, kterd podava vémy a poctivy obraz v souladu s Ceskymi Gletnimi pledpisy, a za
takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zaverky tak,
aby neobsahovala vyznamné (materidini) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem jo ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Ucetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidinl) nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zprdvu auditora
obsahujici nas vyrok. Pliméfena mira |istoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Getnl zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidini) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud |ze rediné
pfedpokladat, 2e by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovliviiovat ekonomicka rozhodnuti, kterd
uZivatelé Gcetnl zavérky na jejim zadkladé pfijmou,

Pii provadéni auditu v souladu s vyée uvedenymi pledpisy Je nasi povinnosti uplathovat
béhem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus, Dale je nadi
povinnosti:

Zordva auditora Strann 2, polet stran 3
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ZAKLADNI PROSPEKT

- C2H Private Equity s.r.o
P ( Cash Flow - Pfima metoda ) o e Nt
) o 1
Srana 1 Za obdobl: 14.09.2017 - 31.12.2017 o
Viis. CZK '
Oznatani Popis Cissa
P Stav penéznich prostfedku na zacatku obdobi
) Pené2ni toky z provozni ginnosti
Al Provozni pfijmy +
A1l Prijmy z prodeje vyrobk( a sluzeb +
A2 Pfijmy z prodeje zbozi +
A13 Phyjaté aroky +
A4 PHjmy z mimofadné &innosti +
A1S Phjaté DPH +
A1E Ostatni pfijmy z provozni ¢innosti +
A2 Provozni vydaje . 1
A21 Vydaje na materiél a DHIM -
A22 Vydaje na zboZi 3
A23 Vydaje na energii "
A24 Vydaje na sluzby -
A25 Vydaje - osobni o
A28 Zaplacené dané a poplatky .
A27 Placené uroky
A28 Vydaje z mimofadné cinnosti -
A29 Placené DPH .
A210 Ostatni provozni vydaje - 1
A3 Kursové rozdily pfi pfecefiovani valut a deviz +-
A Cisty penézni tok z provozni Einnosti .- -1
8) Penézni toky z investitnl ¢innosti
B1 Ptijmy z prodeje stalych aktiv +
B2 Vydaje spojené s pofizenim stalych aktiv -
83 Prijmy z prodeje finanénich investic +
B4 Vydaje spojené s pofizenim finanénich investic - 46 500
8 Cisty penézni tok z investiéni &innosti .- 46 500
) Penézni toky z finanéni Sinnesti
(] Prijaté pljcky a Gvéry .- 48 500
c1.1 Pfipsané penize + 46 500
c12 Splatka pryaté plycky a Gvéru -
c13 Phirustek / Gbytek kreditniho z{istatku bankovnich GEth +-
c2 Dopady zmén viastniho jméni na penézni prostiedky +- 100
c Cisty penézni tok z finanéni Einnosti +- 48 600
F Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostredki . %
| [ Stav penéznich prostfedkd na konci obdobi

=
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Zpisob odpisovani dlouhodobého majetku: —-

Zpisob odpisovani drobného majetku: —

Zpisob stanoveni opravnych polozek: —

Zplsob uplatnény pfi pfepoétu udaji v cizich ménach na &eskou ménu: ---
Zplsob stanoveni redlné hodnoty pfisluiného majetku a zavazkd: -

(6)

Vyznamné polozky z Rozvahy a Vykazu zisku a ztréty: -
Pfirlistky a abytky vyznamnych poloZek aktiv: -—

Domérky splatné dané z pfijmd za minula aéetni obdobi: —-
OdloZeny dafiovy dluh nebo pohledévka: -

Rozpis rezerv: —-

Dlouhodobé tvéry vEctné arokovych sazeb a zajisténi:

Poskytnuté dvéry:
Pietro filipi holding: 500 tisic korun; 8% p.a.

Prijaté Gvery:
C2H Equity: 46 500 tisic korun; 8% p.a.

Splatné dluhy pojistného na socidlni pojisténi; —

Splatné diuhy pojistného na zdravotni pojisténi: —

Evidované danové nedoplatky u finanénich a celnich organd: -
Pohledivky urtené k obchodovéni ocenéné redlnou hodnotou: —-
Pfijaté dotace na investiéni a provozni téely: —

™
Pohledavky a dluhy po Ihiité splatnosti: ---

Pohledavky a dluhy, které k rozvahovému dni maji dobu splatnosti delsi nez S let: —

Najem a pacht majetku: —

ZatiZzeni majetku vécnym pravem: -——

Zé;yz:kymnné udilosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a okamZikem sestaveni Géctni

3

101



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

102



C2H RETAIL HOLDING s.r.0. ZAKLADNI PROSPEKT

KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA EMITENTA ZA OBDOBI OD 14. 9. 2017 DO 31. 12. 2017
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KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA EMITENTA ZA OBDOBI OD 1. 1. 2018 DO 31. 12. 2018
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EMITENT

C2H RETAIL HOLDING s.r.o.
Karolinska 654/2
186 00 Praha 8 —Karlin

Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

Audico s.r.o.
Na Vaclavce 1324/34
150 00 Praha 5 - Smichov

Ceska republika
PRAVNi PORADCE EMITENTA
k.law advokatni kancelaf s.r.o.
Na kvétnici 850/20

140 00 Praha 4 - Nusle

Ceska republika
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