SOLEK HOLDING SE SOL EK/

Konsolidovana ucetni zavéerka
spolecnosti
SOLEK HOLDING SE
ze dne
31. prosince 2019

Pripravena dne 7. srpna 2020

Z ]
(1
Zdenék Sobotka
Pfedseda predstavenstva




SOLEK HOLDING SE SOL EK/

Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partnefi,

Rad bych vam predlozil tuto vyrocni zpravu skupiny SOLEK za rok 2019. V této zprdvé bych vds rad
informoval o udalostech v pfedchozim roce 2019 a o vyznamném vyvoji v podnikani skupiny SOLEK. Na
zavér bych vam rad prezentoval strucny vyhled do budoucnosti. Rad bych vas upozornil na fakt, ze od
roku 2018 byla SOLEK HOLDING SE konsolidujici Gcetni jednotkou skupiny SOLEK a konsolidovana

ucetni zavérka ke dni 31. prosince 2019 je pfipravena v souladu s IFRS.

Uprostired roku 2019 koupila SOLEK HOLDING SE spolec¢nost Energy Holding SA, ktera se tak stala
¢lenem skupiny a to byla jedna ze zédkladnich podminek pro vstup minoritniho partnera do akcionarské
struktury. Ke stejnému datu byl proveden pfiplatek mimo zakladni kapital Materské spolecnosti v

celkové vysi 500 milién( korun ¢eskych.

Rok 2019 predstavoval vyznamny milnik v rozvoji projektl, zejména na tizemi Chile, kde se skupina
vyznamné posunula vpred a na konci roku evidovala 55 projekt( v pokrocilych fazich vyvoje s celkovou
kapacitou blizici se 500 MWp. Prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti SOLEK HOLDING SE v rdmci

projektd v Chile vyznamné zvysila své mistni kapacity, a to zejména v oblasti persondlni a materidlni.

Vroce 2019 bylo v Chile dosazeno zasadnich milnikli v realizaci a transferu tfech projektl
fotovoltaickych elektraren — projektl Santa Laura, VillaSeca a Los Paltos s celkovou instalovanou

kapacitou 8,97 MWp — tj. 2,99 MWp na jednotlivy projekt.

Ke konci roku 2019 méla skupina dva projekty — jmenovité Santa Fe (10,336 MWp) a Villa Alegre
(10,66 MWp) — v pokrocilé fazi dokonceni, kdy v prvnim resp. druhém ctvrtleti roku 2020 bylo

dosazeno vyznamnych milnik( realizace a predani obchodnimu partnerovi — skupiné CarbonFree.

SOLEK HOLDING SE neustdle pracuje na zajisténi své budoucnosti a ke konci roku 2019 zahdjila
jednani s francouzskou bankou Natixis ohledné struktury budouciho financovani projekt( vystavby
fotovoltaickych elektraren. V pribéhu pfipravy této konsolidované ucetni zavérky byl s Natixis
podepsan dokument o jejim zdméru zajistit financovani projekt( v Chile formou uvéru, které by

Natixis poskytl entité v Chile, ktera by poté uvér distribuovala na jednotlivé projekty — ucelové entity
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vlastnici jednotlivé fotovoltaické elektrarny. Probihaji intenzivni jednani a bilateralni pfiprava
dokumentl s cilem zpracovat pfislusnou dokumentaci, harmonizovat detailni podminky financovani

a podepsat zavazné smlouvy, a to do konce ttetiho Ctvrtleti roku 2020.

Hlavnim ukolem skupiny v nasledujicim obdobi zlstava nejen tradi¢ni investovani do vystavby dalsich
projektd fotovoltaickych elektraren na cilovych trzich, ale také diverzifikace obchodniho zaméreni celé
skupiny SOLEK. Kromé fotovoltaickych projektl vidime zajimavy potencidl v dalSich souvisejicich

segmentech, zejména v:

e Drizeni a fizeni fotovoltaickych elektraren v nasem vlastnim portfoliu;
e Poskytovani sluzeb EPC (zajisténi projektl na kli¢) pro zakazniky mimo skupinu;
e Zaméreni na dalsi obnovitelné technologie — hybridni systémy s bateriemi a vétrnymi

parky.

Co se tyce teritoridlniho zaméreni, chtéli bychom se kromé Chile, které je nasim strategickym trhem
na nasledujici obdobi, zaméfit také na jiné regiony v Latinské Americe, zejména Kolumbii a Peru. V
prabéhu roku jsme podnikli vyznamné kroky k zaloZeni spole¢nosti na strategickém trhu Kypru, kde
jsme zalozili dcefinou spole¢nost a rovnéZz jsme podepsali smlouvu o smlouvé budouci na pilotni

projekt vystavby fotovoltaické elektrarny.

V letech 2020 a 2021 skupina predpoklada vystavbu a prodej portfolia solarnich elektraren v Chile,
na Kypru a v Kolumbii s celkovou kapacitou 429 MWp, coZ odpovidd soucasnému stavu praci na
projektech a dostupnym kapacitam. Strategickym cilem skupiny SOLEK je drZet tyto fotovoltaické
projekty ve svém portfoliu ve spolupraci se strategickym financujicim partnerem. Jakékoliv prodeje
budou poté realizovany partnertim, jejichZ poptavka v danou dobu podstatné prevysi stanovené cile

skupiny SOLEK.

K dnesnimu dni SOLEK HOLDING SE vlastni téZ dcefiné spolecnosti vyrabéjici energii z obnovitelnych

zdrojd s celkovym objemem 8,59 MWp na Uzemi Rumunska a Ceské republiky.

Na konci roku 2019 skupina SOLEK Uspésné uzaviela novou desetiletou smlouvu na nakup elektrické
energie (PPA) s EON Romania, coz? je vedouci hrac¢ na rumunském energetickém trhu. Celkova hodnota

transakce se odhaduje pfiblizné na 19 miliont euro. Pfedmétem smlouvy je nakup elektfiny vyrobené



SOLEK HOLDING SE

SOLEK /

z obnovitelnych zdroji ve Ctyfech fotovoltaickych parcich, které jsou vlastnéné a provozované

skupinou SOLEK v Rumunsku. Tyto parky maji celkovy instalovany vykon 8,5 MWp a byly postaveny

moderni technologii v letech 2012—2013 na jihu Rumunska, v oblasti s vysokym slunecnim zarenim a

snadnym pfistupem do Bukuresti. V roce 2020 skupina SOLEK tyto své ¢tyfi rumunské fotovoltaické

parky, které byly dosud castecné financované prostfednictvim Gvérd a castecné prostrednictvim

pronajmu, uspésné refinancovala. V soucasné dobé jsou vSechny aktivity v Rumunsku financovany

prostfednictvim Uvérl poskytnutych bankou ProCredit Bank.

Chtél bych vam podékovat za vasi davéru a ujistuji vas, ze s maximalnim usilim pracujeme na

spoleéném Uspéchu ve snaze co nejvice zhodnotit investice nasich partnerd.

7. srpna 2020

Praha

Zdenék Sobotka

Pfedseda predstavenstva
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Konsolidovany vykaz tplného vysledku za obdobi koncici 31. prosince 2019

ke dni 31. 12.

v tis. K¢ viz bod 2019 2018
Trzby z prodanych projekt( a vyvojové ¢innosti 7 654 846 73435
Trzby z prodeje elektfiny 7 48 536 35882
Ostatni trzby 7 5281 25076
Naklady na prodané vyrobky, zbozi a sluzby 7 -488 973 -100 743
Hruby zisk 219 689 33 650
Vseobecné a administrativni naklady -77 446 -19 293
Osobni ndklady -46 792 -19136
Odpisy 15 -29 672 -34 479
Ostatni provozni vynosy 13326 10 831
Ostatni provozni naklady 25 -79 342 -26 523
Provozni zisk -237 -54 949
Vynosové uroky 26 4172 659
Nakladové uroky 26 -63 455 -31623
Ostatni Cisté finanéni vynosy/naklady -2257 -352
Zisk pred zdanénim -61778 -86 265
Dani z pFijmu 20 285 -1150
Zisk za obdobi z pokracujicich ¢innosti -41 493 -87 415
Zisk za obdobi -41 493 -87 415
Kurzové rozdily z pfepoCtu zahrani¢nich jednotek 4 663 4207
Ostatni Gplny vysledek za obdobi 4663 4207
Uplny vysledek za obdobi celkem -36 830 -83 208
Pripadajici:

Vlastnikim materské spolecnosti -36 830 -83 208

7. srpna 2020 )
/ 4
C7
Zdenék Sobotka

Pfedseda predstavenstva
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Konsolidovany vykaz o financni situaci k 31. prosinci 2019

ke dni 31. 12.
v tis. K¢ viz bod 2019 2018
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 7,14 60318 415330
Pohledavky z obchodnich vztahl 7,21 561 135 6192
Ostatni kratkodoba finanéni aktiva 7,23 7 653 19 455
Projekty dokoncéené/v realizaci 7,17 111915 139902
Zasoby 7,17 10010 4772
Pohledavky za spfiznénymi stranami 7,29 14 251 52 694
Ostatni kratkodob4 aktiva 7,23 49 550 15915
Kratkodoba aktiva celkem 7,14 814 831 654 259
Pozemky, budovy a zafizeni 7,15 147 467 171338
Goodwill 7,18 840 228 0
Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 7,23 3900 2035
OdloZené danové pohledavky 5,7,20 22902 0
Ostatni dlouhodob3 aktiva 7,23 6 166 71
Investice do nekonsolidovanych dcefinych
spolecnosti 1 11569 0
Dlouhodoba aktiva celkem 1032231 173 444
Aktiva celkem 1 847 062 827703
7. srpna 2020
///
y////
7
Zdenék Sobotka
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v tis. K¢ ke dni 31. 12.

viz bod 2019 2018
Zavazky a vlastni kapital
Kratkodobé zavazky a kratkodobé
splatné ¢asti dlouhodobych zavazki 7,11 24 702 14 679
Zéavazky z obchodnich vztah( 7,22 43171 34374
Zavazky vUci spfiznénym stranam 7,29 376 309 189
Dluhopisy 7,10 55871 7 550
Kratkodobé danové zavazky 7,20, 24 2016 1258
Jiné kratkodobé zavazky 7,24 222 113 107 996
Zavazky z leasingu 7,9, 16,24 15187 5625
Rezervy 7,19 2442 0
Kratkodobé zavazky celkem 741 811 171673
Dlouhodobé uvéry 7,11 15573 42 343
Rezervy 7,19 6072 2937
OdloZené danové zavazky 7, 20 0 0
Dluhopisy 7,10 365 241 400 808
Ostatni zavazky 7,11, 24 395 007 334692
Zavazky z leasingu 7,9, 16,24 19 801 35278
Dlouhodobé zavazky celkem 801 693 816 058
Zavazky celkem 1543 505 987 731
Vlastni kapital
Zakladni kapital 27 3176 3176
Kapitalové fondy 18 504 597 4597
Zisk/ztrata za Ucéetni obdobi -41 493 -87 415
Nerozdéleny zisk/ztrata minulych let -166 416 -79 416
Fond z pfepoctu cizich mén 3694 -969
Vlastni kapital pripadajici na vlastniky
materské spolecnosti 303 558 -160 028
Nekontrolni podily 0 0
Vlastni kapital celkem 303 558 -160 028
Vlastni kapital a zavazky celkem 1 847 062 827 703

7. srpna 2020

S

Zdenék Sobotka
Predseda predstavenstva
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Konsolidovany vykaz zmén vilastniho kapitalu za rok koncici 31. prosince 2019

v tis.K¢ Pripadajici vlastnikim matefské spolecnosti
Fond Celkovy
Zakladni  Kapitalové Fondy z von VZ Nerozdéleny Nekontrolni "Y
L, . . , prepoctu ] 3 Celkem ) vlastni
kapital fondy precenéni o, . zisk/ztrata podily o,
cizich mén kapital
Zustatek k 1. lednu 2017 3176 4597 0 -1376 -16 351 -9954 0 -9954
Zisk za obdobi 0 0 0 0 -63 065 -63 065 0 -63 065
Ostatni uplny vysledek, po odecteni dané z pfijmu 0] 0 0 -3801 0 -3801 0 -3801
Jiné zmény ve vlastnim kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2017 3176 4597 0 -5177 -79416 -76 820 0 -76 820
Zustatek k 1. lednu 2018 3176 4597 0 -5177 -79416 -76 820 0 -76 820
Zisk za obdobi 0 0 0 0 -87 415 -87 415 0 -87 415
Ostatni uplny vysledek, po odecteni dané z prijmu 0 0 0 4207 0 4207 0 4207
Jiné zmény ve vlastnim kapitalu 0 0 0 0 0 0 0 0
Zustatek k 31. prosinci 2018 3176 4597 0 -969 -166 831 -160 028 0 -160 028
Zustatek k 1. lednu 2019 3176 4597 0 -969 -166831  -160028 0 -160 028
Zisk za obdobi 0 0] 0 0 -41 493 -41 493 0] -41 493
Ostatni uplny vysledek, po odecteni dané z pfijmu 0 0 0 4663 0 4663 0 4663
Vklad akcionare - priplatek mimo zakladni kapital 0 500 000 0 0 0 500 000 0 500 000
Jiné zmény ve vlastnim kapitalu 0 0 0 0 415 415 0 415
Zustatek k 31. prosinci 2019 3176 504 597 0 3694 -207 909 303 558 0 303 558
7. srpna 2020
Zdenék Sobotka

Pfedseda predstavenstva
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Konsolidovany vykaz o penéznich tocich
za rok koncici 31. prosince 2019
v tis. K¢ ke dni 31. 12.
2019 2018

Penéini toky z provozni innosti
Zisk za obdobi -41 493 -87 415
Dan z pfijmu -20 285 1150
Upravy o nepené?ni operace - pokragujici &innosti
Amortizace, odpisy a sniZzeni hodnoty 29672 34 479
Cisté finanéni naklady (uroky) 59 283 39 684
(-Zisk) / +ztrata z prodeje pozemkd, budov a zafizeni (PP&E) a nehmotného majetku 370 -124
Zména rezerv 5332 2437
Ostatni nepenézni vynosy a naklady 1562 3931

(- Zvyseni) / snizeni stavu projekt( dokoncenych/v realizaci 15274 -2082

(- Zvyseni) / snizeni stavu zasob -5 052 -5

(- Zvyseni) / snizeni stavu pohledavek -571 552 60 082

Zvyseni / (- snizeni) stavu zavazkd -4 837 21 369
Zména stavu Cistého pracovniho kapitalu -566 167 79 363
Penézni toky z provozni &innosti - pokraduijici ¢éinnosti -531726 73 504
Zaplacena dan z ptrijma -1563 -430
Cisty penéini tok z provozni ¢innosti - pokraéujici ¢innosti -533 289 73074
PenéZni toky z investic¢nich Cinnosti
Potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -13 095 -10998
Prijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 7138 3250
Cisté penézni toky z investi¢ni ¢innosti -5957 -7 748
Penézni toky z finanénich Cinnosti
(- Zvyseni) / snizeni stavu pohledavek z Gvérl spfiznénym osobdm 67 612 -47 408
Zvyseni / (- sniZeni) stavu bankovnich Gvérd -18 133 -77 661
Zvyseni / (- snizeni) stavu zédvazki z leasingu -5916 -4 545
Zvyseni / (- snizeni) stavu zavazkd vici spfiznénym stranam -21362 -79 700
Zvyseni / (- snizeni) stavu zédvazkd - dluhopisy a jiné 159 203 518 680
Cisté zaplacené troky (véetné kapitalizovanych Groka) -59 283 -39 684
Prijmy ze zvySeni kapitalu 0 0
Vyplacené dividendy 0 0
Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti 122 120 269 682
Dopady prepoctu mény na penézni prostiedky a jejich ekvivalenty -1124 -512
Cisté zvyieni penéznich prostfedki a jejich ekvivalentd -418 249 334 496
Penéini prostfedky nabyté akvizici 63 237 3565
Stav penéinich prostiedkl a jejich ekvivalentl na za¢atku obdobi 415 330 77 268
Stav penéZnich prostiedkd a jejich ekvivalentd na konci obdobi 60 317 415 330

7. srpna 2020 s
Zdenék Sobotka
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Komentar ke konsolidovanym ucetnim vykazim za rok koncici
31. prosince 2019

1 VSeobecné informace o spolecnosti a konsolidacnim celku

SOLEK HOLDING SE byla zaloZena v roce 2010 a je zapsana a mé sidlo v Ceské republice. Adresa
sidla Spolec¢nosti je yoctéFova 2449/5, 180 00, 180 00 Praha 8. Spolecnost je zapsana v
obchodnim rejstfiku Ceské republiky pod identifikacnim cislem 292 02 701.

SOLEK HOLDING SE (,Skupina“ nebo ,SOLEK”) zahrnuje SOLEK HOLDING SE
(,Spolecnost” nebo ,,Materska spole¢nost”) a jeji dcefiné spolecnosti.

Do konsolidované ucetni zavérky jsou ke dni 31. prosince 2019 zahrnuty nasledujici dcefiné
spolecnosti:

Ceské dcefiné spole¢nosti

SOLEK Renewables s.r.o. v likvidaci (likvidace spole¢nosti byla dokoncena 1. srpna 2019)
SOLEK Chile Holding, s.r.o.

PV Power CZ s.r.o.

Lucemburska dcefina spolecnost
ENERGY HOLDING S.A.

Chilské dcefiné spolecnosti
SOLEK Chile Holding SPA
SOLEK Santa Laura SPA

PV Power Chile SPA

Solek Construccion SPA

Solek Desarrollos SPA

Parque Solar El Paso SPA
Parque Solar Meco Chillan SPA
Parque Solar Santa Fe SPA
Parque Solar Villa Allegre SPA

Rumunské dcetiné spolecnosti
S.C. SOLEK PROJECT ALPHA S.R.L.
S.C. SOLEK PROJECT GAMMA SA
S.C. SOLEK PROJECT TAU SA

S.C. SOLEK PROJECT TXI SA

S.C. PV Power Services S.R.L.

12



SOLEK HOLDING SE SOL EK/

Do konsolidované ucéetni zavérky NEJSOU ke dni 31. prosince 2019 zahrnuty nasledujici
dcefiné spolecnosti:

Ceské dcefiné spole¢nosti
Solek | s.r.o.

Solek Il s.r.o.

SOLEK IV s.r.o.

Solek Holding Chile Il s.r.o.

Britské dcetiné spolecnosti
Green Power Finance Ltd.

Kyperské dcefiné spolecnosti
Solek Cyprus Ltd

Kolumbijské dceriné spolecnosti
Solek Colombia SAS

Peruanské dcefiné spolecnosti
Solek Peru SAC

Chilské dcefiné spolecnosti
Parque Solar Alcaldesa SPA
Parque Solar Alianza SPA
Parque Solar Altos Lao SPA
Parque Solar Aurora SPA
Parque Solar Benavente SPA
Parque Solar Colimavilla SPA
Parque Solar Convento SPA
Parque Solar Don Flavio SPA
Parque Solar Conquistador SPA
Parque Solar El Gultro SPA
Parque Solar El Sauce SPA
Fotovoltaica Laurel SPA
Fotovoltaica Avellano SPA
Parque Solar La Muralla SPA
Parque Solar La Rosa SPA
Parque Solar Los Paltos SPA
Parque Solar Los Peumos SPA
Parque Solar Mina Dorada SPA
Parque Solar Ovalle Norte SPA
Parque Solar Panguilemo SPA
Parque Solar Porvenier SPA
Parque Solar Retiro SPA
Parque Solar Salamanca SPA
Parque Solar Santa Cruz SPA
Parque Solar Tabolango SPA
Parque Solar Tangua SPA

13
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Parque Solar Villa Seca SPA
Parque Solar Viveros SPA

Vedeni skupiny je toho nazoru, Ze nezahrnuti téchto spole¢nosti do konsolidace nezpUsobi
vyznamnd opomenuti, nebude mit vyznamny dopad a Ze naklady na jejich zahrnuti by
prevysily pfidanou hodnotu informaci.

Zména vymezeni konsolida¢niho celku je vykdzana prospektivné. Srovndvaci udaje a
informace nebyly pfepracovany.

Do konsolidované ucetni zavérky ke dni 31. prosince 2018 byly zahrnuty nasledujici dcefiné
spolecnosti:

Ceské dcefiné spole¢nosti
SOLEK Renewables s.r.o.
SOLEK I s.r.o.

SOLEK Il s.r.0.

SOLEK IV s.r.0.

SOLEK Chile Holding, s.r.o.
SOLEK Holding Chile Il s.r.o.
PV Power CZ s.r.o.

Chilské dcefiné spolecnosti
SOLEK Chile Holding SPA
SOLEK Santa Laura SPA

PV Power Chile SPA

Parque Solar Alcaldesa SPA
Parque Solar Alianza SPA
Parque Solar Altos Lao SPA
Parque Solar Aurora SPA
Parque Solar Benavente SPA
Parque Solar Colimavilla SPA
Parque Solar Convento SPA
Parque Solar Don Flavio SPA
Parque Solar Conquistador SPA
Parque Solar El Gultro SPA
Parque Solar El Paso SPA
Parque Solar El Sauce SPA
Parque Solar La Muralla SPA
Parque Solar La Rosa SPA
Parque Solar Los Paltos SPA
Parque Solar Los Peumos SPA
Parque Solar Meco Chillan SPA
Parque Solar Mina Dorada SPA
Parque Solar Panguilemo SPA
Parque Solar Retiro SPA
Parque Solar Santa Cruz SPA
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Parque Solar Santa SPA
Parque Solar Tabolango SPA
Parque Solar Tangua SPA
Parque Solar Villa Allegre SPA
Parque Solar Villa Seca SPA
Parque Solar Viveros SPA

Rumunské dcetiné spolecnosti
S.C. SOLEK PROJECT ALPHA S.R.L.
S.C. SOLEK PROJECT GAMMA SA.
S.C. SOLEK PROJECT TAU S.L.R.
S.C. SOLEK PROJECT TXI S.L.R.
S.C. PV Power Services S.R.L.

Konsolidovany podil ve vSech vySe uvedenych dcefinych spole¢nostech predstavuje 100%
podil a odpovida hlasovacim podildm, pokud neni uvedeno jinak.

SOLEK SICAV a.s.

Ke dni 2. kvétna 2019 zalozZila skupina SOLEK fond SOLEK SICAV, a.s. za Ucelem umoznit
privatnim investorlim investovat vyhradné do elektraren vyvinutych skupinou SOLEK v celkové
kapacité 100 MWp. Protoze je SOLEK SICAV, a.s. spravovdna a fizena nezdvislou
specializovanou investi¢ni spole¢nosti registrovanou u Ceské narodni banky mimo skupinu
SOLEK, nepovazuje se za kontrolovanou skupinou. SOLEK SICAV, a.s. proto neni zahrnuta v
konsolidaci skupiny SOLEK. Castka, kterou poskytla SOLEK SICAV, a.s. skupiné SOLEK k 31.
prosinci 2019 ¢inila 10,5 miliénd korun ¢eskych.

Zakladatelské (kmenové) akcie fondu SOLEK SICAV, a.s. byly dne 20. dubna 2020 prevedeny
mimo skupinu SOLEK.

Akcionafem skupiny SOLEK HOLDING SE s podilem ve vysi 99% je Cesky ob¢an Zdenék Sobotka.
Trvalé bydlisté: Ke Hvézdarné 1032, Hlubodinka, 251 68 Sulice.

Akcionafem skupiny SOLEK HOLDING SE s podilem ve vysSi 1% je Cesky obcan Pavel Kocian,
trvaly pobyt: V Uli¢ce 921, 253 01 Tuchoméfice.
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2 Zasady sestaveni

Konsolidovana ucetni zavérka za rok koncici 31. prosince 2019 byla pfipravena podle
Mezindrodnich standard( ucetniho vykaznictvi (IFRS) vydanych Radou pro mezinarodni uéetni
standardy (IASB) platnych v Evropské Unii. Skupina tedy pouZziva vSechny IFRS vydané IASB a
interpretace vydané Vyborem IFRS pro interpretaci (IFRIC), které jsou ucinné k 31. prosinci
2019, ptijaté Evropskou Unii a pouzitelné pro Skupinu. Pojem IFRS zahrnuje vSechny platné
Mezindrodni ucetni standardy a vSechny interpretace a dodatky Mezinarodnich standardu
finan¢niho vykaznictvi.

Ucetni obdobi (finanéni rok) Skupiny predstavuje obdobi dvandacti mésictl koncici 31. prosince.

Konsolidovana ucetni zdvérka je zpracovana v Ceskych korunach (K¢). VSechny castky jsou
zaokrouhleny nahoru nebo doll na tisice K¢ (tis. K¢) v souladu s obchodnim zaokrouhlovanim,
pokud neni stanoveno jinak. Soucty v tabulkdch se vypocitavaji na zdkladé presnych cisel a
jsou zaokrouhleny na tis. K¢. Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny byla sestavena v souladu
s jednotnymi Ucetnimi zasadami a pravidly konsolidace za vSechna vykazovana obdobi.
Konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v historickych pofizovacich cenach, s vyjimkou
financnich nastrojli ocenovanych redlnou hodnotou proti u¢tiim nakladli a vynosa, financnich
nastroji ocenovanych realnou hodnotou a uvérl, pohledavek a jinych finan¢nich zavazku
vykazovanych v nabéhlé hodnoté.

Skupina klasifikuje aktiva a zavazky jako kratkodobé, pokud se ocekdva jejich realizace nebo
vyporadani do dvanacti mésicl po skonceni tcetniho obdobi. Pokud maji aktiva a zavazky jak
kratkodobou tak dlouhodobou slozku, jsou ¢lenény na tyto rGzné slozky a vykazany jako
kratkodoba a dlouhodobd aktiva resp. zavazky dle struktury vykazu o financni situaci.
Konsolidovana vysledovka je sestavena na zakladé druhového €lenéni.

3 Ocenéni redlnou hodnotou podle IFRS 13

Realnd hodnota je cena, kterd by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod
zavazku v radné transakci na trhu ke dni ocenéni za aktudlnich trznich podminek (napft.
vystupni cena) bez ohledu na to, zda je cena pfimo pozorovatelna nebo odhadovéna za pouziti
jiné ocenlovaci techniky.

V souladu s IFRS 13 ,,Ocenéni redlnou hodnotou” byla stanovena hierarchie redlné hodnoty.
Hierarchie realnych hodnot rozdéluje vstupni faktory pouzité v technikach oceriovani k
ocenéni realné hodnoty na tfi Urovné.

Uroveri 1: Kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich pro stejnd aktiva nebo zavazky,
které jsou dostupné k datu ocenéni.

Uroveri 2: Vstupy jiné neZ kétované ceny z Grovné 1, které jsou p¥imo pozorovatelné nebo je
Ize pro aktivum nebo zdvazek odvodit nepfimo.

Uroveri 3: Nepozorovatelné vstupy pro aktivum nebo zavazek.

V této souvislosti Skupina urci, zda doslo k prevodim mezi Urovnémi hierarchie na konci

prislusného vykazovaného obdobi. Slozky Uhrad vdzanych na akcie jsou ocenény redlnou
hodnotou, ale nespadaji do oblasti plisobnosti IFRS 13.
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4 Principy konsolidace

Vsechny dcefiné spolecnosti s vyznamnym dopadem, které SOLEK HOLDING SE ovlada podle
ustanoveni IFRS 10 , Konsolidovana ucetni zavérka“, jsou zahrnuty v konsolidované ucetni
zavérce a plné konsolidovany. Skupina ziskdava kontrolu, kdyz m{Ze vykonavat moc nad
jednotkou, je vystavena proménlivym vynoslim z investice a ma schopnost vyuzit svou moc
nad jednotkou, do které investovala, k ovlivnéni vySe vynost. SOLEK HOLDING SE opétovné
prezkoumava kontrolu, pokud skute¢nosti a okolnosti naznaduji, Ze se jedno nebo vice z vyse
uvedenych kontrolnich kritérii zménilo.

Vysledky dcefiné spolecnosti pofizené nebo prodané v prabéhu roku jsou vykdzany v
konsolidovaném vykazu zisku a ztraty a konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku s uc¢innosti
od skutecného data akvizice nebo do skute¢ného data prodeje.

Zisk nebo ztrata a kazda slozka ostatniho Uplného vysledku (OCl) jsou pfipisovany vlastnik(im
majetkovych Ucasti matefské spolecnosti Skupiny a nekontrolnim podiliim, i kdyZ to ma za
nasledek nekontrolni podily se schodkovym zlstatkem. V ptipadé potrfeby se upravi ucetni
zavérky dcefinych spolecnosti tak, aby jimi pouzivana ucetni pravidla byla v souladu s u¢etnimi
postupy Skupiny. VSechna aktiva a zavazky uvnitf skupiny, vlastni kapital, vynosy, naklady a
penéZni toky tykajici se transakci mezi ¢leny skupiny jsou pfi konsolidaci zcela vylouceny.

Nekontrolni podily

Nekontrolni podily pfedstavuji podil nekontrolnich podil(l na uéetnich hodnotach dcefinych
spolec¢nosti. Nekontrolni podily se vypocitavaji na zdkladé samostatného vykaznictvi
pfislusnych dcefinych spole¢nosti, upraveného o vnitroskupinové transakce - tj.
nerealizované zisky a ztraty Skupiny se nezohlednuji, i kdyZz jsou na individualni bazi
realizovany pro dcefinou spole¢nost.

Skupina nicméné nevykazuje k 31. prosinci 2020 zadné nekontrolni podily.
Cizi mény

Konsolidovana ucetni zavérka Skupiny je prezentovdna v K¢ Kazda spolecnost Skupiny
stanovuje svoji vlastni funkéni ménu a jednotlivé polozky finanénich vykazt konsolidovanych
spolecnosti jsou ocenovany a vykazovany za pouziti téchto funkénich mén.

Transakce v cizich méndch jsou nejprve zachyceny Uéetnimi jednotkami v ocenéni pfislusSnym
kurzem funkéni mény ke dni, kdy transakce prvotné spliuje podminky pro vykazani.

Penéini aktiva a pasiva denominovana v cizich ménach jsou prepocitana funkénimi spotovymi
kurzy k datu vykazani. Rozdily vzniklé pfi vyporadani nebo prepoctu penézinich polozek jsou
vykdazany proti vysledku hospodareni.

NepenézZni polozky, které jsou ocenovany historickymi naklady v cizi méné, jsou prepocteny
pomoci sménnych kurzid k datu prvotniho vykdzani transakce.

Pfi konsolidaci se aktiva a zdvazky zahranic¢nich jednotek s funkénimi ménami jinymi nez K¢
prepoctou na K¢ kurzem platnym k rozvahovému datu a jejich vykazy zisku a ztraty jsou
prepocteny pramérnymi rocnimi sménnymi kurzy. Kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu pro
Ucely konsolidace jsou vykazany v ostatnim uplném vysledku. Pfi vyfazeni zahraniéni jednotky
se slozka ostatniho Uplného vysledku vztahujici se k této konkrétni zahrani¢ni jednotce
vykazuje proti hospodarskému vysledku.
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Interpretace IFRIC 22 ,Cizoménové transakce a zalohova plnéni“ objasnuje, Ze pfi urCovani
spotového sménného kurzu, ktery se ma pouzit pfi pocate¢nim vykazani prislusného aktiva,
nakladu nebo vynosu (nebo jeho ¢asti), pfi oductovani nepenézniho aktiva nebo nepenézniho
zavazku vyplyvajiciho ze zaplaceni zalohového plnéni, je datem transakce datum, k némuz
ucetni jednotka prvotné vykaze nepenéini aktivum nebo nepenéini zavazky vyplyvajici ze
zalohového plnéni. Pokud existuje vice plateb nebo pfijma predem, musi ucetni jednotka urcit
datum transakce pro kazdou platbu nebo pfijeti zdlohového pinéni.

5 Princip nepretrzitého trvani a klicové zdroje nejistoty pfri
odhadech, usudcich a predpokladech

V souvislosti s pfipravou konsolidované tUcetni zavérky spole¢nosti ucinilo vedeni predpoklady
a odhady budoucich uddlosti a pouZilo usudky, které ovliviiuji vykazované hodnoty aktiv,
zavazkd, vynosU, nakladd a souvisejicich zverejiiovanych informaci. Nejistota ohledné téchto
predpokladli a odhadd by mohla vést k disledkdm, které vyzaduji podstatnou Upravu ucetni
hodnoty aktiv nebo zavazk(i ovlivnénych v budoucich obdobich. Pfedpoklady, odhady a dsudky
jsou zaloZeny na historickych zkuSenostech, aktudlnich trendech a dalSich faktorech, které
vedeni spolecnosti povazuje za relevantni v dobé, kdy je konsolidovana ucetni zavérka
sestavovana.

Skupina zalozila své predpoklady a odhady na parametrech, které byly k dispozici pfi
sestavovani konsolidované ucetni zdvérky. Stavajici okolnosti a predpoklady o budoucim
vyvoji se vSak mohou zménit v disledku zmén na trhu nebo okolnosti, které jsou mimo
kontrolu skupiny. Tyto zmény se projevi ve finan¢nich vykazech spolec¢nosti v obdobi, ve
kterém zména predpokladid nastane.

Princip nepretrzitého trvani ucetni jednotky
Ztrata Skupiny za rok koncici 31. prosince 2019 ¢inila 41 493 tisic K¢.

Skupina se rozhodla zménit strategii a drzet portfolio projektd od roku 2020 dale ve svém
vlastnictvi.

Za Ucelem splnéni rostoucich financ¢nich pozadavk( v ramci nové strategie Skupina posiluje své
finanéni kompetence zamérenim na dva hlavni zdroje. Jako prvni krok zaloZila Skupina fond
SOLEK SICAV, a.s. (dalsi podrobnosti viz bod 1). Dale probihaji vazna jednani o financovani
projektd treti stranou, pri¢emz k dispozici pro jednani jsou i dalsi treti strany. Dokonceni
probihajicich jednani je pro Skupinu SOLEK kli¢ové, nebot finanéni zdroje, které ma Skupina v
soucasnosti k dispozici, nemusi byt dostate¢né pro Uplné financovani dalSiho rozvoje vsech
aktudlné aktivnich projektl solarnich elektraren stejné jako téch budoucich. Pfedpoklad
nepretrzitého trvani tedy zavisi na neustalém prilivu penéz, které maji byt generovany (a)
Uspésnym rozvojem projektl a jejich prodejem (b) dokoncenim probihajicich vyjednavani se
tfetimi stranami.

Ke dni pfipravy této konsolidované ucetni zavérky postupuje skupina SOLEK podle
schvaleného stfednédobého planu pfi pribéiném dokoncovani projektd v Chile. Jejich
uspésné dokonceni, prodej a vyporadani jsou naprosto nezbytné pro dalsi financovani rozvoje
budoucich projektl a pro schopnost Skupiny pribézné hradit své zavazky v dobé jejich
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splatnosti.

Management Skupiny neustale pfipravuje a reviduje progndzy budoucich penéznich tokl
pokryvajici dalSich 24 mésicl. Tyto progndzy jiz odrazeji ocekavani vedeni tykajici se dokonceni
a realizace projektd, jejich prodeje a veskerych v této souvislosti generovanych financnich
prostifedkd. Odhady vedeni jsou zaloZzeny na smlouvach o vystavbé a prodeji, které jiz byly s
investory uzavieny v souvislosti s vystavbou a prodejem solarnich elektraren. Kromé toho
vychazeji z jednani, kterd se v soucasné dobé vedou o dalSich smlouvach, které teprve musi
byt uzavieny.

Progndza penéinich tok(l také odrazi soucasné znalosti o Urovni nakladu, které maji byt
vynaloZeny na kazdy projekt, pficemz vedeni skupiny véri, Ze skupina bude schopna dokoncit
a realizovat projekty v souladu s planovanymi rozpocty.

Vedeni Skupiny posuzovalo pfislusné vstupy a progndzy penéznich tokda, jak je uvedeno vyse,
a Véri, ze skupina bude schopna ziskat vSechny financni prostredky véas a v dostatecné vysi,
ktera je nezbytna k tomu, aby mohla nepretrzité pokracovat ve své Cinnosti.

Usudky

V procesu uplatiovani ucetnich pravidel Skupiny ucinilo vedeni nasledujici klicové
predpoklady tykajici se budoucnosti a dalsi klicové zdroje nejistoty v odhadech k datu zavérky,
u nichZ existuje znacné riziko, Zze zpUsobi podstatnou Upravu Ucetnich hodnot aktiv a zavazku
v pfistich ucetnich obdobich, jsou:

Ocenovani projektl ve vyvoji a vystavbé a sniZeni jejich hodnoty

Skupina ¢ini vyznamné investice do projektl solarnich elektraren. Projekty jsou vyvijeny
primarné pro prodej, nicméné v pribéhu roku 2019 Skupina zménila strategii a rozhodla se od
roku 2020 budovat projekty do vlastniho portfolia a drzet je pro nésledné provozovani vyroby
elektrické energie. Pfevazna vétsina nakladl Skupiny vznika pfimo nebo nepfimo v souvislosti
s vyvojem a vystavbou projektd v Chile. Jako takové jsou kapitalizovany a vykazany na
samostatné pozici Projekty dokonéené/v realizaci. Nékteré z téchto projektd jsou vyvijeny pro
klienta, ktery ma smluvni pravo schvalit a prevzit projekt po dokonéeni. V pripadé, Ze klient
projekt nepfevezme, zahdji Skupina proces aktivniho vyhledavani dalSiho potencialniho
kupuijiciho.

S prihlédnutim k vySe popsanym faktorim a podminkam klasifikuje Skupina projekty takto:

- Projekty, kde je SOLEK odpovédna za celkovy rozsah instalace solarnich elektraren na
kli¢ prostfednictvim smlouvy, ktera kryje inZenyring, nakup a vystavbu (EPC) a prodejni
cena je zaloZzena na smlouvach s pevnou cenou, jsou vynosy vykazovany metodou
procenta z dokonceni. Faze dokoncéeni smlouvy je odvozena od skutecnych nakladd
dosud vynaloZenych z celkovych odhadovanych naklad na dokonceni.

- VSechny ostatni projekty jsou povaZovany za spadajici do plisobnosti IAS 2 - Zasoby a
jsou ocenovany v souladu s timto standardem.

Tato aktiva, jakoZ i aktiva Skupiny vykdzana jako pozemky, budovy a zafizeni v rdmci IAS 16
jsou testovdna na snizeni hodnoty v tom rozsahu, v jakém existuji indikatory snizeni hodnoty.
Mezi faktory, které vyvolavaji testovani znehodnoceni, patfi mimo jiné politické zmény,
makroekonomické vykyvy, zmény strategie Skupiny, zpozdéni projektd, vydaje nad rdmec
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rozpoCtu, nedostatecna vykonnost elektrarny, zmény sazeb a podobné. SniZeni hodnoty
existuje, pokud ucetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky prekroci jeho zpétné
ziskatelnou hodnotu, cozZ je vyssi z jeho redlné hodnoty snizené o ndklady na prodej a jeho
hodnoty z uzivani. Redlnd hodnota snizena o vypocet nakladd na prodej je zalozena na
dostupnych udajich ze srovnatelnych transakci pro podobnd aktiva nebo na nabidkach, které
Skupina obdrzela.

Hodnota z uzivani je zaloZzena na modelu DCF. Penézni toky jsou odvozeny z finanéniho modelu
pokryvajiciho dobu trvani projektu (tj. obvykle 20 az 25 let) a nezahrnuji kone€¢nou hodnotu.
Zpétné ziskatelna ¢astka je vysoce citliva na diskontni sazbu pouZitou pro model DCF, jakozZ i
na ocekavany budouci penézni toky. Zejména u rumunskych dotaci ocenéni predpoklada
prodej vSech dostupnych ,zelenych povolenek” poskytovanych pro vyrobu energie, které
dostavaji rumunské dcefiné spole¢nosti. Souc€asny systém zelenych povolenek je zohlednén
ve vypoctu DCF zpracovanym externim dodavatelem, pfipadnd zména pravnich predpist by
neméla Zaddny dopad na aktudlné prezentovanou ziskovost rumunskych dcefinych spole¢nosti,
nicméné méla by vyznamny dopad na ocenéni aktiv z divodu nejistoty ohledné hodnoty
odlozenych povolenek, coZ pfimo ovliviiuje prodejni ceny energie dosazZitelné na
energetickych trzich a jejich likviditu, jakoz i trzni cenu solarnich elektraren jako takovych.

Nebyly zjistény zadné ukazatele snizeni hodnoty tykajici se ostatnich pozemkl, budov a
zatizeni Skupiny a projektl, které tvofi v podstaté solarni elektrarny v provozu nebo ve
vystavbé. Riziko znehodnoceni pozemk(, budov a zafizeni se obecné povazuje za omezené z
dlvodu dlouhodobych smluv o odkupu elektfiny, které zajistuji budouci vynosy v souladu s
investicnim zamérem projektovych spolecnosti. Ziskovost projektovych spolecnosti ve
srovnani s investi¢nim zdmérem je pravidelné sledovdana.

Pfipadné vykazané snizeni hodnoty by bylo zruseno v rozsahu, v jakém dUvody pro snizeni
hodnoty jiz pominuly.

Odhadovana zivotnost solarnich elektraren

Solarni elektrarny Skupiny se odepisuji od okamziku, kdy je elektrarna k dispozici pro pouziti,
tj. obvykle, kdy je pfipojena k siti a doddva elektfinu. PFi ur¢ovani Zivotnosti eletrarny se berou
v Uvahu nasledujici faktory:

a. Ocekavané vyuziti elektrarny. Vyuziti se posuzuje s ohledem na o¢ekdvanou kapacitu aktiva,
fyzickou produkci, jakoZz i trzni podminky a regulaci;

b. Ocekavané fyzické opotrebeni, které zavisi na provoznich faktorech a rezimu oprav a
udrzby;

c. Technické nebo obchodni zastaravani;

d. Pravni nebo podobna omezeni vyuzivani elektrarny, jako jsou data ukonceni platnosti
souvisejicich pronajm.

Elektrarny, které jsou v soucasné dobé v provozu, maji s odbérateli uzavieny 5 az 10leté
smlouvy o ndkupu energie.

Zda budou tyto dohody prodlouzZeny, neni v soucasné dobé zndmo. Na zakladé trh(, ve kterych
SOLEK v soucasné dobé provozuje solarni elektrarny, zhodnotilo vedeni, Ze pfi stanovovani
Zivotnosti elektraren se bere v Uvahu kombinace ¢tyf vySe popsanych faktord. Technicka
Zivotnost zavodu se nepovazuje za limitujici faktor, diky pristupu ke kvalitnim sluzbdm a
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personalu je zajiSténa potfebna uroven udrzby a oprav. V dlsledku vyse uvedeného Skupina
odepisuje solarni elektrarny nasledovné:

e Chile: 20 let
e Rumunsko: 12 let

Dané

Odlozené dariové pohledavky z titulu nevyuzitych dafovych ztrat jsou uznany v rozsahu,
ve kterém je pravdépodobné, Ze bude k dispozici zdanitelny zisk, oproti kterému bude
ztraty mozné uplatnit. K uréeni vySe odloZzenych danovych pohledavek, které Ize vykazovat
na zakladé pravdépodobného nacasovani a Urovné budoucich zdanitelnych ziskd spolu s
budoucimi strategiemi dafiového planovani, bylo nutné pouZit vyznamny usudek vedeni.

K 31. prosinci 2019 disponovala Skupina celkovou vysi prenesenych danovych ztrat ve vysi
presahujici 196 milion( korun ¢eskych (prepocteno na K¢ sménnymi kurzy platnymi ke konci
roku 2019). PFi posuzovani pravdépodobnosti vyuZziti téchto ztrat se zvazuje nékolik faktor(.
Tyto faktory zahrnuji, pokud ma dotyénd ucetni jednotka historii ztrat, zda existuje datum
vyprseni moznosti Ucetni jednotky ztraty dale prenést, zda mohou byt ztraty pouzity k
vyrovnani zdanitelnych pfijmu jinde ve Skupiné a zda existuji mozné pfilezitosti k dariovému
planovani. Vzhledem k tomu, Ze Skupina je v rané fazi svych innosti v oblasti rozvoje solarnich
elektraren v Chile a vyuZiti ztrat prevedenych do chilskych subjektl je v prevainé vétsiné
spojeno s budouci vykonnosti v Chile, rozhodlo se vedeni k 31. prosinci 2019 selektivné
neuznavat odlozené danové pohledavky tykajici se chilskych entit. VSechny ostatni ¢astky
odloZzené dané byly vykazany, coz vedlo k vykdzané odlozené darnové pohleddvce Skupiny k
31. prosinci 2019 ve vysi 22,902 miliéna korun ceskych predstavujici predevsim odloZenou
danfiovou pohledavku Materské spoleénosti a odloZzenou danovou pohledavku souvisejici
s entitami projektl s pokrocilym stadiem vyvoje.
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6 Nové standardy a interpretace

Skupina poprvé uplatnila nékteré Upravy standardl, které jsou Gcinné pro ucetni obdobi
zaCinajici 1. ledna 2019 ¢i pozdéji. Skupina nevyuzila moznosti pred¢asné aplikace u Zddného
standardu, interpretace ¢i Upravy standardu, které byly vydany, ale nejsou dosud Ucinné.

Nové standardy a Upravy standardu ptijaté Skupinou

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zdkazniky: Tento standard se zabyva vykazovanim vynosU a stanovi
zasady pro vykazovani uZiteCnych informaci uzZivatellm ucetni zdvérky o povaze, vysi,
nacasovani a nejistoté vynosli a penéznich tokl vyplyvajicich ze smluv se zdkazniky. Vynosy
jsou vykazany, pokud zakaznik ziska kontrolu nad zboZzim nebo sluzbou, a ma tak schopnost
fidit pouziti a ziskat vyhody plynouci ze zboZi nebo sluzby. Standard nahradil IAS 18 vynos a
IAS 11 smlouvy o vystavbé a souvisejici interpretace. Standard je zdvazny od fadného
ucetniho obdobi zacinajiciho dne 1. 1. 2019 nebo po ném.

IFRS 15 posouzeni a prechod: Skupina dokoncila posouzeni dopadd IFRS 15 a pfijala tento
standard v u¢etnim obdobi zacinajicim 1.1.2019. Solarni elektrarny SOLEK produkuji elektfinu,
ktera je mérena na zakladé kWh. Prodejni cena elektfiny se vypocita také s ohledem na kWh
a jedinou povinnosti plnit je dodani kWh vyrobené elektfiny do odbérného bodu elektrické
sité. Vynosy jsou proto vykazany pfi splnéni zavazku plnit. K tomu dochazi, kdyzZ je vyrobena
elektfina doddna a zmérena, a proto spolecnost vyuZije prava fakturovat praktickym
zjednoduSenim podle IFRS 15. IFRS 15 se podstatné nelisi od dfive zavedenych ucetnich
pravidel Skupiny. Skupina se rozhodla pouzit upravenou retrospektivni metodu pro vSechny
smlouvy se zdkazniky. V praxi nemaji pravidla pro uznani vynost dle IFRS 15 Zadny vliv na
nacasovani nebo vysi vynost a penéznich tokd vyplyvajicich ze smluv se zdkazniky z divodu
dlouhodobych smluv s energetickymi spole¢nostmi sjednanymi na pevnou cenu.

IFRS 9 Financéni ndstroje: IFRS 9 zavadi novy model klasifikace finanénich aktiv. Klasifikace
financnich aktiv zavisi na smluvnich charakteristikach penézniho toku finanéniho aktiva a na
obchodnim modelu Ucetni jednotky pro spravu finanénich aktiv. Klasifikace a ocenéni
financnich zavazkd podle IFRS 9 zUstava stejné jako v IAS 39, s vyjimkou pripadU, kdy se ucetni
jednotka rozhodla ocenit finanéni zavazek v redlné hodnoté se zménami proti zisku a ztraté.
SOLEK identifikovala sva finanéni aktiva v ramci IFRS 9 a aplikovala na né klasifikacni zasady
norem za Ucelem posouzeni charakteristik smluvnich penéinich tokd (test SPPI) a uréeni
pouzitelného obchodniho modelu. Na zakladé tohoto posouzeni budou financni aktiva
Spolecnosti klasifikovdna jako aktiva oceriovana v nabéhlé hodnoté a v redlné hodnoté se
zménami proti zisku a ztraté.

Znehodnoceni finan¢nich aktiv: IFRS 9 zavadi novy model vykazovani a ocefovani snizeni
hodnoty Uvérd a pohleddvek, které jsou ocenény v nabéhlé hodnoté nebo FVOCI — tzv. model
,ocekavanych Uvérovych ztrat”. Ocekavané Uvérové ztraty jsou pocitané takto: (a) Urcenim
scénard, ve kterych uvér nebo pohledavka neni splacena; (b) odhadem hotovostni ztraty,
ktera by vznikla v kazdém scénafi, pokud by doslo k nesplaceni; c) vynasobenim této ztraty
pravdépodobnosti selhani; a (d) sectenim vysledk(l vSech téchto pfipadld nesplaceni.
Vzhledem k tomu, Ze kazdy uvér a pohleddvka ma alespon urcitou pravdépodobnost neplnéni
v budoucnu, ma kazidy uvér nebo pohledavka ocekavanou uUvérovou ztratu, kterd je s ni
spojena — od okamziku jejiho vzniku nebo nabyti. Pohleddvky SOLEK z prodeje elektfiny v
letech 2018 a 2019 maji azZ tficetidenni podminky splatnosti a Zadny z provoznich subjekt(
nezazil Zadné opozZdéni plateb od vystaveni prvni faktury. Na zakladé zavér( provedeného
posouzeni a zejména na zakladé minulych zkusenosti nevedlo budouci oéekdvani a Uvérovy
rating protistran (¢eskych a rumunskych verejnych sluzeb) pti uplatnéni modelu ocekavanych
uvérovych ztrat k vykazani vyznamné ztraty ze snizeni hodnoty.
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Zmény IFRS 2 tykajici se uhrad vdzanych na akcie: Tyto zmény byly Gcinné pro ro¢ni obdobi
zacinajici 1.1.2019 nebo po ném a nevedly k vyznamnému dopadu na ucetni zavérku Skupiny.

IFRS 16 Pronajmy

Vlednu 2016 vydala IASB IFRS 16 ,,Pronajmy*“. Standard je u¢inny od 1. ledna 2019 a nahrazuje
pfedchozi standard IAS 17. Na rozdil od IAS 17 nerozliSuje IFRS 16 mezi provoznim a finanénim
leasingem pro najemce.

K datu zahajeni leasingu vykaze najemce zavazek provést leasingové splatky (tj. leasingovy
zavazek) a aktivum predstavujici pravo uzivat predmétné aktivum béhem doby leasingu (tj.
pravo kuzivani aktiva). Ndjemce je povinen samostatné vykazat urokové naklady
z leasingového zavazku a odpisy aktiva v podobé prava k uzivani.

Najemce je rovnéz povinen piehodnotit leasingovy zavazek pfi vzniku urcitych udalosti (napft.
zména doby trvani leasingu, zména budoucich leasingovych splatek vyplyvajicich ze zmény
indexu nebo sazby pouzité k uréeni téchto plateb). Ndjemce obecné vykazuje vysi precenéni
leasingového zavazku jako Upravu prava k uZivani aktiva. IFRS 16 také vyZaduje, aby
pronajimatel a ndjemce zverejioval rozsahlejsi informace nez ptvodné dle IAS 17.

Skupina poutzila IFRS 16 od data jeho povinného pfijeti 1.1.2019 za poufiti zjednoduseného
prechodového pfistupu a neprovedla zpétnou Upravu srovnavacich udajli za obdobi pred
prvotni aplikaci. Pravo k uzivani aktiva bylo pfi prechodu ocenéno, jako by nova pravidla vidy
platila.

Skupina ucinila analyzu aktudlné uzavienych smluv. Novy standard ma dopad predevsim na
vykazani dlouhodobych smluv Skupiny o prondjmu pozemkl pro solarni elektrarny a
prondjmy kanceldfi. Uéetni dopad pronajmu pozemkd se u jednotlivych soldrnich elektraren
lisi kvali rozdildm ve smluvnich podminkach, které maji dopad na to, zda leasing existuje Ci
nikoli. Z analyzy vyplyva, Ze prevazna vétsina ndjemnich smluv je povaZovana za leasing aktiv
nizké hodnoty a celkové dopady na ucetni zavérku za rok 2019 by byly byvaly omezené bez
vyznamného dopadu na vykazany zisk/ztratu.

7 Provozni segmenty a trzby

Provozni segmenty jsou analyzovany v souladu s internim reportingem pouzivanym hlavnim
fidicim a rozhodovacim organem Skupiny. Provozni segmenty jsou uréovany na zakladé
rozdild v druhu Cinnosti, vyrobk( a sluzeb. SOLEK fidi svou ¢innost ve 3 segmentech: Vyvoj a
vystavba (D&C); vyroba energie (PP) a provoz a Udrzba (O&M).

Vyvoj a vystavba

Prodej projektovych prav (segment vyvoje & vystavby)

Tam, kde SOLEK vyviji projekty nebo nakupuje projektovd prava a prodava tato aktiva
externim strandm, jsou vydaje z prevodu projektovych prav uznana pfi prevodu vlastnického
prava.

Poskytovadni sluzeb vystavby (segment vyvoje & vystavby)

Tam, kde je SOLEK odpovédnd za celkovy rozsah instalace solarnich elektraren na kli¢
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prostfednictvim smlouvy, kterd zahrnuje inZenyring, zasobovani a vystavbu (EPC), jsou vynosy
ze sluzeb poskytovanych pfi vystavbé zaloZeny na smlouvach s pevnou cenou a uznany a
vykazovdny metodou procenta z dokonceni. Faze dokoncéeni smlouvy je uréena skute¢nymi
naklady dosud vynaloZzenymi na celkovych odhadovanych nakladech na dokonceni. Skupina
v roce 2019 v Chile dokoncila vystavbu celkové kapacity 6 MWp v Chile (2018: 6 MWp).

Projekty ve vystavbé v dobé sestaveni téchto finanénich vykaz( predstavuji kapacitu 35 MWp.
Dosud nerealizované projekty v ramci programu PMG & PMGD se zajisténym odbérem
budouci vyroby energie jsou v sou¢asné dobé 490 MW, pri¢em?z se skladaji z nékolika projekt(
s kombinovanou kapacitou 3 az 10 MWp.

SOLEK periodicky reviduje odhadované vynosnosti smluv a ihned vykazuje jakékoliv ztraty z
nich. VynaloZené naklady zahrnuji veskeré pfimé materidly, ndklady na soldrni moduly, praci,
naklady subdodavatele a dalsi pfimé naklady spojené s plnénim smlouvy. SOLEK povaZuje
pfimé materidlové ndklady jako vynaloZené v pfipadé, Ze byly instalovany. Pokud smlouvy
upresnuiji, Zze vlastnické pravo k pfimému materidlu prechazi na zdkaznika prfed provedenim
instalace, vynosy a souvisejici naklady jsou odlozeny a vykazany, az kdyz jsou tyto materialy
instalovany a splnily veskeré ostatni pozadavky na uznani vynosl. SOLEK povaZuje pfimé
materialy za instalované, jsou-li trvale pfipojeny nebo namontovany na soldrnich systémech,
jak to vyZzaduiji projektové plany.

Nékteré smlouvy o vystavbé zahrnuji zaruky za dodavky. Ocekavané castky zaruk jsou
vykazany ve vykazu zisk( a ztrat v dobé prodeje a jsou upraveny o nasledné zmény odhadu
nebo skutecné dopady.

Vyroba energie

Aktiva Skupiny vyrabéjici energii ziskavaji své vynosy z vyroby a prodeje elektfiny vyrobené ze
solarni energie na zdkladé dlouhodobych smluv o nakupu elektfiny nebo vykupnich cendch.
Vynosy jsou vykazany pfi dodani vyrobené elektfiny mistnimu provozovateli elektrické sité.
Dodani se povaZuje za dokoncené, pokud byla vsechna rizika a odmény spojené s vlastnictvim
prevedeny na kupujiciho, jak bylo smluvné dohodnuto, odména byla smluvné stanovena a
inkaso vysledné pohledavky je pravdépodobné. Vynosy z prodeje elektfiny se vykazuji v dobég,
kdy je elektfina dodana na zakladé periodickych odectl stavu méric¢d. U vsech kupnich smluv,
které skupina méla ke konci roku, se indexace sazeb vykazuje, jakmile vstoupi v platnost.

Obsluha a udrzba

SOLEK poskytuje sluzby zajisténi optimalizovaného provozu aktiv pro vyrobu solarni energie
prostfednictvim komplexni fady technickych a provoznich sluzeb. Vynosy jsou zaloZeny na
smlouvdch o poskytovani sluzeb s pravidelnym zdkladnim poplatkem. Tyto vynosy jsou
vykazovany v okamziku poskytnuti sluzby. Pfipadné vykonové slozky odmény se povaZzuji za
variabilni protipInéni podle IFRS 15 a jsou vykazany, pokud je vysoce pravdépodobné, Ze jejich
vykdzani nebude v budoucich obdobich zruseno. Skupina v sou¢asné dobé nema uzavrieny
zadné vyznamné smlouvy o externim provozu a udrzbé. V letech 2019 a 2018 nebyl tento
segment vyznamny.

Finan¢ni udaje o segmentech jsou vykazovany na pomérném zdakladé. Odsouhlaseni mezi

pomérnymi finanénimi segmentovymi Udaji a konsolidovanymi finanénimi vykazy je uvedeno
v nize uvedenych tabulkach.
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Zemépisné oblasti

Udaje ¢lenéné dle geografickych oblasti pro roky koncici 31. prosincem 2019 a 2018 jsou
uvedeny nize:

V milionech K¢ 2019

Ceské republika  Lucembursko  Chile Rumunsko Celkem
Aktiva
Penize a jejich ekvivalenty 39,4 0,6 8,9 11,4 60,3
Pohledavky z obchodnich vztahl 0,7 80 5522 0,2 561,1
Pohledavky za spfiznénymi as
stranami ’ 0,0 9,8 0,0 14,3
Projekty dokoncené/v realizaci 0,0 00 1119 0,0 111,9
Zasoby 0,0 0,0 10,0 0,0 10,0
Goodwill 840,2 0,0 0,0 0,0 840,2
Jiny dlouhodoby nehmotny 20
majetek ’ 0,0 0,3 0,7 3,9
Pozemky, budovy a zafizeni 4,8 0,3 16,5 125,9 147,5
Odlozené darnové pohledavky 17,7 0,1 51 0,0 22,9
Investice do nekonsolidovanych 24
dcefinych spolecnosti ’ 0,0 9,2 0,0 11,6
Ostatni aktiva 3,2 0,3 57,2 2,7 63,4
Aktiva celkem 915,8 93 7811 140,8 1847,0
Zavazky
Kratkodobé zavazky 0,0 0,0 0,0 24,7 24,7
Uvéry 0,0 0,0 0,0 15,6 15,6
Zavazky z obchodnich vztah( 4,4 4,1 33,5 1,2 43,2
Zavazky vUci spfiznénym 376.3
stranam ’ 0,0 0,0 0,0 3763
Dluhopisy 421,1 0,0 0,0 00 4211
Sménky 591,8 0,0 0,0 0,0 591,8
Zavazky z leasingu 0,0 0,0 0,0 35,0 35,0
Kratkodobé dariové zdvazky 0,1 0,8 0,5 0,6 2,0
Rezervy 0,8 0,0 7,7 0,0 8,5
Jiné kratkodobé zavazky 16,7 0,8 7,5 0,3 25,3
Zavazky celkem 1411,2 5,7 49,2 77,4 1543,5
Cista aktiva -495,4 3,6 731,9 63,4 303,6
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V milionech K¢

Aktiva

Penize a jejich ekvivalenty
Pohledavky z obchodnich vztah(
Projekty dokoncené/v realizaci
Zasoby

Pozemky, budovy a zafizeni
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Zavazky

Zavazky z obchodnich vztah(
Dluhopisy

Sménky

Zavazky z leasingu

Uvéry

Ostatni zdvazky

Zavazky celkem

Cista aktiva

V milionech K¢

Ucet zisku&ztrat

Trzby z prodanych projektl a
vyvojové ¢innosti

Trzby z prodeje elekttiny

Ostatni trzby (vCetné O&M)
Naklady na prodej vyrobkii, zbozi
a sluzeb

Hruby zisk

V milionech K¢

Ucet zisku&ztrat

Trzby z prodanych projektd a
vyvojové ¢innosti

Trzby z prodeje elekttiny

Ostatni trzby (véetné O&M)
Naklady na prodej vyrobka, zbozi
a sluzeb

Hruby zisk
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S —
2018
Velka
Ceska republika Britanie Chile Rumunsko Celkem
392,3 0,0 8,7 14,3 415,3
2,7 0,0 1,5 2,0 6,2
0,0 0,0 139,9 0,0 139,9
0,0 0,0 4,8 0,0 4,8
13,4 0,0 7,2 150,7 171,3
58,9 0,0 29,0 2,3 90,2
467,3 0,0 191,1 169,3 827,7
15,7 0,0 17,6 1,1 34,4
408,4 0,0 0,0 0,0 408,4
437,8 0,0 0,0 0,0 437,8
0,0 0,0 0,0 40,9 40,9
6,4 0 0 50,6 57
4,2 0,0 4 1 9,2
872,5 0,0 21,6 93,6 987,7
-405,2 0,0 169,5 75,7 -160,0
2019
Ceskd republika Lucembursko  Chile  Rumunsko Celkem
0,0 0,0 654,8 0,0 654,8
0,0 0,0 9,9 38,6 48,5
0,1 0,0 4,7 0,5 5,3
0,0 0,0 -483,5 -5,5 -489,0
0,1 0,0 185,9 33,6 219,7
2018
Velka Rumunsk
Ceska republika  Britanie Chile o Celkem
0,0 0,0 66,8 6,6 73,4
0,8 0,0 3,0 32,0 35,9
25,1 0,0 0,0 0,0 25,1
22,6 0,0 -70,6 7,5 -100,7
3,3 0,0 -0,7 31,1 33,7
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8 Rizeni finanénich rizik

V souvislosti se svymi obchodnimi aktivitami je SOLEK vystavena ndsledujicim finanénim
rizikm:

® Trzni riziko (véetné rizika komoditnich cen, ménového rizika a urokového rizika)

e Likviditni riziko

e Uvérové riziko

Celkova strategie Skupiny pro fizeni rizik se zaméruje na nepredvidatelnost financnich trhi a
snazi se minimalizovat potencialni negativni dopady na financni vysledky Skupiny.

Trzni riziko

SOLEK je vystavena rliznym trznim rizikim, véetné kolisani cen komodit, ménovych kurz( a
urokovych sazeb, které mohou ovlivnit pfijmy a naklady na provoz, investovani a financovani.

Riziko ceny komodit

Prodej elektfiny a prodej dokonéenych projektl solarnich elektraren tvofi podstatny podil
vynosu Skupiny. V dlsledku toho jsou obchodni a financni situace Skupiny, provozni vysledky
a penézni toky ovlivnény zménami cen elektfiny a obecné zménami celkového prostredi na
relevantnich trzich s energii a vefejnymi sluzbami. Skupina se snazi snizit dopad kolisani cen
uzavienim dlouhodobych smluv s pevnou cenou. V soucasné dobé neni Skupina vystavena
cenovému riziku souvisejicimu s elektfinou prodavanou za spotovou trzni cenu, protoze
vSechny smlouvy jsou zaloZeny na vykupnich cendch (FiT) nebo smlouvach o ndkupu elektfiny
(PPA). Nékteré z dohod s odbérateli, které byly uzavieny pro projekty v portfoliu Skupiny,
neobsahuji ustanoveni o zvySeni cen na zakladé inflace ani ustanoveni, ktera pouze ¢astecné
umoznuji zvyseni na zakladé inflace. Nékteré zemé, ve kterych Skupina pUlsobi nebo do nichz
muze Skupina v budoucnu expandovat, zaznamenaly v minulosti vysokou inflaci. Pfi naddle
podstatném vlivu podpor vlad bude budouci rozvoj odvétvi PV obecnég, a tudiz i Skupiny jako
takové, do znaéné miry zaviset na vyvoji cen na trhu s elektfinou v pribéhu casu. Ceny
elektfiny zavisi na radé faktord, mimo jiné na dostupnosti a nakladech primarnich zdroju
energie (v€etné ropy, uhli, zemniho plynu a uranu) a na vyvoji nakladovosti, ucinnosti a
potfeby investic do zafizeni, které potrebuji dalsi alternativni technologie vyroby elektfiny,
véetné jinych obnovitelnych zdroji energie. Pokles naklad( na jiné zdroje elekttiny, jako jsou
fosilni paliva nebo jaderna energie, by mohl snizit velkoobchodni cenu elektfiny. Znacné
mnozZstvi nové kapacity vyroby elektfiny, ktera by byla k dispozici, by rovnéz mohlo snizit
velkoobchodni cenu elektfiny. Siréi regulatorni zmény na trhu s elektfinou (jako jsou zmény v
integraci pridélovani prenosovych kapacit a zmény v obchodovéni s energii a zpoplatnéni
jejiho prenosu) by mohly mit dopad na ceny elektfiny. Pokles trzni ceny elektfiny by mohl
podstatné nepfiznivé ovlivnit finan¢ni atraktivitu novych projektd.

Ménoveé riziko

SOLEK pUsobi v mezindrodnim méritku a je vystavena ménovym rizikim vyplyvajicim z
transakci v cizi méné. Vzhledem k tomu, Ze Skupina vykazuje své konsolidované vysledky v K¢,
jakdkoli zména sménnych kurz( mezi K¢ a funkénimi ménami jejich dcefinych spolecnosti,
zejména s ohledem na zmény v ménach USD, EUR, CLP a RON, ovliviiuje jeji konsolidovany
uplny vysledek a konsolidovany vykaz o finanéni situaci, kdyzZ jsou vysledky téchto dcefinych
spolecnosti pro ucely vykazovani prepocteny na K¢. Existuje také ucetni expozice souvisejici
s vnitropodnikovymi zlstatky a transakcemi. Jak skupina rozsifuje svou ¢innost o projekty na
novych trzich, zvysuje se jeji vystaveni vici ménovému riziku. Kurzové riziko vznika vidy, kdyz
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dcefiné spolecnosti uzaviraji transakce denominované v jinych méndch, nez je jejich vlastni
funkéni ména, a prostfednictvim aktiv a zdvazk( souvisejicich s pracovnim kapitdlem a
penéZnimi polozkami denominovanymi v rlznych méndch. Skupina je na celkové uUrovni
fizena jako spolecnost v K¢, coz odrazi ménu financovani skupiny. Obecnou politikou Skupiny
neni zajistovat expozici vii¢i ménovému riziku dlouhodobych penéznich tokl elektrarenskych
spolecnosti provozujicich solarni elektrarny. Dcefiné spole¢nosti s funkéni ménou jinou nez
K¢ nezajistuji pozice K¢ oproti vlastni funkéni méné. Skupina mize v budoucnu zvazit prechod
na fizeni v USD, protoZe jeji portfolio projekt(i ve vystavbé roste s vétSinou dohod zaloZzenych
na USD nebo indexovanych v USD. Vynosy spole¢nosti, naklady prodeje a hruby zisk mohou
podléhat vyznamnym ménovym vykyvlim, a to mimo jiné v souvislosti se smlouvami o
vystavbé.

Citlivost na ménové riziko viz bod 13 - Finan¢ni nastroje, citlivost na trzni rizika.

Riziko Urokovych sazeb

Expozice Skupiny vaci rizikim fluktuace Urokovych sazeb v souvislosti s financovanim a
fizenim hotovosti je omezena. Volnd hotovost je primarné investovana do terminovanych
vklad(l a financovani Skupiny je tvofeno predevsim vydanymi dluhopisy a sménkami s pevnou
urokovou sazbou. Cilem Ftizeni Urokového rizika je minimalizovat vypQj¢ni naklady a udrzet
volatilitu budoucich urokovych plateb v ptijatelnych mezich. Na zakladé variantnich scénari
ridi Skupina své urokové riziko penéznich tokd pomoci dlouhodobého financovani s pevnymi
sazbami.

Dalsi informace o financnich zavazcich Skupiny naleznete v bodu 10 - Dluhopisy a bodu 11 -
Uvéry a vypujcky.

Ohledné citlivosti na urokové riziko viz bod 13 - Finanéni nastroje, citlivost na trzni rizika.

Likviditni riziko

Likviditni riziko je riziko, Ze SOLEK nebude schopna dostat svym finanénim zavazkim, jakmile
nastane jejich splatnost. Skupina fidi riziko likvidity prostfednictvim priibézného sledovani
vyvoje budoucich zavazk( a GUvérovych nastroju. Jsou zpracovavany prognozy penéznich tokd
a je monitorovano odpovidajici vyuZiti Gvérovych nastroja. Vzhledem k dynamické povaze své
¢innosti si Skupina zachovava flexibilitu ve financovani tim, Ze udrZuje dostupnost v ramci
predjednanych uvérovych nastroju a jinych zdroja.

Skupina je financovdna prostfednictvim vyddvani dluhopisi a smének. Skupina zvazuje
zajisténi uvérovych nastrojl s mistnimi a zahrani¢nimi bankami s cilem ziskat finan¢ni rezervu

v pfipadé potencidlnich kratkodobych problém s likviditou.

Daldi informace o finan¢nich zavazcich Skupiny viz bod 10 - Dluhopisy a bod 11 - Uvéry a
vypUjcky.

Clenéni penéznich prostfedkd na volné a s omezenou disponibilitou je uvedeno v bodu 14 -
Penéini prostredky a jejich ekvivalenty.
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Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko, 7e zakaznici nebo protistrany SOLEK zpGsobuji finanéni ztratu skupiny
tim, Ze nebudou plnit své zavazky. Skupina je vystavena Uvérovému riziku tfetich stran v
nékolika oblastech, mimo jiné i pokud jde o odbératele, ktefi se zavazali k ndkupu vyrobené
elektfiny.

Veskerd elektrickd energie vyrobena prostfednictvim soucasného portfolia projekt’ Skupiny
nebo prostfednictvim projekt( aktudlné ve vystavbé je nebo bude prodavdna na zdkladé
dlouhodobych dohod o odbéru s poskytovateli vefejnych sluzeb nebo jinymi partnery nebo v
ramci ujednani o odkupnich cenach (,,FiT“), dohod o ndkupu elektfiny (DDD) nebo podobnych
podplrnych mechanism( upravenych zakonem. Pokud z jakéhokoli diivodu nékterd ze stran
téchto smluv neni schopna nebo ochotna plnit souvisejici smluvni zavazky nebo odmitne-li
pfijmout doddvku energie dodané na zakladé téchto smluv nebo pokud tyto dohody jinak
skonci pred vyprsenim jejich platnosti, mohou byt aktiva, zavazky, provozni vysledky a
penézini toky Skupiny podstatné a negativné ovlivnény. Stejné tak stdle existuje riziko
legislativnich nebo jinych politickych opatfeni, ktera by mohla zhorsit jejich smluvni plnéni.

Z podobnych dlvodd muizZe uvérové riziko vyplyvat z podepsanych smluv a transakci
realizovanych v rdmci segmentu vyvoje a vystavby cinnosti Skupiny.

Maximalni uvérova expozice Skupiny pro finanéni aktiva je teoreticky souhrnnou ¢astkou
predstavujici rozvahové ucetni pozice pohledavek pfed snizenim hodnoty, jakoZ i penéznich
prostredkul a jejich ekvivalentll a ostatnich kratkodobych aktiv, ktera se rovna 692,9 milionim
K¢ k 31. prosinci 2019 (31. prosince 2018: 509,6 mil. K¢).

evvs

pohledavkdm z obchodnich vztahu.

9 Zavazky z leasingu

Rumunské solarni elektrarny projekt Alpha a projekt TXI a sluzby provozu a udrzby spolecnosti
PV Power Services S.R.L. jsou financovany prostfednictvim smluv o finan¢nim leasingu.
Analyza zavazk( z finan¢niho leasingu je ndsledujici:

V milionech K¢ 2019

Zavazky z financ¢niho leasingu (kratkodobé) 15,2
Zavazky z financ¢niho leasingu (dlouhodobé) 19,8
Celkem 35,0
V milionech K¢ 2018

Zavazky z financ¢niho leasingu (kratkodobé) 5,6
Zavazky z financ¢niho leasingu (dlouhodobé) 35,3
Celkem 40,9
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10 Dluhopisy

Skupina realizovala ndsledujici soukromé a verejné emise dluhopisu.

SOLEK HOLDING SE - soukromé emise dluhopist

Jmenovita .
ISIN hodnota/kus Pocet ks. Vynos; za Lhata splatnosti
(K&) rok (%)
CZ0003505125 1 200 000 000 12,50 15 let (31. 12. 2027)
CZ0003505133 1 150000 000 10,00 12 let (31. 12. 2024)
CZ0003505141 1 150 000 000 9,00 10 let (31. 12. 2022)
CZ0003505158 1 150 000 000 8,00 8 let (31.12. 2020)
CZ0003523680 100 000 105 6,50 1 rok (20. 11. 2020)

SOLEK CHILE HOLDING s.r.o. - soukroma emise dluhopisti

Jmenovita
ISIN hodnota/kus Pocet ks. Vynos za rok (%) Lhata splatnosti
(K<)
CZ0003514465 100 000 500 6,50 5let (31.12.2021)

SOLEK HOLDING SE - vefejna emise dluhopisti

Jmenovita
ISIN hodnota/kus Pocet ks. Vynos zarok (%)  Lhuta splatnosti
(KE)
CZ0003516353 1000 608 290 6,20 5let (19. 9. 2022)
. . o L . Y Zavazky Zavazky

Emitent dluhopist Vyse emise (Kc) k31. 12. 2019 K 31. 12. 2018
SOLEK HOLDING SE - soukroma emise 650 000 000 110079 299 105040431
SOLEK CHILE HOLDING s.r.o. - soukroma emise 50 000 000 10 300 000 10 300 000
SOLEK HOLDING SE — vefejnd emise 10 500 000 10 500 000 0
SOLEK HOLDING CHILE Il s.r.o. - soukroma emise 30 000 000 0 7 550 000
SOLEK HOLDING SE - vefejna emise 608 290 000 290 232 000 285 468 000
Celkem 421 111 299 408 358 431

Podminky dluhopist nespecifikuji Zadné kovenanty, které by se mély plnit. Za rok 2019 Cinily
uroky z dlouhopist ¢astku 31 065 tisic K¢ (2018: 21 057 tisic K¢).
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11 Uvéry a vypujcky, sménky

Bankovni Uvéry a vypljcky Ize analyzovat takto:

V milionech K¢

Kratkodobé zavazky a splatnosti dlouhodobych zavazki
Dlouhodobé zavazky

Celkem

K 31. prosinci 2019 ma Skupina nasledujici uvéry:

V milionech K¢

Ceska spofitelna, a.s. (SOLEK HOLDING SE)

Bankovni uvér - UniCredit Leasing, a.s. (PV POWER CZs.r.0.)
Bankovni uvér - Sberbank CZ, a.s. (Solek I)

Bankovni uvér - Sberbank CZ, a.s. (Solek II)

OTP Bank - Rumunsko — projekty Gamma a Tau

Celkem

Projekt Gamma

SOLEK /

2019 2018
24,7 14,7
15,6 42,3
40,3 57,0
2019 2018
0 3,9
0 11
0 0,9
0 0,5
40,3 50,6
40,3 57,0

Smlouva o bankovnim Uvéru (nerevolvingovy investi¢ni Uvér) uzaviend s OTP Bank Romania
na plvodni ¢astku 1 685 000 euro (zUstatek k 31.12.2019: 699 275 EURO).

Smlouva o bankovnim Uvéru (nerevolvingovy investi¢ni Uvér) uzaviend s OTP Bank Romania
na plvodni ¢astku 150 000 euro (zlstatek k 31.12.2019: 79 875 EURO).

Projekt Tau

Smlouva o bankovnim Uvéru (nerevolvingovy investi¢ni Uvér) uzaviend s OTP Bank Romania
na plvodni ¢astku 1 707 000 euro (zlstatek k 31.12.2019: 701 788 EURO).

Smlouva o bankovnim Uvéru (nerevolvingovy investi¢ni Uvér) uzaviend s OTP Bank Romania
na plvodni ¢astku 200 000 euro (zGstatek k 31.12.2019: 105 200 EURO).
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Sménky a jiné financni zavazky

Jiné finan¢ni zavazky Ize analyzovat nasledovné:
V milionech K¢ 2019 2018
Sménky 591,8 437,8
Nabéhlé uroky 15,1 0,0
Jiné financni zavazky celkem 606,9 437,8
Kratkodobé splatné sménky a nabéhlé uroky -211,9 -103,1
Jiné dlouhodobé zavazky celkem 395,0 334,7

V roce 2017 zacala Skupina vydavat sménky s urokem 5 % p.a. se splatnosti 3 a 5 let. Celkova
¢astka nesplacenych smének se k 31. prosinci 2019 rovnala 591 786 892 K¢ (31. prosinci 2018:
CZK 437 787 000 ).

NiZe uvadime prehled splatnosti vypujcek od fyzickych osob:

31. prosince 2019  31. prosince 2018

Lhata splatnosti  (K¢) (Ke¢)

2019 0 103 095 000
2020 196 780 280 54 937 000
2021 285945572 272 105 000
2022 103 211 040 2 300 000
2023 5850 000 5350000
Celkem 591 786 892 437 787 000

Uroky ze smének za rok 2019 ¢inily 27 138 tisic K&.
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12 Zaruky a zavazky

Od SOLEK se casto vyZzaduje poskytnuti zdru€nich zdlohovych plateb a zaruk za radné
provedeni v souvislosti s vystavbou, jakoZz i nabidkovych dluhopisi v souvislosti se
zaddvacimi fizenimi. Zalohy a zaruky jsou vydavany predevsim v souvislosti se smlouvami o
vystavbé uzavienymi s projektovymi spole¢nostmi, kde ma SOLEK kontrolni podil. Zaruéni
zalohové platby typicky predstavuji 15-25% hodnoty smlouvy o vystavbé a zaruky za radné
provedeni typicky predstavuji 10-15% hodnoty smlouvy o vystavbé. Po dokonéeni elektrarny
a pfipojeni k rozvodné siti je zaruka za fadné provedeni nahrazena rucenim za zdruku do
vySe typicky 5-10% hodnoty smlouvy a je v platnosti po dobu trvani zaruéni doby, tj.
zpravidla dva roky od pfipojeni k siti.

Skupina poskytla k 31. prosinci 2019 nasledujici zaruky

Kapitalovy podil SOLEK HOLDING SE v projektu Solek Alpha SRL byl zastaven ve prospéch
MOTORACTIVE IFN S.A. v rozsahu jejich pohledavek v celkové vysi 625 000 EUR s
pfislusenstvim. SOLEK HOLDING SE vystupuje jako ruditel za uvedené pohledavky SOLEK
PROJECT ALPHA SRL.

Kapitalovy podil SOLEK HOLDING SE v SOLEK TXI. A.S. byl zastaven ve prospéch
MOTORACTIVE IFN S.A. v rozsahu jejich pohleddvek v celkové vysi 1 351 000 EUR s
pfisluSenstvim. SOLEK HOLDING SE vystupuje jako ruditel za uvedené pohledavky SOLEK
PROJECT TXI S.A.

Kapitalovy podil SOLEK HOLDING SE v SOLEK PROJECT GAMMA S.A. byl zastaven ve prospéch
OTP BANK ROMANIA S.A. v rozsahu jejich pohleddvek v celkové vysi 1 340 000 EUR s
prislusenstvim a v rozsahu jejich pohledavek v celkové vysi 118 000 EUR s pfisluSenstvim.
SOLEK HOLDING SE vystupuje jako rucitel za uvedené pohledavky SOLEK PROJECT GAMMA
S.A.

Kapitdlovy podil SOLEK HOLDING SE v SOLEK TAU. A.S. byl zastaven ve prospéch OTP BA NK
ROMANIA S.A. v rozsahu jejich pohledavek v celkové vysi 1 388 000. EUR pfislusenstvim a v
rozsahu jejich pohledavek v celkové vysi 121 000 EUR s pfislusenstvim. SOLEK HOLDING SE
vystupuje jako ruditel za uvedené pohledavky SOLEK PROJECT TAU S.A.

Dne 20. ¢ervna 2016 vydala SOLEK CHILE HOLDING, s.r.o. dluhopisy v hodnoté 50 000 tis. K¢
a dne 5. zafi 2016 vydala SOLEK HOLDING CHILE I, s.r.o. dluhopisy v hodnoté 30 000 K¢.
Pozice drziteld dluhopist byla zajiSténa financni zarukou vydanou jedinym vlastnikem
emitenta dluhopisu SOLEK HOLDING SE.
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13 Financni instrumenty, citlivost na trzni rizika

Derivdatové financni ndstroje

V soucasné dobé Skupina nevyuziva zadné derivatové nastroje.
Riziko trhu

V nasledujicim prehledu je predstavena analyza citlivosti, ktera ukazuje, jak by byly vysledek
hospodareni a vlastni kapital ovlivnény zménami v rGznych typech trzniho rizika, kterému je
Skupina vystavena k 31. prosinci 2019.

Dalsi informace tykajici se trznich rizik a zplsobu, jakym skupina tato rizika fidi, naleznete
v bodu 8 - Rizeni finan¢nich rizik.

Citlivostni analyza byla vypoctena na zdkladé toho, co SOLEK povaZuje za pfiméfené mozné
zmény v ménovych kurzech a Urokovych sazbach pro nasledujici rok.

Ménové riziko

Na konci roku 2019 a 2018 byla citlivost na ménové riziko u financ¢nich nastroji vypoctena za
predpokladu +5/-5 % odchylky sménnych kurz( cizich mén, kterym byla Skupina vystavena
predevsim; 5% zména se tykd oslabeni transakéni mény vici funkéni méné a -5% zména se
tyka posileni transakéni mény vaci funkéni méné.

Pokud by ceska koruna posilila (oslabila) vici transakénim ménam (CLP, USD, EUR a RON) o
5% k 31. prosinci 2019, Cistd aktiva by klesla (vzrostla) o 42 milion( K¢ (31. prosinci 2018: 13
milion korun cEeskych), pfiéemz struktura citlivosti na ménové riziko dle mén muze byt
analyzovana pfiblizné takto:

Ména Vliv na cista aktiva v mil. K¢
usD -29
EUR 3
CLP -10
RON -7
Celkem -42

Riziko urokovych sazeb

Skupina ma omezenou miru citlivosti na Urokové riziko prostfednictvim likvidnich aktiv a
urocenych finanénich zdvazkd, protoze vétsina Urocenych zdvazkd Skupiny ma pevné sazby a
volné dostupnd hotovost je uloZzena na béznych nebo vkladovych uctech. Ohledné dalSich
informaci odkazujeme na bod 8 - Rizeni finanénich rizik.
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14 Penézni prostredky a jejich ekvivalenty

Penéini prostifedky a jejich ekvivalenty zahrnuji penéini hotovost, vklady vedené na
vyzadani u financnich instituci, jiné kratkodobé, vysoce likvidni investice s plivodni splatnosti
do tfi mésicq, které jsou snadno prevoditelné na znamé ¢astky hotovosti a které podléhaji
nevyznamnému riziku zmén hodnoty a kontokorentni Uvéry. Kontokorentni Uvéry jsou ve
vykazu o finanéni situaci vykazovany v ramci vypljcek v kratkodobych zavazcich.

V milionech K¢ 2019 2018

Hotovost v provozovanych elektrarnach 5,6 0,2
Hotovost v projektech elektraren ve vystavbé 8,9 0,6
Jind hotovost s omezenou disponibilitou 5,6 13,2
Volna hotovost 40,2 401,3
Penéini prostiedky a jejich ekvivalenty celkem 60,3 415,3

15 Pozemky, budovy a zarizeni

Skupina provozuje solarni elektrarny v Rumunsku (8,6 MWp).

Majetek entit elektraren v Rumunsku véetné solarnich elektraren je zastaven jako zajisténi
pro OTP Bank a GE Garanti Bank.

Pozemky, budovy a zafizeni se vykazuji v cendch snizenych o oprdvky a kumulované ztraty ze
snizeni hodnoty. Pocatecni nadklady na aktivum zahrnuji jeho pofizovaci cenu nebo naklady na
vystavbu, veskeré naklady primo pfipadajici na uvedeni aktiva do provozu, pocéatecni odhad
pfipadného zdvazku z titulu vyfazeni z provozu a u zpUsobilych aktiv vypujéni naklady vzniklé
v prabéhu vystavby. Kazdd komponenta polozky pozemkd, budov a zatizeni (,,PPE”), ktera je
vyznamna ve vztahu k celkové poftizovaci cené polozky PPE, se odepisuje samostatné linedrné
po dobu odhadované Zivotnosti komponenty. Naklady na udrzbu jsou ve vykazu zisku a ztraty
zachyceny v okamziku jejich vynalozeni. Vyména poSkozenych komponent je vykdzana jako
snizeni o hodnotu vyménénych soucasti s aktivaci ndkladd na vyménu jako nové polozky PPE.

Césti pozemkd, budov a zafizeni jsou odu¢tovany pfi vyfazeni nebo kdy? se z pokraéujiciho
vyuzivani tohoto majetku neocekavaji zadné budouci ekonomické uzitky. Veskery zisk ¢i ztrata
plynouci z oductovani aktiva (vypocteno jako rozdil mezi Cistym vynosem z prodeje a Ucetni
zGstatkovou hodnotou daného aktiva) se vykazuje v hospodarském vysledku v obdobi, ve
kterém je aktivum oductovano.

Obecné a specifické vypujéni naklady ptrimo pfipadajici na pofizeni nebo vystavbu solarnich
elektraren jsou aktivovany do poftizovaci ceny pozemkd, budov a zafizeni. VypUjcni naklady
jsou aktivovany od okamziku, kdy jsou provadény ¢innosti zamérené na pfipravu aktiva na jeho
zamyslené poutziti, az do data, kdy je vyvoj pfislusného aktiva dokonéen. VSechny ostatni
vypUjéni naklady jsou vykazovany v hospodarském vysledku v obdobi, v némz vznikly.

Odpis solarni elektrarny zaéina okamzikem, kdy je elektrarna pfipravena k zamyslenému

pouziti, obvykle ke dni pripojeni k siti a uvedeni do provozu. Pfi vypoctu roc¢nich odpist se
zohlednuje zbytkova hodnota zaftizeni.
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Odhadovana Zivotnost soldrnich elektraren a snizeni hodnoty

Viz bod 5 Princip nepfetrzitého trvani a hlavni zdroje nejistoty pti odhadech, Usudcich a
predpokladech pro dal$i komentar ke stanoveni Zivotnosti elektrarny a snizeni hodnoty.

NiZe je analyza pozemkd, budov a zafizeni k 31. prosinci 2019 a 2018:

SOLARNI STROJE
: ZARIZENI’ CELKEM
ELEKTRARNY A OSTATNI

V milionech Ké VYBAVENi

ZGstatek k 1. 1. 2019 260,25 18,14 278,39
Prirdstky 0,65 14,74 15,39
Prirdstky z akvizic 0,00 0,33 0,33
Ubytky -5181 -8,19 -13,37
Pofizovaci cena k 31. 12. 2019 255,72 25,02 280,74
Opravky a sniZeni hodnoty k 1.1.2019 -105,85 -1,21 -107,06
Odpisy za rok -20,55 -3,97 -24,52
Opravky a snizeni hodnoty - Ubytky 2,17 0,53 2,70
Opravky a snizeni hodnoty k 31.12.2019 -124,23 -4,72 -128,88
Vliv pfepoctu mén -4,39
Zustatkova hodnota k 31. 12. 2019 131,49 20,31 147,47
Zistatek k1. 1. 2018 265,33 9,41 274,74
Prirastky 0,08 8,37 8,45
PrirGstky z akvizic 4,25 4,25
Ubytky -5,17 -3,89 -9,06
Pofizovaci cena k 31. 12. 2018 260,25 18,14 278,39
Opravky a snizeni hodnoty k 1.1.2018 -87,75 -2,13 -89,88
Odpisy za rok -20,16 -0,87 -21,03
PrirGstky z akvizic -0,24 -0,24
Opravky a snizeni hodnoty - Ubytky 2,06 2,02 4,09
Opravky a snizeni hodnoty k 31.12.2018 -105,85 -1,21 -107,06
Zuastatkova hodnota k 31. 12. 2018 154,4 16,94 171,33
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16 Leasing

Leasingova ujednani, ve kterych je Skupina ndjemcem

Leasing, u kterého Skupina v podstaté prebira veskera rizika a odmény plynouci z vlastnictvi,
je vykazan jako financni leasing v ramci polozky pozemkd, budov a zatizeni resp. financnich
zavazk(. Vsechny ostatni leasingy jsou klasifikovany jako operativni leasing, pficemz naklady
jsou uctovany do vykazu zisku nebo ztraty po celou dobu trvani leasingu, pokud jiny zp(sob
|épe neodrdzi vyhody leasingu pro Skupinu (viz téZ nize).

Aktiva a pasiva finan¢niho leasingu se odraZeji ve vysi rovnajici se nizsi redlné hodnoté a
soucasné hodnoté minimalnich leasingovych splatek na pocatku trvani leasingu. Aktiva
finanéniho leasingu jsou nasledné snizena o pripadné kumulované odpisy a ztraty ze snizeni
hodnoty. Aktiva se odpisuji po dobu kratsi z odhadované doby Zivotnosti aktiva nebo doby
leasingu.

Minimalni leasingové platby provedené na zakladé finan¢niho leasingu jsou rozdéleny mezi
finanéni ndklady a snizeni nesplaceného zdvazku. Financni vydaj je rozdélen na jednotlivd
obdobi béhem doby leasingu tak, aby byla vytvofena konstantni pravidelna sazba uroku na
zbyvajici ¢ast zavazku.

Leasingy, u nichz vétsina rizika a vynosu spojeného s vlastnictvim aktiva nebyla prevedena na
Skupinu, se klasifikuji jako operativni leasing. BEhem smluvniho obdobi se leasingové splatky
klasifikuji jako provozni naklady a jsou vykazany pfimo ve vykazu o Uplném vysledku.

Prevaina vétsina leasingovych smluv, které predstavuji prondjem pozemk( v souvislosti s
vyvojem a vystavbou soldrnich elektraren, se povazuje za pronajem aktiv nizké hodnoty a
celkové dopady na ucetni zavérku za rok 2019 by byly omezené bez vyznamného dopadu na
zisk/ztratu.

Leasingova ujednani, ve kterych je Skupina pronajimatelem

SOLEK neuzavrela dohody, ve kterych je Skupina pronajimatelem.
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17 Zasoby

Zasoby se ocenuji pofizovaci cenou nebo cistou realizovatelnou hodnotou, je-li nizsi. Pofizovaci
cena zahrnuje pfimé materidly a pfipadné pfimé mzdové naklady a reZijni naklady, které byly
vynaloZeny pfi uvedeni zasob do jejich sou¢asného umisténi a stavu. Cista realizovatelna hodnota
predstavuje odhadovanou prodejni cenu snizenou o veskeré odhadované naklady na dokonceni
a naklady vynaloZené na marketing, prodej a distribuci.

Projekty (solarni elektrarny) ve vystavbé

Naklady souvisejici s vyzkumnymi ¢innostmi (projektové pfileZitosti) jsou vykazany ve vykazu
zisk( a ztraty jakmile vzniknou. Naklady souvisejici s vyvojovymi ¢innostmi (projekty v pfipravé
a v poradi) jsou aktivovany do té miry, do jaké je projekt technicky a obchodné zZivotaschopny
a Skupina ma dostatecné zdroje k dokonceni vyvojovych praci.

Aktivované naklady zahrnuji naklady na materidl, pfimé mzdové naklady a dalsi pfimo
pfifaditelné naklady. Aktivované naklady na vyvoj jsou prezentovany jako soucast pozemka,
budov a zafizeni v rozsahu, v jakém ma Skupina v Umyslu dokoncit vyvoj a vystavbu a
provozovat soldrni elektrarnu. V pfipadé, Zze ma Skupina v umyslu solarni elektrarnu prodat,
jsou kapitalizované naklady na vyvoj prezentovany jako soucast polozky Projekty dokonéené/
v realizaci.

V minulosti Skupina budovala solarni elektrarny v Chile pfedevsim na prodej (vyvoj & vystavba)
a nikoliv pro naslednou vlastni vyrobu elekttiny, nicméné Skupina se rozhodla v posledni dobé
zménit strategii tak, aby drzela vyznamnou ¢ast projektového portfolia ve svém vlastnictuvi.

S ohledem na vySe uvedené Skupina klasifikuje rozvinuté projekty jako aktiva podle IAS 2
Zasoby a ocenuje je na zakladé tohoto standardu.

Zasoby se Cleni nasledovné:

.. . .. NA DNI DiL
SOLARNI ELEKTRARNY DOKONCENE NAHRADNIDILY

. . NEBO VE VYVOIJI A VYSTAVBE A DAL,S : CELKEM
V milionech K¢ MATERIAL
2019 111,91 10,01 121,92
2018 139,91 4,77 144,68

Ucetni hodnota rozpracovanych projektl ve vyvoji ¢inila k 31. prosinci 2019 111,9 milion@ K¢
(k 31. prosinci 2018: 78,9 milion).
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18 Goodwill a jina nehmotna aktiva s ¢asové neurcitou dobou
pouzitelnosti

Skupina testuje goodwill a jind nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouZitelnosti jednou
rocné nebo castéji, pokud existuji ndznaky snizeni hodnoty. K 31. prosinci 2019 a 2018
neméla Skupina jind nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouzitelnosti. Pozemky, budovy a
zafizeni a jind nehmotna aktiva s urcitou dobou pouzitelnosti se testuji, pokud existuji
naznaky, Ze aktiva mohou byt znehodnocovana.

Goodwill

Goodwill a nehmotna aktiva s neurcitou dobou pouzitelnosti nepodléhaji amortizaci a jsou
testovana na snizeni hodnoty kaZzdoroc¢né nebo ¢astéji, pokud udalosti nebo zmény okolnosti
naznacuji, ze by jejich hodnota mohla byt snizena. U ostatnich aktiv je testovano snizeni
hodnoty vzdy, kdyZz uddlosti nebo zmény okolnosti naznacuji, Ze ucetni hodnota nemusi byt
zpétné ziskatelna. Ztrata ze snizeni hodnoty se vykazuje v ¢astce, o kterou ucetni hodnota
aktiva prekracuje jeho zpétné ziskatelnou Castku. Zpétné ziskatelna ¢astka je vyssi z ¢astky
redlné hodnoty aktiva bez naklad( na jeho prodej a hodnoty z uZivani. Pro ucely posouzeni
identifikovatelné penézni pfijmy, které jsou do zna¢né miry nezavislé na penéznich prijmech
z jinych aktiv nebo skupin aktiv (penézotvorné jednotky). U nefinancnich aktiv jinych nez
goodwill, u kterych dosSlo ke snizeni hodnoty, se na konci kazdého ucetniho obdobi
kontroluje mozné zruseni znehodnoceni.

Akvizice ENERGY HOLDING S.A.

Dne 26. ¢ervna 2019 akcionafr Materské spolecnosti souhlasil s pfiplatkem mimo zakladni
kapitdl Materského podniku ve vysi 500 000 tis. K&. Stejného dne akcionar prodal Materské
spolecnosti svlj podil ve spole¢nosti ENERGY HOLDING S.A. za kupni cenu 897 482 tis. KC.
Kupni cena byla stanovena na zakladé ocenéni nezdvislého odhadce. Jelikoz hodnota cistych
aktiv k datu akvizice ¢inila 57 254 tis. K¢, byl vykazan vysledny goodwill ve vysi 840 227 tisic K¢.

Vysledny zavazek vici akcionari vyplynuvsi z transakce byl ¢asteéné (ve vysi 500 000 tisic Kc¢)
zapocten proti pohledavce z pfiplatku mimo zakladni kapitdl a ostatnim pohledavkam
akcionare. K 31. prosinci 2019 z(stava ¢astka ve vysi 366 309 tis. K¢ nesplacena a vykazana
jako zavazek vici akcionafi. Prislusny dodoatek dohody o zapocteni vzajemnych pohledavek
stanovi, Ze zavazek ma byt vyrovnan do 31.12.2021 za predpokladu, Ze Uhrada zavazku
neohrozi Skupinu v jejim nepretrzitém trvani.
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19 Rezervy a podminéna aktiva a pasiva

Rezervy jsou vykazovany, kdyz ma Spolec¢nost soucasny (smluvni nebo mimosmluvni)
zavazek v dusledku minulych udalosti, je pravdépodobné, Ze na vyporadani tohoto zdvazku
bude zapotrebi odliv zdroji a vysi takového zavazku je mozné spolehlivé odhadnout. Pokud
je vliv ¢asové hodnoty penéz vyznamny, rezervy se stanovi diskontovanim ocekavanych
budoucich penéznich tokll sazbou pred zdanénim, ktera odrazi aktudlni trzni ocenéni ¢asové
hodnoty penéz a v pfislusnych pfipadech i rizika spojend s konkrétnim pasivem. Pokud se
pouziva diskontovani, je zvySeni rezervy v dusledku plynuti ¢asu vykazano jako finanéni
naklady v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty.

Zarucni rezervy se vykazuji k datu prodeje pfislusnych produktll nebo sluzeb. Rezerva je
zaloZzena na historickych informacich o zdrukdch a vazeni moinych vysledkl podle
pravdépodobnosti jejich vyskytu. Vedeni Skupiny je toho ndzoru, Ze rezerva ve vysi 6,1
milionu K¢ odpovida okolnostem dodavek produktt a sluzeb Skupiny do konce roku 2019.

Rezerva na naklady na vyrazeni aktiva se vykdZe, pokud ma Skupina zdkonnou nebo
konstruktivni povinnost demontovat a odstranit solarni elektrarnu a uvést misto, na kterém
se nachazi, do plvodniho stavu a pokud lze provést spolehlivy odhad tohoto zavazku.
Rezervy se odhaduji pro kazdou elektrarnu na zakladé jejich specifickych charakteristik a také
s pfihlédnutim k pfislusnym makroekonomickym podminkam. Je-li vykdzan zavazek tykajici
se nakladl na vyrazeni aktiva, zvysi se o odpovidajici ¢astku hodnota souvisejicich pozemka,
budov a zafizeni a nasledné se odepisuje jako soucast jejich pofizovaci ceny. Jakakolivzména
soucasné hodnoty odhadovanych nakladd se odrdzi jako Uprava rezervy a odpovidajicich
pozemku, budov a zafizeni. Vedeni Skupiny je toho nazoru, Ze takové ustanoveni neni pro
SOLEK relevantni.

Podminéné zdvazky vyplyvajici z minulych udalosti, u nichz neni pravdépodobné, ze k
vyrovnani pripadného zdvazku bude nutny odliv zdrojd, nebudou vykdzany, ale zverejnény s
uvedenim nejistot tykajicich se ¢astek a nacasovani. Ke zverejnéni se nepfistupuje, pokud je
pravdépodobnost odlivu pfi vypofadani vzdalena.

Podminéna aktiva vyplyvajici z minulych udalosti, ktera budou potvrzena pouze budoucimi
nejistymi udalostmi a nejsou plné pod kontrolou Skupiny, nejsou vykazana, ale jsou
zvefejriovdna, pokud je pravdépodobny pfiliv ekonomickych pfinosu.

V milionech K¢ 2019 2018

Zarucni rezervy 6,1 1,2
Jiné (audit, dovolena) 2,4 1,7
Rezervy celkem 8,5 2,9
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20 Dané

Dan z pfijmu
Dan z pfijmG zahrnuje dan splatnou a dan odloZenou.

Splatnd dan z pfijmu

Splatna dan je oCekavana splatna dan ze zdanitelného pfijmu za dany rok a jakakoliv Uprava
dané splatné za predchdzejici roky. Nejisté danové pozice a potencidlni dafiové expozice se
analyzuji jednotlivé a nejlepsi odhad pravdépodobné ¢dastky zavazk(, které maji byt
zaplaceny (nezaplacené potencidlni ¢astky expozice vici dani, véetné sankci) a v podstaté
urcita Castka za aktiva, kterd maji byt prijata (sporné danové situace, pro které jiz byla
provedena platba), je vykazan v rdmci splatné piipadné odlozené dané. Urokové vynosy a
urokové naklady souvisejici s ptripadnymi dafovymi zélezZitostmi se odhaduji a zachycuji v
obdobi, ve kterém vznikly nebo k nim doslo, a jsou vykdzany v Cistych finan¢nich ndkladech
ve vykazu zisku a ztraty.

OdloZzend dan

OdloZené danové pohledavky a zdvazky jsou vykdzany pro budouci dariové dusledky, které
Ize pfipsat rozdildm mezi ucetnimi hodnotami stavajicich aktiv a zavazk( v ucetni zavérce a
jejich ptislusnymi dafiovymi zaklady, s vyjimkou mozného osvobozeni od prvotniho vykazani.
Vyse odloZzené dané vychazi z ocekavaného zplsobu realizace nebo vyporadani ucetni
hodnoty aktiv a pasiv pomoci danovych sazeb platnych nebo v podstaté platnych k datu
konsolidovaného vykazu o finan¢ni situaci. OdloZzenda dariova pohledavka je uzndvana pouze
v rozsahu, ve kterém je pravdépodobné, zZe bude k dispozici budouci zdanitelny zisk, oproti
kterému lze pohledavku uplatnit. Aby mohla byt odloZzena dafiova pohleddvka uznadna na
zakladé budoucich zdanitelnych zisk(, jsou nutné presvédcivé dlkazy.

Dalsi informace naleznete v bodu 5 Princip nepretrzitého trvani a klicové zdroje nejistoty pfi
odhadech, Usudcich a pfedpokladech.

Splatnd a odloZend dan za obdobi

Splatnd a odlozend dan se v konsolidovaném vykazu zisku a ztraty vykaze jako naklad nebo
vynos, s vyjimkou poloZek vykdzanych v ostatnim uplném vysledku nebo primo do vlastniho
kapitalu, v takovém ptipadé je dan rovnéz vykazana jako ostatni uplny vysledek nebo pfimo
do vlastniho kapitalu.
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21 Pohledavky z obchodnich vztahti
V milionech K¢ 2019 2018
Pohledavky zaloZzené na procentu dokonceni 436,8 0
Vyfakturované pohledavky 124,3 6,2
Pohledévky z obchodnich vztahti CELKEM 561,1 6,2

* PoC= Percentage of Completion = Procento z dokonceni

Vyfakturované (obchodni) pohleddvky jsou castky dluzné od zakaznik(i za prodané zboZzi
nebo poskytnuté sluzby v ramci bézného podnikani. Obvykle jsou splatné do 30 dn(i a proto
jsou vSechny klasifikovany jako kratkodobé. Pohleddvky z obchodnich vztah( jsou prvotné
vykazany ve vysi protihodnoty, ktera je bezpodminecna, pokud neobsahuji vyznamné
finan¢ni slozky vykazané v redlné hodnoté. Skupina drzi pohledavky z obchodnich vztah( s
cilem inkasovat smluvni penézni toky, a proto je nasledné oceriuje v nabéhlé hodnoté
pomoci metody efektivni drokové miry.

Pohledavky zaloZené na procentu dokonceni predstavuji hodnotu 2 projektl solarnich
elektraren o celkové kapacité 21 MWp ve velmi pokrocilém stadiu dokonceni.

Informace o Uvérovém riziku a devizovém riziku k pohleddvkam jsou ddle uvedeny v bodu 8
- Rizeni financ¢nich rizik.

Riziko inkasa je povaZovano za nizké, i kdyzZ k platbé pravidelné dochazi po splatnosti.

Vedeni Skupiny je toho nazoru, Ze pfipadné snizeni hodnoty obchodnich pohledavek k
31.12.2019 je nepodstatné, Zadné snizeni nebylo vykazano.

22 Zavazky z obchodnich vztahti

Zavazky z obchodnich vztah( predstavuji zavazky za zboZi a sluzby poskytnuté Skupiné pred
koncem Ucetniho obdobi, které jsou neuhrazeny. Céstky jsou nezajisténé a jsou obvykle
zaplaceny do 30 dnd od vykazani. Zavazky z obchodnich vztahl jsou prezentovany jako
kratkodobé zdvazky, pokud nejsou splatné do 12 mésicl po vykazovaném obdobi. Prvotné
jsou zachyceny v redlné hodnoté a nasledné ocenovany v nabéhlé hodnoté pomoci metody
efektivni urokové miry.

V milionech K¢ 2019 2018
Zavazky z obchodnich vztaha 43,2 34,4

Zavazky z obchodnich vztah( se skladaji pfedevsim z dodavatelskych uvér(i souvisejicich s
vystavbou. V dusledku toho je skutecny zlstatek ke konci roku ovlivnén uUrovni aktivity v
segmentu vyvoj a vystavba.
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23 Ostatni dlouhodoba a kratkodoba aktiva

Ostatni dlouhodoba aktiva zahrnuji nasledujici:

V milionech K¢ 2019 2018

Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 3,9 2,0
Ostatni dlouhodob3d aktiva 6,2 0,1
Celkem 10,1 2,1

Ostatni kratkodoba financ¢ni aktiva:

V milionech K¢ 2019 2018

Ostatni kratkodob4 finanéni aktiva 7,7 19,5

Ostatni kratkodoba financni aktiva tvofi pfedevsim zarucni platby ucinéné v souvislosti s
vyvojem a vystavbou projektd solarnich elektraren v Chile.

Ostatni kratkodoba aktiva:

V milionech K¢ 2019 2018

Ostatni kratkodoba aktiva 49,6 15,9

Ostatni kratkodoba aktiva predstavuji predevsim DPH a podobna aktiva souvisejici s
danémi, ktera nebyla na konci pfislusného roku vyrovnana.
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24 Ostatni dlouhodobé a kratkodobé zavazky

Ostatni dlouhodobé zavazky zahrnuji nasleduijici:

V milionech K¢

Sménky (bod 11)

Zavazky z leasingu (Rumunsko - projekty Alpha, TXI a PV Power Services)

Celkem

Zavazky z leasingu predstavuiji:

2019
395,0
19,8

414,8

2018
334,7
35,3

370,0

- Ndjemni smlouva uzaviend dne 17.12.2013 s Motoractive IFN SA (dodavatel) na
financovani projektu Alpha v Rumunsku.
- Leasingova smlouva uzaviena dne 7.2.2014 s Motoractive IFN SA a dodatek uzavien
dne 20.2.2017 tykajici se financovani porizeni dlouhodobého majetku v projektu TXI

v Rumunsku.

Ostatni kratkodobé zavazky zahrnuji nasledujic

V milionech K¢

Kratkodobé danové zdvazky

Jiné kratkodobé zavazky

Zavazky z leasingu (kratkodobé splatné)

Celkem

Jiné kratkodobé zdvazky predstavuji pfedevsim
nabéhlé uroky.
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2019
2,0
222,2
15,2

239,3

2018
1,3
108,0
5,6

114,9

kratkodobé splatné sménky (viz bod 11) a
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*
25 Ostatni provozni naklady
V milionech K¢ 2019 2018
Ostatni provozni ndklady 79,3 26,5

Ostatni provozni naklady za roky koncici 31. prosincem 2019 a 31. prosincem 2018 zahrnuiji
predevsim kurzové rozdily. Ddle, ostatni provozni ndklady za rok 2019 navic zahrnuji Géetni
hodnotu prodaného dlouhodobého majetku (7,5 milionu K¢).

Naklady na audit:

V milionech K¢ 2019 2018

Sluzby auditu skupiny 1,0 1,3
Souvisejici ovérovaci a jiné sluzby 0,3 1,2
Naklady na audit celkem 1,3 2,5

26 Financni vynosy a naklady

Financ¢ni vynosy a naklady za roky koncici 31. prosince 2019 a 2018 zahrnuiji:

V milionech K¢ 2019 2018

Urokové vynosy -4,2 -0,7
Urokové vydaje 63,5 31,6
Jiné financni zisky (ztraty) 2,3 0,4
Celkem ¢isté finanéni naklady 61,6 31,3
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27 Zakladni kapital, informace o akcionarich, dividendy

Akcionari k 31. 12. 2019:

Zdenék Sobotka —99%

Pavel Kocian — 1%

Celkovy pocet akcii k 31. prosinci 2019 ¢ini 100 000 v nominalni hodnoté 31,76 K¢ za akcii.
Vsechny akcie jsou navzdjem rovnocenné a predstavuji jeden hlas za akcii.

Dividendy
Béhem roku 2019 a 2018 nebyly vykazany ani vyplaceny zadné dividendy.

28 Zaméstnanecké vyhody

Programy dlouhodobych motivacnich odmén

S vedenim nebyly uzavieny zadné dohody o odstupném.

Penzijni program

Ve Skupiné nebyly zavedeny Zadné fizené penzijni programy.

29 Transakce se spfiznénymi stranami

Vsechny transakce se spfiznénymi stranami byly uskuteé¢nény v rdmci bézného obchodniho
styku a za obvyklych trznich podminek.
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30 Statni dotace

Statni dotace jsou vykazany, pokud je pfimérené jisté, Ze spolecnost spini stanovené dotacni
podminky a Ze dotace budou pfijaty. Dotace jsou vykdzany na systematickém zdkladé béhem
dotacniho obdobi. Dotace se odecitaji od nakladd, pro jejichZ pokryti slouzi. Vykazuji se bud’
jako snizeni ndkladl, nebo jako sniZeni pofizovaci ceny aktiva. Dotace ziskané na projekty,
které jsou aktivovany, jsou systematicky vykazovany po dobu Zivotnosti aktiva. K 31. prosinci
2019 a 2018 nebyly Skupiné poskytnuty Zadné statni dotace (jiné nez tzv. ,zelené
povolenky” v Rumunsku).

31 Vykaz penéznich tokd

Vykaz penéznich tok( je pfipraven podle nepfimé metody.

32 Udalosti po datu ucetni zavérky

Siteni koronaviru (COVID-19)

SOLEK pozorné monitoruje vyvoj a nasleduje rady a doporuceni pfislusnych ndrodnich
autorit tykajici se COVID-19. Skupina pribézné vyhodnocuje pfipadné duasledky, které by
Sifeni nakazy mohlo mit pro personal a majetek a pfrijima na vSech mistech vhodna
preventivni opatfeni, aby omezila Sifeni viru, zajistila bezpecnost lidi a zajistila trvaly
bezpecny rozvoj projektl a provozu elektraren.

SOLEK dosud nezaznamenal vazny dopad COVID-19 na rozvoj projekt(, provozni aktiva nebo
na dodavky elektfiny zdkaznikdm.

Riziko takového dopadu je povazovano za nizké, protoze dodavky energie jsou obecné
definovany jako kritickd infrastruktura ve vSech zemich, kde SOLEK provozuje svou ¢innost a
také proto, Ze projekty jsou rozvijeny v oblastech a mistech s obecné nizkou hustotou
obyvatelstva.

Prestoze se vyskytuji cestovni omezeni a mistni regulace, nemaji vyznamny dopad na
vystavbu, uvedeni do provozu a testovani novych solarnich elektraren.

V kazidém pripadé se SOLEK zaméfuje na udrzeni pfiméfeného pokroku a zachovani
dostatecné silné financni kapacity, aby byla v rychle se ménicim prostredi dobte pfipravena.
Skupina nadale pozorné sleduje situaci a bude priibézné provadét veskera dalsi opatreni
nezbytnd k udrZeni zdravi a bezpecnosti osob a k stabilnimu pokrac¢ovani ve své ¢innosti.

7. srpna 2020
Zdenék Sobotka
Predseda predstavenstva
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Zprava nezavislého auditora

Akcionarim spole¢nosti

SOLEK HOLDING SE

Voctarova 2449/5, Liberi, 180 00 Praha 8
ICO: 292 02 701

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované ucetni zavérky spole¢nosti SOLEK HOLDING SE
(dale jen ,Spolecnost”) a jejich dcefinych spole¢nosti (dale jen ,Skupina”) sestavené na
zakladé mezinarodnich standardd Gcetniho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou uni,
kterd se sklada z konsolidovaného vykazu o finanéni situaci k 31.12.2019, konsolidovaného
vykazu o Upiném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitélu a konsolido-
vaného vykazu o penéznich tocich za obdobi od 01.01.2019 do 31.12.2019, a ptilohy této
konsolidované ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Gcetnich metod
a dali vysvétlujici informace. Udaje o Skupiné jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této konsoli-
dované Ucetni zaverky.

Podle naSeho nazoru konsolidovand Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni
situace spolecnosti SOLEK HOLDING SE k 31.12.2019 a finan¢ni vykonnosti a penéznich
tokd za obdobi od 01.01.2019 do 31.12.2019 v souladu s mezinarodnimi standardy Gcet-
niho vykaznictvi ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito pied-
pisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované Ucetni
zavérky. V souladu se zadkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditord
Ceské republiky jsme na Skupiné nezavisli a splnili jsme i dalii etické povinnosti vyplyvajici z
uvedenych pfedpisd. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, posky-
tuji dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozordi rady Spolecnosti za konsolidovanou tcetni zévérku

Pfedstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni konsolidované dcetni zavérky podavajici
vérny a poctivy obraz v souladu s mezinarodnimi standardy Gcetniho vykaznictvi ve znéni
pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni konsolidované Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) ne-
spravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani konsolidované Ucetni zavérky je pfedstavenstvo Spole¢nosti povinno posou-
dit, zda je Skupina schopna nepfetrZité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
konsolidované Gcetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepFetrzitého trvani a pouziti pred-
pokladu nepfetrZitého trvani pfi sestaveni konsolidované Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy pfedstavenstvo planuje zruseni Skupiny nebo ukonéeni jeji ¢innosti, resp. kdy nema
jinou redlnou moznost, neZ tak uéinit.

Za dohled nad procesem Ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovidé dozor¢i rada.
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Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovana dcetni zavérka jako celek neob-
sahuje vyznamnou (materialnf) nespravnost zptsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné
neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech
v konsolidované Ucetni zavérce odhali piipadnou existujici vyznamnou (materialni) nesprav-
nost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vy-
znamné (materialni), pokud Ize reaIné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomické rozhodnutf, kterd uZivatelé konsolidované Gcetni zavérky na jejim za-
kladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat bé-
hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povin-
nosti:

e ldentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, aby-
chom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (mate-
rialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhalenf vy-
znamné (materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mo-
hou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchézeni vnittnich kontrol.

®  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G¢innost vnitfniho kontrolniho sys-
tému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich od-
hadi a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze
konsolidované Ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolido-
vané Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni
informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udélosti nebo podmi-
nek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Skupiny nepfetrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované
Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadFit modifikovany vyrok.
NaSe zavéry tykajici se schopnosti Skupiny nepfetrZité trvat vychazeji z dikaznich in-
formaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo pod-
minky mohou vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

¢ Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Gcetni zavérky, véetné
pfilohy, a déle to, zda konsolidovand Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce
a udalosti zpUsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e  Ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace o finanénich Gdajich G¢etnich jednotek
zahrnutych do Skupiny a o jeji podnikatelské ¢innosti, aby bylo mozné vyjadFit vyrok
ke konsolidované Ucetni zavérce Zodpovidame za fizeni auditu Skupiny, dohled nad
nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke konsolidované ucetni zavérce je nasi vy-
hradni odpovédnosti,
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Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném roz-
sahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zji§ténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili,
vcetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

Praha, 07.08.2020

Rodl & Partner Audit, s.r.o.
Platnéfska 2, 110 00 Praha 1
evidenéni ¢islo 354
zastoupena jednatelem
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Ing. lvan Broz, statutarni auditor, evidenéni ¢islo 2077



