ZAKLADNI PROSPEKT

SOLEK

SOLEK HOLDING SE

Unijni prospekt pro riist vypracovany ve formé zakladniho prospektu
dluhopisového programu zrizeného v roce 2020 v maximalni celkové
jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopisti 5.000.000.000,- K¢
s celkovou dobou trvani programu 5 let

Tento dokument predstavuje unijni prospekt pro rist vypracovany ve formé zakladniho
prospektu (,Zakladni prospekt‘) pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu,
jenZ byl vypracovan v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze
dne 14.cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt uverejnén pii verejné nabidce nebo pftijeti
cennych papiri kobchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES
(,Narizeni o prospektu”) a narizenim Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/980 ze dne
14. biezna 2019, kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pri verejné
nabidce cennych papiri nebo jejich prijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje
natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (,Narizeni komise*).

V souladu s § 11 odst. 1 zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist
(,Zakon o dluhopisech”) budou dluhopisy vydavany v ramci dluhopisového programu
(,Dluhopisovy program“ nebo ,Program®) ziizeného spolec¢nosti SOLEK HOLDING SE, se
sidlem na adrese Voctafova 2497/18, Liberi, 180 00 Praha 8, ICO: 292 02 701, zapsanou v
obchodnim rejstiiku pod sp. zn. H 218 vedenou Méstskym soudem v Praze (,Emitent”, , SOLEK"
nebo ,Spolecnost*).

Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi

Q ((

predpisy jednotlivé emise dluhopisi (,Emise dluhopisti“, ,Emise“ nebo ,Dluhopisy*).

Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych anesplacenych Dluhopisi vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamzZiku prekrocit 5.000.000.000,- K¢.

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které miize Emitent vydavat jednotlivé Emise
dluhopisti v ramci Dluhopisového programu, ¢ini 5 let. Dluhopisy se idi ceskym pravem.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu budou uvadény na trh Emitentem,
pripadné osobou, kterou Emitent takovou cinnosti pro konkrétni Emisi dluhopisti povéri
(Emitent nebo takova jina osoba ,,ManaZer").

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu piipravi Emitent
doplnék spolecnych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou prislusnou Emisi
dluhopist (,Doplnék dluhopisového programu“). V Dopliiku dluhopisového programu bude
zejména urcena jmenovitad hodnota, podoba, forma a pocet Dluhopist tvoricich danou Emisi
dluhopisti, datum emise dané Emise dluhopisti a zptisob vydani Dluhopist v ramci této Emise
dluhopisti, vynos Dluhopisti dané Emise dluhopisi a jejich emisni kurz, data vyplat drokovych
vynost Dluhopisti dané Emise dluhopisi a datum splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopist dané
Emise dluhopisti, jakoz i dal$i podminky Dluhopisii dané Emise dluhopisii, které nejsou
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upraveny v ramci spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu, jejichZ znéni je
uvedeno v kap. 6 ,Spolecné emisni podminky Dluhopisii“ tohoto Zakladniho prospektu (,Emisni

podminKky").

Rozhodne-li Emitent, Ze DIluhopisy vydané v ramci individudlni Emise dluhopisii budou
umistovany formou vetejné nabidky, pripravi Emitent zvlastni dokument predstavujici tzv.
kone¢né podminky ve smyslu ¢l. 8 odst. 4 Narizeni o prospektu, ktery bude kromé Dopliiku
dluhopisového programu obsahovat téZ informace o verejné nabidce Dluhopisi (,Podminky
nabidky" a spolecné s Doplitkem dluhopisového programu jen ,Kone¢né podminky“) tak, aby
Konecné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (vcetné jeho pripadnych dodatki)
tvorily prospekt prislusné Emise dluhopisi. Konecné podminky budou obsahovat zvlastni
shrnut{ piislu$né Emise dluhopisii a budou uvetejnény a podany k uloZeni CNB v souladu s ¢l. 8
odst. 5 Narizeni o prospektu.

Objevi-li se vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepresnost tykajici se
informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni
Dluhopisii a které se objevily nebo byly zjiStény od okamziku, kdy byl tento Zakladni prospekt
schvalen CNB, do ukonc¢eni doby trvani veiejné nabidky DIluhopist, uvedou se tyto bez
zbytecného odkladu v dodatku k tomuto Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen CNB a uveiejnén tak, aby kazda Emise dluhopist, ktera bude vefejné nabizena, byla
nabizena na zakladé aktualniho prospektu cenného papiru.

Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢ védomim nepozadala a nepozada v Ceské republice
nebo v zahranici o prijeti Dluhopist k obchodovani na trhu pro riist malych a stiednich podniki
nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném obchodnim systému.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 15.10.2021.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB, jako p¥islusného organu podle Natizeni
o prospektu, ze dne 20.10.2021, ¢j. 2021/107265/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2021/00081/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 22.10.2021.

Tento Zakladni prospekt ma platnost 12 (dvanact) meésicti od jeho pravomocného
schvaleni CNB, tj. do 22.10.2022 véetné.

Povinnost doplnit Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych skutecnosti,
podstatnych chyb nebo podstatnych nepi‘esnosti se neuplatni po datu uplynuti platnosti
Zakladniho prospektu.

Emitent timto prohlasuje, Ze:
(a) tento Zakladni prospekt schvalila CNB jako ptislu$ny organ podle Natizeni o prospektu;

(b) CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze splituje normy tykajici se
uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada Narizeni o prospektu, a toto
schvaleni by se nemélo chapat jako podpora Emitenta, ktery tento Zakladni prospekt
vyhotovuje, nebo Dluhopisi, pii¢emZ CNB neposuzuje hospodai'ské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a schvalenim tohoto Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit irokové vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopis;

(c) schvaleni uvedené pod pism. (b) vySe by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani
kvality jim vydanych Dluhopist, které jsou predmétem tohoto Zakladniho prospektu,
ainvestotri by tak vzdy méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do
Dluhopisd, a
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(d) tento Zakladni prospekt byl vypracovan v ramci unijniho prospektu pro rist podle ¢lanku
15 Narizeni o prospektu. Tento Zakladni prospekt, vCetné informaci zaclenénych do néj
formou odkazu, bude uverejnén na internetovych strankidch Emitenta www.solek.com
v sekci ,Pro investory“ po dobu 10 let. Ostatni informace na webovych strankach nejsou
soudasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisi.
Zajemci o koupi Dluhopisi jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového
programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v
tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkG Zakladniho prospektu a Konecnych
podminek prislusné Emise obsahujiciho Doplnék dluhopisového programu.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Zdkladni prospekt predstavuje zdakladni prospekt ve smyslu ¢ldnku 8 Narizeni o prospektu
a ¢ldnku 25 Narizeni komise.

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jednotlivych
Emisi vyddvanych v rdmci Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem
a obdobné nemusi byt umozZnéna ani jejich nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou
registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim (i jingym orgdnem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu Ceskou ndrodni bankou a obdobné nemusi byt
bez dalsiho umoznéna ani jejich verejnd nabidka s vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto
zejména nebudou registrovdny v souladu se zdkonem o cennych papirech Spojenych stdtii
americkych z roku 1933 (,Zdkon o cennych papirech USA“) a nesméji byt nabizeny, proddvdny
nebo preddvdny na tizemi Spojenych stdtii americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty Spojenych
stdti americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni vydaném k provedeni Zdkona
o cennych papirech USA) jinak neZ na zdkladé vyjimky zregistracni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléhd registraéni povinnosti podle
Zdkona o cennych papirech USA. Osoby, do jejichZ drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materidlii vztahujicich se k Dluhopistim.

Zdjemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového
programu vyddny, si musi sami podle svych pomérti urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce
by mél predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkusenosti k ticelnému ocenéni Dluhopist, vyhod
a rizik investice do Dluhopisti, a ohodnotit informace obsazZené v tomto Zdkladnim prospektu
(vcetné jeho pripadnych dodatkii) a prislusnych Konecnych podminkdch primo nebo odkazem, (ii)
mit znalosti o primérenych analytickych ndstrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vZdy v kontextu
své konkrétni financni situace, investice do Dluhopisti a jejtho dopadu na své celkové investi¢ni
portfolio, (iii) mit dostatecné financni prostiedky a likviditu k tomu, aby byl pFipraven nést vsechna
rizika investice do Dluhopisi, a to vietné Dluhopisii v cizich méndch, (iv) tplné rozumét
podminkdm Dluhopisti (tomuto Zdkladnimu prospektu, jeho pripadny dodatkiim a prislusnych
Konecnych podminkdch) a byt sezndmen s chovdnim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele
nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit (bud’ sdm nebo s pomoci finan¢niho poradce) moZné
scéndre dalsiho vyvoje ekonomiky, tirokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na
jeho investici a na jeho schopnost nést mozZnd rizika.

Zdjemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v rdmci tohoto Dluhopisového
programu vyddny, musi svd investi¢ni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto
Zdkladnim prospektu, pripadném dodatku Zdkladniho prospektu a v prislusnych Konecnych
podminkdch. V pripadé rozporu mezi informacemi uvddénymi v tomto Zdkladnim prospektu a jeho
dodatcich plati vZdy naposled uverejnéeny tdaj.

Dluhopisy mohou byt vdzdny na index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZzivdny jako referencni hodnoty ve
finan¢nich ndstrojich a financnich smlouvdch nebo k méreni vykonnosti investichich fondu, ve znéni
pozdéjsich predpisu (,Narizeni o indexech”). V takovém pripadé budou Konecné podminky ve svém
uvodu obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytovdn administrdtorem uvedenym
v registru administrdtort a referenc¢nich hodnot vedeném Evropskym orgdnem pro cenné papiry
a trhy (,ESMA”) podle ¢ldnku 36 Narizeni o indexech.

Emitent ani Zadny z pripadnych obchodnik, kteri by byli v takovém pripadé uvedeni v prislusnych
Konecnych podminkdch, neschvdlili jakdkoli jind prohldseni nebo informace o Dluhopisovém
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programu, Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké jsou obsaZeny v tomto Zdkladnim prospektu, jeho
dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkdch. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace
se nelze spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem nebo obchodniky.
Pokud nenf uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdkladnim prospektu uvedeny k datu
tohoto Zdkladniho prospektu. Preddni tohoto Zdkladniho prospektu kdykoli po datu jeho
vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke kterémukoli okamZiku po
datu vyhotoveni tohoto Zdkladnim prospektu. Tyto informace mohou byt navic ddle ménény cCi
doplitiovdny prostiednictvim jednotlivych dodatkii Zdkladniho prospektu a uprestiovdny Ci
doplriovdny prostrednictvim jednotlivych Kone¢nych podminek.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni ¢i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkii, nebot' tyto budouci uddlosti a vysledky
zadvisi zcela nebo zldsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni schopen ovlivnit.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopisii by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii
nebo vyhledii uvedenych v tomto Zdkladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatnd Setreni
a svd investi¢ni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych analyz a Seti‘ent.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni tdaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich
standardi, jak pozaduje smérnice 2013/34/EU. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zdkladnim
prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty uvddéné pro tutéz informacni poloZku se proto
mohou v riiznych tabulkdch mirné liSit a hodnoty uvddéné jako soucty v nékterych tabulkdch
nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Zdkladni prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi
znénim Zdkladniho prospektu v ceském jazyce a znénim Zdkladniho prospektu preloZeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Zdkladniho prospektu v ceském jazyce.
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1. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici informace a dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty
odkazem, priCemz veSkeré tyto informace a dokumenty lze nalézt na internetové strance
Emitenta www.solek.com v sekci ,,Pro investory*.

Informace o Dokument Konkrétni | Piesna URL adresa

Emitentovi strany

Konsolidovana ucetni | Konsolidovana | 24 -91 https://www.solek.com /admin

zavérka Emitenta za vyro¢ni zprava -data/storage/get/160-

hospodarsky rok Emitenta za rok konsolidovana vyrocnizprava-

koncici 31.12.2020 2020 2020-final-velkaverze2 pro-
web.pdf

Zprava nezavislého Konsolidovana | 21 -23 https://www.solek.com/admin

auditora ke vyrocni zprava -data/storage/get/160-

konsolidované acetni | Emitenta za rok konsolidovana vyrocnizprava-

zavérce Emitenta za 2020 2020-final-velkaverze2 pro-

hospodarsky rok web.pdf

kon¢ici 31.12.2020

Zprava o vztazich za Vyrocni zprava | 14 - 25 https://www.solek.com/admin

hospodarsky rok Emitenta za rok -data/storage/get/159-

koncici 31.12.2020 2020 individualni vz 2020 sh kompl
et pro-web.pdf

Formular konecnych Unijni prospekt | 102 -116 https://www.solek.com/admin

podminek k pro rist (2020) /upload/data/SOLEK HOLDIN

predchozimu G SE Prospekt Final.pdf

zakladnimu prospektu

Formulai konec¢nych podminek z predchoziho zakladniho prospektu je zahrnut odkazem
z divodu pokracujici nabidky emisi:

SOLEKO0514,50/22, ISIN: CZ00035341331,

SOLEKO05 11 5,20/23, ISIN: CZ00035341172,

SOLEKO5 II1 6,00/24, ISIN: CZ00035341583,

jejichz konetné podminky jsou uvefejnény na
www.solek.com v sekci ,Pro investory*.

internetové strance Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze ¢ast dokumentu Konsolidovana vyro¢ni zprava Emitenta za rok
2020 (strana 1 - 20), ¢ast dokumentu Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2020 (str. 1 - 13
a 26 - 49) a cast dokumentu Unijni prospekt pro rast (2020) (str. 1 - 101 a 117 - 126),
které do Zakladniho prospektu zahrnuty nebyly, nejsou pro investora vyznamné.

programu fmal czOOO3534158 executed.pdf
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2. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Dluhopisovy program byl ztizen v roce 2020.

Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi
predpisy jednotlivé Emise dluhopisu.

Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopisti vydanych v ramci
Dluhopisového programu nesmi k Zadnému okamZiku prekrocit 5.000.000.000,- K¢ (pét
miliard korun ceskych).

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé
Emise v ramci programu, ¢ini 5 let.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry, zaknihované cenné papiry nebo
jako imobilizované cenné papiry (tzv. sbérné dluhopisy). S Dluhopisy bude spojeno
zejména pravo na splaceni jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos
z Dluhopist.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Piipadech neplnéni povinnosti (jak jsou
uvedeny v Emisnich podminkédch) predcasné splaceni Dluhopist. S Dluhopisy je téz
spojeno pravo Ucastnit se a hlasovat na schtizich Vlastniki Dluhopisti v pripadech, kdy je
takova schtize svolana v souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami
Dluhopist.

Je-li tak uvedeno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu, miize byt Emitent
opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy prede Dnem konec¢né splatnosti
dluhopisti dané emise Dluhopisf.

Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu ptipravi
Emitent Doplnék dluhopisového programu, tj. doplnék spolecnych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi. V Dopliku dluhopisového programu bude
zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopist tvoricich danou Emisi, Datum emise
dluhopisti a zpiisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, prip. jiné
hodnoty, jakoZ i dalsi specifické podminky Dluhopisti dané Emise.

Statutarni organ Emitenta schvalil tento dluhopisovy program dne 16.10.2020.

Dluhopisy emitované v jednotlivych Emisich dluhopisi budou moci nabyvat kvalifikovani
nebo jini neZ kvalifikovani (zejména retailovi) investori, a to v Ceské republice
i zahranic¢ni. Konkrétni podminky budou uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu.

Prevoditelnost Dluhopist neni omezena.

Spolecné emisni podminky umoznuji oddéleni prava na vynos. Konkrétni podminky budou
uvedeny v Doplitku dluhopisového programu.

Emitent ani Dluhopisy ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nemaiji rating.

Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy viic¢i Vlastnikim DIluhopist, pripadné Vlastnikiim
Kupoénd, budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopisti, pripadné z Kupont zakladaji primé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co
do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
ialespoii rovnocenné vic¢i vSem dalsim soucasnym i budoucim nepodrizenym
a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist.
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3. ODPOVEDNE OSOBY, UDAJE TRETICH STRAN, ZPRAVY ZNALCU A SCHVALENI
PRISLUSNYM ORGANEM

3.1 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt piipravila a vyhotovila a za tidaje v ném uvedené je odpovédna
spole¢nost SOLEK HOLDING SE, IC: 292 02 701, se sidlem Voctafova 2497/18, Libeti, 180
00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn.
H 218.

Osoba odpovédna za Zakladn{ prospekt prohlasuje, Ze podle jejiho nejlepsiho védomi jsou
udaje uvedené v Zakladnim prospektu vsouladu se skuteCnosti a Ze vném nebyly
zamléeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, v Praze.

SOLEK HOLDING 8E

Jméno: Ing. Pavel Kocian
mistopiedseda predstavenstva
3.2 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento Zakladni prospekt neobsahuje zpravy znalci s vyjimkou zpravy nezavislého
auditora ke konsolidované ticetni zavérce Skupiny Emitenta za hospodatsky rok konéici
31.12.2020,

Auditor odpovédny za audit: PricewaterhouseCoopers Audit, s.r.o., ev. {. Komory auditort
Ceské republiky: 021, se sfdlem Hvézdova 1734/2c, 140 00 Praha 4, ICO 407 65 521,
zapsana v obchodnim rejsttiku pod sp. zn. C 3637 vedenou Méstskym soudem v Praze
(odpovédny auditor Ing. Jana Sabad&Sovd, &islo opravnéni Komory auditorii Ceské
republiky: 2378) (,Auditor”).

Auditor je nezavislou osobou na Emitentovi, neni vlastnikem cennych papirti vydanych
Emitentem, propojenych osob ¢i vlastnikem podilG obchodnich spolecnosti patiicich do
Skupiny Emitenta, ani nemél nikdy Zadna prava souvisejic{ s cennymi papiry Emitenta,
propojenych osob ¢i podily obchodnich spoleénosti patficich do Skupiny Emitenta. Auditor
nebyl zaméstnian Emitentem ani nema narok na jakoukoli formu od$kodnéni ze strany

Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta nebo propojenych osob.

Zprava Auditora ke konsolidované ucetni zavérce byla zpracovana na zadkladé Zadosti
Emitenta a finanéni Gdaje z této zavérky byly zafazeny do Zakladniho prospektu se
souhlasem Auditora pro ucely Zakladniho prospektu.

3.3 Informace od tiretich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétné oznacenych poznamkou pod carou
vychazi z nasledujicich zdroji. Uvedené zdroje jsou aktudlni k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu.
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(a) Analyza tarifniho rezimu pro PMGDs a projekci stabilizované ceny ze dne 1. Cervna
2020 (,Report”). Systep Ingenieria y Diserios S.A., obchodni adresa; Don Carlos #2939
Of. 1007, Las Condes Santiago, Chile. Spole¢nost poskytujici inZenyrské a konzulta¢ni
sluzby na chilském trhu. http://www.systep.cl/eng/

(b) Co jsou to referencni sazby, proc¢ jsou dulezité a pro¢ dochazi k jejich reformé?
[online]. Evropska centralni banka, 2019-07-11 [online] [cit. 2020-08-31]. Dostupné
A https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/benchmark rates ga.cs.html

(c) Colombia: Focus on energy diversification and grid decentralisation [online]. [Cit
26.08.2020] Dostupné Z:
https://www.globaltransmission.info /archive.php?id=38770

(d) Colombia: Installed Electricity Capacity and Generation [online]. [Cit 26.08.2020]
Dostupné z: https://www.globaltransmission.info/archive.php?id=36283

(e) Cumulative solar photovoltaic capacity in Romania from 2013 to 2019 [online]. [Cit
05.08.2021] Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/497472/connected-
and-cumulated-photovoltaic-capacity-in-romania/

(f) Current State of the Solar Photovoltaic Energy Market in Romania [online]. [Cit
18.06.2020] Dostupné z: http://renewablemarketwatch.com/news-analysis/296-

current-state-of-the-solar-photovoltaic-energy-market-in-romania

(g) Cyprus: Draft Integratred National Energy and Climate Plan for the period 2021-2030
[online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné Z:
https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/cyprus draftnecp.pdf

(h) Czech Republic - Credit Rating [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://tradingeconomics.com/czech-republic/ratin

(i) Cesky  statisticky  urad [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné  z:
https://www.czso.cz/csu/czso/domov

(j) Cesky statisticky ufad: Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. [Cit 04.10.2021]
Dostupné z: https: //www.czso.cz/csu/czso/hmu cr

(k) Estadisticas [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné zZ:
https://www.cne.cl/estadisticas/electricidad/

() Expansién/countryeconomy.com. Rating: Chile Credit Rating. [online]. [Cit.
03.08.2021]. Dostupné z: http://countryeconomy.com/ratings/chile

(m) Hungarian Investment Promotion Agency [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://hipa.hu/downloadmanager/download/nohtml/1/id/64

(n) Hungary’s installed PV capacity increased tenfold in the past five years [online]. [Cit
05.08.2021] Dostupné z: https://ceenergynews.com/electricity/hungarys-installed-
pv-capacity-increased-tenfold-in-the-past-five-years/

(o) Chile GDP [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné zZ:
https://tradingeconomics.com/chile/gd

(p) Chile zahrani¢ni obchod a investice [online]. [Cit 15.06.2020] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zahranicni-obchod-a-investice/
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(q) Chile: Obchodni a ekonomicka spolupréace s CR [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spoluprace-s-

cr/

(r) Chilean foreign trade in figures. [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://santandertrade.com/en/portal/analyse-markets/chile/foreign-trade-in-

figures

(s) IENE Annual Report 2020: Greece’s dynamic energy landscape

(t) Kolumbie: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit
05.08.2021] Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-
charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

(u) Kypr dohdani zpoZdéni v obnovitelnych zdrojich [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné z:
https://www.export.cz/aktuality/kypr-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdrojich/

(v) Kypr: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit
05.08.2021] Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-
charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

(w) Kypr: Zakladni makroekonomické ukazatele za poslednich 5 let [online]. [Cit
05.08.2021] Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-
charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled /#section-3

(x) LIBOR kondi, ptichazi SONIA. [online]. KPMG, 2019-09-04 [online] [cit. 2020-08-31].
Dostupné z: https://danovky.cz/cs/libor-konci-prichazi-sonia

(v) Madarsko: Zakladni teritoridlni informace [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/madarsko-souhrnna-teritorialni-
informace /2 /#0-uvod
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predvidané v obecném zakoné o elektriné (,NarFizeni & 244“), Dostupné z:
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charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

(cc) Prognéza CNB z kvétna 2020, CNB, [online]. [Cit 09.07.2020] Dostupné z:
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/

(dd)Regulation  Central Energia [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z:
http://www.centralenergia.cl/en/electric-market-regulation-chile/
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Emitent prohlasuje a potvrzuje, Ze informace z vySe uvedenych zdroji byly presné
reprodukovany, a Ze podle védomosti Emitenta a v mire, ve které je schopen to zjistit
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https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/
https://lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di
https://lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di
https://lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di
https://lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di
http://www.eru.cz/documents/10540/5381883/Ctvrtletni_zprava_2019_IV_Q.pdf/78ade820-c6b2-41e0-8a72-56bd8d20a94d
http://www.eru.cz/documents/10540/5381883/Ctvrtletni_zprava_2019_IV_Q.pdf/78ade820-c6b2-41e0-8a72-56bd8d20a94d
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3.4

z informaci zverejnénych treti stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kviili kterym
by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Schvaleni Zakladniho prospektu

Tento Zakladni prospekt schvalila Ceskd narodni banka rozhodnutim & j.
2021/107265/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2021/00081/CNB/572 ze dne 20.10.2021, které
nabylo pravni moci dne 22.10.2021, jako ptislusny organ podle Natizeni o prospektu.

Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje
normy tykajici se Uuplnosti, srozumitelnosti a soudrZnosti, které ukldda Natizeni
o0 prospektu.

Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta, ktery je predmétem
tohoto Zakladniho prospektu, a potvrzeni kvality cennych papirt, které jsou predmétem
tohoto Zakladniho prospektu. Investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti
investovani do téchto cennych papira.

Tento Zakladni prospekt byl vypracovan jako unijni prospekt pro riist podle ¢lanku 15
Narizeni o prospektu.

STRATEGIE, VYSLEDKY A PODNIKATELSKE PROSTREDI
Udaje o Emitentovi
Obchodni firma: SOLEK HOLDING SE

Registrace: Zapsana v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. H 218
vedenou Méstskym soudem v Praze

1CO: 292 02 701

LEIL 3157002ROYBXWRTXZ748

Datum vzniku: 15. anora 2010

Datum zaloZeni: 29.ledna 2010

Sidlo: Voctatova 2497/18, Libeti, 180 00 Praha 8, Ceska
republika

Pravni forma: Evropska akciova spolec¢nost

Rozhodné pravo: Pravni ad Ceské republiky

Telefonni ¢islo: +420722931 678

E-mail: solek@solek.com

Internetova webova adresa: www.solek.com

Informace na webovych strankach nejsou soucasti
Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani

schvaleny CNB
Doba trvani: Na dobu neurc¢itou
Pravni predpisy, kterymi se Jedna se zejména o nasledujici:

13 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

Emitent ridi: Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich), ve
znéni pozdéjsich predpisi (,Zakon o obchodnich
korporacich);

Zakon ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich piredpisi;

Zakon ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikani
(zivnostensky zakon), ve znéni pozdéjsich prredpisi;
Zakon ¢. 627 /2004 Sb., o evropské spolecnosti, ve
znéni pozdéjsich predpisy;

Narizeni Rady (ES) ¢. 2157/2001 ze dne 8. fijna 2001
o statutu evropské spolecnosti (SE);

Zakon ¢. 563 /1991 Sb. o ucetnictvi, v platném znéni;

Zakon ¢.190/2004 Sb. o dluhopisech, v platném
znéni;

Zakon ¢. 256/2004 Sb. o podnikani na kapitadlovém
trhu, v platném znéni;

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni
pozdéjsich predpist.

Pravni predpisy, kterymi se Jedna se zejména o nasledujici:
Emitent iidi nepiimo
prostirednictvim svych dcefinych
spolec¢nosti vlastnicich solarni
elektrarny v Chile:

Ley 20.701 Procedimiento para otorgar Concesiones
Eléctricas (zakon o udélovani koncesi v oblasti
elektroenergetiky);

Ley 20.257 Modificaciones a la Ley General de
Servicios Eléctricos Respecto de la Generacion De
Energia con Fuentes de Energia Renovables no
Convencionales (novelizace obecného zakona o
elektroenergetice ohledné elektfiny vyrabéné z
obnovitelnych zdroji);

Ley N2 18.410 Crea La Superintendencia de
Electricidad y Combustibles (zakon o ustanoveni
nejvyssiho aradu pro elektroenergetiku a paliva);

DFL N24 de 2007 Ley General de Servicios Eléctricos
(obecny zakon o elektroenergetice);

Ley N° 19.940 de 2004 Sistemas de Transporte de
Energia Eléctrica; Régimen de Tarifas para Sistemas
Eléctricos Medianos; Servicios Eléctricos (zakon o
systémech prenosu elektriny: rezim tarifti pro
elektroenergetické systémy);

Ley N° 20.018 Modificacién Marco Normativo del
Sector Eléctrico (zakon novelizujici pravni ramec
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elektroenergetického sektoru);

Ley N° 20.220 de 2007 Perfecciona el Marco Legal
Vigente con el Objeto de Resguardar la Seguridad del
Suministro a Los Clientes Regulados y la Suficiencia
de Los Sistemas Eléctricos (zména pravniho rdmce s
cilem zajistit bezpec¢nost dodavky regulovanym
zakazniklim a adekvatnosti elektroenergetickych
systému).

Pravni predpisy, kterymi se Jedna se zejména o nasledujici:

Emitent iidi nepiimo . 5 o
prost¥ednictvim svych deefinjch Codul civil 287/2009 (obcansky zakonik);
spolecnosti vlastnicich solarni Legea energiei electrice si a gazelor naturale nr.

elektrarny v Rumunsku: 123/2012 (zakon o energii a zemnim plynu);

Legea 220/2008 pentru stabilirea sistemului de
promovare a producerii energiei din surse
regenerabile de energie (zakon o obnovitelnych
zdrojich energie);

Ordinul nr. 57/2013 pentru aprobarea
Regulamentului de organizare si functionare a pietei
de certificate verzi (nafizeni pozastavujici vydavani
zelenych certifikati);

Ordinul nr. 7 /2017 (vyhlaska urcujici nejvyssi a

vV

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.
2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpoie
vyuzivani energie z obnovitelnych zdrojt;

Rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES ze dne
30. cervna 2009, kterym se stanovi vzor pro narodni
akeni plany pro energie z obnovitelnych zdroji podle

smeérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/28/ES.

Pravni predpisy, kterymi se Jedna se zejména o nasledujici:
Emitent fidi nepfimo
prostiednictvim svych dcefinych
spolecnosti vlastnicich solarni
elektrarny v Ceské republice:

Zakon ¢. 458/2000 Sb., o podminkach podnikani
v energetickych odvétvich (energeticky zakon), ve
znéni pozdéjsich predpisg;

Zakon ¢. 165/2012 Sb., o podporovanych zdrojich
energie, ve znéni pozdéjsich predpist (,Zakon o
podporovanych zdrojich energie“);

Zakon ¢.526/1990 Sb., o cenach, ve znéni pozdéjsich
predpist;

Cenova rozhodnuti Energetického regula¢niho tradu;

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady ¢.
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2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpofte
vyuzivani energie z obnovitelnych zdrojt;

Rozhodnuti Evropské komise 2009/548/ES ze dne
30. ¢ervna 2009, kterym se stanovi vzor pro narodnf{
akeni plany pro energie z obnovitelnych zdroji podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2009/28/ES.

Nedavné udalosti, které by mohly mit vyznam pii hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta

V pribéhu roku 2017 vydal Emitent dluhopisy se splatnosti 5 let od data emise 19.6.2017,
pricemZ se mu podatilo upsat dluhopisy v celkové hodnoté 290 milioni K¢. Od té doby
Emitenta realizoval nékolik dalsich méné objemnych emisi, jejichZ identifikaci a popis lze
nalézt v bodé 8, pism. p) a v) prilohy konsolidované ucetni zavérky za rok 2020, ktera je do
tohoto Zakladniho prospektu zaclenéna formou odkazu.

Emitent dale dne 26.06.2019 uzaviel se svym majoritnim akcionarem, panem Zdeikem
Sobotkou, smlouvu o nabyti stoprocentniho podilu v lucemburské spolec¢nosti ENERGY
HOLDING S.A. za c¢astku celkem 897,4 miliont K¢, na jejimz zakladé vznikla panu Zdernku
Sobotkovi za Emitentem pohledavka, ktera byla postupné v plné vysi vypoiradana, kdy ¢ast
pohledavky pana Zdenka Sobotky byla zapoCtena na jeho zavazek poskytnout Emitentovi
priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 0,5 miliardy K¢ a zbyla c¢ast pohledavky byla
Zdenku Sobotkovi Emitentem postupné jesté v pribéhu roku 2020 splacena. S pravnimi
ucinky preshranicni fize sloucenim mezi ENERGY HOLDING S.A. a kyperskou SOLEK
Cyprus Services Limited ke dni 12.7.2021 doSlo k zaniku uvedené spolecnosti ENERGY
HOLDING S.A. bez likvidace a k prechodu jejich prav a povinnosti na nastupnickou
spolec¢nost SOLEK Cyprus Services Limited, ktera vstoupila do pravniho postaveni zaniklé
ENERGY HOLDING S.A.

Ke dni 26.06.2019 zalozil Emitent fond kvalifikovanych investorti SOLEK SICAV, a.s. (od
01.01.2021 jako MW Investicni fond SICAV, a.s.) za uCelem umoznit privatnim investorim
investovat vyhradné do elektraren postavenych a provozovanych Skupinou Emitenta.
Emitent nasledné ke dni 20.04.2020 tyto zakladatelské akcie prevedl mimo Skupinu
Emitenta. V pribéhu roku 2020 Emitent zakoupil investi¢ni akcie v MW investi¢ni fond
SICAV, a.s. Utetni hodnota investi¢nich akcif vlastnénych Emitentem cinila k 31.12.2020
celkem 437 miliont K¢.

V roce 2019 doslo k nasledujicim prodejim projekti fotovoltaickych elektraren v Chile na
obchodni partnery Emitenta:

- 4.9.2019 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Villa Seca SpA vlastnici projekt
Villa Seca (2,99 MWp), jejimz jedinym spolecnikem byla SOLEK Chile Holding SpA;

- 13.11.2019 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Santa Laura SpA vlastnici
projekt Santa Laura (2,99 MWp), jejimz jedinym spoletnikem byla SOLEK Chile
Holding SpA;

- 10.12.2019 prodej projektové spolec¢nosti Parque Solar Los Paltos SpA vlastnici
projekt Los Paltos (2,99 MWp), jejimz jedinym spole¢nikem byla SOLEK Chile Holding
SpA;
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V roce 2020 doslo k nasledujicim prodejlim projekti fotovoltaickych elektraren v Chile na
obchodni partnery Emitenta:

- 5.3.2020 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Santa Fe SpA vlastnici projekt
Santa Fe (10,3 MWp), jejimZ jedinym spole¢nikem byla SOLEK Chile Holding SpA;

- 15.5.2020 prodej projektové spolecnosti Parque Solar el Paso SpA vlastnici projekt El
Paso (7,1 MWp), jejimzZ jedinym spole¢nikem byla SOLEK Chile Holding SpA;

- 15.5.2020 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Villa Allegre SpA vlastnici
projekt Villa Allegre (10,6 MWp), jejimZ jedinym spoletnikem byla SOLEK Chile
Holding SpA;

V roce 2021 doslo k nasledujicim prodejim projekti fotovoltaickych elektraren v Chile na
obchodni partnery Emitenta:

- 15.2.2021 prodej projektové spoleCnosti Fotovoltaica Laurel SpA vlastnici projekt
Bicentenario (3 MWp), jejimZ jedinym spole¢nikem byla SOLEK Chile Holding SpA;

- 11.5.2021 prodej projektové spolec¢nosti Parque Solar Alcaldesa SpA vlastnici projekt
Alcaldesa (7,1 MWp), jejimzZ jedinym spolec¢nikem byla SOLEK Chile Holding V SpA;

- 4.6.2021 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Aurora SpA vlastnici projekt
Curicura (10,66 MWp), jejimz jedinym spole¢nikem byla SOLEK Chile Holding V SpA; a

- 3.8.2021 prodej projektové spolecnosti Parque Solar Retiro SpA vlastnici projekt
Aeropuerto (6,58 MWp), jejimZ jedinym spolecnikem byla SOLEK Chile Holding V SpA.

Mezi dalSimi udalostmi, které by mohly mit vliv na hodnoceni platebni schopnosti
Emitenta jsou planované Emise dluhopisti a vyznamné smlouvy uvedené vkap. 9.7
»Vyznamné smlouvy“ tohoto Zakladniho prospektu.

Emitentovi nebyl udélen rating.
(a) Zmény ve struktuie vypujcek a financovani Emitenta

0d konce posledniho finan¢niho obdobi, za které jsou v Zakladnim prospektu uvedeny
udaje, nedoslo u Emitenta k vyznamnym zménam ohledné struktury vyptjcek
a financovani, vyjma vydani celkem 10 emisi dluhopisti, pficemz u 7 z nich bylo jiz
ukonceno upisovaci obdobi, kdyz u téchto 7 emisi byly upsany dluhopisy v celkovém
objemu 263,5milioni K¢ a u 3 stale bézicich emisi bylo ke dni vydani tohoto
Zakladniho prospektu upsano priblizné 20 milionti K¢. Dale doslo uzavieni tvérové
smlouvy ze dne 12.3.2021 s bankou NATIXIS, konkrétné s jeji pobockou v New Yorku
(,Uvérova smlouva NATIXIS").

Na zékladé Uvérové smlouvy NATIXIS méze SOLEK Chile Holding II SpA ¢erpat Gvér
az do vyse 85 miliont USD, pricemz ke dni 27.4.2021 doslo k nacerpani ¢asti ivéru ve
vysi 22 milionG USD za ucelem financovani developmentu a vystavby 4 chilskych
projektt Ovalle Norte, Meco Chillan, Romero a Membrillo ET a ke dni 16.9.2021 doslo
Kk naCerpani dal$i Casti avéru ve vysi 27 milioni USD za ucelem financovani
developmentu a vystavby 5 chilskych projekti Palmilla Cruz, Membrillo Alhue,
Marambio, Bramada a Erinome. Uvér je poskytnut na dobu 7 let s amortizaénim
profilem 20 let. U¢elem uvéru je financovani developmentu novych projekti v Chile,
které za timto tcelem Emitent ve svém portfoliu vycClenil. Prostfedky z poskytnutého
uvéru by mély financovat az 75 % hodnoty jednotlivych projekti. Zbylych 25 %
hodnoty téchto projekti by mélo byt financovano pomoci vlastnich zdroji Emitenta
a zdroju ziskanych prostrednictvim dlouhodobych investic poskytnutych nezavislym
fondem MW Investi¢ni fond SICAV, a.s. jehoZ cilem je trvalé zhodnocovani prostiredki
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vloZenych investory do fondu. Emitent se nechystd tyto projekty financovat
z finan¢nich prostredki ziskanych Emisi.

(b) Popis ocekavaného financovani Emitenta

V dobé vyhotoveni Zakladniho prospektu vede Emitent jednani s dal$i zahrani¢ni
bankou za tucelem ziskani Uvéru az do vySe 25 milionti americkych dolari, které
Emitent chysta vyuZzit za Gcelem financovani developmentu a vystavby dalsSich novych
projektii v Chile, obdobné jako u Uvérové smlouvy NATIXIS.

Dale vdobé vyhotoveni Zakladni prospektu vede Emitent jednani se zahrani¢nim
investicnim fondem o uzavieni rdmcové smlouvy o prodeji az cca 150 MW z portfolia
solarnich projektt vlastnénych Skupinou Emitenta v Chile. Prostredky ziskané z této
transakce Emitent planuje vyuZit pfedevSim pro ucely financovani dalsiho rozvoje
Skupiny Emitenta.

Vedle toho chysta Emitent v Chile development dalSich projektd, které budou stat
mimo projekty uvadéné v predchozim odstavci, a k jejichZ financovani by mély slouzit
prostiredky ziskané z Emise.

Prostredky ziskané Emisemi by mély slouzit také k developmentu novych projektt na
Kypru, kde jiZ spole¢nosti ze Skupiny Emitenta aktivné plisobi, a v dobé vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu zde spole¢nosti ze Skupiny Emitenta dokoncuji
vystavbu prvni elektrarny, ¢i dalSich zemich Evropské Unie, kde spolecnosti ze
Skupiny Emitenta nové piisobi, jako jsou Madarsko, ¢i Recko a vyhledové také
Francie. Dale by vyhledové prostiedky mély slouzit k developmentu projektl také
v dalSich zemich latinské Ameriky, jako je naptf. Kolumbie nebo Peru. Tyto
podnikatelské aktivity Emitenta budou provadény zejm. dcefinymi spolec¢nostmi
Emitenta, coz vede k ekonomické zavislosti Emitenta na jeho dcefinych
spolecnostech. V tomto ptipadé by prostiredky ziskané Emisemi mély slouzit
k financovani vétsi ¢asti jednotlivych projektd, a to az ve vysi 75 %.

Emitent se nestane véritelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé
uvéru, zapajcky, upisu nebo koupé dluhopisti) jakékoliv spolecnosti ze Skupiny,
pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a spole¢nosti ze Skupiny
mohlo dojit k naplnéni definice pokoutného fondu dle § 98 zakona ¢. 240/2013 Sb,,
o investicnich spoleCnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist
("ZISIF"), anizZ by soucasné byla naplnéna néktera z vyjimek z ptisobnosti ZISIF podle
§ 2 az 4 ZISIF.

4.2 Prehled podnikani
(a) Hlavni ¢innosti Emitenta

Emitent byl zaloZen za Uicelem podnikani. V souladu s ¢lankem 2 stanov Emitenta ma
Emitent v obchodnim rejstiiku zapsan jako predmét podnikani vyrobu, obchod
a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona a jako predmét Cinnosti
pronajem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Emitent pisobi predevsim jako holdingova spolec¢nost pro spole¢nosti ze Skupiny
Emitenta zabyvajicimi se provozovanim a developmentem vyroben elektiiny
z energie slunecniho zareni. V minulosti se vénoval i developmentu vyroben elektriny
pro tieti strany, a to zejména v Rumunsku.
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V ramci holdingové struktury Skupiny Emitenta je Emitent matefskou spole¢nosti pro
vSechny obchodni aktivity skupiny.

Emitent je holdingovou spole¢nosti a sdm nevykonava vyznamnou podnikatelskou
¢innost.

Emitent provozuje nize uvedené Cinnosti prostrednictvim svych dcerinych
spole¢nosti v Chile, Rumunsku, na Kypru a Ceské republice. Emitent zahajil kroky, aby
nize uvedené ¢innosti vykonaval také v Mad'arsku a v Recku, a do budoucna planuje

.....

Solarni elektrarny dcefinych spoleénosti Emitenta v Rumunsku a Ceské republice maji
celkovou instalovanou kapacitou ptiblizné 8,58 MW a prodavaji elekttinu, poptipadé
ptridélené zelené certifikaty, v ramci regulovanych, popiipadé subvencovanych
reziml. Vedle toho Skupina Emitenta provozuje tfi plné pripojené elektrarny v Chile
o celkové instalované kapacité 20,75 MW.

Emitent realizuje vystavbu vyroben elektfiny zenergie slune¢niho zareni
(,Development projekti“) a ndkup podobnych vyroben (,Akvizice projekta*),
které vybira tak, aby ziskal optimalni vynos z investovanych prostiedki. Emitent
zaroven své portfolio solarnich elektraren planuje takovym zptisobem, aby dosahl co
nejvétsi diverzifikace vyrobnich kapacit.

Dceriné spole¢nosti Emitenta v Chile, Rumunsku a Ceské republice, které k datu
vyhotoveni Zakladniho prospektu provozuji vyrobny elektriny z energie slune¢niho
zareni, tedy k datu tohoto Zakladniho prospektu spole¢nosti Solek Project Alpha SRL,
Solek Project Txi SA, Solek Project Gamma SA, Solek Project Tau SA, Solek I s.r.o.,
Parque Solar Ovalle Norte SpA, Parque Solar Meco Chillan SpA, Parque Solar El Sauce
SpA Fotovoltaica Avellano SpA jsou ucelové zaloZenymi spolecnostmi bez vlastnich
zaméstnancl, a proto jim Emitent poskytuje poradenstvi souvisejici se smluvni
agendou, jednani s regulatorem a smluvnimi protistranami, Gicetnictvim a ostatnimi
¢innostmi souvisejicimi s vyrobou a prodejem elektfiny.

Zakladem ekonomického modelu Emitenta je vystavba solarnich elektraren
v teritoriich, kde mistni regulatorni a pifirodni prostredi umoznuji jejich ziskovy
provoz, Emitent v ramci tohoto modelu poskytuje akcionarské pijcky svym dcefinym
spolecnostem a vynosy z dcefinych spolecnosti potom Emitent inkasuje
prostirednictvim vyplaty dividend a arokd z akcionarskych ptijcek.

Dal$im zptsobem, jakym Emitent inkasuje prijmy je prodej solarnich elektraren po
dokoncenti jejich vystavby a pripojeni do elektroenergetické sité. Ve chvili dokonceni
stavby totiz razantné klesa riziko spojené s vystavbou solarni elektrarny a tim vznika
marze Emitenta.

Emitent hodlad postupné upravovat svou obchodni strategii, kdyz v soucasné dobé
jeho obchodni strategie byla zaméfena zejména na ndasledny prodej solarnich
elektraren po dokonceni jejich vystavby a pripojeni do elektroenergetické site.
V soucasnosti Emitent planuje, Ze vedle této obchodni strategie bude provadét
Development projektli také scilem nasledného zaclenéni vystavenych solarnich
elektraren do vlastniho portfolia ajejich nasledného provozovani. Tyto solarni
elektrarny by pak mély Emitentovi generovat staly prijem z prodeje vyrobené
elektriny. Toto naptiklad Emitent nyni ¢ini u solarnich elektraren financovanych
Uvérovou smlouvou NATIXIS.
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V roce 2021 Skupina Emitenta predpoklada, Ze dosdhne objemu kapacity 360 MW
solarnich elektraren ve vystavbé a pokrocilé fazi priprav, coZ odpovida sou¢asnému
stavu praci na projektech a dostupnym kapacitdm. Strategickym cilem Skupiny
Emitenta je drZet tyto fotovoltaické projekty ve svém portfoliu ve spolupraci se
strategickym financujicim partnerem. Jakékoliv prodeje budou poté realizovany
partnerim, jejichz zejména cenova nabidka v danou dobu podstatné prevysi
stanovené cile Skupiny Emitenta.

V soucasné chvili vétSina dcefinych spolec¢nosti Emitenta generuje ucetni ztraty, které
jsou zplisobeny zejména vysokymi odpisy, které jsou uplatnované na zakladé ucetnich
predpisi prislusné zemé, a také splatkami akcionarskych pijcek Emitentovi.
V Rumunsku je hospodarsky vysledek ovlivnén nepfiznivym vyvojem legislativy,
nicméné tato situace se nyni v Rumunsku méni a nové legislativni podminky by pro
vyrobny solarni energie zde mély byt brzy opét priznivéjsi. To je jednim z divodd,
pro¢ Emitent uvaZzuje o dalSim rozsirovani svého portfolia v této zemi.

Klicovymi strategickymi pilifi podnikdni skupiny Emitenta do budoucna jsou
development, stavba, provozovani a prodej solarnich elektraren na vybranych trzich
a poradenska Cinnost pro externi zakazniky. Skupina Emitenta také do budoucna
planuje rozvinout svou ¢innost do dalSich segmentli obnovitelné energetiky, zejména
na poli energetického vyuzivani vétru, ¢i votdzce ukladani energie do
velkokapacitnich baterii ¢i voblasti ukladdani energie vyrobené solarnimi
elektrarnami do vodikovych uloziSt. Nicméné v téchto segmentech stejné jako
v poskytovani poradenstvi pro tieti strany Emitent doposud nema Zadné referenc¢ni
projekty.

Solarni elektrarny provozované Skupinou Emitenta

Nazev Vykon Rok dokon¢eni Stat

SOLEK I s.r.o. - projekt 0,029 MW | 2010 Ceska republika
Stranka 30

SOLEK I s.r.o. - projekt 0,015 MW | 2010 Ceska republika
Hluboc¢inka

SOLEK I s.r.o. - projekt 0,016 MW | 2010 Ceska republika
Stranka 30 ¢. 2

SOLEK Project Alpha SRL 1,2 MW 2012 Rumunsko
SOLEK Project Gamma S.A. | 2,5 MW 2013 Rumunsko
SOLEK Project Tau S.A. 2,5 MW 2013 Rumunsko
SOLEK Project Txi S.A. 2,35 MW 2013 Rumunsko
Ovalle Norte 10,66 MW | 2021 Chile

Meco Chillan 7,1 MW 2021 Chile

Membrillo ET Solar 2,99 MW 2021 Chile
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Solarni elektrarny v procesu vystavby

NiZe uvedené solarni elektrarny jsou v soucasné dobé v procesu vystavby, ¢i tésné
pfed samotnym zahajenim vystavby, tj. maji veSkera nezbytna povoleni, licence a dals{
rozhodnuti pro jejich vystavbu, provoz a vyrobu elektrické energie a disponuji
rozhodnutim prisluSného organu ohledné terminu jejich ptipojeni do distribucni sité.

Nazev Vykon Plan Stat Stav
dokonceni
La Muralla 2,99 MW Q32021 Chile Castetné
ptipojeno, pied
dokoncenim
El Membrillo 7,1 MW Q42021 Chile Castetné
pripojeno, pired
dokoncéenim
Pencahue Este 2,99 MW Q42021 Chile Castetné
pripojeno, pred
dokoncenim
Romero 10,66 MW Q42021 Chile Castelné
ptipojeno, pied
dokoncéenim
El Conquistador 2,99 MW Q42021 Chile Probiha stavba od
Q12021
Bramada 10,66 MW Q12022 Chile Probiha stavba od
Q12021
Palmilla Santa Cruz Q12022 Chile Probiha stavba od
10.60 MW Q2 2021
Erinome_LH Q12022 Chile Probiha stavba od
2.99 MW Q3 2021
Castilla_PMG Q12022 Chile Probiha stavba od
2.99 MW Q2 2021
Marambio Q12022 Chile Probiha stavba od
2.99 MW Q2 2021
Cauquenes PMG 10,66 MW Q12022 Chile Probih4 stavba od
Q22021
Athienou 0,87 MW Q32021 Kypr Probih4 stavba od
Q22021
Alianza 10,66 MW Q22022 Chile Pfed zahajenim
vystavby
La Rosa 710 MW Q32022 Chile Pfed zahajenim
vystavby
Nancagua 7,10 MW Q22022 Chile Pred zahajenim
vystavby
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Orilla del Maule 7,10 MW Q12022 Chile Pfed zahajenim
vystavby

Valparaiso 7,10 MW Q12022 Chile Pfed zahajenim
vystavby

Colchagua 2,99 MW Q32022 Chile Pied zahajenim
vystavby

Itihue - 2 10,66 MW Q22022 Chile Pied zahajenim
vystavby

El Palqui 2,99 MW Q12022 Chile Pied zahajenim
vystavby

(b) Hlavni trhy

Emitent je k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu aktivni v segmentu vyroby
a prodeje elektiiny z energie slune¢niho zafeni v Rumunsku, Ceské republice a v Chile.
Vedle toho se Emitent v soucasné dobé vénuje piredevsim Developmentu projektt ¢i
Akvizicim projektti, a to kromé Chile i v jinych zemich, napt. na Kypru, kde finalizuje
vystavbu prvni solarni elektrarny a je v rliznych fazich Developmentu projekti az do
kapacity 150 MW. Nové pak Emitent vstoupil na trh v Mad’arsku, kde jiZ vlastni Ctyri
projekty v rané fazi Developmentu.

(i) Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zareni v Chile

Emitent se v Chile pfedevS§im zaméruje na Akvizice projektli a Development projekti,
které se nachazeji ve 1V, V. a VI. regionu a spliiuji pozadavky pro prodej elektiiny
v Rezimu stabilizovanych cen, ktery je popsan niZe (Vyroba elektfiny z energie
slune¢niho zareni a rezim stabilizovanych cen) niZe.

Ke konci roku 2019 Skupina Emitenta dosahla vyznamného milniku v realizaci
atransferu tfi projektd fotovoltaickych elektraren v Chile (projekty Santa Laura,
VillaSeca a Los Paltos) s celkovou instalovanou kapacitou 8,97 MWp, jejichz vystavba
byla plné dokoncena na podzim roku 2020. Zacatkem roku 2020 pak Skupina
Emitenta v Chile pfevedla na obchodni partnery dalsi dva projekty (Santa Fe a Villa
Alegre) s celkovou instalovanou kapacitou 21 MWp, které byly jesté v priibéhu roku
2020 dokonceny. V témze roce dokoncila Skupina Emitenta projekt El Paso
s instalovanou kapacitou 7,15 MWp. V tnoru roku 2021 byla dale dokoncena a na
obchodniho partnera prevedena fotovoltaicka elektrarna Bicentenario o instalované
kapacité 2,99 MWp. Vkvétnu 2021 Skupina Emitenta uspésné prevedla na
obchodniho partnera fotovoltaickou elektrarnu Alcaldesa o instalované kapacité 7,1
MWp a nasledné vcervnu Skupina Emitenta prodala fotovoltaickou elektrarnu
Curicura o instalované kapacité 10,66 MWp.
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Makroekonomické prostredi v Chile

Chilska ekonomika je dlouhodobé priznivé hodnocena v ratingu jednotlivych hlavnich
svétovych agentur. Dle hodnoty HDP je Chile 5. nejvétsi ekonomikou v regionu.*

Dlouhodoba politickd a ekonomicka stabilita zemé se promitd ve velmi nizkém
kreditnim riziku stanoveném tfemi nejvyznamnéjSimi ratingovymi agenturami na A1l
(negative) (Moody’s) a A- (Fitch).5

Zakladni udaje:

Pocet obyvatel 19,1 milionu
Rozloha 756 102 km?
Utedni jazyk Spanélstina
Prevazujici nabozenstvi kiestanstvi

Ména Chilské peso (CLP)
Statni zfizeni republika

Chilskd ekonomika je charakterizovana svym zaméfenim na tézbu nerostnych
surovin a zemeédélstvi. Velice vyznamnou poloZkou ekonomiky Chile je zahrani¢ni
obchod, ktery tvori témeér 57 % HDP, pricemz dominantni postaveni v zahrani¢nim
obchodu zaujima Cina, kterd je v poslednich letech hlavnim partnerem v exportu
i vimportu. Na dal$ich mistech jsou dlouhodobé predevsim USA a EU. Chilsky export
se soustfed’uje predevSim na vyvoz nerostnych surovin a vyvoz zpracovanych
potravin. Hlavnimi téZebnimi artikly jsou méd’, j6d, ledek a lithium, kterych ma Chile
jedny znejvétSich naleziSt na svété. Ze zemédélskych plodin prevlada ovoce
a zelenina, vinna réva a olivovy olej. Vyznamna je také ZivociSna vyroba a tézba dreva.
6

Co se tyka investic do Chile, ty zaznamenavaji narust jiz nékolik let po sobé, pricemz
z hlediska komoditni struktury zaujimaji investice do energetiky druhé misto
s podilem 28,7 %.7 Z velké casti se jedna o obnovitelné zdroje, pro které ma Chile
velmi dobré podminky (sever - solarni energie, jih - vétrna a vodni energie).8

4 Zdroj: Chile: Obchodni a ekonomicka spoluprace s CR [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/chile-obchodni-a-ekonomicka-spoluprace-s-cr/

5 Zdroj: Expansién/countryeconomy.com. Rating: Chile Credit Rating. [online]. [Cit. 03.08.2021]. Dostupné z:
http://countryeconomy.com/ratings/chile

6 Zdroj: Chilean foreign trade in figures. [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z: https://santandertrade.com/en/portal/analyse-
markets/chile/foreign-trade-in-figures

7 Zdroj: Chile zahrani¢ni obchod a investice [online]. [Cit 15.06.2020] Dostupné z: https://www.businessinfo.cz/navody/chile-
zahranicni-obchod-a-investice/

8 Zdroj: Chilean foreign trade in figures. [online]. [Cit 15.06.2020] Dostupné z: https://santandertrade.com/en/portal/analyse-
markets/chile/foreign-trade-in-figures
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Ekonomické ukazatele:®

2018 2019 2020
HDP (V mld. USD)10 | 297,6 279,4 252,9
Nezameéstnanost 7,2 7,1 10,3
(%)
Inflace (zména v % | 2,3 2,3 3,1
ke konci prosince)

Trh s elektrinou v Chile

Chilska elektroenergeticka soustava je rozdélena do ¢tyt samostatnych elektrizacnich
systému. Dva hlavni elektriza¢ni systémy SIC a SING reprezentuji 99,1% instalované
kapacity.

Chilsky energeticky sektor je z velké vétSiny privatizovany a zaloZeny na investicich
soukromych subjektd. Dominantnimi zdroji energie jsou uhli, ropa a velké vodni
elektrarny. V poslednich letech vyrazné narista podil elektfiny ze zkapalnéného
zemniho plynu, solarni a vétrné energie. Dopliikové jsou pak vyuZivany malé vodni
zdroje a biomasa. Pokud vezmeme v potaz Cisté vyrobu elektfiny z obnovitelnych
zdroji, tak v poslednich letech se podil vyroby elektfiny z obnovitelnych zdroji na
chilském trhu znékolikanasobil. Chile je energeticky nezavislou zemi s potenciondlem
exportu do sousednich zemi. V tUnoru 2016 byl obnoven export elektfiny do
Argentiny, planovano je také budouci propojeni s elektrizacnim systémem Peru.

Hlavnimi aktéry chilského trhu s elektfinou:!!

- CNE - Narodni komise pro energetiku (CNE), ktera urcuje ceny, technické standardy
pro vyrobu, prenos a distribuci energie, které musi ucastnici trhu s elektifinou
dodrZovat.

- SEC - agentura s kontrolni funkci, ktera zajistuje plnéni standardd stanovovanych
CNE a zakonnymi normami.

- SIC - centralni elektriza¢ni systém (SIC).
- SING - severni elektriza¢ni systém (SING).

- CDEC-SIC - operator centralniho elektrizacniho systému, ktery zajiStuje provozni
a ekonomické zalezitosti, vztahy mezi hra¢i na trhu a dale zajiStuje efektivitu

7 vz

fungovani elektriza¢niho systému ve stiredni ¢asti Chile.

9 Zdroj: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/chile-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled /

10 Zdroj: Chile GDP[online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z: https://tradingeconomics.com/chile/gdp

11 Zdroj: Regulation Central Energia [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z: http://www.centralenergia.cl/en/electric-market-
regulation-chile/
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- CDEC-SING - operator severniho elektriza¢niho systému, ktery zajistuje provozni
a ekonomické zaleZitosti, vztahy mezi hra¢i na trhu a dale zajiStuje efektivitu
fungovani elektriza¢niho systému v severni ¢asti Chile.

- Distribu¢ni spole€nosti - spravuji distribu¢ni sité (do 23kV). Dodavaji energii
koncovym Klientim a poskytuji malym a stfednim zdrojim (do 9 MW instalovaného
vykonu) volny pristup do sité.

Celkové instalovany vykon v Chile ¢ini ptiblizné 24 800 MW je tvoren energif
z nasledujicich zdroji: 17% fosilni zdroje - uhli, 17,5% fosilni zdroje - zemni plyn,
14% vodni zdroje (nadrze), 12% fosilni zdroje - ropa, 11% vodni zdroje (proud tek),
8% ostatni zdroje, 8,5% vétrné zdroje, 12% solarni zdroje.12

Chile je signatafem nékolika vyznamnych dohod tykajicich se klimatickych zmén,
jejichz hlavnim cilem je mimo jiné omezeni emisi CO2, jehoZ vyznamnym
producentem jsou konvenc¢ni elektrarny spalujici uhli, naftu nebo plyn. Chile v této
oblasti podepsalo mimo jiné PariZskou dohodu (2015), ktera byla ptijata v ramci
Ramcové umluvy OSN o zméné klimatu, Kodanskou dohodu o klimatu (2009)
a Kjotsky protokol k Ramcové umluvé OSN o zméné klimatu (1997), dale pak
samotnou Ramcovou imluvu OSN o zméné klimatu (1992). Na zakladé téchto dohod
Chile prislibilo, Ze do roku 2030 omezi emise CO2 o 30% v porovnani s rokem 2007,
popripadé emise CO2 omezi az o 35-45%, pokud zaroven obdrzi odpovidajici
mezinarodni pomoc. Jako prvni stat v Latinské Americe pak Chile prijalo radikalni
opattfeni podporujici vyrazné sniZeni emise CO2 v podobé dané, ktera sankcionuje
produkci emisi CO2.

Vyroba elektfiny z energie slune¢niho zareni a rezim stabilizovanych cen
v Chile

Soucasna chilska legislativa stanovuje, Ze vlastnici nebo provozovatelé malych
a stiednich vyroben elektfiny z energie slunec¢niho zareni s vykonem do 9 MW
instalované kapacity (PMGD) zahrnutych v elektriza¢ni soustavé operatora CDEC-SIC
(CDEC) mohou do elektriza¢niho systému prodavat elektfinu bud’ za okamZitou
spotovou cenu (variabilni trzni cena, nepodléhajici regulaci, ktera je stanovovana
CDEC na =zdkladé nabidky a poptavky) nebo prostfednictvim schématu
stabilizovanych cen, pricemz tato volba musi byt notifikovana alespon Sest mésicil
pred pripojenim elektrarny.!3 Minimalni doba provozu ve zvoleném rezimu je Ctyti
roky a jakakoliv zména musi byt ozndmena CDEC alespon 12 mésicli piredem. Volba
mezi témito dvéma rezimy je klicovou otazkou pro urceni obchodni strategie vyrobce
elekttiny. Emitentova obchodni strategie v Chile se soustiedi na solarni elektrarny
prodavajicich elektrinu v rezimu stabilizovanych cen.

12 Zdroj: Estadisticas [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z: https://www.cne.cl/estadisticas/electricidad/

13 ¢l. 39 a ¢l. 52 nafizeni ministerstva hospodarstvi, vyvoje a rozvoje ¢. 244 ze dne 2. zati 2005, o schvaleni regulace nekonvencnich a

malych prostredki vyroby elektrické energie predvidané v obecném zakoné o elektiiné (,Naiizeni ¢. 244“), Dostupné z:
https://www.leychile.cl/Navegar?idNorma=246461&idParte=
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Stabilizovana cena, za kterou PMGD prodava elektrinu CDEC, ktery automaticky
paruje nabidku vyrobcli s poptavkou distribuc¢nich spolecnosti, koresponduje
s kratkodobou uzlovou cenou nejbliZ$i prenosové rozvodny vedle pripojného bodu
PMGD.14 Tato kratkodoba uzlova cena je zverejiiovana CNE pololetné (konec ledna a
konec cervence) a odpovidd vazenému priméru kratkodobych uzlovych cen

Vv

projektovanych CNE pro pristich 48 mésic.

ReZim stabilizovanych cen pro PMGD cili na sniZeni rizik spojenych s volatilitou
spotovych cen pomoci ohodnoceni dodavek energie za ocekavanych primérnych
spotovych cen pro nasledujici ¢tyti roky, namisto aktualnich spotovych cen.

Metodika pro vypocet stabilizované ceny je stanovena CNE jako regulatorem
chilského trhu s elektrinou na zakladé ¢lanka 41 a 54 Narizeni ¢. 244 z roku 2005.
V soucasné dobé CNE vypocitava stabilizovanou cenu pomoci tzv. kratkodobé uzlové
ceny a skute¢né zakladni kratkodobé uzlové ceny.

(ii) Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zareni na Kypru

Emitent pisobi také na kyperském trhu, kde jiz dokoncuje vystavbu prvni solarni
elektrarny a dalSich aZz 150 MW solarnich elektraren ma Emitent na kyperském trhu
v riznych fazich Developmentu. Kypersky trh je zajimavy s ohledem na vykupni ceny
elektfiny, i vzhledem k tomu se hodld Emitent do budoucna tomuto trhu vénovat
a provadeét zde Akvizici a Development projektf.

Makroekonomické prostiredi na Kypru

Kypr se vyznacuje obecné priznivym podnikatelskym prostredim, dobrymi
obchodnimi a danovymi sluzbami (v soucasnosti jako urcitd podoba EU ,danového
raje“), relativné moderni infrastrukturou, vzdélanou pracovni silou s dobrou znalosti
anglictiny, pravnim systémem prizplisobenym pro podnikdni a nizkym stupném
kriminality.’> Od roku 2015 ekonomika Kypru stabilné roste, kdyz hospodarsky rist
presahoval az do roku 2020, kdy svét zasahla pandemie Covid-19, kaZdorocné tempo

4 % HDP.

Zakladni udaje:

Pocet obyvatel 875900
Rozloha 9 251 km?
Utedni jazyk fectina
Pfevazujici naboZenstvi kiestanstvi
Ména euro (EUR)
Statni ztizeni republika

14 ¢l. 41 a ¢l. 54 Narizeni ¢. 244

15 Zdroj: Kypr: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky prehled [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/
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Ekonomika Kypru je charakteristickda dlouhodobé svym zaméfenim na financni
a korporatni sluzby. DalSimi hlavnimi ekonomickymi oblastmi na Kypru jsou
turismus, namoini doprava a stavebnictvi. Z vyrobniho sektoru pak lze zminit
zpracovani potravin a vyroba napojl, zpracovani cementu a sadry, produkty
farmaceutického primyslu a energetika. V zemédélské oblasti jde predevsim
o péstovani brambor, citrust, zeleniny, vinné révy a oliv.16

Ekonomické ukazatele:1”

2018 2019 2020
HDP (v mld. EUR) 21,1 22 20,8
Nezaméstnanost 8,4 7,0 7,9
(%)
Inflace (zména v % | 1,4 0,3 -0,7
ke konci prosince)

Trh s elektfinou na Kypru

Kypersky trh selektfinou dosahl plné liberalizace formalné vroce 2014, presto
vpraxi plnd liberalizace nebyla dosud implementovana, kdyz jedinym dodavatel
elektrické energie v zemi je ,polo-verejna“ spole¢nost EAC, spotiebitelé tedy nemaji
zadnou moznost vybéru dodavatele. Nyni se vSeobecné oCekavj, Ze k plné liberalizaci
trhu dojde v rijnu roku 2022.

Kypr je vysoce zavisly na fosilnich palivem. Ve skutecnosti fosilni paliva tvoii na

Kypru nejvyssi podil na vyrobé elektrické energie v ramci EU a dovoz fosilnich paliv
Kypr rocné stoji vice 8 % jeho HDP.18

Celkové instalovany vykon na Kypru cCini pfiblizné 1819 MW je tvofen energii
z nasledujicich zdroja: 3,7 % biopaliva a odpad, 91,5 % fosilni zdroje - ropa, 4,7 %
obnovitelné zdroje.1?

Vyroba elektiiny z energie slunecniho zareni na Kypru

Kypr by mél, dle cili stanovenych evropskou legislativou, v roce 2020, dosahnout
podilu vyroby z obnovitelnych zdroji energie ve vysi 13 %320, cile pro rok 2030,
kterymi by se mél podilet na celkové cili ve vySi 32 % vyroby elektrické energie pro

16 Zdroj: Kypr: Zakladnfi charakteristika teritoria, ekonomicky prehled [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/Kypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

17 Zdroj: Kypr: Zakladni makroekonomické ukazatele za poslednich 5 let [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/Kkypr-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled /#section-3

18 Zdroj: Cyprus: Draft Integratred National Energy and Climate Plan for the period 2021-2030 [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z:
https://ec.europa.eu/energy/sites/ener/files/documents/cyprus_draftnecp.pdf

19 Zdroj: World data atlas [online]. [Cit 03.08.2021] Dostupné z: https://knoema.com/data/installed-capacity+cyprus

20 Zdroj: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/28/ES ze dne 23. dubna 2009 o podpofe vyuzivani energie z obnovitelnych
zdrojii a 0 zméné a ndsledném zruseni smérnic 2001/77/ES a 2003/30/ES
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celou EU,21 by mély byt jeSté vyssi. Jak uvedeno vysSe v souCasné dobé tento podil
z daleka nedosahuje vytyCeného cile a to navzdory ptiznivym klimatickym
podminkam na ostrové, ktery nabizi 300 slunecnich dni v roce. Zemi tak hrozi od
roku 2020 vysoké pokuty ze strany Evropské komise.

Kyperska vlada se rozhodla tesit tyto vyzvy masivnim rozvojem vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdrojii. VIada garantuje licencovanym producentiim odkup vyrobené
elektriny pri aktudlnich trZnich cenach, které jsou dlouhodobé jedny z nejvyssich
v EU.22

Vedle toho Kypr posiluje svou energetickou sit, aby byla schopna se vyrovnat
s vychylkami v siti, které mohou obnovitelné zdroje energie zplisobovat.

(iii) Vyroba elektriny z energie slunec¢niho zaieni v Rumunsku

V Rumunsku Emitent dlouhodobé prostrednictvim svych dcefinych spole¢nosti Solek
Project Alpha SRL, Solek Project Txi SA, Solek Project Gamma SA, Solek Project Tau SA
provozuje Ctyti elektrarny. Vedle provozovani téchto elektraren uvazuje Emitent také
o roz$ireni svého portfolia na tomto trhu o dalsi projekty.

Na konci roku 2019 Skupina Emitenta ispésné uzaviela novou desetiletou smlouvu
na nakup elektrické energie s EON Romania, vedoucim hra¢em na rumunském
energetickém trhu. Celkova hodnota transakce se odhaduje priblizné na 19 milioni
euro. Predmétem smlouvy je nakup elektriny vyrobené z obnovitelnych zdroji ve
Ctyrech fotovoltaickych parcich, které jsou vlastnéné a provozované Skupinou
Emitenta v Rumunsku. V roce 2020 Skupina Emitenta tyto své c¢tyfi rumunské
fotovoltaické parky, které byly dosud c¢astecné financované prostrednictvim tveért
a ¢astecné prostrednictvim pronajmu, uspésné refinancovala. V soucasné dobé jsou
vSechny aktivity v Rumunsku financovany prostrednictvim uvért poskytnutych
bankou ProCredit Bank.

Makroekonomické prostiedi v Rumunsku

Rumunské hospodatstvi zaziva celkové v poslednim obdobi relativné dynamicky rtst.
HDP Rumunska se postupné zvySuje a Rumunsko se v poslednich letech radi se
kazdorocné k zemim s nejvyssim naristem HDP mezi ¢lenskymi zemémi EU. Politicka
a ekonomicka stabilita zemé se promitd v pomérné nizkém kreditnim riziku
stanoveném tfemi nejvyznamnéjS$imi ratingovymi agenturami na Baa3 (Moody’s),
BBB- (S&P) a BBB- (Fitch).z3

21 Zdroj: Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/2001 ze dne 11. prosince 2018 o podpote vyuZzivani energie z

obnovitelnych zdroji

22 7droj: Kypr dohani zpoZdéni v obnovitelnych zdrojich [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné z:
https://www.export.cz/aktuality /kypr-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdrojich/

23 Zdroj: Romania: Credit Rating [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z: https://tradingeconomics.com/romania/rating
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Zakladni udaje:24

Pocet obyvatel 19,7 milionu
Rozloha 238 391 km?

Utedni jazyk rumunstina
Pievazujici nabozenstvi kirestanstvi

Ména rumunské leu (RON)
Statn{ ztizeni republika

Mezi nejvétsi spoleCnosti se radi automobilka Dacia, Petrom, Rompetrol, Ford
Romania, Electrica, Romgaz, RCS & RDS a Banca Transilvania. Export se v poslednich
letech podstatné zvysil. Mezi hlavni rumunské exporty se radi stroje a dopravni
prostredky (osobni automobily a dopravni prostredky pro osobni prepravu),
elektricka zatizeni, odévy a odévni dopliiky, petrochemické produkty, Zelezo a ocel
a vyrobky z nich.25

Ekonomické ukazatele:26

2018 2019 2020
HDP (v mil | 241,45 249,69 249,18
USD)27
Nezaméstnanost | 4,2 3,9 5,1
(%)
Inflace (zménav | 4,6 3,8 2,7
% ke Kkonci
prosince)

Trh s elektfinou v Rumunsku

Rumunsky trh selektfinou je jednim z nejvyrovnanéjSich v EU. Nicméné vétSina
zdroji kapacity, s vyjimkou solarnich a vétrnych elektraren, jiZ zacina byt pomérné
zastarala. [ s ohledem na to zcelkové instalované kapacity 22 GW cini primér
dodavané elektiiny do sité pouze priblizné 7 GW.28

24 Zdroj: Rumunsko: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

25 Zdroj: Romania [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z: https://www.heritage.org/index/country/romania

26 Zdroj: Rumunsko: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/rumunsko-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

27 Zdroj: Romania GDP - Gross Domestic Product [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z: https://countryeconomy.com/gdp/romania

28 Zdroj: The energy sector in Romania [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z: https://bankwatch.org/beyond-coal/the-energy-

sector-in-romania
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Rumunsko je v oblasti vyroby elektiiny sobéstacné, kdyzZ dominantnimi zdroji pro
vyrobu elektfiny v Rumunsku jsou velké vodni elektrarny (podil cca 29 %), uhelné
elektrarny (23,1 %), jaderné (17,2 %) a plynové elektrarny (16,9 %). Nezanedbatelny
podil na vyrobé elektfiny v Rumunsku maji také vétrné elektrarny (10,3 %). Solarni
elektrarny pak maji podil na vyrobé mensi, a to okolo 3 %.2°

Hlavnimi aktéry trhu s elektiinou jsou Energeticky regula¢ni tfad (ANRE), Rumunsky
operator prenosové sité (Transelectrica), Rumunsky operator trhu s elektfinou
a plynem (OPCOM) a distribucni spolec¢nosti.

Vyroba elektiiny z energie slunec¢niho zareni v Rumunsku

Emitent je v Rumunsku v souc¢asné dobé aktivni skrze spole¢nosti Solek Project Alpha
SRL, Solek Project Txi SA, Solek Project Gamma SA a Solek Project Tau SA, které
provozuji solarni elektrarny Alpha, Txi, Gamma a Tau v oblasti jiZntho Rumunska
o celkovém instalovaném vykonu 8,53 MW. V roce 2019 byly v Rumunsku v provozu
solarni elektrarny o instalovaném vykonu pfiblizné 1386 MW.30 Solarni elektrarny
v portfoliu Skupiny Emitenta tak predstavuji podil ptiblizné 0,6 % na celkovém
objemu produkce elektfiny z energie slunecniho zareni.

V Rumunsku zapocala vyraznéjsi vystavba solarnich elektraren az ke konci roku
2011, a to vzhledem knabyti acinnosti novych legislativnich opatfeni, kterd méla
vystavbu podpofit. JeSté vroce 2012 byla instalovana kapacita solarnich elektraren
v Rumunsku pouze 41 MW, jiZ ke konci roku 2014 presahla instalovana kapacita
1290 MW. Nasledné vSak doSlo v Rumunsku ke zna¢nému zpomaleni vystavby
novych solarnich elektraren, které bylo zptisobeno novymi regulatornimi opatienimi,
kterad s ucinnosti od 1. ledna 2015 vedla ke sniZeni poctu vydavanych tzv. zelenych
certifikatli.3!

Tyto zelené certifikaty tvori dotacni slozku na podporu vyuZivani obnovitelnych
zdroji energie a jsou platné pro elektrarny akreditované do konce roku 2016. Piijmy
z prodeju Zelenych certifikati jsou obecné nejdilezitéjsi slozkou piijmi vyrobcl
elektiiny z energie slunec¢niho zareni v Rumunsku. Ve vétSiné pripadd prodej
elektiiny tvori mensi Cast jejich prijmd, nebot elektfina vyrobena solarnimi
elektrarnami se prodava za nedotované trzni ceny elektriny.

Zelené certifikaty je mozné na rumunském trhu zpenézovat nasledujicim zptisobem:

(i) primé smlouvy o prodeji Zelenych certifikati (tuto moznost vyuzivaji rumunské
dcefiné spolec¢nosti Emitenta. Dle nové legislativy tyto smlouvy nelze prodlouzit,
abudou tedy platné do konce jejich platnosti. Pouze elektrarny do 1 MWp
instalovaného vykonu mohou uzavirat nové smlouvy o prodeji Zelenych
certifikatli, coz se na Emitenta nevztahuje, jelikoZ vSechny jeho elektrarny tuto
hodnotu presahuji;

29 Zdroj: Transelectrica [online]. [Cit 16.06.2020] Dostupné z: http://transelectrica.ro/en/web/tel/productie

30 Zdroj: Cumulative solar photovoltaic capacity in Romania from 2013 to 2019 [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics /497472 /connected-and-cumulated-photovoltaic-capacity-in-romania/

31 Zdroj: Current State of the Solar Photovoltaic Energy Market in Romania [online]. [Cit 18.06.2020] Dostupné z:
http://renewablemarketwatch.com/news-analysis/296-current-state-of-the-solar-photovoltaic-energy-market-in-romania
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(ii) pres PCSCV - Spot market s dennim obchodovanim Zelenych certifikatii, coz je
aukéni trh, kde se prodavaji Zelené certifikity na bazi intra-denniho
obchodovani. Na konci kaZzdého dne bude ur¢ena uzaviena denni cena obchodg; a

(iii) pres PCTCV - Forward market, kde se obchoduji Zelené certifikaty na predem
urcena delsi ¢asova obdobi (naptiklad nasledujici mésic, Ctvrtleti, rok), za cenu
urcenou prodavajicim.

Vzhledem k rostoucim cenovym dopadim podpory vyroby elektriny ze slunec¢niho
zareni na koncové spotiebitele elektriny rumunska vlada zavedla soubor opatieni
smeérujici k omezeni této podpory. Jednim z nich bylo docasné vynéti Casti zelenych
certifikati z obchodovani. Toto mélo vliv i na pijmy vykazované dcefinymi
spole¢nostmi Emitenta v Rumunsku, které se oproti predikci snizily priblizné
o tfetinu a doslo k jejich rozmélnéni do delSiho obdobi.

Situace se vSak zménila od 1. ledna 2021, kdy byly docasné vymniaté zelené certifikaty
opét uvolnény k obchodovani32 Tato skutecnost se vSak tykd pouze obnovitelnych
zdrojt, které byly rumunskym regulatorem ANRE schvaleny pired koncem roku 2013.
Tuto podminku elektrarny Emitenta v Rumunsku splnuji. S ohledem na Evropskou
komisi vydanou Zelenou dohodu pro Evropu33 a cile stanovené evropskou
regulatorikou lze ocCekavat, Ze rumunska vlada pripravi soubor opatreni s icelem
podporit vystavbu novych zdrojli obnovitelné energie na izemi Rumunska.

(iv) Vyroba elektriny z energie slune¢niho zareni v Ceské republice

V Ceské republice Emitent provozuje celkem ti‘i mensi solarni elektrarny, které jsou
primo vlastnény dcefinou spole¢nosti Emitenta SOLEK I s.r.o.

Makroekonomické prostredi v Ceské republice

Ceska republika je vyspélou stfedoevropskou zemi s trznim hospodatstvim.
Dlouhodoba politickd a ekonomicka stabilita zemé se promitd ve velmi nizké
nezameéstnanosti a velmi nizkém kreditnim riziku stanoveném tfemi
nejvyznamnéjsimi ratingovymi agenturami na Aa3 (Moody’s)a AA- (Fitch).34

Zakladni udaje:35

Pocet obyvatel 10,7 milionu

Rozloha 78 866 km?

Utedni jazyk ¢estina

PrevaZzujici ndboZenstvi kiestanstvi / ateismus

32 Zdroj: zakon ¢. 184 /2018 ke schvaleni vladniho nouzového natizeni ¢. 24/2017 o zméné a doplnéni zdkona ¢. 220/2008 o ztizeni
systému na podporu vyroby energie z obnovitelnych zdroji energie Dostupné z: https://lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-
184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-
2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di

33 Zdroj: Sdéleni Komise, Zelena dohoda pro Evropu. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/HTML/?uri=CELEX:52019DC0640&from=EN

34 Zdroj: Czech Republic - Credit Rating [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z: https://tradingeconomics.com/czech-republic/rating

35 Zdroj: Cesky statisticky tad [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/domov
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Ména koruna (CZK)

Statn{ ztizeni republika

Ceské hospodartstvi mélo v poslednich letech vzriistajici tendenci, pricemz se Ceska
republika fadi mezi nejrozvinutéj$i ekonomiky svéta. Priimysl Ceské republiky
zaméstnava okolo 38 % ekonomicky aktivnich obyvatel, coz je nejvice mezi ¢lenskymi
staty EU. Mezi hlavni primyslové odvétvi patii vyroba motorovych vozidel, privési,
navést, vyroba elektrickych zarizeni a vyroba zakladnich kov{, hutni zpracovani kovi
a slévarenstvi.

Ekonomické ukazatele:36

2015 2016 2017 2018 2019 2020
HDP (v mld. CZK) 4625 | 4796 5110 5409 5790 5694
Nezaméstnanost 5,0 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6
(%)
Inflace (zména v % | 0,3 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2
ke konci prosince)

Trh s elektiinou v Ceské republice

Dominantnimi zdroji vyroby elekttiny jsou v Ceské republice jaderné elektrarny,
uhelné elektrarny a velké vodni elektrarny. Ceska elektriza¢éni soustava je propojena
s elektrizacnimi soustavami okolnich statd.

Hlavnimi aktéry trhu jsou Energeticky regula¢ni tiad (ERU), operator trhu
s elektiinou (OTE, a.s.) (OTE), provozovatel pfenosové soustavy CEPS, a.s. (CEPS)
a distribucni spolecnosti.

Energeticky regulacni Grad je nezavisly spravni tirad. Mezi jeho tkoly se fadi vydavani
a schvalovani sekundarni legislativy v oblasti energetiky a dozor nad regulovanymi
subjekty.

Hlavni funkci OTE je provozovani velkoobchodniho organizovaného trhu s elektfinou.

CEPS jako provozovatel ¢eské pirenosové sité ma klicovou roli na trhu s elektfinou.
Ridi a provozuje pirenosovou soustavu a pomoci tzv. interkonektord zajistuje pfenos
elektfiny mezi zemémi stfedni Evropy jakoZto ¢len ENTSO-E (European Network of
Transmission and System Operators for Electricity).

Distribu¢ni spolec¢nosti spravuji distribucni sité (vétSinu siti do 110 kV) a dodavaji
energii koncovym zakaznikiim. Jedna se o spole¢nosti CEZ Distribuce, a.s.,, E.ON
Distribuce, a.s. a Prazska energetika, a.s.

36 Zdroj CSU Hlavni makroekonomické ukazatele [online]. [Cit 4.10.2021] Dostupné z: https://www.czso.cz/csu/czso/hmu_cr
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Vyroba elektiiny z energie sluneéniho zareni v Ceské republice

V Ceské republice jiz od roku 2005 existuje zdkon o podpoie vyroby elektrické
energie z obnovitelnych zdroji. Aktudlné se podpora vyroby elektrické energie
z obnovitelnych zdroji ridi zakonem ¢. 165/20132 Sb., o podporovanych zdrojich
energie a o zméné nékterych zakonl. Tento zakon zahrnuje obecnou povinnost
provozovatelll distribucni soustavy prednostné piipojovat prislusna zarizeni
vyrabéjici elektfinu z obnovitelnych zdroji a nakupovat elektrickou energii
dodavanou do distribu¢ni sité. Kromé toho pak provozovatel plati garantovanou
vykupni cenu za elektfinu dodanou do verejné distribu¢ni sité (Vykupni cena),
pripadné vyrobce inkasuje alternativni zeleny bonus (Zeleny bonus).

V pripadé Vykupnich cen ma povinné vykupujici povinnost od vyrobce elektiiny
zenergie sluneéntho zareni vykoupit veSkery objem elektfiny naméfené
v predavacim misté vyrobny elektfiny a dodané do elektriza¢ni soustavy za cenu
stanovenou aktudlnim cenovym rozhodnutim ERU. P#i této formé podpory neni
mozné narokovat podporu na technologickou vlastni spotirebu elektiiny.

Zeleny bonus za elektfinu vyrobenou z obnovitelného zdroje se vyplaci za veSkerou
vyrobenou (a ucelné spotirebovanou elektiinu véetné spotiebované v misté vyroby)
anameérenou stanovenym meéfridlem s vyjimkou technologické vlastni spotreby
elektriny. Pfi podpore formou Zeleného bonusu si musi vyrobce najit sim svého
odbératele elektrické energie a s nim si sjednat cenu. Cast vyrobené elekttiny je také
mozné vyuzit pro vlastni spotifebu a s obchodnikem sjednat smlouvu pouze na
dodavku nespotrebovanych prebytkli (v pripadé, Ze dochazi k pretokim do
elektrizac¢ni soustavy bez smlouvy o dodavce, jedna se o neopravnénou dodavku bez
naroku na podporu). Zeleny bonus je zpravidla spojen s vySSim vynosem
korespondujicim zvySené riziko prodeje vyrobené elektfiny oproti vykupni cené.

V soucasné dobé vSechny Emitentovy Ceské vyrobny elektriny prodavaji elektiinu
v rezimu Zeleného bonusu.

Vykupni ceny i Zeleny bonus se kazdoro¢né méni v na zakladé cenového rozhodnuti
ERU, aby odrazely index cen primyslovych vyrobcti - nejméné o 2 % a maximalné o 4
% rocné.

V roce 2010 doslo k zavedeni srazkové dané z prijmu z vyroben elektiiny z energie
slune¢niho zareni s instalovanym vykonem nad 30 kWp ve vysi 26 % v pripadé
Vykupnich cen a 28% v rezimu Zeleného bonusu, pricemZ tato dan byla uplatnéna
vletech 2011 az 2013, a to i na vyrobny, které jiz byly v provozu v letech 2009 a 2010.
Ceska vlada se pozdéji rozhodla dale rozsitit solarni dan na ptislu$né vyrobny
elektriny az do konce platnosti vykupniho tarifu - tedy do obdobi let 2029 a 2030,
pri¢emZ snizila sazbu dané na 10 % v piipadé Vykupnich cen a na 11 % v reZimu
Zeleného bonusu.

Pro vyrobny pripojené k distribu¢ni siti v obdobi od 1. ledna 2010 do 31. prosince
2010 byla pro vyrobny elektriny z energie slune¢niho zareni s instalovanym vykonem
nad 30kWp od 1. ledna 2014 stanovena solarni dan ve vysi 10 % prijmi obratu
vyrobny prodavajici elektrinu za Vykupni ceny a 11 % pro rezim Zeleného bonusu,
a to po dobu trvani prava na podporu elektriny z energie slunec¢niho zateni. Tato dain
se nevztahuje na solarni elektrarny v portfoliu Emitenta v Ceské republice, jelikoZ

33 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

véechny solarni elektrarny dcefinych spole¢nosti Emitenta v Ceské republice maji
instalovany vykon pod 30 kWp.

Emitent je v Ceské republice v sou¢asné dobé aktivni v sektoru vyroby elektiiny
z energie slunecniho zareni skrze spole¢nost Solek I s.r.0., ktera provozuje celkem tfi
solarni elektrarny o celkovém instalovaném vykonu 60 kW. V Ceské republice je
Emitentiiv podil na trhu zcela zanedbatelny, protoze zatimco instalovany vykon
elektraren Emitenta je 0,060 MW, tak celkovy instalovany vykon ze vSech zdroji
vroce 2019 predstavoval 21 965,8 MW a instalovany vykon solarnich elektraren
predstavoval 2 044,3 MW.37

(c) Dalsi potencialni trhy

Skupina Emitenta dale uvazuje o Developmentu projektd ¢i Akvizicich projekti
v dalsich zemich latinské Ameriky, jako napt. v Kolumbii, ¢i Peru. Do budoucna
Emitent planuje plsobit vice také na evropském trhu.

(i) Vyroba elektiiny z energie slunecniho zareni v Kolumbii

Na trhu v Kolumbii piasobi Skupina Emitenta prostiednictvim spolecnosti SOLEK
COLOMBIA HOLDING SAS teprve od roku 2019 a v tuto chvili s ohledem na potencial
tohoto trhu zjistuje moZnosti pro zapoceti Developmentu novych projektt.

Zakladni udaje:38

Pocet obyvatel 49,9 milionu

Rozloha 1142 000 km?

Uredni jazyk $panélitina

Pfevazujici naboZenstvi kiestanstvi

Ména kolumbijské peso (COP)
Statni ztizeni republika

Ekonomické ukazatele:3?

2018 2019 2020
HDP (v mld. USD) 333,2 3237 316,3
Nezameéstnanost (%) 9,7 10,5 16,1
Inflace (zména v % ke | 3,2 3,5 2,5
konci prosince)

37 Zdroj: ERU, Ctvrtletni zprava za IV. Ctvrtleti roku 2019 [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné z:
http://www.eru.cz/documents/10540/5381883/Ctvrtletni_zprava_2019_IV_Q.pdf/78ade820-c6b2-41e0-8a72-56bd8d20a94d

38 Zdroj: Kolumbie: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky prehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

39 Zdroj: Kolumbie: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky piehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/kolumbie-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/
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Trh s elektifinou v Kolumbii

Celkova instalovana kapacita vyroben elektriny v Kolumbii ¢inila ke konci roku 2019
celkem 17 529 MW. Z toho aZ 63 % cini hydroelektrarny a tepelné zdroje (tj. uhli
a plyn) mély zastoupeni ke 30 %.40 Obnovitelné zdroje, mimo hydroelektrarny, tvori
okolo 1 % instalované kapacity, pricemz hlavni zastoupeni maji zejména elektrarny
vétrné.+

Ve snaze navysit podil nekonvenc¢nich zdrojd, tedy zdroji mimo plyn, uhli, ale i vodu,
pripravila kolumbijska vldda pobidky pro investory do obnovitelnych zdroji, tedy
zejm. vétru a slunecniho zareni, s cilem dosahnout jejich podilu na trhu k roku 2050
ve vysi 25 %.42

S ohledem na dané pobidky v soucasné dobé Emitent zjiStuje moZnosti pro zahajeni
Developmentu v Kolumbii a do budoucna planuje i zde vystavit portfolio solarnich
elektraren.

(ii) Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zareni v Peru

V Peru piisobi Skupina Emitenta prostrednictvim spolecnosti SOLEK PERU SAC teprve
od roku 2019 a v tuto chvili s ohledem na potencial tohoto trhu zjistuje i zde moZnosti
pro zapoceti Developmentu novych projekt.

Zakladni udaje:*3

Pocet obyvatel 31,2 milionu
Rozloha 1285 000 km?
Uredni jazyk $panélstina
Pfevazujici naboZenstvi kiestanstvi
Ména Sol (PEN)
Statni ztizeni republika

40 Zdroj: Colombia: Installed Electricity Capacity and Generation [online]. [Cit 26.08.2020] Dostupné z:
https://www.globaltransmission.info/archive.php?id=36283

41 Zdroj: Wind industry to invest $1.8bn in Colombia in next three years following successful tender [online]. [Cit 26.08.2020]
Dostupné z: https://www.windtech-international.com/industry-news/wind-industry-to-invest-1-8bn-in-colombia-in-next-three-
years-following-successful-tender

42 Zdroj: Colombia: Focus on energy diversification and grid decentralisation [online]. [Cit 26.08.2020] Dostupné z:
https://www.globaltransmission.info/archive.php?id=38770

43 Zdroj: Peru: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/peru-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/
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Ekonomické ukazatele:44

2018 2019 2020
HDP (v mld. USD) 225,2 236 222,3
Nezameéstnanost (%) 6,7 6,6 13,9
Inflace (zménav % ke | 1,3 2,1 1,8
konci prosince)

Trh s elektrinou v Peru

Celkova instalovana kapacita vyroben elektfiny v Peru ¢inila poc¢atkem roku 2020
celkem 13 248 MW.45 Z toho aZ 53 % Cini hydroelektrarny a 37 % plynové elektrarny.
Solarni a vétrné elektrarny pak maji na lokalnim trhu pomérné malé zastoupeni, kdyz
dohromady tvofi pouze kolem 8,5 % celkové instalované kapacity.

Zejména severni a jizni ¢ast Peru trpi nedostatkem vyprodukované elektriny a jako
jedna z vhodnych moznosti pro prekonani této nepriznivé situace se jevi vybudovani
novych obnovitelnych zdroji v téchto oblastech. Ve snaze podnitit vystavbu téchto
zdrojl perudnska legislativa nabizi fadu danovych a jinych finan¢nich zvyhodnéni.

Emitent tak momentalné zjiStuje moznosti, za jakych by mohl v Peru zacit
s Developmentem.

(iii) Vyroba elektiiny z energie slune¢niho zareni v Mad'arsku

Koncem roku 2020 zacala Skupina Emitenta plisobit v Mad’'arsku, kde nasledné v roce
2021 zalozila servisni spolecnost SOLEK Hungary Services Kft a dalsi ctyti projektové
spolecnosti, které v pribéhu tohoto roku zakoupily projekty solarnich elektraren
v rané fazi Developmentu.

Zakladni udaje:*6

Pocet obyvatel 9,77 milionu
Rozloha 93 030 km?
Utedni jazyk madarstina
Pfevazujici naboZenstvi kiestanstvi
Ména forint (HUF)
Statni ztizeni republika

44 Zdroj: Peru: Zakladni charakteristika teritoria, ekonomicky ptehled [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://www.businessinfo.cz/navody/peru-zakladni-charakteristika-teritoria-ekonomicky-prehled/

45 Zdroj: Peru added 204 MW of capacity, primarily hydro, in 2019 [online]. [Cit 26.08.2020] Dostupné z:
https://www.hydroreview.com/2020/01/20/peru-added-204-mw-of-capacity-primarily-hydro-in-2019/#gref

46 Zdr0] Mad’arsko Zakladm teritorialni informace [online]. [C1t 05 08. 2021] Dostupné z:
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Ekonomické ukazatele:4”

2018 2019 2020
HDP (v mld. USD) 155,2 163,5 175,5
Nezameéstnanost (%) 3,7 3,5 4,1
Inflace (zména v % ke | 2,8 3,4 3,3
konci prosince)

Trh s elektrinou v Mad'arsku

K 31.12.2018 byla instalovana kapacita vyroben elektfiny v Mad'arsku okolo 9200
MW Instalovana kapacita solarnich elektraren v zaii 2020 cinila 2400 MW.48

Pfes zna¢ny nartst instalovanych kapacit v poslednich letech Mad'arsko stale naskyta
velky potencial k vystavbé novych solarnich elektraren, kdyZz potencial na vyrobu
elektrické energie ze solarnich elektraren c¢ini az 480 miliond MWh.#® Hlavnim
diivodem rozvoje trhu vyroby elektiiny ze solarnich elektraren bylo zavedeni novych
prostredkii podpory pro vykup elektfiny ze solarnich zdroji vroce 2017. Jednim
z téchto prostiredku je stanoveni vysokych vykupnich cen az pro 2700 MW elektraren
a vyuziti auk¢nich mechanismi pro solarni elektrarny.s°

(iv) Vyroba elektriny z energie sluneé¢niho zareni v Recku

Rovnéz v Recku mé od roku 2021 Skupina Emitenta zaloZenou servisni spole¢nost
a aktivné pracuje na Developmentu novych projektd, ¢i pripadné na jejich akvizici.

Zakladni udaje:5!

Pocet obyvatel 10,8 milionu
Rozloha 131 957 km?
Utedni jazyk Fectina
PrevaZzujici ndboZenstvi kiestanstvi
Ména euro (EUR)
Statni zrizeni republika

47 Zdr0] Madarsko Zakladm teritorialni informace [online]. [C1t 05 08. 2021] Dostupné z:

48 Zdroj: Hungary’s installed PV capacity increased tenfold in the past five years [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://ceenergynews.com/electricity/hungarys-installed-pv-capacity-increased-tenfold-in-the-past-five-years/

49 Zdroj: Hungarian Investment Promotion Agency [online]. [Cit 05.08.2021] Dostupné z:
https://hipa.hu/downloadmanager/download/nohtml/1/id /64

50 Zdroj: Tuzemsti investofi stéle vice investuji do mad'arského slunce [online]. [Cit 05.08.2021]
https://www.solarninovinky.cz/tuzemsti-investori-stale-vice-investuji-do-madarskeho-slunce/

51 Zdr0] Recko: Zakladnl teritoridlni informace [online]. [Cit 05 08. 2021] Dostupné z:
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Ekonomické ukazatele:52

2018 2019 2020
HDP (v mld. USD) 218,1 209,9 205,1
Nezameéstnanost (%) 19,3 17,3 17,0
Inflace (zména v % ke | 0,8 0,5 -1,3
konci prosince)

Trh s elektiinou v Recku

Instalovana kapacita vyroben elektrické energie v Recku ¢inila v roce 2020 lehce pod
17 GW. Dle reckého narodniho energetického planu by do roku 2030 méla byt
kapacita obnovitelnych zdroji energie az 18,9 GW, pticemz solarni elektrarny by
z této kapacity méli predstavovat priblizné 7,7 GW. KdosaZeni téchto cild bude
potreba investic v hodnoté aZ 43 miliard EUR. Ve snaze ulehcit vyrobctim elektrické
energie z obnovitelnych zdrojii od administrativni zatéZze ve snaze podporit rychlejsi
rozvoj avystavbu solarnich elektraren pripravil fecky parlament novou zakonnou
upravu, ktery ma znacné zkratit dobu pro ziskani licence k vyrobé elektrické energie
z téchto zdroji. Vedle toho od roku 2018 funguji v Recku aukéni mechanismy pro
licencované subjekty, které maji pomoci dosahnout energetickych a klimatickych cila
pti soucasném zachovani konkurenéniho prostredi.s3

4.3 Organizacni struktura Skupiny
(a) Skupina

Emitent ma dva akcionare, kdy majoritnim akcionarem vlastnicim 99 % podil
Emitenta je Zdenék Sobotka, datum narozeni 26. cervence 1973, bytem Ke Hvézdarné
1032, Hlubocinka, 251 68 Sulice, a minoritnim akcionarem vlastnicim 1 % podil
Emitenta je Pavel Kocian, datum narozeni 25. cervence 1973, bytem V Ulicce 921, 253
01 Hostivice.

Emitent zastreSuje aktivity svych dcefinych spolecnosti (s Emitentem, ,Skupina
Emitenta“). Skupinu Emitenta tvofi spole¢nosti uvedené v nasledujicim schématu:

52 Zdr0] Madarsko Zakladm teritorialni informace [onllne] [C1t 05 08. 2021] Dostupne Z:

53 Zdroj: IENE Annual Report 2020: Greece’s dynamic energy landscape
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Skupina SOLEK — Aktuadlni stav

SOLEK HOLDING SE
nék Sobotka (39%) and Pavel Kocidn (1%)

R i
ooy SOLEK LATAM Holding SpA

SOLEK Cyprus
Services Limited

ENERGY HOLDING
5.A., oditépny zavod

SOLEK Hong Kong
Services

-

‘ 1 projektova spal.

Matefska spoletnost
Spoleknosti v Ceské republice
Spolenosti v Chile
Spoletnostina Kypru
Spoletnosti v Peru
Spolenosti v Argenting
Spoletnosti v Kolumbii
Spoletnosti v Rumunsku
Spoleinesti v Hong Kongu
Spoletnosti v Madarsku
Spoleknosti v Recku

04.10.2021

-

SOLEK chile
Holding Il SpA

SOLEK Chile
Holding V Spa

SOLEK Czech
Services s.1.0.

SOLEK Chile
Holding SpA

1
SOLEK Peru SAC

SOLEK EUROPE

—> Holding s.r.o

'

100%

-] -]
SOLEK Chile SOLEK Chile
Holding 11l SpA Holding IV SpA

v g v

SOLEK ALPHA
> SpA

%  SOLEK Hungary
g Services Kft

SOLEK Greece
%" services 5.M.P.C.

v

4 projektové spol.

|

— " v
4 projektove spol projektove spol.

NiZe je uveden piehled jednotlivych projektovych spolecnosti, které nejsou rozepsany
v ramci schématu Skupiny Emitenta:

Projektové spolecnosti v Chile

P Kt lecnosti viastnéné SOLEK
] € noiaing DA
PARQUE SOLAR MECO CHILLAN SPA
FOTOVOLTAICA AVELLANO SPA
PARQUE SOLAR OVALLE NORTE SPA
PARQUE SOLAR EL SAUCE SPA
PARQUE SOLAR LO CHACON SPA
MEMBRILLO SOLAR SPA
PARQUE SOLAR COLINA SPA
PARQUE SOLAR TABOLANGO SPA
LUCIANO SOLAR SPA
Projel p lec ivl éné Solel
ile Holding III SpA
PARQUE SOLAR EL CONQUISTADOR
SPA
CHAMPA SOLAR SPA
PARQUE SOLAR LA MURALLA II SPA
PARQUE SOLAR BENAVENTE SPA
PARQUE SOLAR LO PRADO SPA
6 SANTA ESTER SPA
Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
Chile Holding V SpA
PARQUE SOLAR ALTOS LAO SPA
PARQUE SOLAR DON FLAVIO SPA
PARQUE SOLAR LA ROSA SPA
PARQUE SOLAR MINA DORADA SPA
PARQUE SOLAR TANGUA SPA
PARRAL SOLAR SPA
FENIX SOLAR SPA

OR[N | (U1 W N

Projel p lec ivl &né SOLEK
e Holding DA

PARQUE SOLAR DON CHACHO SpA
PARQUE SOLAR LEYDA SpA

PARQUE SOLAR CANTILLANA SpA
PARQUE SOLAR ITIHUE SpA

PARQUE SOLAR LA ROSA II SpA
PARQUE SOLAR LINARES NORTE SpA
PARQUE SOLAR TRUPAN SpA
PARQUE SOLAR EL CAQUI SpA
PARQUE SOLAR KALI SpA

PARQUE SOLAR CAMPANAS SpA

PARQUE SOLAR QUILMO SpA
PARQUE SOLAR VILLA LONGAVI SpA
LA PENA SOLAR SpA

LIMACHE SOLAR SpA

HUMBERTO SOLAR SpA

PARQUE SOLAR VIVEROS SPA

= = ~ G W N =
= o

12
13

PARQUE SOLAR SANTA CRUZ SpA
PARQUE SOLAR SALAMANCA SpA
PARQUE SOLAR PANGUILEMO SpA
PARQUE SOLAR LOS PEUMOS SpA
PARQUE SOLAR EL GULTRO SpA
PARQUE SOLAR EL CONVENTO SpA
PARQUE SOLAR COLIMAVILLA Spa
PARQUE SOLAR ALIANZA SpA
PARQUE SOLAR ROQUE SpA

NN N[N N[NNI == e el el e
U [W|N (= O[O0 N|o v

PARQUE SAN LORENZO SpA
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PARQUE SOLAR ALSOL SpA
PARQUE SOLAR PUEBLO SECO SpA
PARQUE SOLAR KARELIA SpA
PARQUE SOLAR MONTANA SpA
PARQUE SOLAR SAN ISIDRO SpA
PARQUE SOLAR CONTY SpA

PARQUE SOLAR UNIHUE SpA
PARQUE SOLAR LAJA SpA
PARQUE SOLAR CONCON SpA
PARQUE SOLAR TARA SpA
PARQUE SOLAR CARRIZO SpA
PARQUE SOLAR ATACAMA SpA

Projektové spolec¢nosti v Rumunsku

Projektové spolecnosti na Kypru

Projektové spolec¢nosti v
Kolumbii

Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
HOLDING SE (99,99%) a SOLEK Czech

Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
EUROPE Holding s.r.o.

Projektové spolec¢nosti vlastnéné
SOLEK Colombia Holding SAS

Services s.r.o. (0,01%

1 | SOLEK LARNAKA I LIMITED PARQUE SOLAR LAS PLAYAS
S.A.S.

2 | SOLEK LEMESOS I LIMITED

3 | SOLEK NICOSIA I LIMITED

4 | SOLEK PAPHOS I LIMITED
Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
Cyprus Services

1 | NERATECH LIMITED

Projektové spolecnosti v Mad'arsku
Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
EUROPE Holdin;

Projektové spoleénosti v Recku
Projektové spolecnosti vlastnéné SOLEK
EUROPE Holding

1 | GRATHENS 1 SMPC

2 | GRATHENS 2 SMPC
3 | GRATHENS 3 SMPC

Skupina Emitenta se soustred’uje na strednédobé a dlouhodobé investice v oblasti
vyroby elektfiny z energie slunecniho zareni. Jednotlivé spolecnosti ze Skupiny
Emitenta ptisobi v Ceské republice, Rumunsku, Chile, Hong Kongu, Kolumbii, Peru,
Mad'arsku, Recku a na Kypru. Pfi¢emZ momentalné aktivni podnikatelskou ¢innost
spojenou predevsim s Developmentem a Akvizicemi projektd, Ci s jejich provozem,
provadi Emitent na trzich v Ceské republice, Rumunsku, Chile, Mad'arsku, Recku a na
Kypru. VHong Kongu pak provadi spolecnost ze skupiny Emitenta predevsSim
dodavatelskou cinnost (nakup komponent) pro jednotlivé projekty. V ostatnich
zemich spolecnosti ze skupiny Emitenta aktivni podnikatelskou cinnost zatim
neprovadi, avSak s ohledem na pomérné piiznivé podminky zde zjiStuji moznosti pro
dalsi development projektt.

(b) Zavislost na jinych subjektech ve Skupiné Emitenta

Emitent je zavisly predevSim na majoritnim akcionati panu Zderikovi Sobotkovi, ktery
vykonava nad Emitentem kontrolu. Zdenék Sobotka vlastni 99 % akcii v Emitentovi.
Zdenék Sobotka vlastni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu dluhopisy
Emitenta nasledujicich vlastnosti:

40 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

Vyse (v tis. K¢) Urokova sazba Splatnost

53.000 12,5 % p.a. 31.12.2027

Emitent podnikd jako holdingova spole¢nost prostfednictvim svych dcefrinych
spolec¢nosti v oblasti vyroby elektfiny z energie slune¢niho zareni a jeho hospodarské
vysledky jsou zprostiredkované zavislé na hospodarskych vysledcich jeho dcerinych
spole¢nosti. Emitent nema jiné vyznamné zdroje prijmu.

Emitent pouZije vytézek Emise na financovani Developmentu projekti a Akvizic
projekti v Chile a dalSich zemich prostrednictvim svych dcerinych spolecnosti,
kterym bude poskytovat finan¢ni prostiedky formou uvérl, coz mize vést
k ekonomické zavislosti Emitenta na platebni schopnosti jeho dcefinych spole¢nosti.
Emitent dale pouZije vytéZek Emise na refinancovani své stavajici zadluZenosti, coZ
ovSem nezvySuje Emitentovu ekonomickou zavislost na podnikani dcefinych
spolecCnosti.

Dcefiné spolecnosti Emitenta, Solek Project Alpha SRL, Solek Project Txi SA, Solek
Project Gamma SA, Solek Project Tau SA, Parque Solar Ovalle Norte SpA, Parque Solar
Meco Chillan SpA, Parque Solar El Sauce SpA, Fotovoltaica Avellano SpA a SOLEK I
s.r.o. generuji staly prijem z dlouhodobych smluv o prodeji elektriny, popiipadé
zelenych certifikati.

Dalsi solarni elektrarny, které Emitent neptimo nabude po dokonceni Developmentu
projektl a Akvizic projektli v Chile, budou generovat prijem bud’ z jejich nasledného
prodeje jednotlivym investorim nebo v pripadé, Ze si je Emitent ponecha ve svém
portfoliu budou generovat staly prijem na zakladé dlouhodobé smlouvy o prodeji
elektriny podobné jako soucasné v predchozim odstavci uvedené dcefiné spolecnosti
Emitenta.

4.4 Udaje o trendech

Vyroba elektiiny je specificky segment ekonomiky, ktery je vyznamné ovliviiovan
predevsim makroekonomickymi vlivy, geografickou polohou, nastavenim regulatorniho
prostifedi a environmentalni politikou dané zemé. Segmentu vyroby elektfiny
z obnovitelnych zdroji energie globalné nahrava trend sniZovani emisi CO2. Diky tomuto
trendu cena technologif pro vyrobu elektfiny z energie slune¢niho zareni klesa a objem jeji
vyroby stoupa.

Klesajici cena technologii pro vyrobu elektriny z energie slunec¢niho zareni na druhé
strané v minulych letech snizovala vili statd EU i dalSich statd podporovat vyrobu této
elektriny. Nicméné zejména v zemich EU lze, sohledem na Sdéleni Evropské komise
Zelena dohoda pro Evropu vydané v prosinci roku 2019 a propagujici dosazeni uhlikové
neutrality evropskych zemi v roce 2050 a vedle toho stojicich povinnosti danych zavaznou
legislativou EU na zvySovani podilu obnovitelnych zdroji energie (ptip. bezemisnich
zdroji) v jejich energetickém mixu, ocekavat, Ze vyroba elektriny ze solarnich zdroji bude
do budoucna nadale podporovana.

Trendy, které Skupinu Emitenta ovliviuji, se projevuji zejména na chilském a rumunském
trhu s elektiinou, nebot’ trzby Skupiny Emitenta realizované v Ceské republice jsou ve
srovnani s Chile a Rumunskem zanedbatelné.
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Pro tucely odhadu vyvoje stabilizovanych cen elektfiny vyrabéné malymi a strednimi
solarnimi elektrarnami v Chile si Emitent ve spolupraci se svym generalnim dodavatelem,
spole¢nosti SOLEK Czech Services s.r.o., kterd je dcefinou spole¢nosti Emitenta, nechal
zpracovat podrobnou analyzu, jejiZ zavéry jsou uvedeny niZe v podkapitole Projekce cen
elektiiny v Chile do roku 2030.

Podnikani Emitentovych dcefinych spole¢nosti v Rumunsku celila v minulych letech
regulatornim tlakiim, kdyz predchozi rumunska vlada prijala legislativni Upravy za ticelem
sniZeni kompenzace provozovatell solarnich elektraren. V soucasné dobé, resp. od 1.
ledna 2021 doSlo k napravé této situace, kdyZ zelené certifikaty vynaté predchozi vladou
z obchodovani, byly opét uvolnény k obchodovani.5+

V Ceské republice Emitent pozoruje regulatorni tlaky ze strany mistnich regulatord, tedy
ERU a Statni energetické inspekce, ale také politické reprezentace. Tyto tlaky jsou ¢asto
smeérovany proti provozovatellim solarnich elektraren, které jsou prijemci zvyhodnénych
regulovanych tarif. Oba regulatori jsou velmi aktivni v kontrolach vyroben solarnich
elektraren a ve verejné kritice schématu podpory vyroby elektriny z obnovitelnych zdrojt.
V soucasné dobé je predmeétem legislativniho procesu dlouho ocekdvana novela zakona
¢.165/2012 Sb. o podporovanych zdrojich energie a 0 zméné nékterych zakoni. Pokud by
tato novela byla prijata v aktuadlnim znéni, mohlo by dojit k vyraznému sniZeni vynost
solarnich elektraren. Nicméné vzhledem k malému podilu projektii drZenych v Ceské
republice v rdmci Skupiny Emitenta, nevnima Emitent tuto novelu jako podstatné riziko
pro své podnikani.

Naproti tomu na Kypru si tamni vldda uvédomuje, Ze aktudlni stav energetického mixu
této zeme je neudrzitelny, pokud chce zemé plnit své zavazky viici EU a zaroven pokud se
chce vyhnout sankcim, které ji redlné hrozi ze strany Evropské komise. I vzhledem k tomu
ma od Fijna 2022 (pivodné se tak mélo stat jiz k 1.1.2021) dojit na kyperském trhu
k faktické liberalizaci trhu, ktery je vsoucasné dobé plné ovladan spolecnosti EAC
a kyperska vlada garantuje licencovanym producentim odkup vyrobené elektiiny pri
aktudlnich trznich cenach, které jsou dlouhodobé jedny z nejvyssich v EU.55

Projekce cen elektriny v Chile do roku 2040

Pro ucely projekce stabilizovanych cen elektfiny ma Emitent k dispozici Report, ktery si
nechal Emitent zpracovat od konzultantské spolec¢nosti Systepss (,Report*).

NiZe uvedena projekce pocitd se dvéma scénari. Podle prvniho scénare budou budouci

v v/

ceny elektriny reflektovat méné nakladny provoz uhelnych elektraren (,Niz$i pripad*)
zatimco podle druhého scénare budou ceny elektiiny zaloZené na nakladnéjSim provozu

Vv w.

elektraren na zkapalnély zemni plyn (tzv. LNG) (,,Vys$si pripad”).

54 Zdroj: zakon ¢. 184 /2018 ke schvaleni vladniho nouzového natizeni ¢. 24/2017 o zméné a doplnéni zakona ¢. 220/2008 o ziizeni
systému na podporu vyroby energie z obnovitelnych zdroji energie Dostupné z: https: //lege5.ro/Gratuit/gi4dsmjqgyya/legea-nr-
184-2018-pentru-aprobarea-ordonantei-de-urgenta-a-guvernului-nr-24-2017-privind-modificarea-si-completarea-legii-nr-220-
2008-pentru-stabilirea-sistemului-de-promovare-a-producerii-energiei-di

55 Zdroj: Kypr dohani zpozdéni v obnovitelnych zdrojich [online]. [Cit 19.06.2020] Dostupné z:
https://www.export.cz/aktuality /kypr-dohani-zpozdeni-v-obnovitelnych-zdrojich/

56 Zdroj: Analyza tarifniho reZimu pro PMGDs a projekci stabilizované ceny ze dne 1. ervna 2020. Systep Ingenieria y Diserios S.A.,
obchodni adresa; Don Carlos #2939 Of. 1007, Las Condes Santiago, Chile. Spole¢nost poskytujici inZenyrské a konzulta¢ni sluzby na
chilském trhu. http://www.systep.cl/eng/. Systep nema zadny zajem v emitentovi, kdy se jedna o nezavislou spole¢nost poskytujici
inZenyrské a konzulta¢ni sluzby na chilském trhu
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NiZe uvedena projekce stabilizovanych cen byla vytvoiena za pomoci vysledki ze zpravy
CNE o kratkodobé uzlové cené z ledna roku 2020. Vysledky projekce stabilizovanych cen
jsou vyjadireny v americkych dolarech k listopadu roku 2019.

Graf 1-1 zobrazuje projekci stabilizované ceny pro uzel Polpaico 220kV od dubna roku
2020 do prosince roku 2040, ktera zohledniuje nejnovéjsi projekci CNE kratkodobé uzlové
ceny.

Graf 1-1: Polpaico 220 kV projekce stabilizované ceny

Zdroj: Report
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Emitent prohlasuje, Ze neexistuji jakékoli vyznamné negativni zmény vyhlidek Emitenta
od data jeho ovéfené konsolidované Gcetni zavérky.

Emitent prohlaSuje, Ze neexistuji jakékoli vyznamné zmény financ¢ni vykonnosti Skupiny
Emitenta od konce posledniho finan¢niho obdobi, za které byly zverejnény financ¢ni udaje
do data tohoto Zakladniho prospektu.

4.5 Progndézy nebo odhady zisku

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu prognézu nebo odhad zisku
neucinil.
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5. RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici tpis i koupi Dluhopisti by se méli peclivé sezndmit s timto Zdkladnim
prospektem a prislusnymi Konecnymi podminkami ve vztahu ke konkrétni Emisi jako celkem.
Informace, které Emitent v této kap. predklddd pripadnym zdjemciim o tpis Ci koupi
Dluhopisti, jakoZ i dalsi informace uvedené v tomto Zdkladnim prospektu a prislusnych
Konecnych podminkdch, by mély byt kaZdym zdjemcem o tpis ¢i koupi Dluhopisi
jednotlivych Emisi predem peclivé zkoumdny a zvdZeny.

Rizikové faktory jsou zarazeny do omezeného poctu kategorii v zdvislosti na své povaze
a jsou serazeny v kazdé kategorii od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Jako prvni jsou
tak v kaZzdé kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou povaZovdny za nejvyznamnéjsi
podle posouzeni Emitenta na zdkladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a ocekdvaného
rozsahu jejich negativnich dtisledkii.

Upis, ndkup, drzba a ptipadny dalsi prodej Dluhopisti jsou spojeny s fadou rizik (véetné rizika
ztrdty celé investice), pricemZ rizika, jeZ Emitent povaZuje za podstatnd, jsou uvedena nize
vtéto kapitole. NiZe uvedeny text nenahrazuje Zddnou odbornou analyzu nebo jakékoli
ustanoveni emisnich podminek Dluhopisti jednotlivych Emisi nebo udajii uvedenych v tomto
Zdkladnim prospektu a prislusnych Konecnych podminkdch, neomezuje jakdkoli prdva nebo
zdvazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisii jednotlivych Emisi a v Zddném pripadé
neni jakymkoliv investicnim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcii o upsdni a/nebo
koupi Dluhopisti jednotlivych Emisi by mélo byt zaloZeno na informacich obsaZenych v tomto
Zdkladnim prospektu, na prislusnych Koneénych podminkdch jednotlivé Emise a predevsim
na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisti jednotlivych Emisi provedené
pripadnym nabyvatelem Dluhopisti jednotlivych Emisi a/nebo jeho prdvnimi, dariovymi
a jinymi odbornymi poradci.

5.1 Popis vyznamnych rizik specifickych pro Emitenta a spolecnosti ve Skupiné

Na Emitenta ptlisobi v souvislosti s jeho Cinnosti a se zaptijckami a uvéry ve Skupiné nize
uvedena financ¢ni rizika, provozni rizika, rizika spojena s vyrobou elektriny z energie
slune¢niho zareni a rizika spojena s mezinarodnim podnikanim skupiny (Chile,
Rumunsko, Kypr, Ceska republika):

(a) Finan¢ni rizika
(i) Riziko likvidity

(riziko vysoké)

Hlavnim cilem fizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit
k dispozici zdroje k pokryti svych dluhd, pracovniho kapitdlu a kapitalovych
vydajd, ke kterym je zavazan.

Rizeni likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici
v kazdém okamziku tak, aby zajistily uhradu dluhg, jakmile se stanou splatnymi.
Koncentrace tohoto rizika je limitovana diky rozdilné splatnosti dluhti Skupiny
Emitenta a portfoliu zdroji financovani Skupiny Emitenta. Spolecnosti ze

Skupiny Emitenta prijaly pljcky a avéry od osob mimo Skupinu Emitenta
a vydaly dluhové cenné papiry, jak je uvedeno v nasledujici tabulce:

44 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

Celkova castka
Rok splatna v daném Cuer 12 Urokova
. iy . Véritelé
splatnosti kalendarnim roce v sazba
tis. CZKk 31.12.2020
Banky, vlastnici dluhopisti a fyzické
2021 731726 | osoby 4,0-12,5%
2022 418 681 | Vlastnici dluhopisi a fyzické osoby 4,1-6,2%
2023 123 147 | Fyzické osoby 4,1-6,2%
2024 13 297 | Banky 4,1-4,2%
2025 13 634 | Banky 4,1-4,2%
2026 9887 | Banky 4,1-4,2%
2027 69 419 | Vlastnici dluhopisi a fyzické osoby 5,0-12,5%
2036 1143 800 | Investi¢ni fond 12,0%
Analyza likvidity Emitenta k 31.12.2020:
Penize a penézni
ekvivalenty a
Pohledavky z
obchodnich
Penizea | vztahta
Spole¢no | penézni | Pohledavky za Kratkodoba | Kratkodobé | Okamzitd | Pohotova | BéZzna
st ekvivalen | spfiznénymi aktiva zavazky likvidita | likvidita | likvidita
ty stranami (dale jen
,Penézni
prostiedky a
kratkodobé
pohledavky*)
Emitent 60 318 136 296 674 867 739 811 0,08 0,18 0,91
(v tis.
CZK) rok
2019
Emitent 404 244 438985 1379761 994 068 0,41 0,44 1,39
(v tis.
CZK) rok
2020

Ukazatele likvidity slouzi k vyjadieni toho, jak je Emitent schopen splacet své

zavazky:

Okamzita likvidita ukazuje schopnost Emitenta zaplatit své zavazky ihned
pomoci penéznich prostredkl. Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich udajt
Emitenta a spociva v poméru polozky rozvahy Penize a penézni ekvivalenty ku
poloZce rozvahy Kratkodobé zavazKky. Cim vétsi je hodnota, tim vétsi je schopnost
emitenta splacet své zavazky.
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Pohotova likvidita ukazuje schopnost Emitenta pokryt svymi likvidnimi aktivy
své kratkodobé zavazky. Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich tidaji Emitenta
aspo¢ivd v poméru polozky rozvahy PenéZni prostiedky a kratkodobé
pohledavky (Pohledavky z obchodnich vztahli a Pohledavky za spriznénymi
stranami) ku poloZce rozvahy Kratkodobé zavazky. Cim vétsi je hodnota, tim
vétsi je schopnost emitenta splacet své zavazky.

BéZna likvidita ukazuje schopnost Emitenta pokryt svymi obéZnymi aktivy své
kratkodobé zavazky. Vypocet ukazatele vychazi z finan¢nich udaji Emitenta
aspoc¢ivd v pomeéru polozky rozvahy Kratkodoba aktiva ku poloZce rozvahy
Kratkodobé zavazky. ¢im vétsi je hodnota, tim vétsi je schopnost emitenta splacet
své zavazky.

Likvidni prostiedky a kratkodobé zavazky spoleCnosti Skupiny Emitenta
provozujicich solarni elektrarny k 31.12.2020:

Peniz PenéZni prostredk vy . .
Spolecnost Viis. ) airgtkogogzt ed Obe.zna K,ratkodobe

CTK pohledévky aktiva zavazky
Solek Project Alpha SRL 827 829 890 2303
Solek Project Gamma SA 1250 1253 2332 136
Solek Project Tau SA 588 591 658 103
Solek Project Txi SA 1917 1921 2015 4764
Solek I s.r.o. 170 586 622 1350
Parque Solar Ovalle Norte SpA 2277 2277 1021731 4496 631
Parque Solar Meco Chillan SpA 4566 699 825 1668809 | 2974806
Fotovoltaica Avellano SpA 507 507 327 767 1180063

Prehled sménnych kurzi viic¢i CZK k 31. prosinci 202057

Zemé Ména MnoZstvi Kéd Kurz
Rumunsko nové leu 1 | RON 5,391
Chile Chilské peso 100 | CLP 3,013

Emitent ¥idi riziko likvidity Skupiny Emitenta priibéZnym monitorovanim
planovaného a aktualniho cashflow, financovanim svych investic prostirednictvim
dlouhodobého financovanti a jejich refinancovanim.

Likvidni pozice Skupiny Emitenta je monitorovana pribézné statutarnim
organem Emitenta.

Emitent mize byt vystaven podminénému riziku likvidity, které wvyplyva
z uvérovych smluv, které uzavrely jeho dcefiné spolecnosti a podle kterych pri
poruseni stanovenych smluvnich ujednani miZe véritel vyzadovat zesplatnéni
uveéru, coz mize vést k potirebé financnich prostiedki drive nez k datu pivodni
splatnosti.

57 Kurzy vyhlasené CNB.
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(ii) Kreditni riziko
(riziko stiedni)

Kreditni riziko se miize projevit v neschopnosti dluznika dostat svym zavazkim
z finan¢nich nebo obchodnich vztaht, které muaze vést k finan¢nim ztratam.

Emitent podnika prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti v oblasti vyroby
elekttiny z energie slune¢niho zateni v Chile, Rumunsku a Ceské republice. Vedle
toho Emitent vede snahy o proniknuti na dalsi trhy, jako je Kypr, Mad'arsko,
Recko, ¢ Kolumbie a Peru. Prostfedky ziskané z Emise Dluhopist hodla
investovat do Developmentu projektli a Akvizic projekt. VSechny hospodarské
vysledky Emitenta jsou tak zprostiedkované zavislé na hospodarskych vysledcich
jeho dcerinych spolecnosti. Emitent nema jiné zdroje prijmu.

Schopnost Emitenta splacet dluhy z Dluhopisti je tak zavisla predevSim na
schopnosti jeho dcefinych spolecnosti zabezpecit dostatek zdroji na splaceni
dluhti Emitenta z Dluhopisii. Na schopnosti Emitenta splacet dluhy z Dluhopist se
tak mohou neptiznivé projevit i veSkera rizika na strané jeho dcerinych
spolecnosti. Jedna se predevs$im o rizika trhu s elektfinou vyrabénou z energie
slune¢niho zareni.

Na urovni dcerinych spolecnosti Emitenta je fizeni kreditniho rizika smérovano
k zjisténi bonity entity, ktera vykupuje vyrobenou elektrinu, poptipadé pridélené
zelené certifikdty nebo zajistuje vyrovnani odchylky (,Vykupujici“). Pred
uzavienim prislusné smlouvy o prodeji elektriny, poptripadé zelenych certifikata
(,PPA“) dceriné spoletnosti Emitenta peclivé zvazuji a vyjednavaji moznost
ziskat od Vykupujiciho zajisténi odpovidajici formy. Bonita Vykupujicich je
posuzovana individualné. Platby za elektfinu jsou obecné provadény jednou
mésicné, vidy za uplynuly kalendaini mésic.

V Ceské republice maji spole¢nosti ze Skupiny Emitenta uzavi‘enou smlouvu
ovykup elektfiny se spolecnosti Microenergy s.r.o. (od 1.3.2021 nahradila
smlouvu o vykupu elektiinu se spole¢nosti Energie CS, a.s.), vyplatu zelenych
bonust ovSem v souladu s uc¢innou legislativou provadi spole¢nost OTE, a.s.

V Rumunsku maji spolec¢nosti ze Skupiny Emitenta uzavirenou smlouvu o vykupu
elektriny a zelenych certifikatli se spole¢nosti CEZ Vanzare S.A. Dale maji tyto
spolecnosti uzavienou smlouvu o vyrovnavani odchylky se spole¢nosti CIGA
ENERGY S.A., na zakladé, které jsou kazdy mésic bud prijemci anebo platci
poplatkd za vyrovnani odchylky dle miry uspésnosti predikce vlastni vyroby
elektriny.

V Chile pak spolecnosti ze Skupiny Emitenta, které produkuji elektfinu, tuto
prodavaji prostfednictvim reZimu stabilizovanych cen, jak popsano v kap.
4.2(b)(1).

Kreditni riziko je na tirovni Emitenta i jeho dcerinych spole¢nosti vyhodnocovano
priibézné, a to na drovni statutarniho organu Emitenta.

K 31.12.2020 ani k datu prospektu neeviduje Emitent ani jeho dcefiné
spolecnosti zadné pohledavky po splatnosti vice nez 30 dni ani jiné vyznamné
neuhrazené pohledavky.
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(iii) Riziko nedostatku finan¢nich zdroji a princip nepretrzitého trvani
(riziko stiedni)

V ramci nové strategie celi Skupina Emitenta rostoucim finanénim poZadavkim
v disledku c¢ehoZ se Skupina Emitenta soustfedi na dokonceni probihajicich
jednani o financovani jejich projektl treti stranou. Probihajici jednani je pro
Skupinu Emitenta klicové, nebot financni zdroje, které ma Skupina Emitenta
v soucasnosti k dispozici, nemusi byt dostatetné pro uplné financovani dalsiho
rozvoje vSech aktualné aktivnich projektd solarnich elektraren stejné jako téch
budoucich, a to i s ohledem na zisk Skupiny Emitenta za ticetni obdobi roku 2020
ve vysi 41,5 miliond K¢ a celkovou neuhrazenou ztratu Skupiny Emitenta
k 31.12.2019 ve vysi 382.5 miliond K¢. Predpoklad nepietrzitého trvani tedy
zavisi na neustadlém prilivu penéz, které maji byt generovany (a) uspéSnym
rozvojem projektt a jejich prodejem a (b) dokoncenim probihajicich vyjednavani
o financovani tretimi stranami.

Skupina Emitenta v dobé vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu postupuje
podle schvaleného strednédobého planu pri pribézném dokoncovani projektt
v Chile. Jejich uispésné dokonceni, prodej a vyporadani jsou naprosto nezbytné
pro dalsi financovani rozvoje budoucich projekti a pro schopnost Skupiny
Emitenta pribézné hradit své zavazky v dobé jejich splatnosti.

Neuspésné dokonceni probihajicich jednani o financovani projektti Skupiny
Emitenta tfeti stranou ¢i pripadnd neschopnost Skupiny Emitenta prodat
dokoncCené projekty, by tak ve svém disledku mohly vést Kk omezeni
a neuskutecnéni vSech aktualné aktivnich projektli, pricemz takova situace by
mohla ve svém disledku snizZit schopnost spoleCnosti ze Skupiny Emitenta
splacet své dluhy zfinancovani poskytnutého Emitentem a tim i schopnost
Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisti.

(iv) Trzni riziko
(riziko stfedni)

Trzni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou ménové
kurzy, urokové sazby a ceny (hodnoty), které ovlivni piijem ¢i hodnotu
finan¢nich nastroji Emitenta.

Cilem rizeni trzniho rizika Emitenta je eliminovat negativni dopady trznich
faktorti na zisky a cash flow Emitenta.

Trzni rizika Emitenta pfevazné vychazeji z otevirenych pozic (a) cizich mén a (b)
uroceného majetku a dluhti a tykaji se obecnych a specifickych trznich pohyb.
Vice informaci o téchto otevienych pozicich je obsazeno ve specifickych
rizikovych faktorech Riziko likvidity, Ménové riziko a Riziko urokové sazby této
sekce (Finan¢ni rizika).

Vystaveni se trznimu riziku je méfeno vyuzitim analyzy citlivosti. Citlivost na
trzni rizika je zalozena na zméné jednoho faktoru, ptricemz ostatni faktory jsou
ponechany konstantni. V praxi vSak vznikaji zmény nékolika faktor soubézné,
pricemz tyto se mohou vzajemné ovliviiovat - napf. zmény v urokovych sazbach
a v ménovych kurzech.
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(v) Riziko refinancovani
(riziko stiedni)

Zisk Emitenta, jeho financni situace a jeho schopnost plnit povinnosti vyplyvajici
z Dluhopisti vii¢i Vlastnikim dluhopisti jsou zavislé na schopnosti Emitenta
vymahat zprostiedkované plnéni z PPA uzavienych jeho dcefinymi spole¢nostmi
a na schopnosti Vykupujicich plnit své dluhy viéi dcefinym spolenostem
Emitenta fadné a vcas. I v pripadé Fadného plnéni vSech dluhi Vykupujicich plati,
Ze kumulativni prijmy z prodeje elektiiny nemusi byt dostacujici k pokryti
vyplaty jistiny Dluhopisd. Vedle toho plyne pro Emitenta riziko také ze
schopnosti Emitenta vymahat plnéni od smluvnich partnerd, pro které Emitent
provadi Development a vystavbu projekt.

Vzhledem k tomu, Ze Emitent nema Zadné jiné dal$i vyznamné zdroje prijmd,
bude v takovém prtipadé schopnost Emitenta uhradit k datu splatnosti jistinu
z Dluhopisi zaviset na jeho schopnosti Dluhopisy refinancovat dalsim
financovanim (at jiz ve formé Gvéru, nové emise dluhopist ¢i jinak), pripadné na
jeho schopnosti prodat sva aktiva. V téchto pripadech neexistuje zaruka, Ze
Emitent bude schopen ziskat potiebné penézni prostredky, které mu umozni
uhradit jeho dluhy viici Vlastniktim dluhopisu.

(vi) Ménové riziko
(riziko stfedni)

Ménové riziko je riziko, Ze fair value nebo budouci cash flow z finan¢niho
instrumentu bude fluktuovat z divodu zmén ménovych kurza.

Emitent je vystaven ménovému riziku primo i zprostredkované prostrednictvim
svych dcefinych spole¢nosti a nasledné i v souvislosti s transakcemi spojenymi
s prodejem, ndkupem a financovanim Developmentu projektt a Akvizic projektd,
které jsou Casto denominovany v jiné méné neZ v ¢eskych korunach (nejcastéji
v americkych dolarech a eurech). Dcefiné spolec¢nosti Emitenta navic znacnou
cast svych trzeb a vydaji realizuji v chilskych pesech, americkych dolarech,
eurech arumunskych novych lei. Ménova politika Emitenta je zaloZena na
neuzavirani ménovych zajistovacich transakci.

Ménové riziko Emitenta je dale zvySeno tim, Ze vétSina dluhi Emitenta je
denominovana v Ceskych korunach. Pokud by doslo k oslabeni mén, ve kterych
Skupina Emitenta inkasuje své trzby, nebo naopak k posileni c¢eské koruny,
nasledkem by mohla byt zhorsena schopnost Emitenta splacet své dluhy vcetné
zavazkd z Dluhopisi.

Pokud by ceska koruna posilila, resp. oslabila, vii¢i transakénim ménam (CLP,
USD, EUR a RON) o 5 % k 31. prosinci 2020, kdy takovym vykyvim je Skupina
Emitenta vystavena predevsim, Cista aktiva Skupiny Emitentas8 by Kklesla, resp.
vzrostla, o 120 miliont K¢, pficemz struktura citlivosti na ménové riziko dle mén
muze byt k 31.12.2020 analyzovana piiblizné takto:

58 (ista aktiva Skupiny Emitenta jsou vypoétena jako rozdil mezi hodnotou ve$kerych aktiv viech spole¢nosti ze Skupiny Emitenta a
hodnotou veSkerych zavazku (pasiv) vsech spole¢nosti ze Skupiny Emitenta.
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CZK posili

viaéi  transakénim

ménamo 5 %

CZK oslabi

viéi transakénim

ménamo 5 %

Ména Vliv na ¢ista aktiva Ména Vliv na cista aktiva
v milionech CZK v milionech CZK

UsD -30 uUsD 30

EUR -71 EUR 71

CLP -2 CLP 2

RON -17 RON 17

Celkem -120 Celkem 120

Prehled materidlnich aktiv Skupiny Emitenta denominovanych v jiné méné nez

CZKk 31.12.2020:

Spole¢nost Druh Popis Castka (v tis. | Ména
mény aktiva)
k 31.12.2020

Solek Project Alpha Dlouhodoby majetek, Pozemek, solarni 3441 | RON
SRL netto elektrarna
Solek Project Gamma Dlouhodoby majetek, Pozemek, solarni 5391 | RON
SA netto elektrarna
Solek Project Tau SA Dlouhodoby majetek, Pozemek, solarni 5588 | RON

netto elektrarna
Solek Project Txi SA Dlouhodoby majetek, Pozemek, solarni 5822 | RON

netto elektrarna
Solek Project Gamma Penézni ekvivalenty Bankovni ucty 1250 | RON
SA
SOLEK Chile Services Dlouhodoby majetek Stroje, zatizend, 8104 561 | CLP
SpA netto dopravni prostiredky
SOLEK Chile Services Nedokoncend vyroba Fotovoltaické 28333 | CLP
SpA elektrarny ve

vystavbé

Parque Solar Ovalle Dlouhodoby majetek, solarnf elektrarna 4017193 | CLP
Norte SpA netto
Parque Solar Meco Dlouhodoby majetek, solarni elektrarna 4115945 | CLP
Chillan SpA netto
Fotovoltaica Avellano | Dlouhodoby majetek, solarni elektrarna 1060544 | CLP
SpA netto

(vii)Rizika spojena se sekundarnimi zavazky z uavérovych smluv

(riziko nizké)

Uvérové smlouvy uzaviené mezi financujicimi bankami a spolenostmi ze
Skupiny Emitenta umozinuji stanoveni dodatecnych zavazkid ¢i omezeni pro
jednotlivé spolecnosti ve Skupiné Emitenta (vCetné Emitenta), pripadné
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stanoveni dalSich zvlastnich podminek a zavazkd, jejichz poruseni mize vést ke
zvySeni urokové sazby nebo, za urcitych okolnosti, i k pred¢asnému zesplatnéni
poskytnutych tuvérlt. Podminky uvérovych smluv, mimo jiné, predpokladaji
dodrZovani urcité drovné vlastniho kapitalu dluznika. Spole¢nosti SOLEK Project
Alpha SRL, SOLEK Project Gamma SA, SOLEK Project Tau SA, SOLEK Project Txi
SA a SOLEK Chile Holding II SpA (Uvérova smlouva NATIXIS) ze Skupiny
Emitenta vyuzivajici bankovni financovani se rovnéz vici financujicim bankam
zavazuji, Ze budou udrZovat urcitou droven ukazatele kryti dluhové sluzby
(DSCR). Nelze vSak zcela vyloudit, Ze v budoucnu dojde k neplnéni téchto
finan¢nich kovenantt.

Pokud prislusny zavazany ucastnik ze Skupiny Emitenta porusi jeden ¢i nékolik
finan¢nich kovenantd, piipadné nebudou splnény jiné podminky uvérovych
smluv, takova situace miize vést k zesplatnéni uvér(, nebo ukonceni avérovych
smluv nebo smluv o spolupraci (bez vypovédni lhity, ¢i ve velmi kratké
vypovédni lhiité) nebo ke zvySeni urokovych sazeb predmétnych uvérd. Tato
opatfeni ze strany financujicich bank by méla negativni dopad na likviditu
a aktiva, ptipadné na finan¢ni a ziskovou pozici jednotlivych spole¢nosti ze
Skupiny Emitenta. Pokud by v takovychto piipadech nebyly vcas zajiStény jiné
zdroje financovani a poskytnuté uvéry se staly predcasné splatnymi, existuje
riziko, Ze pfislusna financujici banka bude nakladat s aktivy, ktera byla
poskytnuta jako zajiSténi (predevSim se jednd o obchodni podily ve
spolecnostech ze Skupiny Emitenta). Kromé toho mohou byt v urcitych pripadech
ostatni spolecnosti ze Skupiny Emitenta povinny poskytnout dodatecné zajiSténi.
Schopnost jednotlivych spole¢nosti ze Skupiny Emitenta ziskat dalsi finan¢ni
zdroje bude dale vyrazné ohranic¢en stanovenymi omezenimi v podobé finan¢nich
kovenantd, které musi dodrZovat.

Vsechny vyse uvedené faktory by mohly mit negativni dopad na aktiva, pripadné
na financni a ziskovou pozici samotného Emitenta. Ackoliv Emitent povazuje
vznik takové skutecnosti na velmi malo pravdépodobny, pokud by néktera
z uvedenych situaci nastala, mohlo by to mit vliv na financovani planovaného
developmentu spole¢nosti ve Skupiné Emitenta, pripadné by takova situace
mohla vést az knerealizaci planovaného developmentu kvili nedostatku
vlastnich a externich finan¢nich zdrojl, coz ve svém disledku mize snizit
schopnost spoletnosti ze Skupiny Emitenta splacet své dluhy z financovani
poskytnutého Emitentem a tim ischopnost Emitenta splnit své dluhy
z Dluhopist.

(viii) Riziko arokové sazby
(riziko nizké)

Riziko urokové sazby predstavuje riziko, Ze fair value nebo budouci cash flow
z finan¢nich instrument® bude Kkolisat z diivodu zmén trznich trokovych sazeb.
Riziko urokové sazby Emitenta je monitorovano vedenim Emitenta pribézné.
Politika rizeni rizika urokové sazby je definovdna statutdrnim organem pro
jednotlivé dcetiné spolecnosti Emitenta. V pripadé moznosti ¢i nutnosti
refinancovani, zmény existujici pozice a ziskani alternativnich finan¢nich zdrojt
piredchazi tomuto rozhodnuti analyza finan¢nich a pravnich dopadd.
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Urokové naklady Emitenta jsou zpravidla kalkulovany na zakladé aktualnich
trznich urokovych sazeb. V takovémto piipadé existuje riziko, Ze bude v disledku
piipadnych nepriznivych zmén dochazet k fluktuaci penéznich tokli, a to
s ohledem na hrazené urokové naklady. V souvislosti s Urokovymi sazbami
spole¢nosti Skupiny Emitenta v nékterych ptipadech vyuZivaji trokové derivaty,
které maji garantovat urcité urokové sazby a chranit tak relevantni spole¢nosti
pred zménami urokovych sazeb. V pripadé Emitentovych dcefinych spole¢nosti
inkorporovanych v Rumunsku byly trokové swapy uzavieny na cca 60 % objemu
zavazkld vici financujicim bankdm po dobu sedmi let, pricemz uvéry byly
poskytnuty na deset aZ jedenact let. Proto nelze zcela vyloucit, Ze prislusna
opatieni budou u Akvizic projekti a Developmentu projekti pokryvat urokové
riziko pouze Castetné. Toto by mélo negativni dopad na finanéni situaci,
postaveni a vysledky Eminenta.

V ptipadé vyrazného podilu ciziho kapitadlu miiZe riist trznich urokovych sazeb
rovnéz zasadné ovlivnit hodnotu samotnych vyroben elektfiny, které Skupina
Emitenta vlastni. V pfipadé prodeje téchto vyroben existuje riziko, Ze nebude
moZné prislusnou vyrobnu prodat za zamySlenou cenu. Toto by mélo
zprostredkované negativni dopad na finan¢ni likviditu projektd, pripadné
postaveni a vysledky Emitenta.

Narilst arokovych sazeb je zarovei nartstem finan¢nich nakladi a zdrazuje tak
i ¢innosti Developmentu projekti a Akvizic projektli, které byvaji z casti
financovany cizim kapitdlem. Emitent je zprostiredkované ovlivnén také uveéry,
a tedy i rizikem urokové sazby svych dcefinych spole¢nosti.

Prehled ptjcek a uvéri prijatych jednotlivymi spolecnostmi ze Skupiny Emitenta
od osob mimo Skupinu Emitenta je uvedeny u popisu rizika likvidity.

(ix) Dalsi rizika spojena s externim financovanim
(riziko nizké)

Externi financovani spolecnosti ve Skupiné Emitenta je v soucasné chvili
zajiSténo prostrednictvim emisi dluhopisi (nékolik druhi neverejnych emisi
ajedna verejna emise z roku 2017 a vefejné emise k dluhopisovému programu
zroku 2020) a uvérového financovani (ProCredit Bank S.A., Sberbank CZ, as.,
NATIXIS). Vzhledem ke koncentraci zdroji bankovniho financovani, kdy v kazdé
zemi, ve které Skupina Emitenta podnika, toto financovani poskytuje pouze
omezeny pocet bank, existuje urcitd zavislost na prislusnych financnich
institucich. To by mohlo napriklad zplisobit nemoZnost refinancovat jednotlivé
bankovni uvéry, které spole¢nosti Skupiny Emitenta v souCasné dobé maji.
Emitent v nékterych pripadech vystupuje i jako rucitel vii¢i poskytovatelim
externiho financovani Skupiny pro jeho dcefiné spole¢nosti.

Poskytnuta ruceni Emitenta ke dni 31.12.2020:

Rucitel | Ve prospéch Ména | VySe (v tis. | Ruceniza:
mény ruceni)

Emitent | ProCredit Bank S.A. RON SOLEK Project Alpha
2128 | SRL
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Emitent | ProCredit Bank S.A. RON 4407 | SOLEK Project Txi SA

Emitent | ProCredit Bank S.A. RON SOLEK Project
3724 | Gamma SA

Emitent | ProCredit Bank S.A. RON 3857 | SOLEK Project Tau SA

Emitent dale vystavil finan¢ni zaruky v souvislosti s emisi dluhopist spolec¢nosti
SOLEK Administration s.r.o. dne 20. ¢ervna 2016 v hodnoté 50 000 000 K¢.

ZajiSténi poskytnuté Emitentem ke dni 31.12.2020:

Rucitel | Ve prospéch Piredmét zastavy

Emitent | ProCredit Bank S.A. obchodni podil ve spole¢nosti SOLEK Project Alpha
SRL

Emitent | ProCredit Bank S.A. obchodni podil ve spole¢nosti SOLEK Project Txi SA

Emitent | ProCredit Bank S.A. obchodni podil ve spoletnosti SOLEK Project
Gamma SA

Emitent | ProCredit Bank S.A. obchodni podil ve spole¢nosti SOLEK Project Tau SA

(b) Provoznirizika

(i) Riziko Emitenta jako holdingové spolecnosti

(riziko vysoké)

Emitent je holdingovou spole¢nosti, kterd primarné drzi, spravuje a pripadné
financuje ucast na jinych spole¢nostech a sama nevykondva vyznamnéjsi
podnikatelskou €innost. Vzhledem k tomu, Ze Emitent pouZije prostiedky ziskané
Emisi predevsim na financovani projektti jeho soucasnych i budoucich dcefinych
spolecnosti, popripadé na Development projektii a Akvizice projektt, je Emitent
zavisly na uspésnosti podnikani svych dcefinych spolecnosti.

Emitentiv obchodni model je zaloZeny na (i) inkasovani zisku vytvareného jeho
dcefinymi spole¢nostmi, (ii) drocich z akcionafskych pijcek poskytnutych
dcefinym spolecnostem a (iili) na prodeji aktiv, které Emitent ziskava
prostrednictvim Developmentu projektii a Akvizicemi projektli. Byt obchodni
model Emitenta pocita s tim, Ze jeho dcetiné spolecnosti mohou vykazovat ucetni
ztraty, pokud by dceriné spolecnosti Emitenta nedosahovaly ocekavanych
vysledkli nebo by jejich schopnost vykonavat platby (napriklad ve formé
dividend, troka ¢i v jinych podobach) ve prospéch Emitenta byla omezena
zjinych divodi (napriklad dostupnosti volnych zdrojd, pravni ¢i danovou
upravou nebo smlouvami), mélo by to vyznamny negativni vliv na prijmy
Emitenta a na jeho schopnost splnit své dluhy z Dluhopist.

Kromé prijmi z dividend a akcionarskych ptjcek vyplacenych dcefinymi
spolecnostmi Emitenta je tak Emitent zcela zavisly na své schopnosti prodat
aktiva, ktera ziskd Developmentem projekti a Akvizicemi projektl. Zisku je
v takovém pripadé dosahovano tim, Ze Emitent provadi Development projekti
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a Akvizice projektli v rané pripravné fazi projektu, kdy Emitent nese riziko
uspéSného dokonceni pripravy a vystavby solarni elektrarny. Jakmile je ovSem
vyrobna elektfiny ptipojena k elektriza¢ni soustavé a zatne do soustavy dodavat
elekttinu, toto riziko do velké miry klesa a cena takového projektu stoupd, ¢imz
se otevira Emitentovi moZnost realizovat trzbu, aniZ by muselo dojit k vyplaté
dividendy nebo vyplaté uroku z akcionarské pujcky. Tento potencialni zdroj
piijmd Emitenta je ovSem omezen poptavkou po solarnich elektrarnach, které ma
Skupina Emitenta ve svém portfoliu. Pokud pro tyto elektrarny Emitent
nenalezne kupce, nebude moci realizovat prijmy ani touto cestou.

Riziko omezeni vyplaty ziskli dcerinych spole¢nosti, urokli z akcionarskych
pljcek a vyplaty kupni ceny za aktiva Emitenta je dale zvySeno tim, Ze Skupina
Emitenta plisobi na mezinarodnich trzich, a to z velké ¢asti i mimo Evropskou
unii. Tato rizika a dalsf rizika spojend s mezinarodni povahou podnikani Skupiny
Emitenta jsou dale popsany podrobné v ¢asti d) (Rizikové faktory spojené
s mezinarodnim podnikanim Skupiny Emitenta) niZe.

Rizika popsané v této Casti vySe jsou dale zvétSena tim, Ze Emitent ptlisobi i na
pomérné exotickych trzich mimo EU.

(ii) Rizika plynouci z rozsifené mezinarodni podnikatelské ¢innosti Emitenta
(riziko stfedni)

Emitent ma v umyslu posilit svou podnikatelskou ¢innost v rozli¢nych zemich
a provozovat vyrobny elekttiny z energie slunecniho zareni i v jinych statech, nez
ve kterych aktualné podnika. Rozsifeni podnikatelské ¢innosti Skupiny Emitenta
v mezinarodnim meéritku muize byt nepriznivé ovlivnéno mnoha faktory,
napriklad obecnymi politickymi, ekonomickymi, infrastrukturnimi, zdkonnymi ¢i
fiskalnimi podminkami, neocekdvanymi zménami politickych ¢i regulatornich
podminek a tarifti, recesi, omezenou ochranou dusevniho vlastnictvi, problémy
snaborem aftizenim zaméstnanci v ramci zahrani¢nich pridruzenych
spolec¢nosti, piipadné statni podporou konkurencnich spolecnosti. Tyto faktory
mohou ztiZit expanzi Emitenta na dané trhy. V dlsledku toho mizZe byt
implementace ristové strategie Emitenta obtiZna ¢i dokonce nemozna. Toto by
mohlo mit negativni dopad na rozvoj podnikatelské ¢innosti i na finan¢ni situaci,
postaveni a vysledky Emitenta.

(iii) Riziko ztraty klicovych osob
(riziko nizké)

Klicové osoby Skupiny Emitenta, tj. dva clenové predstavenstva Emitenta
a predevsim zaméstnanci ze Skupiny Emitenta plisobici ve vedoucich pozicich
voblasti engineeringu a developmentu, spoluplisobi pii vytvareni
a uskutecnovani klicovych strategii Emitenta. Jejich Cinnost je rozhodujici pro
strategické tizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskuteCiiovat tyto
strategie. Emitent je presvédcen, Ze si bude schopen udrzet a motivovat tyto
osoby, a to i pres silnou poptavku po kvalifikovanych osobach ve finan¢nim a
energetickém sektoru. Emitent nicméné nemiiZe zarucit, Ze si tyto klicové osoby
skutec¢né udrzi nebo Ze bude schopen oslovit a ziskat nové klicové osoby. Emitent
aktivné podporuje a motivuje tyto klicové osoby k neptetrzitému zvysSovani
kvalifikace a praktickych poznatki, ¢imZ se snazi podporovat jejich kariérni rist.
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Jejich pripadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho
hospodatské vysledky a financni situaci, coZz by mohlo negativné ovlivnit
schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisi.

(iv) Riziko nepredvidatelné udalosti
(riziko nizké)

Nepredvidatelna udalost (napriklad ptirodni katastrofa, teroristicky utok), ktera
zpusobi poruchy na financnich trzich nebo rychly pohyb ménovych kurzd, mtize
mit vliv na navratnost penéznich prostredkl vyuzivanych Emitentem k jeho
podnikani, a ohrozit tak schopnost Emitenta splatit veSkeré dluzné castky
vyplyvajici z Dluhopist.

Stejné tak za nepredvidatelnou udalost lze povaZovat riziko celosvétové
pandemie, ktera miize ochromit finan¢ni trhy a priimysl, kdy napriklad z divodu
vyhlaseného nouzového stavu (karantény) nebude Emitentovi umoZnéno
provadét vystavbu, ¢i mu dodavatelé nebudou schopni dodat v¢as materidl, coz
miiZe mit vliv na jeho budouci zisky a ohrozit jeho schopnost splaceni dluznych
castek vyplyvajicich z Dluhopist.

Nicméné aktualni pandemie zpiisobena onemocnénim Covid-19 nema prakticky
zadny vliv na podnikani Emitenta, kdyz vystavba elektraren Emitentem probiha,
ato zejména v Chile, vliduprazdnych oblastech, kterd nebyla jednotlivymi
omezenimi v souvislosti s pandemii vyrazné zasaZena.

Emitent se snazi rovnéz predchazet jakymkoliv problémiim, které by mohly byt
zplsobeny pozdéjSim dodanim materidlu a komponentl z divodu pandemie
a tim zplisobenym zpomalenim vystavby a neplnénim dohodnutych terming, a to
spravnym nastavenim smluvni dokumentace, na jehoz zakladé je pro tyto situace
Emitent chranén pred jakymikoliv sankcemi ze strany odbérateld. Stale vSak
v takovychto pripadech existuje riziko, Ze prisluSna vyrobna bude pripojena
k elektrizacni siti pozdé, coz bude mit za nasledek vypadek v prijmech. Kromé
toho se miize stat, Ze nebudou splnény urcité lhity, které jsou rozhodné
z hlediska programl na podporu vyroby elektriny z obnovitelnych zdrojd,
pricemz prislusné dotace budou nasledné sniZeny ¢i dokonce odebrany. Tyto
skute€nosti mohou ¢aste¢né ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky.

Vedle toho pandemie zpiisobena onemocnénim Covid-19 s ohledem na omezeni
vychazeni nezpusobila vyrazné omezeni c¢innosti jednotlivych zaméstnanci
Emitenta, kdyZ zaméstnanci Emitenta disponuji nezbytnou technikou pro praci
z domova a jejich ¢innost tak neni vyrazné omezena. I pro ptipadné obdobné
situace do budoucna je tak po této strdnce Emitent na ptripadna dal$i omezeni
pripraven.

Pandemie se vSak CasteCné odrazila na zpomaleni Developmentu projektii na
Kypru, kde bylo zna¢né ochromeno fungovani statni spravy a oproti ptivodnimu
planu dochazelo k prodlevam pfti ziskdvani nezbytnych povoleni. Toto zpomalenf{
vSak nema vliv na schopnost Emitenta dostat svym finan¢nim zavazkiim, nicméné
muze mit za nasledek vypadek v prijmech Emitenta zplsobenym pozdéjsim
pripojenim vyroben k elektrizacni siti.
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(v) Pouziti prostredkii ziskanych z emise Dluhopist
(riziko nizké)

Emitent hodlad pouZit prostiedky ziskané z emise Dluhopisii na Development
projekt a Akvizice projekt, nicméné investofi rozhodujici se na zakladé
Prospektu nebudou mit moznost odhadnout, zda budou vybrané prostiedky
investovany vyhodné ¢i nevyhodné, coz v konetném didsledku miZe vést az
k neschopnosti Emitenta splnit dluhy z Dluhopist.

Rovnéz existuje riziko, Ze v pripadé, Ze Emitent nebo néktera z jeho dcefinych
spolecnosti bude takto ziskané prostiedky pouzivat nevhodnym zplisobem
(napriklad k nakupu kratkodobych cennych papiri nebo terminovanych vkladi)
nebo tyto prostredky nebude po néjakou dobu vyuzivat viibec, budou penézni
prostiedky ztracet na svoji hodnoté.

V soucasné dobé Emitent planuje prostiedky ziskané z Emise dluhopist pouzit na
nasledujici Development projektt a Akvizice projektd v Chile:

Nazev projektu Instalovana | Dokonceni pripravy | Zahajenistavby | Akvizice /
kapacita v ke stavbé (prip. (prip. Development
MWp prredpoklad) prredpoklad)

El Conquistador 2,99 24-08-20 10-10-21 Development
El Membrillo 31-08-20 26-10-21 Development
Parque Bramada 10,66 15-02-21 05-04-21 Development
Parque Alianza 10,66 06-10-21 10-11-21 Development
Parque Nancagua 7,06 23-06-21 15-10-21 Development
Orilla del Maule 6,10 06-10-21 20-10-21 Development
Parque Bandurrias 2,99 03-06-22 09-11-22 Development
Parque Palmilla Cruz 10,60 1-02-21 15-12-21 Development
Erinome 2,99 16-06-21 23-10-21 Development
Parque Las Machas 10,60 15-10-21 15-06-22 Development
Parque Castilla_PMG 2,99 12-05-21 24-08-21 Development
Marambio 2,99 15-02-21 23-10-21 Development
Cauguenes PMG 10,66 12-04-21 22-07-22 Development
Parque Montana 10,66 19-04-22 25-10-22 Development
Parque Trupan 7,06 06-12-21 29-07-22 Development
Tutuven PMG 10,66 16-11-22 23-02-23 Development
Linares Norte PMG 10,60 07-06-22 30-11-22 Development
Parque Valparaiso 7,06 08-02-21 09-11-21 Development
Parque Colchagua 2,99 20-05-21 12-04-22 Development
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Parque Kali 2,99 10-09-21 25-03-22 Development
Parque Itihue 2 10,60 17-06-21 01-02-22 Development
San Bernardo PMG 10,60 16-03-22 26-08-22 Development
Parque Los Mayos 2 2,99 03-12-21 13-07-22 Development

(vi) Soudni a jina rizeni

(riziko nizké)

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu je Emitent jako Zalovany ucastnikem
soudniho sporu vici Zalobci slovenské spolecnosti EF Solar I, s.r.o. Spor je veden
pired slovenskymi soudy. EF Solar I, s.r.o., jako pravni nastupce spolecnosti
SOLEK VI s.r.0., kterou Emitent v roce 2014 prodal spolecnosti Jarlin, s.r.o., jez se
pozdéji sloucila s zalobcem EF Solar |, s.r.o.,, Zaluje Emitenta o nahradu skody ve
vysi priblizné 441 000 EUR. Skoda méla EF Solar I, s.r.o. vzniknout v disledku
nepriznani verejné podpory na rok 2015. Uvedené tizeni bylo preruSeno do
ukonceni jiného rizeni, ve kterém se EF Solar I, s.r.o. domaha ptiznani verejné
podpory na Zapadoslovenské distribuc¢né, a.s. Ve véci fizeni EF Solar |, s.r.o. proti
Zapadoslovenské distribu¢né, a.s. byl vydan rozsudek, ktery nabyl 26. kvétna
2020 pravni moci. V navaznosti na tento pravomocny rozsudek vydal soud ve
véci preruSeného rizeni dne 24. srpna 2020 usneseni, kterym vyzval EF Solar I,
s.r.o. kpodani vyjadreni, a tedy opét rozhodl o pokracovani v fizeni mezi
Emitentem a EF Solar I, s.r.o. Vnavaznosti na toto usneseni podala EF Solar I,
s.r.o. své vyjadreni, na které Emitent 7. Cervence 2021 reagoval svou duplikou.
Emitent nemiliZe nyni predvidat pravdépodobnost vysledku daného ftizeni,
nicméné v pripadé uplného netspéchu v daném sporu, hrozi Emitentovi, Ze bude
povinen uhradit 441 000 EUR plus naklady rizeni. I v pripadé uplného netispéchu
ve sporu nepiedpokladd Emitent, Ze by mohla byt ohroZena jeho schopnost
dostat svym zavazklim z Dluhopist.

Dne 30. brezna 2021 zahdjila dcefina spolecnost Emitenta, spolecnost SOLEK
Chile Holding SpA, arbitrazni rizeni v Chile proti byvalému obchodnimu
partnerovi pro nedodrzeni diive uzaviené ramcové smlouvy o prodeji portfolia
projekti fotovoltaickych elektraren v Chile o kapacité 75MWp. V ramci
arbitrazniho tizeni podala protistrana dne 15. Cervence 2021 protinavrh vici
SOLEK Chile Holding SpA, ve kterém se na SOLEK Chile Holding SpA domaha
nahrady Skody ve vysi 308.200 USD z diivodu nedostatkli na strané jednoho
z projektli, ktery protistrana od SOLEK Chile Holding SpA koupila na zakladé
uvedené ramcové smlouvy. SOLEK Chile Holding SpA, resp. chilsti advokati
zastupujici SOLEK Chile Holding SpA ve sporu, predvidaji, Ze piestoze nelze na
jisto odhadnout vysledek sporu, v pripadé netispéchu by méla hrozit povinnost
SOLEK Chile Holding SpA uhradit protistrané ¢astku maximalné ve vysi 164.100
USD. 1 v ptipadé uplného netspéchu ve sporu nepredpokladda Emitent, Ze by
mohla byt ohrozena jeho schopnost dostat svym zavazkdm z Dluhopisi.

Kromé sport uvedenych v ptredchozich odstavcich, neni Emitent ani Zadna jina
spolecnost ze Skupiny Emitenta ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu
ucastnikem Zadnych dalSich soudnich, ¢i jinych fizeni.
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(vii)Riziko spojené s obsazenim dozorc¢i rady Emitenta
(riziko nizké)

Piredseda predstavenstva Emitenta, pan Zdenék Sobotka, je synem jediného clena
dozorc¢i rady Emitenta, pana Zdenka Sobotky, st. Blizky rodinny vztah mezi
Clenem predstavenstva a Clenem dozorci rady, kterda Cinnost predstavenstva
kontroluje, mlzZe zpusobit stiet zajmd v roli Zderikka Sobotky st. Pii vykonu
funkce ¢lena dozordi rady. Tento stret zajm@ mize potencialné omezit nestranné
Cinnosti dozor¢i rady a jeji kontrolni funkce. To by mohlo nepfimo negativné
ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodarské vysledky a finan¢ni situaci, coz by
mohlo negativné ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopist.

(viii) Riziko spojené s nespravnym vedenim tucetnictvi
(riziko nizké)

Pii sestavovani konsolidované ucetni zavérky Skupiny Emitenta ke dni
31.12.2020 bylo Auditorem zjiSténo, Ze v konsolidované tcetni zavérce Skupiny
Emitenta ke dni 31.12.2019 doSlo kuvedeni nespravnych udaji zptisobenych
chybami a neptresnostmi pii vedeni ucetnictvi. Na zakladé Zadosti Auditora byly
nepresnosti a chyby v idajich za hospodaisky rok koncici 31.12.2019 opraveny,
pricemzZ tyto chyby a nepresnosti jsou bliZze popsany v konsolidované vyroc¢ni
zpravé Emitenta za rok 2020 v kapitole Y. zmény informaci v konsolidovanych
vykazech skupiny na str. 57 - 60. Investofi se tak mohli rozhodovat pti zvazovani
upisu ¢i koupi Dluhopisi na zdkladé téchto nepresnych udajd. S ohledem na
uvedené skutecnosti tak existuje riziko, Ze by se nepresnosti a chyby v ucetnictvi
spolecnosti ze Skupiny Emitenta mohly opakovat a tim promitnout i do udajt
uvedenych v konsolidované ucetni zavérce za ucetni obdobi roku 2020. Investori
zvazujici Upis ¢i koupi Dluhopisi by se tak mohli rozhodovat na zakladé
nespravnych ¢i nepresnych udaju.

Emitent je vSak nazoru, Ze i s ohledem na pouceni z predchozich let je vySe
uvedené riziko nizké.

(c) Rizika spojena s vyrobou elektiiny z energie slunecniho zareni
(i) Rizika spojena se zménou regulatorniho ramce
(riziko stfedni)

Vyroba elektriny z energie slune¢niho zareni a jeji prodej je ve vSech statech, kde
dcefiné spolec¢nosti Emitenta plsobi, podnikanim v regulovaném oboru, a vétSina
prijmi Emitenta z provozovani solarnich elektraren tak primo nebo nepiimo
podléha cenové regulaci. Zakony, predpisy, smérnice, rozhodnuti a politiky zemi,
kde Skupina Emitenta pulsobi, podstatné ovliviiuji vynosy Emitentovych
dcefinych spolecnosti a zpisob, jakym Emitent podnikd. Zmény pravnich
piredpisd (v€etné novych zakonnych pozadavki) mohou vytvorit nova pravni
rizika pro podnikdni Emitentovych dcefinych spoletnosti a mohou ovlivnit
Emitentovo podnikani a zisk zplsoby, které Emitent neni schopen piredpovédét.
Tyto zakony ¢i predpisy se mohou na dceriné spoleCnosti Emitenta vztahovat
piimo v roli provozovatele vyrobny elektiiny nebo nepiimo (jako napft. predpisy
v oblasti Zivotniho prostiedi a soutézni predpisy). Emitentova schopnost jednat
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vsouladu s budoucimi zménami pravnich predpis, zvySené naklady s tim
spojené a potencial vzniku vysSich nakladd mohou nepriznivé ovlivnit
Emitentovo podnikani, finané¢ni situaci, provozni vysledky a jeho schopnost plnit
dluhy z Dluhopisu.

V zemich, kde spolecnosti ze Skupiny Emitenta pilisobi, je moZné regulatorni
ramec oznaCit za stabilni. V Chile dochazi kaZdoro¢né k prehodnoceni
stabilizovanych cen elekttiny pro nasledujici obdobi, priCemz tyto ceny maji vliv
na cenu vykupované elektfiny aZ pro nové pripojené elektrarny. Rovnéz
v Rumunsku je momentalné situace stabilni a jak popsano v kap. 4.2 od 1. ledna
2021 je situace pro obchodovani na trhu s obnovitelnymi zdroji dokonce

vivs

Emitent vS§ak nemiiZe vyloucit, Ze nedojde ke zméné regulatorniho ramce, stejné
jako se stalo napt. v Rumunsku od 1. ledna 2015, jak bliZe popsano v kap. 4.2.
Pokud by k takové neocekavané situaci doslo na hlavnich trzich, kde spolec¢nosti
ze Skupiny Emitenta ptisobi, mohlo by to znamenat sniZeni schopnosti
produkovat zisk a tim by doSlo k ohroZeni schopnosti Emitenta dostat svym
zavazkim z Dluhopis.

(ii) Klesajici statni podpora
(riziko nizké)

Uroven statni podpory pro vyrobu elektfiny z energie slune¢niho zaieni
celosvétove klesa a Emitent ocekava, ze tento trend bude i nadale pokracovat.
Pokud by sniZeni podpory bylo aplikovano retroaktivné, jako se tomu v minulosti
stalo v radé zemi EU, mélo by to negativni vliv na trzby dcefinych spole¢nosti
Emitenta a na hodnotu aktiv Emitenta.

(iii) Riziko finan¢niho modelovani
(riziko nizké)

Veskeré odhady budoucich penéZnich veli¢in (vynosi, nakladd, cash flow), na
zakladé kterych je vyhodnocovdna vhodnost Developmentu projektu nebo
Akvizice projektu, jsou zpracovavany s maximdlni péci a odbornosti.
V budoucnosti vSak mitize dojit k udalostem, které je nemozné z dnesSniho
pohledu predpovédét nebo rozpoznat a které mohou mit negativni vliv na
hospodarské vysledky Emitenta nebo jeho dcefinych spole¢nosti. Jedna se
o riziko, ze ocenovaci modely, které pracuji s budoucimi penéznimi toky, jsou
sestavovany na zakladé nepiesnych nebo odhadnutych dat. Pribézné akvizi¢ni
a vyrobni plany, které jsou zakladem pro modelovani budoucich penéznich tokd,
pracuji s hotovostni rezervou. Tato hotovostni rezerva se za normalnich
okolnosti promita do kumulovaného zisku Emitenta, ovSem zaroven piedstavuje
rizikovy polStat pro piipad, Ze dojde k neofekdvanym odchylkdm ve vyrobé
a obratu.

(iv) Riziko spojené s Developmentem projektii a akvizicemi projektu
(riziko nizké)

Development projektli a Akvizice projektd jsou dlouhodobé procesy. Mezi
zahajenim pripravy a momentem, kdy nové dceriné spole¢nosti Emitenta za¢nou
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generovat vynosy, miiZe uplynout dlouhd doba (v nékterych pripadech az tii
roky), kdy muze dojit k neocekdvanym zménam na trhu s elektiinou. Ackoliv
Emitent v ramci projektové ptipravy prihlizi k dostupnym analyzam o vyvoji trhu
s elektrinou a diisledné se snazi zohlednit pripadna budouci rizika, nelze zcela
vyloucit moZnost napt. chybného odhadu vyvoje poptavky v daném segmentu
trhu nebo nadhodnoceni ceny projektli. V pripadé Spatného odhadu vyvoje trhu
miiZze Emitent ztratit podstatnou ¢ast zisku, coz v konecném disledku miize mit
nepriznivy dopad na schopnost Emitenta dostit dluhim vyplyvajicim
z Dluhopist.

(v) Rizika spojena s vystavbou solarnich elektraren
(riziko nizké)

Emitent ¢i jeho dcefiné spolecnosti se budou podilet na vystavbé dalsich vyroben
elektriny z energie slune¢niho zareni v postaveni vlastnika. Stavebni prace budou
zajiStovany vétSinou na zakladé smlouvy o dilo prostiednictvim generalnich
dodavatel@i, kterymi jsou dcefind spole¢nost Emitenta se sidlem v Ceské
republice SOLEK Czech Services s.r.o., IC 28973577, zapsana v obchodnim
rejstiiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 157019, a dale
dcerind spolec¢nost spolecnosti SOLEK Czech Services s.r.o., se sidlem v Chile
SOLEK Chile Services SpA, a dcefina spolecnost spole¢nosti SOLEK Czech Services
s.r.0. se sidlem v Rumunsku SOLEK Romania Services S.R.L., ¢i dcefina spolecnost
Emitenta SOLEK Cyprus Services Limited a pripadné nékteré zdalsich
spolecnosti, se kterymi Emitent dlouhodobé spolupracuje.

Na dila se zpravidla vztahuje smluvné sjednana zaru¢ni doba v délce dvou aZ péti
let. Generalni dodavatel obycejné zajistuje komponenty, které jsou pro vystavbu
vyrobny nezbytné - zejména solarni moduly a stfidace pro prevod proudu od
vhodnych vyrobcl. Zarucni lhity na vlastnosti téchto komponent se zpravidla
pohybuji v délce od péti do deseti let (zaruka za jakost). Zaruky vyrobci tykajici
se prislusnych komponent — predevSim zaruky za jakost a souvisejici sluzby -
jsou obvykle prevadény na vlastnika dané vyrobny, tedy na ptisluSnou spole¢nost
ze Skupiny Emitenta, kterd vyrobnu vlastni. Existuje ovSem nebezpeci, Ze zavady
vyroben nebo jednotlivych komponent pouZzitych béhem instalace se objevi az po
vyprseni zarucni lhity a vii¢i danému smluvnimu partnerovi jiz nebude mozné
uplatnit Zddné naroky z prislusnych zaruk. Kromé toho nelze vyloucit skute¢nost,
Ze dodavatel ¢i vyrobce nebude ochoten ¢i schopen danou reklamaci vytesit
v ramci zaruky tzn. uspokojit zaru¢ni naroky, coz mtze za urcitych okolnosti vést
k nakladnym a zdlouhavym soudnim sportim. V pripadé insolvence dodavatele
nebo vyrobce pak nemusi byt v disledku této insolvence pripadné zarucni
naroky uspokojeny viibec.

Pfi instalaci vyroben elektfiny rovnéz existuje nebezpeci, Ze i pres peclivé
planovani a zalohové platby nedojde k uspéSnému pripojeni vyrobny do
elektrizac¢ni sité vilbec nebo vcas. Kpochybeni mize dojit v pribéhu
Developmentu projektu nebo pozdéji béhem technické implementace.
V takovémto piipadé existuje riziko, Ze pripadné naroky na nahradu skody
vznesené vici smluvnim partnertim, kteii pochybili, budou promlcené, piipadné
je nebude mozné uplatnit v plné vysi.
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Vyskyt jednoho ¢i nékolika vySe uvedenych rizikovych faktori by mohl mit
vyrazné negativni dopad na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici
Emitenta a takova skutecnost by mohla mit negativni vliv i na schopnost
Emitenta dostat svym zavazkim z Dluhopisi. Presto Emitent takové situaci zatim
v zadné vyssi mite necelil, kdyZ ke zpoZdéni s ptipojenim ¢i vystavbou doslo
pouze v adu nékolika dni, kdy Skody tim zptsobené nemély podstatny vliv na
fungovani Emitenta a jeho finan¢ni stabilitu.

(vi) Rizika plynouci ze zpozdéni nebo zruseni realizace projektu
(riziko nizké)

Podnikatelskd c¢innost spolecnosti ze Skupiny Emitenta zahrnuje také provoz
vyroben elektfiny zenergie slune¢niho zareni a prodej elektfiny. Realizace
novych projektli vyroben se muize zpozdit, coz miize vést k pozdéjsimu pripojeni
vyrobny do elektrizacni sité, nez bylo ptivodné planovano. Napiiklad se mohou
objevit urcitd omezeni ¢i rlizné vypadKky, prerusSeni provozu na strané dodavatele,
prodleni béhem montaze zpiisobena neprizni pocasi, pripadné prodleni plynouci
z prekazek zpiisobenych vyssi moci. V takovychto pripadech existuje riziko, Ze
prislusna vyrobna bude pripojena k elektriza¢ni siti pozdé, coz bude mit za
nasledek vypadek v prijmech. Kromé toho se miiZze stat, Ze nebudou splnény
urcité lhity, které jsou rozhodné z hlediska programii na podporu vyroby
elektriny z obnovitelnych zdrojli, pricemz prislusné dotace budou nasledné
sniZeny ¢i dokonce odebrany. V pripadé zruSeni realizace urcitého projektu miize
za jistych okolnosti propadnout ¢ast zalohovych plateb. VSechny vyse uvedené
faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva, pripadné na finan¢ni
a ziskovou pozici dcerinych spole¢nosti Emitenta a zprostfedkované i Emitenta.

Pfestoze se Emitent snazi veSkerym takovym neptiznivym situacim predchazet,
nelze vyloucit, Ze skutené nastanou. Takova situace by pak mohla sniZit
schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

(vii)Rizika spojena se zavislosti na Vykupujicich
(riziko nizké)

U vyroby elektriny z energie slune¢niho zareni je bézné, Ze veskera elektrina
vyrobena danou elektrarnou je vcetné piipadnych zelenych certifikatl
prodavana jednomu Vykupujicimu, se kterym je uzaviena dlouhodoba PPA.
Podminky a doba trvani regulovanych vykupnich cen jsou dany platnou
legislativou. Aby mohl vyrobce dodavat elektfinu Vykupujicimu v rezimu
regulovanych cen, musi bézné splnit fadu technickych a administrativnich
podminek. PoruSeni téchto podminek miiZe mit za nasledek sniZeni objemu
prodané elektriny a v nejhorS$im ptipadé i odpojeni konkrétni vyrobny od sité.
Takovato skutecnost by mohla mit zadsadni vliv na schopnost Emitenta plnit jeho
dluhy z Dluhopisi.

Déle je Emitent prostifednictvim svych dcefinych spole¢nosti zavisly na kreditnim
riziku Vykupujicich. Neplnéni zavazkl ze strany Vykupujicich, popripadé jejich
insolvence ¢i likvidace by mohly mit negativni vliv na cash flow dcefrinych
spole¢nosti Emitenta a nasledné by mohly ohrozit schopnost Emitenta plnit jeho
dluhy z Dluhopisd. Seznam Vykupujicich je uveden v tabulce uvedené v popisu
kreditniho rizika.
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(viii) Rizika spojena s licencemi, povolenimi, schvalenimi a vyjimkami
(riziko nizké)

Pro aktivity Emitentovych dcerinych spoleCnosti v oblasti vyroby elektiiny
z energie slune¢niho zareni jsou nutné rizné licence, povoleni, schvaleni
avyjimky (Povoleni). Vystaveni téchto Povoleni muze byt podminéno
podminkami, pozadavky nebo omezenimi, které jsou Emitentovy dceriné
spole¢nosti povinny neustale dodrzovat. Poruseni téchto podminek, pozadavki
nebo omezeni miZe byt divodem pro uloZeni pokuty nebo napravnych opattreni
nebo odnéti téchto Povoleni piisluSnym organem.

Proces ziskani nebo obnoveni téchto Povoleni mtize byt Casové naro¢ny a slozity.
V nékterych ptipadech v Chile mtze ziskani veSkerych nezbytnych Povoleni pred
zacatkem samotné vystavby trvat aZ 1,5 roku. Na Kypru Emitent pro ziskani
veSkerych Povoleni pocitd dokonce s dobou az 2 let. Proto Emitent mtize byt
nucen vynaloZzit znacné castky za ucelem plnéni pozadavkd spojenych se
ziskanim nebo obnovenim téchto Povoleni (napriklad souvisejici externi a interni
naklady na vypracovani Zadosti o tato Povoleni nebo investice spojené s instalaci
zatizeni pozadovanych pred vydanim nebo obnovenim téchto Povoleni). Navic
jakékoli Povoleni mtze byt zménéno, pozastaveno ¢i odnato a mlze se stat, ze
nebude obnoveno nebo Ze Emitentovi budou uloZeny dodatecné podminky.
Ukonceni, odnéti, pozastaveni, Uprava nebo vcasné neobnoveni téchto Povoleni
miiZe mit podstatny nepriznivy dopad na Emitentovo podnikani, provoz, finan¢ni
situaci nebo vysledky hospodareni, protoze Emitentovy dcefiné spolecnosti
nebudou schopny vykonavat své soucasné aktivity zplsobem, jakym je nyni
vykonavaji. IkdyZ v minulosti Emitent nemél problémy se ziskdnim
pozadovanych Povoleni, nelze zarucit, Ze Emitent v budoucnu problémy mit
nebude, zejména pokud se zméni pravni predpisy nebo vyklad téchto predpist
a nasledkem bude uloZeni novych procesnich nebo jinych pozadavki pro ziskani
téchto Povoleni.

(ix) Rizika spojena s pravy k pozemkam
(riziko nizké)

Pfi provozovani vyrobny elektrické energie z energie slune¢niho zareni je volba
lokality klicova. Jedna se o dlouhodoby podnikatelsky projekt a podnikatelské
podminky v jednotlivych lokalitich jsou cCasto urcujici pro dlouhodoby
bezproblémovy provoz vyrobny. Plochy, na kterych jsou vyrobny provozovany,
jsou Casto pronajimany od vlastnik pozemkt nebo budov. Zdrojem dodatec¢nych
nakladi pro Emitentovy dceriné spolecnosti tak mohou byt napiiklad spory
souvisejici s najemnimi smlouvami, spory souvisejici s ochranou Zzivotniho
prostiedi, popripadé spory provozovatele elektrarny s urady mistni spravy
a samospravy, popripadé mistni komunitou.

Piestoze se Emitent snazi veSkerym takovym situacim piredchazet, kdyz si pred
uzavienim jakékoliv najemni ¢i kupni smlouvy kpozemku déla dikladné
kompletni provéreni pravniho stavu pozemki, nelze pripadné spory vyloucit.
Zejména v pokrocilé fazi Developmentu mize takovy spor zpiisobit zna¢né Skody
na strané spolecnosti ze Skupiny Emitenta, coZz miiZe snizit jejich schopnost
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splacet své dluhy z financovani poskytnutého Emitentem a tim i schopnost
Emitenta splnit své dluhy z Dluhopist.

(x) Riziko nartistu naklada
(riziko nizké)

Naklady na vyrobu elektriny z energie slune¢niho zareni jsou do jisté miry velmi
dobte predikovatelné, a to predevSim diky dlouhodobé povaze smluv o najmu
pozemkKku a smluv o provozu a udrzbé. Navic Emitent pojistuje jim provozované
elektrarny proti béznym rizikim, tedy proti Zivelnym Kkatastrofam, preruseni
provozu a vandalismu. Seznam pojistnych smluv k elektrarnam provozovanym
Emitentem je uveden v nasledujici tabulce:

Spolecnost ze Skupiny Pojistitel Pojistna castka
Emitenta
SOLEK I s.r.o. (celkem 3 Allianz pojistovna, a. s. 1.600.000,- K¢

pojistné smlouvy, tj. ke
kazdé vyrobné jedna)
SOLEK Project Alpha SRL | Allianz Tiriac Asigurari 2.194.768 EUR

SOLEK Project Gamma SA | Omniasig Vienna 2.505.023 EUR
Insurance Group

SOLEK Project Tau SA Omniasig Vienna 2.538.976 EUR
Insurance Group

SOLEK Project Txi SA Allianz Tiriac Asigurari 3.978.459 EUR

Nicméné existuje riziko budoucich nakladi spocivajici v nepojisténych rizicich,
tedy piredevsim v neoCekavanych opravach a jinych neocekavanych nakladech na
udrzbu elektraren. Maze se jednat napriklad o nutnost vyménit urcité
komponenty elektrarny (napt. ménice nebo panely) v obdobi, kdy neplati zaruka
dodavatele téchto komponent.

Rovnéz muzZe nastat pripad, kdy dojde ke zniCeni nebo poSkozeni vyroben
elektriny a jejich zatizeni. V ptipadé pojistné udalosti se ovSem pojistné kryti
nemusi vztahovat na veskeré skody vzniklé v disledku této udalosti, pojistovna
naptiklad nemusi hradit veSkery usly zisk Emitenta. Dodate¢né naklady mohou
vzniknout téz v dlisledku nartistu porizovacich cen urcitych komponent zatizeni
nebo mize v disledku pojistnych udalosti dojit k nartistu pojistnych nakladi jako
takovych.

Takové riziko neocekavaného nartstu nakladi miize vést ke sniZeni schopnosti
spolecnosti ze Skupiny Emitenta splacet své dluhy z financovani poskytnutého
Emitentem a tim i ohrozit schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

(xi) Technicka rizika
(riziko nizké)

V souvislosti s dlouhodobym vykonem (technickymi parametry) solarnich
modult jsou k dispozici pouze omezené empirické tdaje. Vyrobci komponenti
solarnich elektraren zpravidla poskytuji urcité =zarucni lhity na dané
komponenty a jejich vykonové parametry, avSak tyto zaruky obvykle garantuji
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pouze urcité procento vykonu za konkrétni dobu provozu (naptiklad 80 %
vykonu po dobu 20 let). Existuje tak riziko, Ze dany pokles vykonu daného
hodnotu béhem nékolika prvnich let provozu a ndsledkem bude vyrazné zhorseni
primérného vykonu komponent bez pripadné mozZnosti uplatnit jakékoliv
naroky ze zaruky poskytované vyrobcem komponent. Souvisejici pokles objemu
vyrobené elektfiny zplisobeny snizenym vykonem jednotlivych komponent
solarni elektrarny by mél negativni dopad na aktiva, pifipadné na financni
a ziskovou pozici Emitenta.

Zivotnost technickych komponent zejména pak solarnich modulfi a stiidaci je
omezeni. Béhem doby provozu solarni elektrarny je tedy ddlezité pocitat
s poruchami ¢i vyménami takovych komponent. V takovémto pripadé existuje
riziko, Ze se na takovéto souvisejici naklady nebo uslé prijmy nebudou vztahovat
zaruky, pripadné prislusni vyrobci nebo dodavatelé komponent nebudou schopni
plnit své zavazky a povinnosti plynouci z poskytnutych zaruk. Téméf vSechny
spolecnosti ve Skupiné Emitenta, které vlastni solarni elektrarny, vytvari ve svém
ucetnictvi rezervy, napiiklad ve formé vyhrazenych finan¢nich prostredki na
bankovnich dc¢tech pro ucely oprav nebo vymén technickych komponent. Tyto
prostiedky by vSak nemusely byt dostacujici, zejména v pripadé neptiznivého
vyvoje cen danych komponent ¢i mimotadné vysoké poruchovosti.

(xii)Rizika spojena s procesem due diligence v ramci akvizic projektii a
developmentu projektti

(riziko nizké)

Béhem Akvizice projektu nebo Developmentu projektu je nutné zajistit radny
proces due diligence (tj. provérky), a to z pravniho, ekonomického i technického
hlediska, pficemz alespon do urcité miry musi byt pro tyto ucely vyuziti externi
poradci. Existuje riziko, Ze urcité faktory budou nespravné identifikovany ci
chybné vyhodnoceny, pripadné béhem daného procesu provéfovani dojde
kjinym chybam. Naptiklad nemusi byt identifikovana néktera technicka rizika
tykajici se pripojeni k siti, nebo miiZze dojit k opomenuti urcitych pozadavki pro
ucely obdrzeni povoleni ¢i licence. Za urcitych okolnosti mohou mit chyby
v ramci procesu due diligence zasadné negativni dopad na realizaci pripravované
Akvizice projektu nebo Developmentu projektu, mohou zpulsobit vyrazné ¢asové
prodleni nebo dodate¢né naklady, pripadné mohou dokonce vyustit ve zruSeni
realizace urcitého Akvizice projektu nebo Developmentu projektu. Existuji pouze
omezené moznosti postihu v pripadé pochybeni na strané externich poradct.
VSechny vysSe uvedené faktory mohou mit vyrazny negativni dopad na aktiva,
piipadné na financ¢ni a ziskovou pozici spole¢nosti ve Skupiné Emitenta.

(xiii) Rizika plynouci z nespravnych odhadi béhem Akvizic a
Developmentu projekti
(riziko nizké)

Emitent ma rozsahlé zkuSenosti v segmentu vyroby elektfiny z energie
slunecniho zareni a Akvizice projektu nebo Development projektu vzdy vychazi
z ekonomické kalkulace, ktera zahrnuje urcité predpoklady. Mezi tyto
predpoklady patii napriklad vyvoj trznich tirokovych sazeb, vykupnich tarift, cen
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elektriny nebo cen zelenych certifikatli. Pokud se tyto predpoklady ukazou jako
nespravné, pripadné pokud bude vyvoj urcitych faktort odlisSny od planovaného
vyvoje, mélo by to negativni dopad na rentabilitu vyrobny elektfiny, coZ by
nasledné mélo vliv na aktiva, pfipadné na finan¢ni a ziskovou pozici spole¢nosti
ve Skupiné Emitenta a Emitenta.

(xiv) Rizika souvisejici s cilovymi trhy a trznimi podily
(riziko nizké)

Emitent se aktuadlné soustifedi na trh s prodejem elektfiny vyrobené z energie
slune¢niho zareni v Chile a nové také na Kypru, v Madarsku a Recku. Existuje
riziko, Ze planovana expanze na chilském ¢i kyperském trhu nebude Uspésng,
ptipadné kni nedojde v ramci zamyslené doby, ¢i v zamysSleném rozsahu.
V takovémto pripadé by nemuselo byt moZné vyuzit vyhod soucasného
priznivého regulatorniho radmce v téchto zemich a Emitent by nemohl investovat
ptijmy z Emise, tak jak planuje. RovnéZ neni zcela jisté, zda jednotlivé nové trhy
budou zhlediska podminek pro Akvizice projekti a Development projektd
vhodné. VSechny vySe uvedené okolnosti mohou mit velmi negativni dopad na
finan¢nf situaci, postaveni a vysledky Emitenta.

(d) Rizikové faktory spojené s mezinarodnim podnikanim Skupiny Emitenta
(i) Devizové kontroly
(riziko nizké)

Piijmy Emitenta jsou do velké miry zavislé na platbach od jeho dcefinych
spolec¢nosti, které jsou, mimo jiné, inkorporované v Chile a v Rumunsku a jejich
bankovni Uc¢ty jsou oteviené v chilskych a rumunskych bankach. V soucasné
chvili neni Emitent omezen v provadéni plateb mezi témito zemémi a Ceskou
republikou, Pokud by ale nasledkem zmén v legislativé téchto zemi nebo
nasledkem rozhodnuti organu verejné moci kterékoliv z téchto zemi byla
omezena schopnost dcefinych spole¢nosti Emitenta realizovat platby z této zemé
piimo nebo neptimo do Ceské republiky (naptiklad ve formé devizovych kontrol,
opatreni nebo omezeni, (Devizova opatieni)), mélo by to vyznamny negativni vliv
na prijmy Emitenta a na jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisii.

Devizova opatieni prijatd v zemich, kde jsou umistény solarni elektrarny
dcefinych spoleCnosti Emitenta, by dale mohla do znatné miry ohrozit
Emitentovu schopnost inkasovat kupni cenu za prodej téchto solarnich
elektraren. Emitent by byl pfedevSim omezen v moZnosti ziskat prostredky
z prodeje, pokud by platba za prodej solarni elektrarny méla probéhnout v zemi,
ktera Devizova opatieni prijala. I kdyby ovSem byl prodej strukturovan takovym
zplsobem, Ze k platbé dojde v jiné zemi, je velmi pravdépodobné, Ze cena solarni
elektrarny umisténé v zemi, kterd Devizova opatfeni prijala, by se razantné
snizila.

(ii) Dostupnost finan¢nich udaja
(riziko nizké)

Emitent zpfistupiiuje pro investory do Dluhopisi v souladu s podminkami tohoto
Zakladniho prospektu k nahlédnuti nékteré finan¢ni idaje spole¢nosti ze Skupiny
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Emitenta. Nicménég, historické finan¢ni udaje dcefinych spolec¢nosti Emitenta,
které neprovozuji solarni elektrarny, jsou k nahlédnuti dostupné pouze v sidle
téchto spolecnosti, tedy ve vzdalenych mistech jako je Santiago de Chile nebo
Bukurest a Nikodsie. Z tohoto divodu miize byt pro investory do Dluhopist
obtizné se s témito finan¢nimi udaji seznamit.

(e) Rizikové faktory spojené s podnikanim v Chile

(i) Rizika spojena se spotovymi cenami elektriny a priimérnou trzni cenou
elektriny

(riziko stiedni)

ReZim stabilizovanych cen je regulované cenové schéma, jehoz hlavnim pilitem
jsou projektované spotové ceny elektfiny pro nasledujici ¢tyri roky. Tyto
predpoklddané spotové ceny jsou vypocitavany chilskou Narodni komisi pro
energetiku kazdych Sest mésict. Stabilizovana cena je tedy ur¢ovana na zakladé
odhadu ristu poptavky po elektring, ceny paliv, dostupnosti paliv, data uvedeni
novych vyrobnich a prenosovych kapacit do provozu atd. Realna stabilizovana
cena se proto muze liSit od stabilizované ceny projektované v analyzach Emitenta
zavislosti na tom, jak utrady aktualizuji odhady pro své projekce spotovych cen
kazdych Sest mésicl. Toto riziko je ¢astecné sniZeno tim, Ze regulovana zakladni
cena elektfiny urcena na zakladé spotovych cen musi byt v rozmezi kolem
prameérné trzni ceny, ktera se vétSinou v kratkodobém horizontu nahle neméni,
protoZe mnoho smluv o prodeji elektiiny, dle kterych se priimérna trzni cena
pocitd, je dlouhodobych s urc¢enou fixni cenou elektriny.

Emitent nemtize vyloucit riziko, Ze v budoucnu dojde ke sniZeni regulované
stabilizované ceny, a tim i ke sniZeni trZeb jeho chilskych dcefinych spolecnosti.
Dale Emitent nemitize vyloucit, Ze vbudoucnu chilska legislativa systém
stabilizovanych cen zméni nebo bez nahrady zrusi a solarni elektrarny v Chile
budou prodavat vyrobenou elekttinu bez jakékoliv podpory.

V soucasné dobé Emitent hodnoti regulaci spotovych cen ze strany chilskych
organt jako stabilni. Pokud by vsak doslo na neocekavané zmény, mohlo by to
ovlivnit plany Emitenta ohledné budouciho Developmentu v Chile a tim i plany
ocekavanych vynost. Vypadek téchto ocekavanych vynost by mohl mit vliv na
schopnost Emitenta splacet své dluhy, a tedy i plnit zavazky z Dluhopisti.

(ii) Rizika spojena s mirou inflace, vysi irokové miry a jejich zménami
(riziko stfedni)

V pripadé cenovych schémat, do kterych by Emitentovy dcefiné spolecnosti
v Chile v budoucnu vstupovat, jsou rizika vyplyvajici ze zmén domaci inflace
v chilské ekonomice do zna¢né miry eliminovany tim, Ze stanoveni ceny elekttiny
v téchto schématech zohledniuje zmény kurzu vii¢i americkému dolaru a inflaci.
Nicméné, tyto zmény kurzu chilského pesa a inflace jsou zohlednény pouze
Castecné, takzZe podnikani Emitentovych dcefinych spolecnosti v Chile je nadale
vystaveno témto rizikim.
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(f) Rizikové faktory spojené s podnikanim v Ceské republice

(i) Rizika spojena se systémy podpory vyroby elektriny z energie slune¢niho
zareni v Ceské republice

(riziko nizké)

Ceska republika v minulosti predstavila velkorysé schéma na podporu vyroby
elektfiny zenergie slune¢niho zareni. Pozdéji se toto schéma dostalo pod
znacnou Kritiku z divodl jeho nakladnosti a investofi do solarnich elektraren
Celili retroaktivnimu sniZeni této podpory v podobé zavedeni zvlastni dané.
Existuje tak riziko, Ze podpora vyplacend vyrobclim elektfiny z energie
slune¢niho zaieni bude v Ceské republice v budoucnu klesat.

V soucasné dobé je predmétem legislativniho procesu dlouho ofekavana novela
zakona €. 165/2012 Sb. o podporovanych zdrojich energie a o zméné nékterych
zakonl. Pokud by tato novela byla prijata v aktualnim znéni, mohlo by dojit
k vyraznému sniZeni vynosu solarnich elektraren. Nicméné vzhledem k malému
podilu projekti drzenych v Ceské republice v ramci Skupiny Emitenta, nevnima
Emitent tuto novelu jako podstatné riziko pro své podnikani.

V minulosti také doSlo k pratahim s vydavanim cenovych rozhodnuti
Energetického regulacniho utadu, které jsou klicové k urceni vysSe podpory pro
vyrobu elektiiny z energie slunecniho zareni. V letech 2015 a 2016 predsedkyné
Energetického regulacniho uradu opakované odmitala tato rozhodnuti vydat.
V ptipadé, Ze by tato cenova rozhodnuti vydana nebyla, Emitentovy dceriné
spole¢nosti provozujici solarni elektrarny v Ceské republice by ziejmé
neobdrzely podporu na vyrobu elektriny z energie slunecniho zareni, coz by se
negativné projevilo na jejich hospodaiskych vysledcich.

(g) Rizikové faktory spojené s podnikanim v Rumunsku

(i) Rizika spojena se systémy podpory vyroby elektriny z energie slunecniho
zareni v Rumunsku

(riziko nizké)

V Rumunsku od roku 2011 nabyla ucinnosti nova legislativni opatieni, ktera
vyrazné podporila vystavbu solarnich elektraren. Nasledné vsSak doslo
v Rumunsku ke zna¢nému zpomaleni vystavby novych solarnich elektraren, které
bylo zplisobeno novymi regulatornimi opatfenimi, ktera nabyla u¢innosti od
1.ledna 2015. Nicméné v soucasné dobé je situace v Rumunsku stabilni a od

1.ledna 2021 opét doslo krozsifeni systému podpory pro vystavbu novych
solarnich elektraren.

Emitent vSak nemiize vyloucit riziko, Ze v nasledujicich letech dojde k zavedeni
novych opatreni, kterd povedou ke snizeni stavajici podpory, a jez by méla
negativni vliv na vynosy Emitenta z vyroby elektfiny v Rumunsku. Takovyto
pripadny vypadek piijmi Emitenta by pak mohl mit také vliv na schopnost
Emitenta plnit zavazky z Dluhopist.
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5.2 Popis vyznamnych rizik specifickych pro Dluhopisy
(a) Riziko nesplaceni
(riziko vysoké)

Dluhopisy stejné jako jakakoli jind ptlijcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych
okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu
Dluhopisti a piipadné vynosy dluhopisi a hodnota pro Vlastniky dluhopisi pii
splaceni miiZze byt nizsi nez vyse jejich plivodni investice, za urcitych okolnosti miize
byt hodnota i nulova. Schopnost Emitenta splatit droky z Dluhopist ¢i jistinu zavisi
pfedevSim na podnikatelské UspéSnosti investic Emitenta. Dluhopisy a veSkeré
Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopisi vyplyvajici z Dluhopisii zakladaji pfimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené dluhy Emitenta. V pripadé upadku
Emitenta jsou zavazky z Dluhopisii povazovany za nezajiSténé pohledavky Vlastniki
Dluhopisti, které budou uspokojeny az po upokojeni zajiSténych pohledavek
pripadnych jinych véritelq.

(b) Riziko likvidity
(riziko vysoké)

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu.
Tato skute¢nost miiZze vést k tomu, Ze investori budou muset drzet Dluhopisy do jejich

vvvvvv

s vyraznym diskontem.

Dluhopisy nebudou prijaty kobchodovani na regulovaném trhu a ani
v mnohostranném obchodnim systému.

(c) Dluhopisy jako nezajisténé dluhy
(riziko stfedni)

Dluhopisy predstavuji pifimé, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které budou co do potradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem dalSim souCasnym
i budoucim nepodrizenym a nezajisténym dluhtim Emitenta s vyjimkou téch dluhi
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni prislusného pravniho predpisu.

Splaceni dluht Emitenta z vydanych Dluhopisti neni zajisténo treti osobou (rucitelem)
ani zastavou véci nebo prava.

Splaceni dluhi Emitenta z Dluhopisti bude zaviset vylu¢né na vynosech ziskanych
z developerské ¢innosti spolecnosti ze Skupiny emitenta. Soucasné v ptipadé, kdy by
se Emitent dostal do platebni neschopnosti a nasledné insolvence, budou pohledavky
z nezajisténych Dluhopisti uspokojeny v poradi az po zajisténych pohledavkach, a to
spolecné s ostatnimi nezajiSténymi pohledavkami.

(d) Dluhopisy nepredstavuji pojisténé pohledavky
(riziko stredni)

Na pohledavky Vlastnikti dluhopisti se pro pripad neschopnosti Emitenta dostat svym

dluhtim z vydanych Dluhopisti nevztahuje zZadné zakonné nebo jiné pojisténi ani

pravo na plnéni, napt. z Garan¢niho fondu obchodnikii s cennymi papiry. Tim se
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pohledavky z Dluhopisi 1isi napriklad od pohledavek z vkladli u bank nebo od
pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry plnit své dluhy
spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

(e) UroKkové riziko
(riziko stiednf)

Investor by si mél byt védom, Ze ceny dluhopisti a velikost trzni tirokové miry se
chovaji protichtidné. Pokud dojde k poklesu urokovych mér, dojde zaroven k rlistu
cen dluhopisti na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou drokovou sazbou tak miize postihnout riziko poklesu
ceny takového dluhopisu, pokud by se zvysily trZzni tirokové sazby. Nominalni trokova
sazba je po dobu existence Dluhopisti neménng, avsak aktualni urokova sazba se na
finanénim trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trZni Urokova sazba, se v
opacném sméru méni cena Dluhopisu s pevnou drokovou sazbou. To znamena, Ze
pokud se trZzni urokova sazba zvysi, sniZzi se cena Dluhopisu s pevnou drokovou
sazbou. Plati také pravidlo, Ze ¢im je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéjsi je cena
Dluhopisu na rist trznich drokovych mér.

Cena Dluhopisu by méla odrazet vnitini hodnotu Dluhopisu, kterd predstavuje
soucasnou hodnotu vSech prijmt plynoucich z Dluhopisu diskontovanou trzni
urokovou sazbou. Srostouci vnitini hodnotou Dluhopisu roste cena Dluhopisu
anaopak. Pokud bude trzni cena Dluhopisu vys$i neZz jeho vnitfni hodnota, je
Dluhopis nadhodnocen. Pokud bude trzni cena Dluhopisu niz$i nez jeho vnitini
hodnota, bude Dluhopis podhodnocen.

(f) Riziko inflace
(riziko stredni)

Rast inflace snizuje vysi redlného vynosu investice do Dluhopisi. Pokud inflace
pirekroc¢i pevnou urokovou sazbu Dluhopisu, je hodnota redlnych vynost z investice
do Dluhopisu zaporna. Riziko zaporného realného vynosu z Dluhopisu je nizké
z divodu predikce primérné miry inflace ve vysi 2,9 % v roce 2021, resp. 2,7 %
vroce 20225, protoze nomindlni vynos z Dluhopisti stanoveny v Doplitku
dluhopisového programu s nejvyssi pravdépodobnosti prevysi ocekavanou inflaci.

Dluhopisy vydavané Emitentem nebudou obsahovat protiinfla¢ni dolozku.
(g) Riziko variabilniho vynosu
(riziko stredni)

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu
referencnich urokovych sazeb a nejistych urokovych prijmi. Pohyblivé urokové sazby
nedavaji jistotu urceni vynosu Dluhopisti s pohyblivou trokovou sazbou predem.
Dluhopisy, jejichZ vynos je zavisly na vyvoji hodnot referencnich urokovych sazeb
(jako je napt. PRIBOR ¢i EURIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem,
unéhoz je vynos, ¢i jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych referencnich

59 https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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urokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencial Dluhopist. Investovani do
téchto Dluhopisi s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s obdobnym
investovanim do dluhopisii s pevné urenym vynosem, a to Ze vysledny vynos
Dluhopisti bude niz$i nez vynos dluhopisii s pevné urenym vynosem za stejné
obdobi.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné budouciho zpiisobu urcovani
referencni Urokové sazby PRIBOR/EURIBOR a jeji existence (zejména zména
metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. ivahy o zméné metodiky vypoctu sazby
PRIBOR). Sazba EURIBOR se pravdépodobné prestane pouZivat ke konci roku 2022,
kdy tuto zménu zavadi Evropska centralni banka. Ke konci roku 2022 by sazbu
EURIBOR méla nahradit sazba €STR - Euro short-term rate reflektujici transakce
probéhlé a vypotradané v nejbliZe predchazejici TARGET 2 pracovni den. €STR je
urokovou sazbou reflektujici overnight Urokové naklady bank v Evropské ménové
unii.6%6! Pri prechodu ze sazby EURIBOR na €STR mohou vznikat rozdily, které by
mohly mit (pro investora i negativni) dopad na vysi referen¢ni sazby stanovenou dle
Emisnich podminek Dluhopist pro jednotliva Vynosova obdobi.

(h) Riziko predcasného splaceni
(riziko stfedni)

Pokud tak stanovi Doplnék dluhopisového programu, je Emitent opravnén na zakladé
svého rozhodnuti Dluhopisy predcasné splatit. Vzhledem k tomu, Ze Emitent bude
opravnén emisi Dluhopisi predcasné splatit na zdkladé vlastniho rozhodnuti
k nékterému datu uvedenému v Doplitku dluhopisového programu, bude Vlastnik
dluhopisti takové Emise vystaven riziku nizstho nez piredpoklddaného vynosu
z diivodu takového piedcasného splaceni. V tomto pripadé tedy investor cCeli riziku, Ze
zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrZené finance za splaceny dluhopis, nebude na trhu
schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti.

60 Co jsou to referenc¢ni sazby, proc jsou diilezité a pro¢ dochazi k jejich reformé? [online]. Evropska centralni banka,
2019-07-11 [online] [cit. 2020-08-31]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-
more/html/benchmark_rates_ga.cs.html

61 LIBOR kon¢i, ptichazi SONIA. [online]. KPMG, 2019-09-04 [online] [cit. 2020-08-31]. Dostupné z:
https://danovky.cz/cs/libor-konci-prichazi-sonia
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6. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

Dluhopisy (,Dluhopisy“) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu ziizeného
vroce 2020 v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych nesplacenych Dluhopisi
5.000.000.000,- K¢ (pét miliard korun céeskych) (resp. ekvivalent této Castky v jinych
ménach), s dobou trvani dluhopisového programu 5 let ode dne schvaleni tohoto
dluhopisového programu rozhodnutim statutdrntho organu Emitenta, tj. od 16.10.2020
(,Dluhopisovy program“) jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
v platném znéni (,Zakon o dluhopisech”), spolecnosti SOLEK HOLDING SE se sidlem
Voctarova 2497/18, Libeni, 180 00 Praha 8, 1C0: 292 02 701, spisova znacka H 218 vedena
u Méstského soudu v Praze (,Emitent”).

Dluhopisy se ridi témito spole¢nymi emisnimi podminkami (,Emisni podminky“) a dale
prislusnym dopliikem Dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi dluhopist
vydavanou v ramci Dluhopisového programu (,Emise dluhopisi‘ nebo ,Emise”), ktery
bude soucasti kone¢nych podminek ptislusné Emise dluhopisti (,Doplnék dluhopisového
programu‘ a ,Dluhopisy*).

Tyto Emisni podminky budou pro kaZdou Emisi dluhopisii uptesnény Dopliikem
dluhopisového programu. Emisni podminky kazdé Emise dluhopist budou tedy tvoreny
ustanovenimi téchto Emisnich podminek a ustanovenimi Doplitku dluhopisového
programu.

Prislusny Doplnék dluhopisového programu mize (i) upravit, kterd z variant
predpokladand Emisnimi podminkami se ve vztahu k prislusné Emisi dluhopisti uplatni,
a/nebo (ii) dale doplnit a upresnit ipravu obsazenou v Emisnich podminkach. V Dopliiku
dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovita hodnota a pocet Dluhopisti
tvoricich danou Emisi dluhopisii, datum emise dané Emise dluhopisti a zplisob vydani
Dluhopisii v ramci této Emise dluhopist, vynos Dluhopisti dané Emise dluhopist a jejich
emisni kurz, data vyplat irokovych vynosti Dluhopisti dané Emise dluhopisti a datum
splatnosti jmenovité hodnoty Dluhopisti dané Emise dluhopisu.

Dluhopisim a Kupénim (budou-li vydavany), bude na Zadost Emitenta pridélen
spole¢nosti Centralni depozitat cennych papiri, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, IC: 250
81 489, zapsanou v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn.
B 4308 (,Centralni depozitai“), pripadné jinou osobou povéienou pridélovanim kodi
ISIN, pridélen samostatny kod ISIN. Informace o pridélenych kédech ISIN, pripadné jiném
identifikujicim udaji ve vztahu k Dluhopisim a Kupdénim (budou-li vydavany) bude
uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

V Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda prislusnd Emise Dluhopisti bude
nabizena formou vetejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze termin
»verejna nabidka“ ma vyznam, jaky je mu prisuzovan v Zakoné o podnikani na kapitalovém
trhu. V takovém pripadé (verejna nabidka Dluhopis) Emitent rovnéz uverejni Konecné
podminky takovych Dluhopisti, budou-li pravnimi predpisy vyzadovany.

Nestanovi-li prislusSny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani
jednotlivych emisi Dluhopisi zabezpecovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist
mizZe Emitent povérit vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopisti jinou osobu
s prislusnym opravnénim (,Manazer").
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Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné
vsouladu s ¢l. 12.1(b) Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené
s vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi
Dluhopisii mlize Emitent poveérit vykonem sluzeb administratora Emise Dluhopisi jinou
osobu s prislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (,Administrator”), a to na
zakladé smlouvy o spravé Emise a obstardni plateb uzaviené s Emitentem (,Smlouva
s administratorem”). Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy
s administratorem k dispozici k nahlédnuti Vlastniklim Dluhopist a Vlastnikiim Kupoént
(budou-li vydavany) v bézné pracovni dobé v urcené provozovneé (,Uréena provozovna“),
jak je uvedena v ¢l. 12.1(a) Emisnich podminek. Vlastniklim Dluhopisti a Vlastnikiim
Kupénd (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem
dtkladné obeznamili, nebot je diilezitd mimo jiné i pro fakticky priibéh vyplat Vlastnikiim
Dluhopisi a Vlastnikiim Kupént (budou-li vydavany).

Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné
vsouladu s ¢l. 12.2(b) Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené
s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist s pohyblivym vynosem
zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miZe Emitent povérit vykonem sluzeb
agenta pro vypocty jinou osobu s prisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti
(,Agent pro vypocty“), a to na zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy
s Agentem pro vypocty.

CNB vykonava dohled nad Emisi dluhopisti a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpist
upravujicich vefejnou nabidku cennych papirt (Dluhopisi).

CNB posoudila Zakladni prospekt pouze z hlediska tiplnosti tidajii v ném obsaZenych. CNB
pti schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodarské vysledky ani financ¢ni
situaci Emitenta. CNB schvéalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost
Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopisi.

Nékteré vyrazy pouZivané v téchto Emisnich podminkach jsou definovany v ¢l. 16
Emisnich podminek.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako
zaknihované cenné papiry, listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry (tzv.
sbérné dluhopisy). Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na rad. Dluhopisy budou
vydany kazdy ve jmenovité hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté Emise,
vpoctu a Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v prisluSném Dopliiku
dluhopisového programu. Ména Dluhopisl, piipadné ohodnoceni finanéni zpisobilosti
(rating) Dluhopist a pripadné pravo Emitenta zvySit objem Emise DIluhopisti, vcetné
podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zZadna predkupni nebo vymeénna prava. Nazev kazdé Emise
Dluhopisii vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v prislusném Doplitku
dluhopisového programu.
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V prislusném Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita
hodnota Dluhopisi dané Emise splacena jednorazové nebo postupné (amortizované
Dluhopisy).

2.  VLASTNIiCI DLUHOPISU A VLASTNIiCI KUPONU, PREVOD DLUHOPISU A KUPONU

2.1 0Oddéleni prav na vynos z Dluhopisti

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisii vydanych v ramci Dluhopisového programu
formou vydani kupont (,Kupdény“) jako samostatnych cennych papirti, s nimiz je spojeno
pravo na vyplatu vynosu, bude uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.
Na kazdém z Kuponli musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro
uplatnéni tohoto prava.

2.2 Prevoditelnost Dluhopisi a Kuponi

Prrevoditelnost Dluhopist ani Kupdnt (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

2.3 Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisi a Kupo6ni

(a) V pripadé zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupént (budou-li vydavany) se
yVlastnikem Dluhopisu“ a ,Vlastnikem Kupdénu“ rozumi osoba, na jejimz uctu
vlastnika (ve smyslu Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu) v Centralnim
depozitari ¢i vevidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupdn
(budou-li vydavany), evidovan. Dokud nebude Emitent piesvédcivym zplisobem
informovan o skutecnostech prokazujicich, ze Vlastnik DIluhopisu nebo Vlastnik
Kupénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotCenych cennych papird, budou
Emitent i Administrator (je-li jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu
a Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech aprovadét jim platby vsouladu stémito Emisnimi podminkami
a prisluSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
Dluhopisu nebo vlastniky Kupénu (budou-li vydavany) a které nebudou z jakychkoli
divodi zapsany jako vlastnik v prislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim
(budou-li vydavany) neprodlené informovat Emitenta.

(b) K prrevodu zaknihovanych Dluhopist a Kupdnt (budou-li vydavany) dochazi zapisem
tohoto prevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitati v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a predpisy Centrdlniho depozitare. V ptipadé Dluhopist
evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu zadkaznika dochazi k prevodu takovych
Dluhopisti a Kuponi (budou-li vydany) zapisem pievodu na Gc¢tu zakaznika v souladu
s platnymi pravnimi predpisy a piredpisy Centralniho depozitare s tim, Ze majitel uctu
zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to
k okamziku zapisu na tucet zakaznika.

2.4 Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisti a Kupdoni

(a) Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat
osoba (,Vlastnik Dluhopisu“), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikid
Dluhopist. Vlastnikem listinného Kupoénu (,Vlastnik Kupénu“) je osoba, ktera
prredlozi/odevzda prislusny Kupon.
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(b) K prevodu konkrétnich listinnych Dluhopist dochazi rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika Dluhopisti a smlouvou k okamziku jejich predani. K dcinnosti prevodu
listinného Dluhopisu vic¢i Emitentovi se vyzaduje predloZeni listinného Dluhopisu
s nepretrzitou radou rubopisii nebo jiny dikaz o tom, Ze prislusnd osoba je
Vlastnikem Dluhopisu. Emitent zapiSe zménu Vlastnika dluhopisu do Seznamu
Vlastnikdi Dluhopisti bez zbytecného odkladu poté, co mu bude takovd zména
prokazana. Vici Emitentovi je takovy prevod acinny aZz zapisem o zméné Vlastnika
Dluhopisu v Seznamu Vlastnikii Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu Vlastniki
Dluhopisti se povaZuje za zménu provedenou az v pribéhu prislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnik{i Dluhopisi s ucinnosti k poc¢atku dne, ve kterém
je zména provadéna.

(c) Kprevodu listinnych Kup6nt (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(d) Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zplisobem informovan o skutec¢nostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li Kupoény
vydavany) nejsou vlastniky dotcenych cennych papirli, budou Emitent
a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupéonu (budou-li
Kupény vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim
platby vsouladu s témito Emisnimi podminkami a prisluSnym Dopliitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které
nebudou z jakychkoli diivodl zapsany v Seznamu Vlastnikii Dluhopist, jsou povinny
o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta.

2.5 Vlastnici a prevody Dluhopisi predstavovanych sbérnym dluhopisem

(a) V pripadé sbérnych dluhopist, tj. vydanych za ticelem imobilizace dluhopisti ("Sbérny
dluhopis") bude Sbérny dluhopis uschovan a evidovan u Administratora (nebo u jiné
osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti, ktera bude uvedena
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu). Imobilizované dluhopisy jsou
vydany dnem, kdy Emitent pireda Sbérny dluhopis do tischovy Administratorovi (nebo
jiné osobé s prislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena
v prislusném Doplnku dluhopisového programu) ve prospéch prvych nabyvateld
Dluhopist.

(b) Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych
imobilizovanych Dluhopist, ktery odpovida velikosti jeho podilu na Sbérném
dluhopisu, a ma veSkera prava, ktera prislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na
vyplatu vynosu z Dluhopisu). V ptripadé zvySeni nebo sniZeni objemu Emise se na
Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, 0 zméné celkové vyse
Emise a ptipadné doplnujici informace o Emisi; tyto zmény se provedou i v prislusné
evidenci imobilizovanych dluhopisu.

(c) V pripadé Sbérného dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopistii" osoba, ktera je
v Seznamu Vlastnikii Dluhopisi v samostatné evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s prislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v
ptislusném Doplitku dluhopisového programu), vedena jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urc¢itym poctem kusd Dluhopisi ("Vlastnik podilu na Sbérném
dluhopisu”). Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu nemad pravo pozadovat po
Administratorovi (nebo po jiné osobé s prislusSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v prislusném Dopliku dluhopisového programu), aby
74 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

mu byly jeho Dluhopisy odpovidajici podilu na Sbérném dluhopisu, po dobu jeho
trvani, vydany z aschovy.

(d) K prevodu podilu prisluSného Vlastnika podilu na Sbérném dluhopisu, dochazi
registraci tohoto prevodu v samostatné evidenci osob podilejicich se na Sbérném
dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prisluSnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piisluSném Dopliku dluhopisového
programu). Jakakoli zména v samostatné evidenci osob podilejicich se na Sbérném
dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prisluSnym opravnénim
k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v piisluSném Dopliku dluhopisového
programu) se povazuje za zménu provedenou az v pribéhu prislusného dne, tj. nelze
provést zménu v samostatné evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prisluSnym opravnénim k vykonu
takové cinnosti, ktera bude uvedena v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu)
s ucinnosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadeéna.

(e) Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zplisobem informovan o skutec¢nostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych Dluhopisii, budou
Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfisluSnym Dopliikkem dluhopisového programu.

3. DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNI KURZ

3.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni lhiita budou uvedeny v piislusném Doplitku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvorici
prislusnou emisi Dluhopisti, mtize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhtty,
ato i postupné (v transich).

Emitent ma pravo v pribéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v menSim nez
predpokladdaném objemu, pokud se nepodaii predpoklddany objem upsat, nebo (ii) ve
vétsim objemu, neZ byl predpoklddany objem emise Dluhopisti, pokud Doplnék
dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouc¢i. Emitent ma pravo stanovit
Dodate¢nou emisni lhiitu a v této lhité (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové
jmenovité hodnoty prislusné emise Dluhopisti, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétSim
objemu emise, nez byla predpoklddand celkovd jmenovitd hodnota prislusné emise
Dluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta
nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné emisni lhiity je Emitent povinen oznamit
zplsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a prislusny Doplnék
dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétSim objemu, nez
byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepiekroci 50 % (padesat procent)
piredpokladané jmenovité hodnoty Dluhopisi prislusné emise, neurci-li Emitent v Dopliiku
dluhopisového programu nizsi rozsah pripadného zvyseni objemu emise.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo piipadné Dodatecné emisni lhity
oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupdni (budou-li vydavany)
zplsobem, jakym byly uverejnény tyto Emisni podminky a prislusny Doplnék
dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoricich prislusnou emisi Dluhopisti, avsak jen v pripadé, Ze takova celkova jmenovita
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3.2

3.3

4.1

4.2

5.1

hodnota vSech vydanych Dluhopisii dané emise je nizS§i nebo vysSi nez celkova
predpokladana jmenovitad hodnota prislusné emise Dluhopis.

Emisni kurz

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise
béhem Emisni lhiity nebo Dodatecné emisni lhiity bude vzdy urcen Emitentem tak, aby
zohlednioval prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopisti vydanych po Datu emise dale piipocten
odpovidajici alikvotni vynos.

Zptisob a misto upisu a predani Dluhopisi

Zplsob a misto Upisu, zplsob a misto piipadného predani Dluhopisti a zplisob a misto
splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisi, véetné udaji o osobach,
které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou stanoveny v prisluSném
Dopliiku dluhopisového programu.

STATUS DLUHOPISU

Status dluhopisti

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy dluhy viic¢i Vlastnikim Dluhopist, piipadné Vlastnikiim
Kupénd, budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopisi, pripadné z Kupont) zakladaji pirimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodrizené zavazky Emitenta, které jsou a budou co
do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak
ialespoil rovnocenné vic¢i vSem dalsSim soucasnym i budoucim nepodrizenym
a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkdi Emitenta, u nichZ stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisti. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych
podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupént (budou-li vydavany) stejné
emise Dluhopisi stejné.

Zajisténi dluhtu z Dluhopisi
Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu z Dluhopisii neni zajiSténo.

PROHLASENI A ZAVAZKY EMITENTA

Prohlaseni Emitenta
(a) Existence a kapacita Emitenta

Emitent (i) je pravnickou osobou radné zaloZenou, vzniklou a existujici v souladu
s pravnimi predpisy Ceské republiky, (ii) dle védomi Emitenta nebyly podniknuty
zadné kroky smérujici ke zruSeni nebo zaniku Emitenta a (iii) ziskal vSechna potrebna
schvaleni, povoleni a souhlasy prisluSnych organi Emitenta nebo tretich osob,
pozadovana k uzavieni Emisnich podminek, Smlouvy s administratorem (je-li
uzaviena) a k vydani Dluhopist a uc¢inéni vsech pravnich jednani pozadovanych pro
platné uzavieni téchto dokumenti a k plnéni dluhii a povinnosti z nich vyplyvajicich,
a vSechna tato schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna a ac¢inna.
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5.2

6.1

(b) Neexistence insolvencniho iizeni a dpadku

Emitent nepodal dluznicky insolven¢ni navrh, navrh na vyhlaSeni moratoria ani
povoleni reorganizace a Emitent nezamysli takovy navrh podat ¢i jeho podani
iniciovat; (ii) Zadny soud nerozhodl o dpadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani
nepovolil ve vztahu k Emitentovi reorganizaci nebo oddluZenf; (iii) Emitent nezah4jil
jednani o reorganiza¢nim, restrukturaliza¢nim ani jiném obdobném planu, ani Zadny
takovy plan neptipravuje ani jeho ptipravu ¢i vyjednani nezadal treti osobé; (iv)
Emitent neni v Upadku ani hrozicim tpadku ani nespliiuje podminky pro prohlaSeni
upadku nebo hroziciho dpadku ve smyslu Insolvenéniho zakona ¢i obdobného
predpisu nékterého c¢lenského statu Evropské unie; (v) Emitent nebyl piedvolan
k prohlaSeni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl podan navrh na prohlaseni
o majetku; (vi) valnd hromada ani Zadny soud nerozhodl o zruSeni Emitenta s
likvidaci nebo bez likvidace; a Zddna z vyse uvedenych udalosti nehrozi.

(c) Dané

Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen
z hlediska cCeskych danovych predpist, byly Emitentem, dle nejlepSiho védomi
Emitenta, radné a vCasné ucinény. Emitent nema Zzadné danové nedoplatky, neni
zadnym zplsobem v prodleni s plnénim jakékoliv jiné své povinnosti a nevede zadny
spor s finan¢nimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi organy a soucasné si neni
védom Zadnych skutecnosti, které by v budoucnu mohly k takovymto sporim,
nedoplatkiim a/nebo prodlenim vést.

Zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje Vlastnikiim Dluhopist, resp. Vlastnikiim Kupdnt (budou-li vydavany),
vyplacet vynosy a Vlastnikim Dluhopisi splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to
zplsobem a v misté uvedeném v emisnich podminkach piislusné emise Dluhopist.

VYNOS
Dluhopisy s pevhym drokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v prisluSném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy
s pevnym urokovym vynosem budou drocCeny pevnou urokovou sazbou stanovenou
v takovém Doplitkku dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi sazbami
uvedenymi pro jednotlivd Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového
programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérné nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového
obdobi do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje,
pti urokové sazbé uvedené v odstavci (a) shora.

(c) Urokovy vynos za kaZdé Vynosové obdobi je splatny v Den vyplaty vynosti. Je-li to
vSak stanoveno v ptislusSném Dopliiku dluhopisového programu, bude urokovy vynos
za vSechna ¢i vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty
vynosli nebo ve vybrané Dny vyplaty vynosi nebo v Den konec¢né splatnosti
dluhopisi; tim neni jakkoli dot¢ena definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni
urokového vynosu za prislusné Vynosové obdobi.
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(d) Dluhopisy prestanou byt droceny Dnem splatnosti dluhopisti, ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluZné ¢astky Emitentem neopravnéné
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pripadé bude nadale nariistat irokovy vynos
pfi drokové sazbé uvedené v odstavcich (a) aZ (b) shora aZ do (1) dne, kdy
Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné c¢astky nebo
(2) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopisti, Ze obdrZel veskeré castky
splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu
neopravnénému zadrZeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterda z vyse
uvedenych skuteCnosti nastane drive.

(e) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popripadé jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazové)
a prislu§né urokové sazby (vyjadrené desetinnym ¢islem). Castka tirokového vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho béZného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji
nesplacené Casti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazové), prislusné trokové
sazby (vyjadrené desetinnym cislem) a prislusného Zlomku dni.

6.2 Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
(a) Uroéeni Dluhopisi s pohyblivym tirokovym vynosem

() Dluhopisy oznacené v prislusSném Dopliiku dluhopisového programu jako
Dluhopisy s pohyblivym turokovym vynosem budou uroceny pohyblivou
urokovou sazbou odpovidajici prislusné hodnoté Referencni sazby zvySené nebo
sniZené o prisluSnou MarZi (je-li relevantni).

(i) Urokové vynosy budou naristat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jeSté zahrnuje, pfii
urokové sazbé platné pro takové Vynosové obdobi.

(iii) Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Emitent
(nebo Agent pro vypocty, je-li jmenovan) v Den stanoveni Referen¢ni sazby
a v hodinu, kdy je to obvyklé pro ptislusnou ménu ve Finan¢nim centru. Urokova
sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Emitentem (nebo Agentem pro vypocty,
je-li jmenovan) zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dveé)
desetinnd mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista. Prislusny Doplnék
dluhopisového programu miize stanovit pro zaokrouhleni jiné pravidlo, avsak za
podminky, Ze arokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena maximalné
na celé jednotky, tedy bez desetinného mista. Urokovou sazbu pro kazdé
Vynosové obdobi sdéli Emitent (nebo Agent pro vypocty, je-li jmenovan) ihned
po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbytecného odkladu oznami
Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢l. 14 téchto Emisnich podminek.

(iv) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty
vynosu. Je-li to vSak stanoveno v prislusném Dopliiku dluhopisového programu,
bude turokovy vynos za vSechna ¢i vybrand Vynosova obdobi vyplacen
kumulované ve vybrany Den vyplaty vynost nebo ve vybrané Dny vyplaty vynosi
nebo v Den konec¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena definice
Vynosového obdobi pro ucely stanoveni urokového vynosu za prislusné
Vynosové obdobi.
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(v) Dluhopisy prestanou byt droceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po
splnéni vSech podminek a néleZitosti bylo splaceni dluZzné ¢astky Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém piipadé bude nadale nartistat
urokovy vynos pti urokové sazbé uvedené v odstavcich (i) aZ (iii) shora az do (1)
dne, kdy Vlastnikiim DIluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné
¢astky nebo (2) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim Dluhopisi, Ze obdrzel
veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaZe by po tomto ozndmeni
doslo k dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho,
ktera z vyse uvedenych skutecnosti nastane diive.

(vi) Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho
béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
a prislusné udrokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) (nebude-li
v prislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, Ze se prislusny Zlomek
dnf aplikuje i pro vypocet ¢astky urokového vynosu za obdobi jednoho béZného
roku). Castka tirokového vynosu piisludejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota
splatna jednorazové), prislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem)
a prislusného Zlomku dni.

(b) Minimalni irokova sazba Dluhopist

Pokud prislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi arokové
sazby Dluhopist nebo minimalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipadé, Ze by urokova
sazba Dluhopisti nebo Referen¢ni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla nizsi, nezZ minimalni vySe arokové sazby
Dluhopisti nebo minimalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém Doplitku
dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni sazba
(podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopist nebo minimalni vysi Referenc¢ni tirokové sazby (podle toho,
co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusSny Doplnék
dluhopisového programu jinak, plati, Ze minimalni vySe turokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude relevantni) plati pro
vSechna Vynosova obdobi.

(c) Maximalni irokova sazba Dluhopist

Pokud ptislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové
sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi Referencni sazby, pak v pripadé, Ze by urokova
sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctena
Emitentem pro jakékoli prislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse
urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovena
v takovém Dopliiku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisti nebo
Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna
maximalni vysi urokové sazby Dluhopisi nebo maximalni vysi Referenc¢ni tirokové
sazby (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li
ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze maximalni vySe trokové
sazby Dluhopisi nebo maximalni vySe Referencni sazby (podle toho, co bude
relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.
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7.1

7.2

7.3

SPLACENI DLUHOPISU

Konec¢né splaceni

Pokud nedojde k piedcasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z diivodd stanovenych
v téchto Emisnich podminkach a nejde-li o amortizované dluhopisy podle ¢l. 7.2, bude cela
jmenovita hodnota Dluhopist splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist, a to v souladu
s ¢l. 8 Emisnich podminek.

Amortizované dluhopisy

(a) Jmenovitd hodnota Dluhopisi oznacenych v piislusném Doplitku dluhopisového
programu jako amortizované Dluhopisy bude spldcena postupné ve splatkach, t;j.
nikoli jednorazové.

(b) Nebude-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude
splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida
poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude
prislusna splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopist v Den
vyplaty vynost prislusného Vynosového obdobi.

(d) VySe vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich
prislusného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém kalendari, ktery bude tvorit soucast
prislusného Doplitku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy
splatkovy kalendai obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné
¢asti jmenovité hodnoty.

Piredcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
(a) Pripustnost piredc¢asného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni
opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy ptfede Dnem koneclné
splatnosti dluhopisi dané emise Dluhopisii s vyjimkou piedcasného splaceni
Dluhopisii v majetku Emitenta v souladu s ¢l. 7.6 Emisnich podminek. Za predc¢asné
splaceni Dluhopisi se také nepovazuje pripad, kdy v souladu s prislusnym Dopliikem
dluhopisového programu nema byt jmenovitd hodnota splacena jednorazové ale
postupné (amortizované Dluhopisy).

(b) Oznameni o piredéasném splaceni

Je-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data
predcasného splaceni Dluhopisi z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své
uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢l. 14 Emisnich podminek nejdrive 60 (Sedesat) dni
a nejpozdéji 45 (Ctyricet pét) dni pred takovym prisluSnym datem predcasného
splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v pfislusSném Dopliku
dluhopisového programu) (,Den predcasné splatnosti dluhopisii“).
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(c) Predcasné splaceni

Oznameni o pred¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l. 7.3(b) Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pred¢asné splatit vSechny Dluhopisy
dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢l. 7.3 a prisluSného Doplitku
dluhopisového programu. V takovém pripadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy
dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené v piisluSném Doplitku
dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud
je to relevantni). Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu
s kazdym DIluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupoény, které jesté
nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupoénu odecte od castky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu,
avSak pouze proti odevzdani prisluSného Kupénu. VSechny Kupoény naleZejici
k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

7.4 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti
(a) Pripustnost pired¢asného splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopist

Neni-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik
Dluhopisi neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisti piede Dnem
konecné splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou piredc¢asného splaceni Dluhopisi
v souladu s ustanovenimi ¢l. 10 a 13.4(a) Emisnich podminek.

(b) Oznameni o piredcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data
predcasného splaceni Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisii, pak ma kterykoli
Vlastnik Dluhopisti prislusné emise pravo dle své tivahy pozadat o piredcasné splaceni
Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisi dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
pisemnym ozndmenim urcenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi nebo
Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) na adresu Urcené provozovny nejdrive
60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyticet pét) dni pied takovym ptisluSnym datem
predcasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhiitach uvedenych v prislusSném

O ((

Doplnku dluhopisového programu) (,Den pired¢asné splatnosti dluhopisti“).
(c) Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisti podle pism. (b)
tohoto ¢lanku je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu piijmout predcasné
splaceni vSech Dluhopisii dané emise, o jejichz predcasnou splatnost pozadal
v ozndmeni dle pism. (b) shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢l. 7.3 a pfislusného
Dopliikku  dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi pripadné
Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent piipadné Administrator
mohou v souvislosti s takovym pired¢asnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé,
avsak vzdy pouze proti vraceni prislusného Dluhopisu, budou vSechny takové
nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté stanovené
v prislusném Doplnku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony,
museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZzejici Kupdny,
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které jeSté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdnu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kupodnu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. VSechny Kupony naleZejici
k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

7.5 Odkoupeni Dluhopisii

Neni-li v prisluSném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent
opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat od Vlastniki dluhopist nebo jinak za jakoukoli
cenu.

7.6 ZruSeni Dluhopisti

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim c¢l. 7.5 Emisnich podminek nebo Dluhopisy
jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
vlastnictvi a pripadné je znovu prod3, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynuti
podle predchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopisd vlastnénych Emitentem az
v okamziku jejich splatnosti.

7.7 Domnénka splaceni

V ptipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou c¢astku jmenovité
hodnoty Dluhopisti a narostlych vynost splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisii ve
smyslu ustanoveni ¢l. 7, 10 a 13.4(a) Emisnich podminek a v souladu s prislusnym
Dopliikem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist budou pro
ucely ¢l. 5 Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pripsani prislusnych
Castek na prislusny acet Administratora.

8. PLATEBNi PODMINKY

8.1 Meéna plateb

Emitent se zavazuje vyplacet vynos a splatit jmenovitou hodnotu DIluhopisi vylutné
vmeéné, ve které je v prislusSném Doplitku dluhopisového programu denominovana
jmenovitd hodnota Dluhopisli, neni-li podle prislusného Doplitku dluhopisového
programu pripustné vyplaceni vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty v jiné méné
nebo ménach. Vynos bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupoént
(budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopisti bude splacena Vlastnikiim Dluhopisi
za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfisluSného Doplitku
dluhopisového programu a datiovymi, devizovymi a ostatnimi pfisluSnymi pravnimi
piredpisy Ceské republiky Gi¢innymi v dobé provedeni pfisluiné platby a v souladu s nimi.

V pripadé, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy
denominovany a/nebo ve které maji byt v souladu s prislusnym Dopliikem dluhopisového
programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou
EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi
pravnimi piredpisy, a (ii) vSechny penézité dluhy z takovych Dluhopisti budou automaticky
a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopisii splatné v EUR, pricemz jako sménny kurz
predmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficidlni kurz (4.
pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni
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prislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
zavazkll Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro
vylouceni pochybnosti nebude povazZovdno ani za zménu Emisnich podminek nebo
Doplnku dluhopisového programu prislusnych Dluhopist ani za Pripad neplnéni zavazkt
dle Emisnich podminek.

8.2 Den vyplaty

Vyplaty vynosi a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény
k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v piislusném Dopliiku dluhopisového

o ((

programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,Den vyplaty vynosi“ nebo ,Den
konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,Den piedcasné splatnosti dluhopisi“ nebo
kazdy z téchto dni také jen ,Den vyplaty“), a to prostiednictvim Administratora nebo
pfimo Emitentem (neni-li jmenovan Administrator). Pokud je v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanoveno, Ze dochazi k tupravé Dnl vyplaty v souladu
s konvenci Pracovniho dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty ptripadl na den,
ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy Den vyplaty namisto toho pripadat na takovy

Pracovni den, ktery:

(a) je nejbliZe nasledujicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Ze v Dopliiku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne ,Nasledujici“; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v pripadé, Ze by takovy nejblize
nasledujici Pracovni den spadal do dalSiho kalendarniho mésice, bude Den vyplaty
namisto toho pripadat na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v pripadé, ze v
Doplnku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne ,Upravena
nasledujici“; nebo

(c) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v ptipadé, Ze v Dopliku
dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne ,Pfedchazejici“;

pricemz Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za
jakykoli ¢asovy odklad vznikly v diisledku stanovené konvence Pracovniho dne.

8.3 Urceni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
(a) Zaknihované Dluhopisy

(i) Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze zaknihovanych
Dluhopisd, jsou (i) v pripadé, Ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist
podle ¢l. 2.1 Emisnich podminek osoby, na jejichz ac¢tu vlastnika v Centralnim
depozitari nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci prislusného Rozhodného dne pro
vyplatu vynosu (,Opravnéné osoby*) a (ii) v pripadé, Ze doslo k oddéleni prava
na vynos Dluhopisti podle ¢l. 2.1 Emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Kupoény evidovany ke konci prislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu (,Opravnéné osoby“). Pro ucely urceni
prijemce vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim
Dluhopisti nebo Kupéni (budou-li vydavany) u¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn
tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.
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(ii) Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych
Dluhopist, jsou osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centrdlni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfisluSného Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty (,0Opravnéné osoby“). Pro ucely urcCeni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisi nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k prevodim
Dluhopisti u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do
piislusného Dne splatnosti dluhopist.

(iii) V pripadé Dluhopisii s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované
Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet
prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li
vtéchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), na jejichz uctu vlastnika
v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (,Opravnéné osoby“). Dnem vyplaty bude v tomto
ptipadé Den vyplaty vynost.

(b) Listinné Dluhopisy

(i) V pripadé, Ze nedoSlo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou
opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopisii (,Opravnéné osoby“) osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu
k pocatku prislusného Dne vyplaty vynosu. V souladu s ¢l. 2.4 Emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator prihliZzet k prevodim DIluhopisti u¢inénym
a oznamenym Emitentovi v pribéhu prislusného Dne vyplaty vynosi. Pokud
budou vydany Kupdény, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet vynosy z listinnych Dluhopisli, osoby (,Opravnéné osoby“), které
odevzdaji prislusny Kupon.

(ii) V pripadé konkrétnich listinnych Dluhopisi budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisi osoby
(,Opravnéné osoby"), které odevzdaji Administratorovi nebo Emitentovi (neni-
li jmenovan Administrator) prislusné Dluhopisy v Uréené provozovné, a které
jsou zaroven uvedené v Seznamu Vlastnikd Dluhopisti. V souladu s ¢l. 2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodim
Dluhopisti ucinénym a ozndmenym Emitentovi v pribéhu piislusného Dne
splatnosti dluhopisi.

(iii) V pripadé Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované
Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet
piislusnou Cast jmenovité hodnoty konkrétnich listinnych Dluhopist, které
budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prislusSného Dne vyplaty vynosd,
av pripadé splatnosti posledni splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji
Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) prislusné
Dluhopisy v Urcené provozovné (,0Opravnéné osoby“). V souladu s ¢l. 2.4
Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k prevodim
Dluhopisti ucinénym aozndmenym Emitentovi v pribéhu piislusného Dne
vyplaty vynost.
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(c) Sbérny Dluhopis

(i) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z Dluhopisi
piredstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu ("Opravnéné osoby"), jsou
osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku prisluSného Dne vyplaty
vynost. V souladu s ¢l. 2.5 Emisnich podminek nebudou Administrator nebo
Emitent (neni-li jmenovan Administrator) piihlizet k prevodim Dluhopist
ucinénym v pribéhu prislusného Dne vyplaty vynos.

(ii) Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu z Dluhopisi
piredstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu, budou osoby ("Opravnéné
osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisi k pocatku piislusného Dne splatnosti
dluhopist. V souladu s ¢l. 2.5 Emisnich podminek nebudou Administrator nebo
Emitent (neni-li jmenovan Administrator) prihlizet k prevodim DIluhopist
uc¢inénym v priibéhu prislusného Dne splatnosti dluhopisi.

(iii) U Amortizovanych dluhopisti budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent
bude vyplacet prislusnou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopist, osoby, které budou
Vlastniky dluhopisu ke konci prislusSného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.

8.4 Provadéni plateb

Administrator nebo Emitent (neni-li jmenovan Administrator) bude provadét platby
v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich ucet
vedeny u banky v Ceské republice.

Zadné platby v souvislosti s Dluhopisy nebudou provadény v hotovosti.

(2) Administrator nebo Emitent (neni-li jmenovan Administrator) bude provadét platby
Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny u banky
vCeské republice podle pokynu, ktery ptislusnd Opravnénd osoba udéli
Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) na adresu
Urcené provozovny vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného
pisemného prohlaseni suredné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostate¢nou informaci o vySe zminéném tuctu umoziujici Administratorovi
nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) platbu provést a bude doloZeno
originalem nebo uUredné ovérenou kopii potvrzeni o danovém domicilu prijemce
platby pro prislusné danové obdobi a v pripadé pravnickych osob dale origindlem
nebo uiedné ovérenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstriku prijemce platby
ne starsi 3 (tri) mésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku, pokud
relevantni, a potvrzenim o danovém domicilu a ostatnimi pripadné prisluSnymi
prilohami dale také jen ,Instrukce“). V pripadé originall cizich urednich listin nebo
uredniho ovéreni v ciziné se vyzaduje pripojeni prislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéreni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni).
Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym poZadavkim
Administratora nebo Emitenta (neni-li jmenovan Administrator), pricemz
Administrator nebo Emitent (neni-li jmenovan Administrator) bude opravnén
vyZadovat dostate¢né uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi
byt Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) dorucen
spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude Administrator nebo Emitent (neni-li jmenovan
Administrator) zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné moci v ptipadé, zZe
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Opravnéna osoba bude zastupovana (v pripadé potfeby suredné ovérenym
ptekladem do ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné
osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni
jakkoli provérovat spravnost, Uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje
vSechny naleZitosti podle tohoto odst. (a), je Administratorovi nebo Emitentovi (neni-
li jmenovan Administrator) sdélena v souladu s timto ¢ldnkem a ve vSech ostatnich
ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto odst. (a), je povazovana za fadnou.

(b) V pripadé zaknihovanych Dluhopisti, zaknihovanych Kupéni nebo v pripadé
Sbérného dluhopisu je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi nebo
Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) dorucena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich
dnli prede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisi je Instrukce podana vcas,
pokud je Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator)
dorucena (i) nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl prede Dnem vyplaty v piipadech, kdy
je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného
Kuponu, nebo (ii) v prislusny Den vyplaty v ostatnich pripadech. V piipadé listinnych
Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdrive piislusSnym Dnem vyplaty. V pripadé
listinnych Kupénti nabyva Instrukce ac¢innosti nejdrive dnem odevzdani prislusného
listinného Kuponu.

(c) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi
Dluhopisy nebo zaknihovanymi Kupény se povaZuje za splnénou fadné a vcas, pokud
je prislusna c¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s radnou a vcas podanou
Instrukci podle pism. (a) tohoto ¢l. 8.4 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti
takové castky odepsana z uctu Administratora nebo Emitenta (neni-li jmenovan
Administrator). Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti
slistinnymi  Dluhopisy, listinnymi Kupdény nebo listinnymi Dluhopisy
predstavovanymi Sbérnym dluhopisem se povaZuje za splnény fadné a vcas, pokud je
prislusna c¢astka poukazana Opravnéné osobé vsouladu stadnou Instrukci podle
pism. (a) tohoto ¢l. 8.4 apokud je odepsana z Uc¢tu Administratora nebo Emitenta
(neni-li jmenovan Administrator), 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator nebo
Emitent (neni-li jmenovan Administrator) obdrZel fadnou a u¢innou Instrukci, avSak
nejdiive v prislusny Den vyplaty. Pokud kterdkoli Oprdvnénd osoba nedodala
Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) vcas radnou
Instrukci v souladu s ¢l. 8.4, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluZnou ¢astku
se povazuje vuci takové Opravnéné osobé za splnénou Fadné a vcas, pokud je
ptislusna ¢astka poukazdna Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle ¢l
8.4 a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator nebo
Emitent (neni-li jmenovan Administrator) obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z uctu
Administratora nebo Emitenta (neni-li jmenovan Administrator).

(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zpiisobeny
Opravnénou osobou, napi. pozdnim podanim tadné Instrukce, pozdnim
predlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani Administrator
také neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou (i) nedodanim vcasné a radné
Instrukce nebo dalSich dokumenti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢l. 8.4 nebo (ii)
tim, Ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné,
nedplné nebo nepravdivé anebo (iii) skuteCnostmi, které nemohli Emitent ani
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Administrator ovlivnit. Z téchto diivodi nema Opravnéna osoba narok na jakykoli
urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy odklad prislusné platby.

(e) Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zméné provadéni
plateb. Takova zména nesmi zptsobit zménu postaveni Vlastnikl dluhopisti ani jejich
zajmu, predevsim nesmi zpisobit Vlastnikiim dluhopisti ijmu. Pokud se tato zména
dotkne postaveni nebo zajmi Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnikd kup6nt (budou-li
vydavany), musi o takové zméné rozhodnout Schiize. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikim Dluhopisii nebo Vlastnikim Kupénii (budou-li vydavany) oznadmeno
v souladu s ustanovenim ¢l. 14 Emisnich podminek.

9. ZDANENI

Vyplaty z Dluhopisi budou provadény beze srazky dani nebo poplatki jakéhokoli druhu,
ledaze provedeni takové srazky bude vyzadovano pravnimi predpisy ucinnymi ke dni
prislusné platby. Bude-li provedeni jakékoli takové srazky dani nebo poplatkd vyzadovano
pravnimi predpisy uc¢innymi ke dni prislusné platby, neni Emitent ani Administrator
povinen hradit Vlastnikiim dluhopist zadné dalsi ¢astky jako ndhradu téchto srazek dani
nebo poplatkdi.

Osobam, které se stanou Vlastniky Dluhopisti nebo investici do Dluhopisti zvazuji, se
doporucuje, aby se poradily se svymi dannovymi a dalsimi poradci o danovych a devizoveé
pravnich disledcich nabyti, drzeni a pozbyti Dluhopisti podle danovych a devizovych
prredpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich,
v nichZ prijmy z Dluhopisii mohou byt zdanény. V pripadé, Ze bude Vlastnik Dluhopisi
Cesky danovy nerezident, bude vzdy treba provést také specifické posouzeni s ohledem na
ptipadné aplikovatelnou smlouvu o zamezeni dvojitho zdanéni apod.

Nasledujici idaje o zdatiovani pf{jmt, resp. vynost z Dluhopist u¢inné v Ceské republice
ke dni vyhotoveni Emisnich podminek se tykaji pouze ceskych danovych rezidentt,
vychazi z interpretace Emitenta a nemusi byt beze zbytku spravné, tiplné a relevantni pro
kazdého Vlastnika Dluhopist. Veskeré uvadéné informace se mohou ménit v zavislosti na
zménach v pravnich predpisech nebo zménéach v jejich vykladu. Emitent nepiebira zadnou
odpovédnost za jednani jakékoliv osoby v dilisledku spolehnuti se na spravnost, tiplnost
arelevantnost zde uvedenych informaci. Text niZze nefesi mozZné dopady v oblasti
pojistného na socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi.

Danové pravni predpisy ¢lenského statu investora a danové pravni predpisy zemé sidla
Emitenta mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopist.

9.1 Urok

a) Urok (zahrnujici jak drokovy ptijem, resp. vynos, tak ptijem, resp. vynos ve formé
rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou pri splatnosti, pripadné pii
predcasné splatnosti, a jeho nizSim Emisnim kurzem, dale jen ,4rok“) vyplaceny
fyzické osobé, podléha srazkové dani. Sazba této srazkové dané dle ceskych danovych
predpist ¢ini 15 %.

b) Urok vyplaceny pravnické osobé (resp. titvaru, ktery podléha zdanéni jako by byl
pravnickou osobou), nepodléhad srazkové dani, ale tvoii soucast obecného zakladu
dané a podléha dani z prijml pravnickych osob v sazbé 19 % (bézna sazba dané), 5 %
(sazba dané pro nékteré investicni fondy) nebo 0% (sazba dané mj. pro fondy
penzijnich spolecnosti).
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9.2 Zisky/ztraty z prodeje

a) Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, nepodléhaji srazkové dani,
ale obecné se zahrnuji do obecného zdkladu dané z prijmu fyzickych osob se sazbou
15 %. Pokud jsou zisky z prodeje dluhopisi realizovany v ramci podnikatelské ¢innosti
(tj. jsou soucasti obchodniho majetku) ptislusné fyzické osoby, ktera dluhopisy
prodava, podléhaji zisky z prodeje dluhopisi pripadné solidarnimu zvySeni danéeéz.
Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema
dluhopis zahrnuty do obchodniho majetku) obecné danové neucinné, ledaZe jsou
vtémZe zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papird; v tom pripadé je mozné ztraty z prodeje dluhopisti az do vySe ziski
z prodeje ostatnich cennych papiri povazovat za danoveé ucinné (tzn. fyzicka osoba
nepodnikatel nemize vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papirti v daném
roce).

b) Prijmy z prodeje dluhopisi u fyzickych osob, které nemaji dluhopis zahrnut
v obchodnim majetku, mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z piijmi,
pokud mezi nabytim a prodejem dluhopisti uplyne doba alespon 3 let. Osvobozeny od
dané zprijmi jsou dale prijmy z prodeje dluhopisi, které nejsou zahrnuty
v obchodnim majetku, pokud uhrn zprodeje cennych papirG v prislusném roce
nepiesahl 100 tis. K¢.

Zisky z prodeje dluhopisi realizované pravnickou osobou (resp. utvaru, ktery podléha
zdanéni jako by byl pravnickou osobou), nepodléhaji srazkové dani, ale zahrnuji se
do obecného zakladu dané z prijma pravnickych osob v sazbé 19 % (bézna sazba dané),
5% (sazba dané pro nékteré investi¢ni fondy) nebo 0 % (sazba dané mj. pro fondy
penzijnich spole¢nosti). Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob obecné
dafiové ucinné.

10. PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRiIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI A
DLUHU

10.1 Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat
(kazda z takovych skutecnosti dale také jen ,PFipad neplnéni povinnosti“):

(a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi
podminkami takovych Dluhopist a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 15
(patnact) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym Emitentovi nebo
Administratorovi do mista Urcené provozovny; nebo

627 % z kladného rozdilu mezi sou¢tem prijmi zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z prijmi ze zavislé ¢innosti a dil¢itho zakladu
dané z prijmi z podnikani a jiné samostatné vydéle¢né Cinnosti v prislusném zdanovacim obdobi, a ¢astkou 1.672.080 K¢ (pro rok
2020)
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(b) Poruseni jinych povinnosti a dluht

Emitent nesplni nebo nedodrZi jakoukoliv svoji jinou povinnost v souvislosti
s Dluhopisy podle emisnich podminek takovych Dluhopist a takové porusSeni ziistane
nenapraveno déle nez 45 (Ctyticet pét) kalendainich dni ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem
dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urcené provozovny; nebo

(c) Platebni neschopnost

(i) Emitent je v upadku, nebo (ii) Emitent na sebe poda insolven¢ni navrh (nebo
jakykoli obdobny navrh podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky), nebo
(iii) insolven¢ni navrh podle bodu (ii) je soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta, nebo (iv) soud vyda rozhodnuti o ipadku Emitenta (nebo jakékoli obdobné
rozhodnuti podle pravniho adu jiné zemé nez Ceské republiky); nebo

(d) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti prislusSného soudu nebo ptijato usneseni valné
hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(e) KiiZové poruseni

Jakékoli zadluZeni Emitenta v ¢astce vyssi nez 15.000.000,- K¢ (slovy: patnact miliond
korun ¢eskych) ve vztahu k:

(i) vyptjcenym financnim prostredklim (na zakladé smlouvy o uvéru, smlouvy
o ptij¢ce nebo jiné obdobné smlouvy);

(ii) dluhopisiim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirim (nepocitaje v to
vydané Dluhopisy);

(iii) leasingu nebo jiného pronajmu uzavieného zejména za ticelem ziskani financ¢nich
prostiredkil nebo financovani koupé pronajimaného majetku

neni Fadné nebo vcas splnéno, a to ani vdodatecné lhité 45 (Ctyricet pét)
kalendarnich dni ode dne, kdy byla Emitentovi dorucena pisemna vyzva véritele ke
splnéni dané povinnosti; nebo

(f) Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekucni rizeni, fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoli obdobné rizeni
podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se majetku Emitenta
k vymoZeni pohledavky ve vysi presahujici ¢astku 15.000.000,- K¢ (slovy: patnact
milioni korun ceskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné) a toto rizeni
nebude zastaveno na zakladé namitek Emitenta nebo jim podanych opravnych
prostiredkli, a nebo splnénim povinnosti Emitenta do 3 (slovy: tfi) mésicli po jeho
zahajeni; nebo

(g) Omezeni finan¢niho zadluZeni Emitenta

Bez predchoziho souhlasu Schiize, Ukazatel Cisté finan¢ni zadluzenosti Emitenta
pirekroci hodnotu 0,8, a to vZdy k ptisluSnému Rozhodnému datu az do dne splaceni
veskerych vydanych Dluhopist.
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Pro tcely tohoto pism. (g):
,Rozhodné datum*” znamena 31.12. kazdého kalendainiho roku.

,UKkazatel ¢isté finan¢ni zadluZenosti“ znamena, pomér (i) Cisté finanéni
zadluZenosti a (ii) vySe aktiv Emitenta.

Ukazatel Cisté finan¢ni zadluZenosti se urci z Cisté finan¢ni zadluZenosti a vyse aktiv
Emitenta podle auditované individualni dcetni zavérky Emitenta uvefejnéné na
webovych strankach Emitenta www.solek.com v sekci ,,Pro investory*.

,Cista finanéni zadluZenost“ bude vypo¢tena ze souctu jednotlivych téetnich skupin
z auditované individudlni ucetni zavérky Emitenta a bude vysledkem ndsledujiciho

vypoctu:

Cista finan¢ni zadluzenost = dlouhodobé piij¢ky a Gvéry + kratkodobé pijcky
a uvéry - penize a penéZni ekvivalenty.

Vyse pasiv vznikajicich vydanim a upsanim Dluhopisti bude odpovidat vysi emisniho
kurzu prislusnych Dluhopisti k jejich Datu emise.

Do dlouhodobych ptijéek a avérh a kratkodobych ptjcek a avért nebudou zohlednény
jakékoliv pujcky a uvéry v ramci Skupiny (jak je definovana v kap. 4.3 tohoto
Zakladniho prospektu), stejné tak pro potieby vypoctu cisté zadluzenosti nebudou
brany v avahu zavazky Emitenta viici jeho akcionartm.

(h) Finan¢ni paka a jeji omezeni

Bez predchoziho souhlasu Schiize, pomér vyse aktiv Emitenta vii¢i vlastnimu kapitalu
Emitenta je vyssi nez 5, a to vZdy k prisluSnému Rozhodnému datu az do dne splaceni
veskerych vydanych Dluhopisti.

Pro tcely tohoto pism. (h):
,Rozhodné datum*” znamené 31.12. kazdého kalendainiho roku.

VysSe uvedeny pomér se urci podle tidajlii z auditované individualni ucetni zavérky
Emitenta uverejnéné na webovych strankach Emitenta www.solek.com v sekci ,Pro
investory*.

(i) Omezeni vyplat
Emitent:

(i) navrhne na valné hromadé Emitenta usneseni o vyplaté, rozdéli nebo vyplati
svym akcionartim jakoukoliv dividendu, jiny podil na zisku, podil na vlastnim
kapitdlu, jinou platbu vsouvislosti skapitilem Emitenta nebo uroku
z nevyplacené dividendy nebo jiné vyplaty svym akcionarim;

(ii) provede piimo ¢i nepiimo jakoukoliv platbu v souvislosti s umotrenim
jakychkoliv svych dluhi vi{c¢i osobam ovladajicim Emitenta (vcetné platby
uroki).

Pripady neplnéni povinnosti uvedené v tomto ustanoveni se vztahuji pouze na

vyplaty, vdisledku kterych by si Emitent privodil upadek, na pripady vyplat,

v diisledku kterych by se vlastni kapital snizil pod vysi upsaného zakladniho kapitalu

zvySeného o fondy, které nelze dle Zakona o obchodnich korporacich nebo stanov
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Emitenta rozdélit mezi akcionare, nebo na ptipady vyplat, kdy vyse vyplacené ¢astky
prekro¢i vysi hospodarského vysledku posledniho skoncéeného ucetntho obdobi
zvySenou o nerozdéleny zisk z predchozich obdobi a sniZenou o ztraty z predchozich
obdobi a o pridély do rezervnich a jinych fondl v souladu se Zakonem o obchodnich
korporacich a stanovami Emitenta.

(i) Omezeni piremén

Bez piedchoziho souhlasu Schiize, se Emitent zucastni jakékoliv flize, slouceni,
rozdéleni nebo jiné premény ¢i uskutecni zménu své pravni formy, ledaze takova faze,
slouceni, rozdéleni, preména nebo zména pravni formy nema podstatny negativni vliv
na schopnost Emitenta platit své dluhy z Dluhopisa.

Pro odstranéni pochybnosti se ptipadné podtizeni Emitenta zak. 240/2013 Sb,
o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v platném znéni, jakoZto osoby,
ktera je podiizena tomuto zakonu a navazujicim pravnim predpistim, nepovazuje za
preménu.

pak:

muize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznadmenim urcenym
Emitentovi adorucenym Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan
Administrator) na adresu Urcené provozovny (,0znameni o predc¢asném splaceni®)
pozadat o predcCasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii (popripadé takové jiné
hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pri pred¢asné splatnosti Dluhopisti), jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na
téchto Dluhopisech v souladu s ¢l. 6.1(e) Emisnich podminek, ke Dni predcasné splatnosti
dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) takto splatit. Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany
Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici
Kupoény, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od
Castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Dluhopisu, avSak pouze proti odevzdani prislusného Kupénu. VSechny Kupdény naleZejici
k Dluhopisu, jehoZ se Oznameni o pred¢asném splaceni tyka, akteré nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako prislusny Dluhopis, a to
v Hodnoté nevraceného kuponu.

10.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopisti

VSechny castky splatné Emitentem prislusSnému Vlastnikovi Dluhopisi podle ¢l. 10.1
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v meésici
nasledujicim po meésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisli dorucil Administratorovi
nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) do Urcené provozovny prislusné
Oznameni o predCasném splaceni urcené Emitentovi (,Den predcasné splatnosti
dluhopisi*).

10.3 Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni Dluhopisti

Oznameni o predcasném splaceni mulize byt jednotlivym Vlastnikem DIluhopisti pisemné
vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je
adresovano Emitentovi a doru¢eno Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan
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Administrator) na adresu Urcené provozovny drive, neZ se prislusné ¢astky stavaji podle
¢l. 10.2 Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Ozndmeni
o piredc¢asném splaceni ostatnich Vlastnikti Dluhopisi.

10.4 Dalsi podminKky predc¢asného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢l. 10 se jinak primérené pouziji
ustanoveni ¢l. 8 Emisnich podminek.

11. PROMLCENI

Prava z Dluhopist a Kupént (budou-li vydany) se promlcuji uplynutim 3 (tff) let ode dne,
kdy mohla byt uplatnéna poprvé.

12. ADMINISTRATOR A AGENT PRO VYPOCTY

12.1 Administrator
(2) Administrator a Urc¢ena provozovna

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s €l. 12.1(b) Emisnich podminek, Administrator nebyl jmenovan.

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢l. 12.1(b) Emisnich podminek, je Uréena provozovna na nasledujici adrese:

Voctarova 2497/18, Liben, 180 00 Praha 8.
(b) Jmenovani a zména Administratora a zména Urcené provozovny

Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy s administratorem,
muze kdykoli urcit jinou nebo dalsi Urcenou provozovnu.

Emitent miiZze jmenovat Administratora. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani
Administratora jmenovat jiného nebo dal$tho Administratora.

Pied vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou pripadna jina ¢i dalsi Urcena
provozovna a jmenovani nebo zména Administratora uvedeny v prisluSném Dopliitku
dluhopisového programu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné Urcené
provozovny u jiZz vydané Kkonkrétni emise Dluhopisi, oznami Emitent
(prostrednictvim Administratora, je-li jmenovan) Vlastnikiim Dluhopisti jakoukoliv
zménu Urcené provozovny a/nebo jmenovani nebo zménu Administratora stejnym
zplsobem, jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakakoliv
takova zména nabude Uc¢innosti uplynutim lhiity 15 (patnacti) kalendainich dnt ode
dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. V kazdém pripadé vSak jakdkoliv zména, kterd by jinak nabyla ac¢innosti
méné nez 30 (tiicet) kalendarnich dni pred nebo po Dni vyplaty jakékoliv castky
v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupény (budou-li vydavany) nabude ucinnosti 30.
(tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Pokud se tato zména dotkne postaveni nebo
zajm1 Vlastnik( Dluhopis®, musi o takové zméné rozhodnout Schiize.
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(c) Vztah Administratora k Vlastnikiim Dluhopisi

Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administrdtorem mezi Emitentem
a Administratorem (jinym neZ Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude
v Zzddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12.2 Agent pro vypocty

(a) Agent pro vypocty

Nestanovi-li ptisluSny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné
v souladu s ¢l. 12.2(b) Emisnich podminek, Agent pro vypocty nebyl jmenovan.

(b) Jmenovani a zména Agenta pro vypocty

Emitent mliZe jmenovat Agenta pro vypocty. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani
Agenta pro vypocty jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim
jakékoli emise Dluhopisti bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocet uvedena
v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke jmenovani nebo
zméné Agenta pro vypocty u jiz vydané emise Dluhopisii, ozndmi Emitent Vlastnikim
Dluhopisii jmenovani nebo jakoukoli zménu Agenta pro vypocty stejnym zpiisobem,
jakym uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopisi, a jakdkoliv takova zména
nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendarnich dni ode dne takového
oznameni, pokud vtakovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti.
V kazdém ptipadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla G¢innosti méné nez 15
(patnact) kalendarnich dni pred nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 15. (patnactym)
kalendarnim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.
Pokud se tato zmeéna dotkne postaveni nebo zajmt Vlastnikli Dluhopisti, musi
o takové zméné rozhodnout Schiize.

(c) Vztah Agenta pro vypocty k Vlastnikiim Dluhopisti

Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypocty v souvislosti
s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypolty mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym neZ Emitentem) jednat jako zastupce
Emitenta a nebude v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

13. SCHUZE A ZMENA EMISNiCH PODMINEK

13.1 Pusobnost a svolani Schuze
(a) Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisii mohou svolat schiizi
Vlastnikd Dluhopist (,Schiize“, ptricemz ve vztahu ke schtlizi Vlastnikd Dluhopist
svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spolecnou schiizi Vlastniki Dluhopist,
vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti), je-
li to tfeba krozhodnuti o spole¢nych zajmech Vlastniki Dluhopisti, a to v souladu
s témito Emisnimi podminkami, pfislusSnym Dopliikkem dluhopisového programu
a platnymi pravnimi predpisy.
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Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, pokud nejde o pripad, kdy
Emitent porusil svoji povinnost podle ¢l. 13.1(b) Emisnich podminek a Schizi svola
namisto Emitenta Vlastnik Dluhopisi sam. V tomto pripadé jdou naklady spojené se
Schiizi k tiZzi Emitenta. Naklady spojené s Gi€asti na Schiizi si hradi kazdy acastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisii nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen
nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢l. 13.1(c) Emisnich
podminek) (i) dorucit Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan
Administrator) zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopisti v emisi, jichz se
Schlize tyka, opravnujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schtzi, tj. vypis
z prislusného registru Emitenta v rozsahu prislusné emise, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan
Administrator) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi.
Radné a vtasné doruceni zadosti dle vy$e uvedeného bodu (i) respektive tihrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schiize.

(b) Schiize svolana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostiednictvim
stanovisko Vlastnikd Dluhopist, které byly vydany v ramci tohoto Dluhopisového
programu, v pripadech uvedenych v tomto pism. (b) niZe a/nebo v dal$ich ptipadech
stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (kazda z téchto
otazek také jen ,Zména zasadni povahy“):

(i) navrh zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopisi, pokud se souhlas Schtize
ke zméné emisnich podminek vyzaduje.

(c) Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uverejnit zplisobem stanovenym
v €l. 14 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni prede dnem
konani Schiize.

Je-li svolavatelem Vlastnik DIluhopisti (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel
povinen dorucit v dostate¢ném piedstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendarnich
dni pied navrhovanym dnem konani Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi
zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi do Urcené provozovny a Emitent bez zbytecného
prodleni zajisti uveiejnéni takového oznameni zptisobem a ve lhité uvedené v prvni
vété tohoto pism. (c) (Emitent vSak v Zddném piipadé neodpovida za obsah takového
oznameni aza jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zdkonnych lhit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem).

Oznameni o svolani Schiize musi obsahovat alespoii (i) obchodni firmu, ICO a sidlo
Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum
emise aISIN (neni-li pridélen, pak jiny udaj identifikujici Dluhopis), a v pripadé
spole¢né Schiize tyto udaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich, (iii)
misto, datum a hodinu konani Schiize, pricemz mistem konani Schiize miiZe byt pouze
misto v hl. m. Praze a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim
dnem, a hodina konani Schtize nesmi byt drive nez v 10:00 hod., (iv) program jednani
Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu pism. (b) odst. (i) shora, vymezeni navrhu
zmény a jeji zdlivodnéni a (v) rozhodny den pro Gcast na Schiizi.
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Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni
o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zarazeny na navrhovany program jednani
Schiize, 1ze rozhodnout jen za tucasti a se souhlasem vSech Vlastnikii Dluhopist
opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li diivod pro svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym
byla svolana.

13.2 Osoby opravnéné ucastnit se schiize a hlasovat na ni
(a) Zaknihované dluhopisy

Neni-li v Doplnku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se
Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované
podobé (,0soba opravnéna k ucasti na Schiizi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopist v evidenci Centralniho depozitare ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitarem ci
evidence navazujici na centralni evidenci ke Konci ticetniho dne predchazejiciho o 3
(tri) Pracovni dny den konani prislusné Schiize (,Rozhodny den pro ucast na
Schiizi“), ptipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zakaznika v Centralnim
depozitari byl prisluSny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na
Schiizi, prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopisti atyto jsou evidovany na uctu prve
uvedené osoby z dlivodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle predeslé véty
musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K pfipadnym prevodim
Dluhopisti uskute¢nénym po Rozhodném dni pro tucast na Schiizi se neprihlizi.

(b) Listinné Dluhopisy a Sbérny dluhopis

Schlize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisi
predstavovanych podilem na Sbérném Dluhopisu (,0soba opravnéna k ucasti na
Schiizi“), ktery byl evidovan v evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu
vedené Administratorem (nebo jinou osobou s prislusSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, ktera bude uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu)
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kust Dluhopist ke
Konci ucetniho dne predchazejictho o 3 (tifi) Pracovni dny den konani Schiize
(,Rozhodny den pro ucast na Schiizi“) pripadné ta osoba, kterd potvrzenim od
osoby, na jejimz uctu byl prislusny pocet Dluhopisi evidovan v evidenci
Administratora (nebo u jiné osoby s prisluSnym opravnénim k vykonu takové
Cinnosti, kterd bude uvedena v ptisluSném Dopliiku dluhopisového programu)
k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto
jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro
Administratora.

V pripadé Dluhopisi v listinné podobé je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schilize (den konani Schiize je v pripadé
vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako ,Rozhodny den pro
ucast na Schiizi“), pricemz prislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikt
Dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro tGc¢ast na Schiizi.

K prevodiim Dluhopisti predstavovanych podilem na Sbérném dluhopisu
uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se neprihlizi. K prevodim
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konkrétnich listinnych Dluhopisi uskute¢nénym a ozndmenym Emitentovi v pribéhu
dne konani Schiize se neprihlizi.

(c) Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k acasti na Schlizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasi,
ktery odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisdi, které vlastnila
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢l. 7.6 Emisnich podminek, neni spojeno
hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni
poctu hlasti Vlastnikd Dluhopisi pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize
o odvolani spole¢ného zastupce, nemuze Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou
k ui¢asti na Schiizi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

(d) Uéast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud osobné, anebo prostrednictvim
zmocnénce. Vlastnici Kupona (budou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schiize
bez hlasovaciho prava. Dale jsou opravnéni ucastnit se Schlize zastupci
Administratora, Spolecny zastupce Vlastnikd Dluhopisti ve smyslu ¢l. 13.3(c) Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou Kk tcasti na Schiizi) a hosté prizvani Emitentem
nebo Administratorem.

13.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schuze
(a) Usnasenischopnost

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k uicasti na Schiizi,
které byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastnikd Dluhopist, jejichz
jmenovita hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti
dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize
o odvolani spole¢ného zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému
zastupci (je-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) do celkového poctu hlasi. Pred
zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim Administratora,
informaci o poctu vSech Dluhopisii, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na
Schlizi v souladu stémito Emisnimi podminkami nebo prislusSnym Doplikem
dluhopisového programu opravnéni se Schiize icastnit a hlasovat na ni.

(b) Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané
Vlastnikem DIluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist piredseda piredseda zvoleny prostou
vétSinou hlasd pritomnych Osob opravnénych k ticasti na Schizi. Do zvoleni predsedy
piredseda Schiizi osoba urcena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopisti, pricemz volba predsedy musi byt prvnim bodem programu
Schiize nesvolané Emitentem.

(c) Spolecny zastupce

Ve vztahu ke kazdé emisi Dluhopisi lze ustanovit spolecného zastupce vSech

Vlastniki Dluhopist této emise (,Spolec¢ny zastupce“), a to na zakladé pisemné

smlouvy uzaviené nejpozdéji k datu emise Dluhopisti mezi spole¢nym zastupcem
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a Emitentem. Pro tyto ucely se na spolecného zastupce hledi, jako by byl véritelem
kaZzdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O jmenovani nebo o zméné v osobé
spole¢ného zastupce miize kdykoli rozhodnout i Schiize.

Spole¢ny zastupce vykondva veSkerda prava véritele v souladu s Emisnimi
podminkami nebo vySe uvedenou smlouvou vlastnim jménem ve prospéch Vlastnika
Dluhopist; to plati i pro pripad insolvenc¢niho rizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce
tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku. Spole¢ny zastupce je opravnén (i)
uplatiiovat ve prospéch Vlastnikd DIluhopisi vSechna prava spojend s Dluhopisy,
(ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta, a (iii) ¢init ve prospéch
Vlastnikt Dluhopist dal$i ikony nebo jinak chranit jejich zajmy.

Pokud bude uzaviena smlouva mezi spolecnym zastupcem a Emitentem, bude
k dispozici na webové strance Emitenta www.solek.com v sekci ,Pro investory“.

(d) Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otadzkach rozhoduje formou usneseni. K prijeti usneseni, jimz
se schvaluje zména emisnich podminek Dluhopisi, které byly vydany v jedné emisi,
k niz je v souladu s ¢l. 13.1(b) Emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo
k ustaveni a odvolani spolecného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tri ¢tvrtiny) hlasi
piitomnych Osob opravnénych k tcasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci
k prijeti ostatnich usneseni Schiize prostd vétSina hlasti pritomnych Osob
opravnénych k icasti na Schiizi.

(e) Odroceni Schuize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schtize
usnasenischopnd, pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, kterA ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopisi dle
¢l. 13.1(b) Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku
Schlize usnasenischopnad, svola Emitent, je-li to nadale potrebné, nahradni Schizi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla plivodni Schilize svolana.
Konani nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikiim
Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne, na ktery byla plivodni Schiize
svolana. Nahradni Schiize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l. 13.1(b)
Emisnich podminek je schopna se wusnaset bez ohledu na podminky pro
usnasenischopnost uvedené v pism. (a) tohoto ¢lanku.

13.4 Néktera dalsi prava Vlastnikii Dluhopist
(a) Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy podle ¢l. 13.1(b) Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Uicasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schiize
hlasovala proti nebo se ptislu§né Schiize nezicastnila (,Zadatel), miZe poZadovat
vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisii dané emise, jichz byla vlastnikem
k Rozhodnému dni pro Gcast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz
i pomérného vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do
30 (triceti) dni ode dne uverejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢l. 13.5
Emisnich podminek pisemnym oznadmenim (,Zadost’) uréenym Emitentovi
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a doru¢enym Administratorovi nebo Emitentovi (neni-li jmenovan Administrator) na
adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30
(tficet) dnii po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi nebo Emitentovi
(neni-li jmenovan Administrator) (,Den pired¢asné splatnosti dluhopisu*).

(b) NaleZitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kust Dluhopist, o jejichZ splaceni je v souladu s timto
¢lankem Zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsania Zadatelem & osobami
opravnénymi jednat jménem ¢&i za Zadatele, pricemz jejich podpisy musi byt ufedné
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhité dorucit Administratorovi nebo Emitentovi
(neni-li jmenovan Administrator) na adresu Urcené provozovny i vesSkeré dokumenty
poZadované pro provedeni vyplaty podle ¢l. 8 Emisnich podminek.

(c) Vraceni Dluhopisti a Kuponu

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, musi spolu skazdym
Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jeSté nejsou
splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od ¢astky splatné takovému
Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Kupdnu, avSak pouze
proti odevzdani prislusného Kupénu. Vsechny Kupény naleZejici k Dluhopisu, jehoz se
predcasna splatnost podle pism. (a) nebo (b) tohoto ¢lanku tyka, a které nejsou spolu
s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptisluSny Dluhopis,
a to v Hodnoté nevraceného kupoénu.

13.5 Zapis z jednani

0 jednani Schilize porizuje svolavatel, sim nebo prostirednictvim jim povérené osoby, ve
lhiité do 30 (tficeti) dnii ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schiize,
zejména usneseni, kterd takova Schize prijala. V pripadé, Ze svolavatelem Schiize je
Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisti, musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji
ve lhité do 30 (tiiceti) dnti ode dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav
z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist v bézné
pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve 1hiité do 30 (tiiceti) dnl ode
dne konani Schilize uverejnit sim nebo prostrednictvim jim povérené osoby (zejména
Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢l. 14 Emisnich
podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a prislusny Doplnék
dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy
uvedené podle ¢l. 13.1(b) Emisnich podminek, musi byt o icasti na Schizi a o rozhodnuti
Schiize porizen notarsky zapis. Pro pripad, Ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt
v notai'ském zapise uvedena jména Osob opravnénych k ucasti na Schizi, které platné
hlasovaly pro prijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisti prislusné emise, které
tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

13.6 Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopis®, miize
k projednani Zmén zasadni povahy podle ¢l. 13.1(b) svolat spolecnou schtizi Vlastnikt
Dluhopisii vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopist. Na spolecnou Schiizi se
pouZziji obdobné ustanoveni o Schizi s tim, Ze usnasSenischopnost, pocet hlasti Osob
opravnénych kuicasti na Schiizi a prijeti usneseni takové Schize se posuzuje oddélené
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podle jednotlivych emisi Dluhopisi jako v pripadé Schiize Vlastnikii Dluhopisti kazdé
takové emise. V notarském zdapisu ze spolecné Schiize, kterd prijala usneseni o Zméné
zasadni povahy, musi byt pocty kust Dluhopisii u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na
Schiizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

14. OZNAMENI

Neni-li v pravnim predpisu, v téchto Emisnich podminkach nebo v ptislusném Doplitku
dluhopisového programu stanoveno jinak, bude jakékoli oznameni Vlastnikiim Dluhopist
platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce na webové strance Emitenta
www.solek.com v sekci ,Pro investory*. Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich piedpist
¢i tyto Emisni podminky pro uvefejnéni nékterého z ozndmeni podle Emisnich podminek
jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uverejnénim
predepsanym prisluSnym pravnim predpisem. V pripadé, Ze bude nékteré oznameni
uverejiiovano vice zptsoby, bude se za datum takového ozndmeni povazovat datum jeho
prvniho uverejnéni. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikiim Kupoént (budou-li vydavany)
byla Fadné ucinéna prostrednictvim ozndmeni Vlastnikiim Dluhopisi provedenym
v souladu s timto ¢lankem.

15. ROZHODNE PRAVO A JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisii a z Kupénl (budou-li vydavany)
(v€etné mimosmluvnich zavazkovych vztahi vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit
a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Soudem prisluSnym k reseni vesSkerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopisti nebo
Vlastniky Kupént (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z Emisnich
podminek a kteréhokoli Doplitku dluhopisového programu (vCetné spori tykajicich se
mimosmluvnich zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi a spora tykajicich se
jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze.

Tyto Emisni podminky a Dopliitky dluhopisového programu mohou byt preloZeny do
angli¢tiny nebo do dal$ich jazyki. V takovém pripadé, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

16. DEFINICE
Pro tucely Emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZe uvedeny vyznam:
yLAdministrator‘ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti Emisnich podminek.
»~Agent pro vypocty” ma vyznam uvedeny v ¢l. 12.2 Emisnich podminek.
,Centralni depozitaf“ ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti Emisnich podminek.

,CNB“ znamenda Ceskou narodni banku, kterd vykonava dohled nad kapitadlovym trhem
v souladu se zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o zméné
a doplnéni dalsich zakont, ve znéni pozdéjSich predpist, pripadné jinou osobu, ktera miize
mit v budoucnosti piislusné pravomoci Ceské narodni banky.

,Datum emise“ znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist
prislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v prisluSném Dopliku
dluhopisového programu.
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,Datum ex-jistina“ znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pricemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum
ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

,Datum ex-Kup6n“ znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro
vyplatu vynosu, ptricemZ plati, Ze pro tcely stanoveni Data ex-kup6n se Datum ex-kupén
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

,Dcerina spolecnost” znamena jakoukoliv osobu, v niZ ma Emitent pfimy nebo nepiimy
podil vice nez 50 % (padesat procent) na zakladnim kapitalu nebo na hlasovacich pravech
nebo ma pravo jmenovat nebo odvolat vétSinu osob, které jsou ¢leny statutdrniho organu
této osoby nebo ¢leny dozorciho organu takové osoby, nebo mize toto jmenovani nebo
odvolani prosadit, nebo jejiz ucCetni zavérky jsou konsolidovany s ucetnimi zavérkami
Emitenta v souladu s ¢eskymi tiCetnimi standardy.

,Den Konecné splatnosti dluhopisii“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy
v Dopliiku dluhopisového programu, jak je uvedeno v ¢l. 8.2 Emisnich podminek.

,Den pired¢asné splatnosti dluhopisi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 7.3(b), 7.4(b), 8.2, 10.2
a13.4(a) Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dal$i den oznaceny jako takovy
v Dopliiku dluhopisového programu.

o ((

»,Den splatnosti dluhopisti“ znamena Den konecné splatnosti dluhopisti i Den piredcasné
splatnosti dluhopisti.

,Den stanoveni Referenc¢ni sazby“ znamena den, ke kterému se stanovuje Referenc¢ni
sazba pro prislusné Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v prislusném Dopliiku
dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu nebo tyto
Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro prislusné
Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den pred prvnim dnem takového Vynosového
obdobi.

,Den vyplaty“ znamena kazdy Den vyplaty vynost, Den konec¢né splatnosti dluhopist
a Den predcasné splatnosti dluhopist, jak uvedeno v ¢l. 8.2 Emisnich podminek.

,Den vyplaty vynosi“ znamend Kkazdy den oznaCeny jako takovy v Dopliiku
dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢l. 8.2 Emisnich podminek.

,Dluhy” ¢i ,Dluh” znamena (a) povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a (b) rucitelské
povinnosti Emitenta za dluhy tietich osob.

,Dluhopisovy program“ ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti Emisnich podminek.

,Dodatecna emisni lhita“ znamena dodatetnou lhdtu pro upisovani stanovenou
Emitentem poté, co jiZz uplynula Emisni lhtita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané
emise, a to i nad plivodné predpokladany objem emise. Dodatecna emisni lhita v kazdém
pripadé skonci nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané emise v piipadé
zaknihovanych Dluhopisii resp. v Den konecné splatnosti dluhopisti v ostatnich piipadech.

,Doplnék dluhopisového programu“ znamena doplnék Dluhopisového programu ve
vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopis, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist,
ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

,Emisni lhata“ znamenad lhdtu pro upisovani emise Dluhopisd, ktera je stanovena
v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu.
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,Emisni podminky“ znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
»,Emitent” ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti Emisnich podminek.

JFinanc¢ni centrum” pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v piislusném Dopliiku
dluhopisového programu, kde se prevazné kotuji Referen¢ni sazby pro danou ménu a kde
se vyporadavaji mezibankovni platby v takové méné.

,Hodnota nevraceného Kkupdénu“ znamena castku vynosu uvedenou v Kupoénu
diskontovanou ke Dni piredc¢asné splatnosti dluhopisu pri diskontni sazbé urcené Agentem
pro vypocty (nebo, neni-li Agent pro vypocty ustaven, Administratorem nebo, neni-li
jmenovan Administrator, Emitentem) na zakladé trZznich urokovych sazeb v prislusné
dobé. Soucasné vsak plati, Ze diskontni sazba ur¢end Agentem pro vypocty, popripadé
Administratorem nebo Emitentem dle pfedchozi véty, nesmi byt niZsi neZ sazba, pfi jejimz
pouziti by souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupént k takovému Dni
predCasné splatnosti byla vyS$$i neZ jmenovita hodnota Dluhopisu, k némuZ takové
nesplatné Kupoény nalezi.

Jnstrukce“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 8.4(a) Emisnich podminek.

»,Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitar, resp. osoba, ktera
vede samostatnou ¢i navazujici evidenci VlastnikG Dluhopist nebo podild na Sbérném
dluhopisu nebo Seznam Vlastnikii Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi
Dluhopisii relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy
apravidly, registraci prevodu Dluhopisu nebo podilu na Sbérném dluhopisu az
k nasledujicimu dni.

,Kupoény“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 2.1 Emisnich podminek.

,Marze“ znamena marzi v souvislosti s Referen¢ni sazbou vyjadienou v procentech p.a.
stanovenou v prislusném Dopliku dluhopisového programu.

,Obcansky zakonik“ znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zakonik, v platném znéni.

,Opravnéné osoby“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 8.3 Emisnich podminek, nestanovi-li zakon
jinak.

,0soba opravnéna Kk ucasti na Schuzi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 13.2(a) a 13.2(b)
Emisnich podminek.

»,0znameni o pired¢asném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢l. 10.1 Emisnich podminek.

JPracovni den“ znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ceskych korunach jakykoli
den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
mezibankovnich obchodi v ¢eskych korunach a (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoli den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodi a kdy je zaroven otevicen pro vypoiadani obchodi systém TARGET2.

,Pripad neplnéni povinnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 10.1 Emisnich podminek.

,Referenc¢ni sazba“ znamena sazba PRIBOR (Prague InterBank Offered Rate) ¢i EURIBOR
(Euro Inter-Bank Offered Rate), s tim, Ze pokud je Referenc¢ni sazba nizsi nez 0 (nula),
Referencni sazba bude €init 0 (nulu).

a) Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referencni sazba stanovi jako trokova
sazba v procentech p.a., kterd je pro prislusné obdobi (jednomésicni, trimésicni,
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Sestimésicni, rocni), které je shodné s délkou Vynosového obdobi, uvedena jako
nabidkova sazba mezibankovniho trhu pro prodej depozit spolefnosti Reuters na
obrazovce Reuters Screen Service, strana PRBO (nebo ptipadné nastupnické strané) pro
sazbu PRIBOR, strana EURIBOR (nebo ptipadné nastupnické strané) pro sazbu EURIBOR
(nebo, neni-li tato sluZba dostupn4, na jiném oficialnim zdroji, kde bude sazba uvadéna)
v nebo kolem 11 hod. dopoledne stfedoevropského ¢asu v Den stanoveni Referencni
sazby.

Informace o minulé vykonnosti sazby PRIBOR a jeji volatilité lze nalézt bezplatné
velektronické podobé na webové strance CNB ,Fixing urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu depozit - PRIBOR" na adrese https://www.cnb.cz/cs/financni-
trhy/penezni-trh/pribor/fixing-urokovych-sazeb-namezibankovnim-trhu-depozit-
pribor/ nebo na webové strance Czech Financial Benchmark Facility na adrese
https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/. Informace o minulé vykonosti sazby EURIBOR a jeji
volatilité 1ze nalézt bezplatné v elektronické podobé na webové strance European Money
Markets Institute »Euribor Rates” na adrese https://www.emmi-
benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html.

Emitent si neni védom zadnych ptipadl naruSeni trhu nebo naruSeni vyporadani, které
ovliviiuji Referen¢ni sazbu.

b) Pokud neni moZné Referenc¢ni sazbu pro prislusné Vynosové obdobi zjistit zpisobem
uvedenym v predchozim bodé a) vySe (typicky pro Pripad vypadku trhu), bude pro
takové Vynosové obdobi Referenc¢ni sazba stanovena jako sazba vypoctena za vyuZziti
linearnfi interpolace mezi:

i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR pro nejdelsi obdobi, které je kratSi nez
prislusné Vynosové obdobi; a

ii)  dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR za nejkratsi obdobi, které je delSi nez
prislusné Vynosové obdobi.

c) Pokud neni mozné Referencni sazbu pro prislusné Vynosové obdobi zjistit ani zptisobem
uvedenym v bodé b) vySe, bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba stanovena
jako sazba p.a. vypoctena Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) jako
aritmeticky primér (zaokrouhleny na Ctyii desetinnd mista smérem dold) sazeb, které
Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li jmenovan) oznamily na jeho Zadost alespon
tri (3) banky nebo pobocky zahrani¢nich bank piisobici na ¢eském trhu jako sazby, za
které jsou pripraveny poskytnout penézni prostredky jako depozitum v ceskych
korunach, pripadné méné euro na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo ¢asoveé nejblizsi
k Vynosovému obdobi na prazském mezibankovnim trhu v 11.00 hod.
(stifedoevropského ¢asu) v ptislusny Den stanoveni Referencni sazby.

»,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena ve vztahu k zaknihovanym
Dluhopisiim den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
kratsi Casovy usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopist, pricemz vsak plati, Ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti
dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»,Rozhodny den pro vyplatu vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistiim
den, ktery o 30 (tricet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi casovy
usek) piredchazi prislusnému Dni vyplaty vynost, pricemz vsak plati, Ze pro ucely zjiSténi
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Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosli neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

»,Rozhodny den pro ucast na Schuzi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 13.2(a) a 13.2(b)
Emisnich podminek.

,Sbérny dluhopis“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 2.5(a) Emisnich podminek.

o ((

,Seznam Vlastnikii Dluhopisii“ je seznam Vlastniki Dluhopisti vydanych v listinné
podobé vedeny prislusSnym Administratorem, Emitentem (neni-li jmenovan
Administrator) nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v prislusném Doplnku
dluhopisového programu, ktera je Emitentem povérena uloZenim a vedenim Seznamu
Vlastnikd Dluhopisti. Seznamem Vlastnik(i Dluhopisti vydanych v zaknihované podobé je
evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni
evidenci. V pripadé, Ze jsou listinné Dluhopisy predstavovany podilem na Sbérném
dluhopisu, je Seznamem Vlastniki Dluhopisii samostatnd evidence vedena o Sbérném
dluhopisu Administratorem (nebo jinou osobou s prisluSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, kterd bude uvedena v prislusném Dopliiku dluhopisového programu).

»2Schiize“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 13.1(a) Emisnich podminek.

,Skupina Emitenta“ ma vyznam uvedeny v kap. 4.3(a) Zakladniho prospektu.
,Smlouva s administratorem"“ ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti Emisnich podminek.
,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti Emisnich podminek
»Vlastnik Dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 2 Emisnich podminek.

,Vlastnik Kuponu“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 2 Emisnich podminek.

,Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetné) a koncici v poradi
prvnim Dnem vyplaty vynost (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostredné
navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty vynosi (vCetné) a koncici dalSim nasledujicim
Dnem vyplaty vynosi (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopisy,
pricemz vSak plati, ze neni-li v ptisluSném Dopliikku dluhopisového programu stanoveno
jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynost
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

»Zakon o dluhopisech” znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

»Zakon o podnikani na kapitalovém trhu“ znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, v platném znéni.

»Zdroj Referenc¢ni sazby“ znamena zdroj uvedeny v Doplitku dluhopisového programu,
ze kterého Emitent zjisti hodnotu Referencni sazby.

»Zlomek dni“ znamena pro Gcely vypoctu vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho
roku:

(a) je-li v prislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena
urokova konvence ,Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni“, resp. ,Act/Act”, podil
skutecného poctu dni v obdobi, za néz je arokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 365
(nebo v ptipadé, kdy jakakoli ¢ast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan,
spada do prestupného roku, pak souctu (i) skutecného poctu dni v té casti obdobi, za
néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do prestupného roku,
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vydéleného Cislem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi, za néz je tirokovy
¢i jiny vynos stanovovan, kterd spadd do neprestupného roku, vydéleného cislem
365);

(b) je-li v prislusSném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena
urokova konvence ,Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365“ podil skute¢ného poctu
dni v obdobi, za néz je tirok stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena
urokova konvence ,Skutecny pocet dni/360“ nebo ,Act/360 podil skutecného poctu
dni v obdobi, za néZ je irokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a cisla 360;

(d) je-li v prislusSném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena
urokova konvence ,30/360“ nebo ,360/360 podil poCtu dni v obdobi, za néz je
urokovy €i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dnf je stanoven na bazi roku
0 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech, pricemz ale v piipadé, ze (i)
posledni den obdobi, za néz je Grokovy ¢i jiny vynos stanovovan, piipada na 31. den
v mésici a souCasné prvni den téhoZ obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v meésici,
nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pripada posledni den obdobi, kracen na
30 dnii nebo (ii) pripada posledni den obdobi, za néz je drokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude tnor prodluzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusSném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena
urokova konvence ,30E/360“ nebo ,BCK Standard 30E/360“ podil poctu dni
v obdobi, za néz je trokovy (i jiny vynos stanovovan, a cisla 360 (kde pocet dni je
stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé
obdobi kalendarniho roku).

»~Zmeéna zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 13.1(b) Emisnich podminek.
,Zadatel“ m4 vyznam uvedeny v ¢l. 13.4(a) Emisnich podminek.

,Zadost" ma vyznam uvedeny v ¢l. 13.4(a) Emisnich podminek.

17. DALSI USTANOVENI

Vlastnici Dluhopisti na sebe prebiraji nebezpeci zmény okolnosti. Pripousti-li v téchto
Emisnich podminkach pouzity vyraz rtizny vyklad, nevylozi se v pochybnostech k tiZi toho,
kdo vyrazu pouZil jako prvni. Obecné ani zvlastni zvyklosti nemaji prednost pted
ustanovenimi pravnich predpist, ktera nemaji donucujici charakter.
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18. FORMULAR KONECNYCH PODMINEK

NiZe je uveden formuldr pro Kone¢né podminky, ktery bude vyhotoven pro kazdou
jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto Dluhopisového programu, pro kterou bude
Emitent povinen uverejnit prospekt cenného papiru. Soucasti Kone¢nych podminek bude
i shrnuti dané Emise.

Kone¢né podminky budou v souladu spravnimi predpisy podany k uloZeni CNB
auverejnény stejnym zptsobem jako Zakladni prospekt, tj. na internetovych strankach
Emitenta.

V pripadech, kdy nebude nutné vyhotovit pro danou Emisi dluhopisi prospekt cenného
papiru, miize Emitent (analogicky se Zakonem o dluhopisech) vyhotovit pouze doplnék
Spoletnych emisnich podminek pro danou Emisi, ktery (opét analogicky se Zakonem
o dluhopisech) zpristupni.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici text predstavuje formuldr pro Konecné podminky (bez
kryci strany, kterou budou kazZdé Konecné podminky obsahovat), obsahujiciho konecné
podminky nabidky dané Emise dluhopisti, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice tdaji, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z uvedenych idajil. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol
J[®]% jsou uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro
konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol ,[®]“, budou chybéjici
udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vZdy tiprava pouZitd
v prislusnych Koneénych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto konecné podminky (,Kone¢né podminky“) predstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu ¢lanku 8 odst. 4 natizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu,
ktery ma byt uverejnén pii vefejné nabidce nebo prijeti cennych papirt k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (,Narizeni o prospektu“), vztahujici se
k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist (,Dluhopisy*).

Kompletni prospekt Dluhopist je tvoren (i) témito Konecnymi podminkami a (ii) Zakladnim
prospektem spole¢nosti SOLEK HOLDING SE se sidlem Voctarova 2497/18, Libeni, 180 00 Praha
8, 1ICO: 292 02 701, spisova znacka H 218 vedena u Méstského soudu v Praze (,Emitent”),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky ¢.j. [@] ze dne [@], které nabylo pravni moci dne
[@], [ve znéni dodatku ¢&. [@] schvalenym rozhodnutim CNB &j. [@] ze dne [@], které nabylo
pravni moci dne [@]] (,Zakladni prospekt”).

Investofi by se méli podrobné sezndmit se Zakladnim prospektem i stémito Konecnymi
podminkami jako celkem. Zakladni prospekt byl uveiejnén a je k dispozici v elektronické podobé
na webovych strankach Emitenta v sekci ,,Pro investory*.

Tyto Kone¢né podminky byly vypracovany pro tucely ¢lanku 8 odstavce 4 Naiizeni
o prospektu a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pripadnymi
dodatky.

Tyto Konecné podminky byly uveiejnény shodnym zpilisobem jako Zakladni prospekt
ajeho pripadné dodatky, tj. na webovych strankach na adrese www.solek.com v sekci
,Pro investory“ a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k ulozeni CNB. Uplné tdaje
o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni prripadnych dodatkii)
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vykladan ve spojeni stémito Koneénymi podminkami. Soucasti téchto Konecnych
podminek je také zvlastni shrnuti Emise dluhopisti.

Zakladni prospekt je pro ucely verejné nabidky platny po dobu 12 (dvanacti) mésici od
jeho schvaleni CNB, tj. do dne [@] véetné. [Dojde-li nejpozdéji k poslednimu dni platnosti
zakladniho prospektu, tj. ke dni [@], ke schvaleni a uverejnéni zakladniho prospektu
navazujiciho na Zakladni prospekt (,Nasledny zakladni prospekt“), bude Emitent, za
splnéni dal$ich podminek uvedenych v téchto Koneénych podminkach, opravnén
pokracovat ve veiejné nabidce Dluhopist. Nasledny zakladni prospekt a jeho piipadné
dodatky budou uveiejnény na webovych strankach na adrese www.solek.com v sekci ,,Pro
investory“.]

Investori, kteri pred zverejnénim Nasledného zakladniho prospektu souhlasili s koupi nebo
upsanim Dluhopist, jsou opravnéni sviij souhlas odvolat. Pravo na odvolani souhlasu maji pouze
investori, ktefi souhlasili s koupi nebo upsanim Dluhopisi béhem doby platnosti Zakladniho
prospektu, a jestlize jim nebyly Dluhopisy dosud dodany. Investofi mohou pravo na odvolani
uplatnit na adrese Urcené provozovny do tii pracovnich dnli od zvefejnéni Nasledného
zakladniho prospektu.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v rdmci Dluhopisového programu Emitenta
ziizeného v roce 2020, v maximalni celkové jmenovité hodnoté nesplacenych dluhopist
5.000.000.000,- K¢ (pét miliard korun ceskych) a dobou trvani programu 5 let (,Dluhopisovy
program®). Znéni spoleCnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise
dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kap. 6 "Spolecné emisni
podminky" v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (,Emisni
podminky*).

Pojmy nedefinované vtéchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim prifazen
v Zakladnim prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach
jinak.

Investori by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory
jsou uvedeny v kap. 5 Zakladniho prospektu "Rizikové faktory".

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Narizeni o indexech. Ke dni téchto Konecnych
podminek [[sprdvce indexu], spravce indexu [ndzev indexu] je] / [[sprdvce indexu], spravce
indexu [ndzev indexu] neni] zahrnut v registru spravci a referencnich hodnot vedeném ESMA
podle ¢lanku 36 Narizeni o indexech. Dle védomi Emitenta [[ndzev indexu] na zakladé ¢lanku 2
Narizeni o indexech nespada do plisobnosti tohoto natizeni] / [[sprdvce indexu] jakoZto spravce
a s ohledem na ptechodné ustanoveni ¢lanku 51 Natizeni o indexech k datu téchto Konecnych
podminek neni povinen mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle clanku 34 Natizeni
o indexech].]

Tyto Kone¢né podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uverejiiuje informace o sobé a o vysledcich své
podnikatelské cinnosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich
predpisd. Po datu téchto Kone¢nych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni
rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho Prospektu (ve
znéni pripadnych dodatki), ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Koneénych podminek uverejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Rozsirovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisi jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat
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o uznani Zakladniho prospektu ani Kone¢nych podminek vjiném staté a Dluhopisy nebudou
registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce
s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu ze strany CNB.

Odpovédné osoby

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Konecnych podminek je Emitent, tedy
spole¢nost SOLEK HOLDING SE se sidlem Voctarova 2497/18, Liben, 180 00 Praha 8, 1CO: 292
02 701, spisova znacka H 218 vedena u Méstského soudu v Praze.

Emitent prohlasuje, Ze jsou dle jeho nejlepsiho védomi tidaje uvedené v téchto Konecnych
podminkach k datu jeho vyhotoveni spravné a nebyly v ném zamléeny Zadné skuteCnosti, které
by mohly zménit jeho vyznam.

V Praze, dne [@]

Za SOLEK HOLDING SE
Jméno: (@]
Funkce: (@]
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CAST A / DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (,Doplnék dluhopisového
programu“) predstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakoZto spole¢nym emisnim
podminkdm Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zdkona ¢ 190/2004 Sb,,
o dluhopisech, v platném znéni (,Zakon o dluhopisech”).

S Dluhopisovym programem je moZné se seznamit na webovych strankach na adrese
www.solek.com v sekci ,,Pro investory*.

Tento Doplnék dluhopisového programu nemitize byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné
s Emisnimi podminkami. NiZe uvedené parametry Dluhopist upresiuji a doplnuji v souvislosti
stouto Emisi dluhopisi Emisni podminky diive uverejnéné vySe popsanym zplisobem.
Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v niZe uvedené tabulce
oznaceny souslovim ,nepouzije se“.

Neni-li v tomto Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, maji vyrazy zacinajici
velkymi pismeny pouZité v tomto Dopliiku dluhopisového programu stejny vyznam, jaky je jim
prirazen v Emisnich podminkach.

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky
niZe specifikovanych Dluhopis, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména podle Zakona o dluhopisech.

Diilezité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliiku dluhopisového programu pro
danou emisi Dluhopist, tzn. vzor té Cdsti emisnich podminek dané emise, kterd bude pro takovou
emisi specifickd. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni
emisi pouZit jeden z uvedenych tdajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdroveri uveden symbol "e", jsou
uvedené tudaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi
pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "e", budou chybéjici tdaje doplnény
v prislusném Doplriku dluhopisového programu.

1. ISIN Dluhopist: o]

[
2. ISIN Kupdnii (je-li pozadovano): [[@] / nepouZije se]
3. Podoba Dluhopisti: [zaknihované cenné papiry / cenné papiry
(listinné) / Dluhopisy predstavované Sbérnym
dluhopisem], [evidenci o Dluhopisech vede [®] /

[Administrator]]

4. Jmenovita hodnota jednoho (@]

Dluhopisu:

5. Celkova predpokladana (@]
jmenovita hodnota emise
Dluhopisi:

6. Pravo Emitenta zvysit celkovou [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a ¢l.
jmenovitou hodnotu emise 3.1 Emisnich podminek, pricemz objem tohoto
Dluhopisti / podminky tohoto zvySeni neprekroci [@] / [@] % predpokladané
zvyseni: jmenovité hodnoty Dluhopisti / ne; Emitent neni

opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnot€, nez je celkova predpokladana
hodnota emise Dluhopist]

109 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

10.

11.
12.

13.
14.

15.

16.

17.
18.

19.

20.

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopist (pokud se
jedna o listinné Dluhopisy
nepredstavované Sbérnym
dluhopisem):

Ména, v niZ jsou Dluhopisy
denominovany:

Zpusob vydani Dluhopisi:

Nazev Dluhopist:

Moznost oddéleni prava na
vynos Dluhopisii formou vydani
Kupont:

Datum emise:

Emisni lhta (Ihata pro
upisovani):

Emisni kurz Dluhopist k Datu
emise:

Emisni kurz Dluhopist po Datu
emise:

Vynos:

Zlomek dni:

Dluhopisy s pevnym vynosem

19.1 Urokova sazba:

Dluhopisy s pohyblivym
vynosem

20.1
20.2

Referenéni sazba:

Maximalni/minimalni

(@] ks
[[®] / nepouZije se]

[koruna ¢eska (CZK) / [@]]

[Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazové
k Datu emise] / Dluhopisy budou vydany
jednorazové k Datu emise, avSak v pripadé, Ze se
umisténi celé jmenovité hodnoty emise k Datu
emise nezdati, mohou byt vydavany i po Datu
emise v transich v pribéhu Emisni lhity [, resp.
Dodatec¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany v transich v priibéhu Emisni lhtity,
[resp. Dodate¢né emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany pribézné béhem Emisni lhity, [resp.
Dodatec¢né emisni lhity] / [@]

(@]

[ano / ne]

LJ
od [@] do [@®]

[@®] % jmenovité hodnoty / [@] K¢

[®] % jmenovité hodnoty / [e] K¢ [urCen vzdy na
zakladé aktualnich trznich podminek a bude
pravidelné uverejiiovan na www.solek.com v sekci
»Pro investory”], priCemz tam, kde je to relevantni,
bude k ¢astce emisniho kurzu dale pripocten
odpovidajici alikvotni vynos.

[Pevny / pohyblivy]

[Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 /
30E/360]

[pouZije se / nepouZije se]

[[®] % p.a. / [@®] % p.a pro [prvni / @] Vynosové
obdobi (replikujte dle potieby) / nepouZije se]

[pouZije se / nepouZije se]

[PRIBOR / EURIBOR]

[Bude-li hodnota Referencni sazby ke Dni
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20.3
20.4

20.5

20.6

20.7

20.8

20.9

20.10

20.11

referencni sazba:

Zdroj Referencni sazby

Marze:

Den stanoveni
referencni sazby:

Zplisob stanoveni
urokové sazby platné
pro jednotliva
Vynosova obdobi:
Minimalni drokova
sazba:

Maximalni arokova
sazba:

Pravidlo pro
zaokrouhleni urokové
sazby (pokud jina nez
v €l. 6.2(a) Emisnich
podminek)

Aplikace Zlomku dnfi i
pro vypocet ¢astky
urokového vynosu za
obdobi jednoho
béZného roku

Informace o minulé a
budouci vykonnosti
Referencni sazby a jeji
volatilité a zda tyto
informace lze, nebo
nelze ziskat bezplatné:

stanoveni Referencni sazby vyssi neZ [@], pak
bude pro ucely stanoveni irokové sazby pouzita
pro [prvni / @] Vynosové obdobi hodnota
Referentni sazby (R) [@].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni

stanoveni Referenc¢ni sazby nizsi nez [@], pak
bude pro ucely stanoveni irokové sazby pouzita
pro [prvni / @] Vynosoveé obdobi hodnota
Referentni sazby (R) [@].]

(replikujte dle potrieby)

/ nepouZije se]

(@]

[® % p.a. / stanovend zvlast pro jednotliva
Vynosova obdobi, a to takto: [@] / nepouzije se]

[Dnem stanoveni referenc¢ni sazby pro prislusné

Vynosové obdobi je [@.] (slovy: [@]) [Pracovni /

@] den pred prvnim dnem takového Vynosového
obdobi. / @ / podle ¢l. 16 Emisnich podminek]

[Referencni sazba [plus/minus] Marze]

[@® [; pricemZ minimalni vySe tirokové sazby plati
pouze pro [@] Vynosové obdobi]

(replikujte dle potreby) / minimalni vyse urokové
sazby neni stanovena]

[@] [; pficemZ maximalni vyse urokové sazby plati
pouze pro [@] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potreby) / nepouzije se]

[[@] / nepouzije se]

[pouZije se / nepouZije se]

[[@] / nepouzije se]
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21.

22.
23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

20.12  Popis jakychkoli
pripadi naruseni trhu
nebo narusenf
vyporadani, které
ovliviiuji podkladovy
nastroj, resp.
Referentni sazbu:

20.13  Pravidla pro upravy
pro udalosti tykajici se
podkladového
nastroje, resp.

Referen¢ni sazby:

Vyplata vynost:

Den vyplaty vynosi

Den konecné splatnosti
Dluhopist

Rozhodny den pro vyplatu
vynosu (pokud jiny nez v ¢l. 16
Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu
jmenovité hodnoty (pokud jiny
nez v ¢l. 16 Emisnich
podminek):

Splaceni jmenovité hodnoty v
pripadé amortizovanych
Dluhopisii / dny splatnosti ¢asti
jmenovité hodnoty
amortizovanych Dluhopisi:

PtedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisi
z rozhodnuti Emitenta:

Data, ke kterym lze Dluhopisy
ptredcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému
datu splaceny / Ihity pro
oznameni o pied¢asném
splaceni (pokud jiné nez v ¢l.
7.3(b) Emisnich podminek):

PiedCasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist z
rozhodnuti Vlastnika

[podle €l. 16 Emisnich podminek / nepouzije se]

[podle €l. 16 Emisnich podminek / nepouzije se]

[jednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné /
Ctvrtletné zpétné / mési¢né zpétné / kumulované
zpétneé za [[vSechna vynosova obdobi] / [za
vynosova obdobi [@]]]

(@]
(@]

[[®@] / nepouZije se]

[[®@] / nepouZije se]

[nepouZije se / Jmenovita hodnota Dluhopisi

bude splacena v [pravidelnych / nepravidelnych]
splatkach vzdy k [[e] / ptisluSnému Datu vyplaty
urokt / datim uvedenym niZe], a to nasledovné:

[e]]

[ano/ ne]

[[®] / nepouZije se]

[ano/ ne]
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30.

31.

32.

33.

34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.
41.

42,

Dluhopisii:

Data, ke kterym lze Dluhopisy
predcéasné splatit z rozhodnuti
Vlastniki Dluhopisti / hodnota
v jaké budou Dluhopisy

k takovému datu splaceny /
lhility pro oznameni o
pred¢asném splaceni (pokud
jiné neZ v ¢l. 7.4(b) Emisnich
podminek):

Ména, v niZ bude vyplacen
urokovy ¢i jiny vynos a/nebo
splacena jmenovita hodnota
Dluhopisi (pokud jina, nez
ména, ve které jsou Dluhopisy
denominovany):

Konvence Pracovniho dne pro
stanoveni Dne vyplaty:

Nahrada srazek dani nebo
poplatkd Emitentem (pokud je
jiné, nez jak je uvedeno v ¢l. 9
Emisnich podminek):

Administrator:
Urcena provozovna:
Agent pro vypocty:
Manazer:

Provedeno ohodnoceni financni
zpusobilosti emise Dluhopisi
(rating):

Spolecny zastupce Vlastniki
Dluhopisi:

Finan¢ni centrum:

Interni schvaleni emise
Dluhopisi:

Zpulsob a misto tpisu Dluhopisti
/ udaje o osobach, které se
podileji na zabezpeceni vydani
Dluhopisii:

[[®@] / nepouZije se]

[[®@] / nepouZije se]

[Nasledujici / Upravena nasledujici /
Predchazejici / nepouZije se]

[ano / nepouzije se]

neni jmenovan / [@]]

podle ¢l. 12.1 Emisnich podminek / [@]]

[

[

[neni jmenovan / e]

[neni jmenovan / [@], LEI [@]]

[ano; emisi Dluhopist byl pridélen nasledujici
rating spole¢nostmi registrovanymi podle
natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
1060/2009 - [@] / nepouZije se (emisi Dluhopisi
nebyl pridélen rating)]

[[®@] / viz ¢l. 13.3(c) Emisnich podminek]

® / nepouZije se]

[
[Vydani emise Dluhopisi schvalilo
[predstavenstvo] Emitenta dne [@].]

[Investoii budou moci Dluhopisy upsat/koupit na
zakladé smluvniho ujednani mezi [Emitentem /
[nebo] Administratorem] a pfisluSnymi investory.
Mistem tpisu je [sidlo Emitenta / v jednotlivych
pobockach Emitenta / v sidle ManaZera emise /

v jednotlivych pobockach ManaZera emise].
[Vydani Dluhopisi zabezpecuje [@®] / Emitent
sam].]
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43. Zptsob a lhiita predani [Dluhopisy budou investorim piedany v (@] /

Dluhopisi: nepouZije se]. / [Dluhopisy budou vydany zapisem
na majetkovy ucet Emitenta ve smyslu
prislusnych pravnich predpisti]
[Dluhopisy budou upsany [jednim ¢i nékolika
vybranymi upisovateli] / [syndikatem
upisovatelli] na zakladé [smluvniho ujednani mezi
Emitentem a jednotlivymi upisovateli] / smlouvy
o upsani a koupi Dluhopisti uzavirené mezi
upisovateli a Emitentem] v [@] / [sidle Emitenta].
[Podil na Sbérném dluhopisu bude registrovan v
samostatné evidenci osob podilejicich se na
Sbérném dluhopisu vedené [@] ve lhiité [@] ode
dne splaceni emisniho kurzu Dluhopisti
investorem] / [@].

44. Zpisob splaceni emisniho [Bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta cislo
kurzu: [@]] / [nebo] [na bankovni i¢et Administratora
Cislo [@]].
[@] Investor je povinen uhradit emisni kurz
Dluhopisi [ve lhiité dohodnuté individualné s
kazdym investorem / [@]].

45. Zpuasob vydavani dluhopisi: [jednorazové / v transich]
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CAST B / INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Tato ¢ast Konec¢nych podminek obsahuje dopliujici informace (,Doplinujici informace“), které
jsou jako soucast prospektu cenného papiru vyZadovany pravnimi predpisy pro verejnou
nabidku Dluhopist.

Nize uvedené informace o Dluhopisech dopliiuji v souvislosti s veiejnou nabidkou Dluhopisti
informace uvedené vyse v téchto Kone¢nych podminkach. Doplnujici informace tvoii spolecné
s Doplnkem dluhopisového programu kone¢né podminky nabidky Dluhopis.

Nejedna-li se o vyznamnou novou skutecnost, podstatnou chybu nebo podstatnou nepresnost, je
Emitent opravnén jednostranné zménit konetné podminky uvedené v této casti Konecnych
podminek, a to oznamenim uvefrejnénym na webovych strankach na adrese www.solek.com
v sekci ,,Pro investory*.

Podminky, které se na niZe specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim "nepouzije se".

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim ptirazen v Emisnich
podminkach.

DiileZité upozornéni: Ndsledujici tabulka obsahuje vzor Dopliujicich informaci pro danou emisi
Dluhopist, tzn. vzor té cCdsti Konecnych podminek, kterd se bude vztahovat k verejné nabidce
takovych Dluhopisti. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden jeden nebo vice tdajii, bude pro konkrétni
Emisi pouZit jeden z uvedenych tdajii. Je-li v hranatych zdvorkdch zdrover uveden symbol "@®", jsou
uvedené udaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi
pouZita. Je-li v hranatych zdvorkdch uveden symbol "@", budou chybéjici tdaje doplnény
v prislusnych Koneénych podminkdch.

46. Podminky platné pro verejnou (@]
nabidku

47. Verejné nabizeny objem (@]
Dluhopisi

48. Lhita verejné nabidky Dluhopisti  [Lhita vei'ejné nabidky Dluhopisti pobézi od [@]
vCetné jejich pripadnych zmén do [@] [, pfiCemz Emitent je opravnén ozndmenim
zvetejnénym v souladu s ¢l. 14 Emisnich
podminek prodlouzit lhiitu verejné nabidky
Dluhopist, a to i opakované, nejdéle vsak do
posledniho dne platnosti Nasledného zakladniho
prospektu] / [@®]]

49. Moznost snizovani upisovanych [Pokud by i ptes prijatd preventivni opatteni
Castek doslo k upsani Dluhopist o vétsi celkové

jmenovité hodnoté, nez je celkova predpokladana
jmenovita hodnota Emise dluhopisd, je Emitent
opravnén jednotlivym investoriim, kterym
Dluhopisy doposud nebyly vydany, upsany objem
kratit za icelem dodrzeni celkové predpokladané
jmenovité hodnoty Emise dluhopisi tak, Ze snizi
pocet jim upsanych Dluhopist tak, aby pomér
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vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn. poctu
upsanych Dluhopisti po sniZeni) vii¢i pivodnimu
poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatelti
stejny s tim, Ze vysledny pocet upsanych
Dluhopist se u kazdého upisovatele zaokrouhli
dolid na nejblizsi celé cislo. Pripadny preplatek,
pokud by vznikl, bude bez prodleni vracen zpét na
Ucet daného investora za timto ucelem sdéleny
[Emitentovi / Administratorovi / [@]] / [@®]]

50. Minimalni a maximalni ¢astky [Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist, kterou
objednavky: bude jednotlivy investor opravnén koupit, ¢inf
[jmenovitou hodnotu jednoho Dluhopisu / [@]].
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopist
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce
je omezen [pouze celkovym objemem nabizenych
Dluhopist / [@]]

51. Metoda a lhtita pro splaceni (@]
Dluhopisti; pripsani Dluhopisti na
ucet investora / predani
listinnych dluhopisii:

52. Uverejnéni vysledkl nabidky: [Vysledky nabidky budou uverejnény bez
zbytecného odkladu po jejim ukonceni, nejpozdéji
dne [@], na webové strance [Emitenta /
Administratora / [@]] v sekci [@] na této adrese
(@] /[®]]

53. Postup pro vykon predkupniho [® / nepouzije se]

prava, obchodovatelnost
upisovacich prav a zachazeni
s neuplatnénymi upisovacimi

pravy:
54. Popis postupu pro nabizeni [Emitent / ManazZer / [@]] [bude / budou]
Dluhopisii: Dluhopisy az do [celkové jmenovité hodnoty [@] /

celkové predpokladané jmenovité hodnoty Emise
dluhopisti] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim]
[jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym
(zejména retailovym) / [@]] investortim, v ramci
[primarniho / sekundarniho] trhu / [@]]

Investoti budou oslovovani [Emitentem / [nebo]
Manazerem / [nebo] Administratorem] / [nebo]
pripadné Emitentem zvolenym finan¢nim
zprostredkovatelem], a to zpravidla telefonicky,
postou nebo za pouziti prostiedki komunikace na
dalku), a budou [pozvani k osobni schiizce, kde
budou investoriim piredstaveny podminky
investice do Dluhopist / vyzvani k podani
objednavky ke koupi Dluhopisti / [@]].
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55. Vyhrazeni tranSe pro urcity trh:

56. Popis postupu pro oznamovani
pridélené ¢astky zadatelim a
udaj, zda miize obchodovani zacit
pred u¢inénim oznameni:

57. O0c¢ekavana cena, za kterou budou
Dluhopisy nabidnuty:

58. Zajem fyzickych a pravnickych
osob zucastnénych v
emisi/nabidce:

Obchod s investorem bude vyporadan
[zaplacenim kupni ceny Dluhopisti na ucet
Emitenta a [predanim listinnych Dluhopisti /
zapisem zaknihovanych Dluhopisti na majetkovy
ucet investora] / [@]]. Investor je povinen uhradit
kupni cenu Dluhopisti [ve Ihlité dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [@]].
Dluhopisy budou [investorovi pfedany / zapsany
na majetkovy ucet investora] [ve lhité 30 dni po
zaplaceni emisniho kurzu Dluhopist / ve lhiité
dohodnuté individualné s kazdym investorem /

(®]].
[® / nepouzije se]

[Investorovi bude na jeho adresu oznamena
celkova konecna jmenovita hodnota Dluhopisf,
ktera mu byla ptidélena, zaroven s jejich [vydanim
/ predanim]. Obchodovani s Dluhopisy neni
mozné zapocit pired timto oznamenim / [@]]

[Verejna nabidka Dluhopisi bude provadéna
[Emitentem / [nebo] ManaZerem / [nebo] [@]]
formou primarniho tpisu Dluhopisii za emisni
kurz Dluhopist k Datu emise a nasledné po zbytek
lhiity vefejné nabidky za [[@®] % jmenovité
hodnoty] / [[@] K] / [cenu urcenou vZdy na
zakladé aktualnich trznich podminek a bude
pravidelné uverejiiovana na www.solek.com v
sekci ,Pro investory”], pricemz tam, kde je to
relevantni, bude k ¢4stce emisniho kurzu dale
pripocten odpovidajici alikvotni vynos.

[PricemZz Emitent je opravnén na zakladé svého
rozhodnuti vydat k Datu emise Dluhopisy, které
nebudou k Datu emise upsany upisovateli, na sviij
majetkovy ucet v souladu s § 15 odst. 4 Zakona o
dluhopisech, a to az do dosazeni celkové
predpokladané jmenovité hodnoty Emise
dluhopist. Kupni cena za prevod takovych
Dluhopisii investorovi bude stanovena jako [[@]
% jmenovité hodnoty] / [[@] K¢] / [cena urcena
vzdy na zakladé aktualnich trznich podminek a
bude pravidelné uverejiiovana na www.solek.com
v sekci ,Pro investory”], pricemz tam, kde je to
relevantni, bude k ¢4stce emisniho kurzu dale
pripocten odpovidajici alikvotni vynos.

[Podle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych
ani pravnickych osob zucastnénych na emisi ¢i
nabidce Dluhopisti na takové emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou emisi ¢i nabidku
Dluhopisii podstatny.] [[@] plisobi téZ v pozici
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59.

60.

61.

62.

63.

64.
65.

Dilivody nabidky a pouZiti vynosu
emise Dluhopist:

Naklady a dané actované na vrub
upisovatele nebo kupujiciho:

Koordinatoti a umistovatelé
nabidky nebo jejich jednotlivych
Casti v jednotlivych zemich, kde je
nabidka ¢inéna:

Nazev a adresa platebnich
zastupci a depozitnich zastupcti
v kazdé zemi, kde budou
Dluhopisy verejné nabizeny:

Nazev a adresa subjektd, se
kterymi bylo dohodnuto
upisovani Emise dluhopisti na
zakladé pevného zavazku, a nazev
a adresa subjektt, se kterymi
bylo dohodnuto upisovani Emise
dluhopisii bez pevného zavazku
nebo na zakladé nezavaznych
ujednani, vyznamné znaky téchto
dohod véetné kvot, celkova ¢astka
provize za upsani/umisténi:

Datum uzavieni dohody o upsani:

Prijeti Dluhopisti na trh pro rist
malych a stiednich podnikl nebo

[ManaZera, Administratora a Agenta pro vypocty].
[[@] vede evidence vlastnikd podild na Sbérném
dluhopisu.]] / [@]

[Diivodem nabidky Dluhopisii je [@] [, vCetné
poskytovani zapijcek a ivérl spolecnostem ve
Skupiné].

Néklady ptipravy Emise dluhopisii ¢inily cca [@].
Cisty vytéZek Emise dluhopisti pro Emitenta [(pti
vydani celého objemu predpokladané jmenovité
hodnoty emise) bude cca [@®]. / [(pFi vydani
navysSeného objemu Emise dluhopisti) bude roven
celkové cené zaplacené za vydané Dluhopisy po
odecteni ndkladii na piipravu Emise dluhopist,
tedy bude cca [@].]

Cely vytézek Emise dluhopist bude pouzit k vyse
uvedenému ucelu.

Takto ziskané prostredky budou predstavovat
[100 % ocekavanych nakladl vySe uvedeného
projektu / [@] % ocekavanych nakladi vyse
uvedeného projektu, pricemz zbylych [@] %
ocekavanych nakladl vyse uvedeného projektu
bude ziskano prostirednictvim [@]]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[® / nepouZije se]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[Emitent ani jina osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o ptijeti Dluhopisti k
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66.

67.

68.

69.

mnohostranny obchodni systém

Trhy pro rist malych a stiednich
podnikd nebo mnohostranné
obchodni systémy, na nichZ jsou
ptijaty cenné papiry stejné tridy
jako nabizené Dluhopisy:

Zprostiedkovatel sekundarniho
obchodovani (market maker):

Informace od ttetich stran
uvedené v Kone¢nych
podminkach / zdroj informact:

Poradci:

obchodovani na trhu pro rist malych a stiednich
podnikd, regulovaném ¢i jiném trhu cennych
papirt ani v Ceské republice, ani v zahraniéi, ani v
mnohostranném obchodnim systému.] /
[nepouZije se]

[@] / [Zadné cenné papiry stejné tiidy jako
nabizené Dluhopisy nebyly prijaty na trh pro rist
malych a stiednich podnikli ani mnohostranné
obchodni systémy] / [nepouZije se]

[Zadna osoba nepiijala zavazek jednat jako
zprostiedkovatel pti sekundarnim obchodovani se
zajisténim likvidity pomoci sazeb nabidek ke
koupi a prodeji] / [NepouZije se]

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené

v Kone¢nych podminkach pochazeji od tretich
stran. Takové informace byly presné
reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v
mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zverejnénych prisluSnou treti stranou, nebyly
vynechany zadné skutecnosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepiesné nebo
zavadéjici. Emitent v§ak neodpovida za
nespravnost informaci od tretich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pri vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

Pravni poradce Emitenta: [@ / nepouZije se]

119 /131



ZAKLADNI PROSPEKT

7. SPRAVA A RiZENi SPOLECNOSTI

7.1 Spravni, Fidici a dozor¢i organy a vrcholové vedeni

Emitent je akciovou spoleCnosti. Organy Emitenta jsou valnd hromada, predstavenstvo
a dozordi rada.

(a) Valna hromada

Nejvy$$im orgadnem spole¢nosti je valna hromada. Valnd hromada rozhoduje
o otazkach dle pfrislusnych ustanoveni Zakona o obchodnich korporacich. Valna
hromada se kona alespori jedenkrat ro¢né. Valna hromada je usnasenischopna, jsou-li
na valné hromadé pritomni akcionari, ktefi maji 60 % zakladniho kapitalu Emitenta.
Valna hromada rozhoduje ve vSech vécech prostou vétSinou pritomnych akcionard,
pokud zakon nebo stanovy nevyzaduji vétsinu jinou.

Valna hromada je opravnéna jednat a rozhodovat o vSech otazkach, které jsou svéreny
do jeji plisobnosti na zakladé predpist Evropské Unie, na zakladé pravnich predpisi
Ceské republiky nebo na zakladé stanov Emitenta a v souladu s nimi.

(b) Predstavenstvo
Cleny piredstavenstva k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou:

(i) Predseda predstavenstva:
Zdenék Sobotka

Datum narozeni: 26. ¢ervence 1973
Pracovni adresa: Voctatova 2497/18, Liben, 180 00 Praha 8

Den vzniku funkce: 21. listopadu 2019 (Clenem predstavenstva Emitenta od
11. birezna 2010)

(ii) Mistopredseda predstavenstva:
Ing. Pavel Kocian

Datum narozeni: 25. ¢ervence 1973
Pracovni adresa: Voctarova 2497/18, Liben, 180 00 Praha 8
Den vzniku funkce: 21. listopadu 2019
(c) Dozor¢irada
Cleny dozoréi rady k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou:
(i) Zdenék Sobotka
Datum narozeni: 15.prosince 1948
Pracovni adresa: Voctarova 2497/18, Liben, 180 00 Praha 8

Den vzniku funkce: 11. bfezna 2016 (¢lenem dozorci rady Emitenta od 11. bfezna
2010)
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(d) Vyznamné ¢innosti, které clenové organi Emitenta vykonavaji vné Emitenta

Osoby uvedené v této kap. 7.1 vykonavaji funkce cleni statutarnich organt v dalsich
spolecnostech ze Skupiny Emitenta.

Konkrétné vykonava predseda predstavenstva Emitenta, pan Zdenék Sobotka, funkci
jednatele v téchto spole¢nostech ze Skupiny Emitenta:

(i) SOLEK Czech Services s.r.o., se sidlem Voctarova 2497/18, Libeii, 180 00 Praha
8, IC: 28973577, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 157019

(ii) SOLEK I s,r.0., se sidlem Voctafova 2497/18, Liberi, 180 00 Praha 8, IC:
29044103, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil C, vlozka 162376

(iii) SOLEK Administration s.r.0., se sidlem Voctarova 2497/18, Liben, 180 00 Praha
8, IC: 03603032, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 234551

(iv) SOLEK Project Alpha SRL, se sidlem Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie
Nr. 110, IIfov, Rumunsko

(v) SOLEK Project Gamma SA, se sidlem Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie
Nr. 110, IIfov, Rumunsko

(vi) SOLEK Project Tau SA, se sidlem Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie Nr.
110, IlIfov, Rumunsko

(vii) SOLEK Project Txi SA, se sidlem Tunari, Comuna Tunari, Strada 1 Decembrie Nr.
110, Ilffov, Rumunsko

(viii)SOLEK LARNAKA I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(ix) SOLEK LEMESOS I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(x) SOLEK NICOSIA I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(xi) SOLEK PAPHOS I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(xii) SOLEK CHILE HOLDING SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(xiii) SOLEK CHILE Services SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(xiv) SOLEK DESARROLLOS SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(xv) SOLEK Hong Kong Services Limited, se sidlem 30th Floor, Jardine House, One
Connaught Place, Central, Hong Kong
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(xvi) SOLEK EUROPE Holding s.r.o., se sidlem Voctarova 2497/18, Liben, 180 00
Praha 8, IC: 09672940, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 339880

(xvii) NERATECH Limited, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112, Aglantzia,
Kypr

Mistopredseda predstavenstva Emitenta, pan Pavel Kocian, vykonava funkci jednatele
v téchto spole¢nostech ze Skupiny Emitenta:

(i) SOLEK Czech Services s.r.o., se sidlem Voctatova 2497/18, Libeni, 180 00 Praha
8, IC: 28973577, zapsana v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 157019

(ii) SOLEK Administration s.r.o., se sidlem Voctatova 2497/18, Libeni, 180 00 Praha
8, IC: 03603032, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil C, vlozka 234551

(iii) SOLEK Cyprus Services Limited, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(iv) SOLEK LARNAKA I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(v) SOLEK LEMESOS I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(vi) SOLEK NICOSIA I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(vii) SOLEK PAPHOS I LIMITED, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112,
Aglantzia, Kypr

(viii)SOLEK Romania Services S.R.L., se sidlem Tunari, Comuna Tunari, Strada 1
Decembrie Nr. 110, [Ifov, Rumunsko

(ix) SOLEK CHILE HOLDING SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(x) SOLEK CHILE Services SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(xi) SOLEK DESARROLLOS SpA, se sidlem Badajoz 45, Piso 15, Las Condes, Santiago,
Chile

(xii) SOLEK EUROPE Holding s.r.o., se sidlem Voctafova 2497/18, Libeni, 180 00
Praha 8, IC: 09672940, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 339880

(xiii) NERATECH Limited, se sidlem 5, Lemesou Avenue, 2nd floor, 2112, Aglantzia,
Kypr

Dale predseda predstavenstva Emitenta, pan Zdenék Sobotka, vykonava v pobocce

kyperské spolecnosti SOLEK Cyprus Services Limited zapsané v ceském obchodnim

rejstfiku jako ENERGY HOLDING S.A., odstépny zavod, IC: 03886824, se sidlem: Za
Hladkovem 973/4, StreSovice, 169 00 Praha 6, zapsana v obchodnim rejstriku
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8.1

vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil A, vlozka 77026, pozici vedouciho
odstépného zavodu.

Vedle toho predseda predstavenstva Emitenta, pan Zdenék Sobotka, vykonava také
funkci jednatele ve spolecnosti GID VISION s.r.o., se sidlem Voctarova 2449/5, Liben,
180 00 Praha 8, IC: 28514807, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil C, vlozka 147184

FINANCNIi VYKAZY A KLiCOVE UKAZATELE VYKONNOSTI

Historické financni adaje

(a) Ovérené historické financ¢ni adaje (v tis. CZK)

ROK 2020 2019
Aktiva celkem 3229557 1707 099
Stala aktiva 1787 069 1032232
Obézna aktiva 1442 488 674 867
Vlastni kapital 198 248 163 594
Cizi zdroje 3031309 1543505
Provozni vysledek 87 201 -73 394
hospodai‘eni

Finan¢ni vysledek hospodareni -60 206 -128 348
Vynosy 648 242 244871
Zisk / Ztrata 41507 -181 457
Neuhrazena ztrata z minulych -382 459 -166 416
let

(b)

(c)

Uvedené tidaje pochazeji z konsolidované ucetni zavérky Emitenta ke dni 31. prosince
2020.

Udaje za hospodaisky rok konéici 31.12.2019 byly vramci konsolidované téetni
zavérky Emitenta ke dni 31. prosince 2020 upraveny na zakladé pozadavka Auditora.
Auditor si vyzadal zmény v udajich za hospodaisky rok koncici 31.12.2019 z davodt
nepresnosti a chyb, které jsou blize popsany v konsolidované vyroc¢ni zpravé Emitenta
za rok 2020 v kapitole Y. zmény informaci v konsolidovanych vykazech skupiny na str.
57 - 60.

Zmeéna rozhodného ucetniho dne

U Emitenta nedoslo béhem obdobi, pro které se pozaduji historické finan¢ni idaje, ke
zméné rozhodného dne.

Ucéetni standardy
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8.2

8.3

8.4

VeSkeré uvedené finan¢ni ddaje Ceskych spoleCnosti ve Skupiné Emitenta jsou
vypracovany vsouladu s platnymi c¢eskymi ucetnimi predpisy. Financni vydaje
spole¢nosti ze Skupiny Emitenta se sidlem mimo Ceskou republiku jsou vypracovany
dle ticetnich standardti IFRS.

Emitent sestavuje individudlni G€etni zavérku v souladu s platnymi ¢eskymi tcetnimi
predpisy a konsolidovanou ucetni zavérku vsouladu s § 23a odst. 2 zakona
€.563/1991 Sb. o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich piedpisi podle mezinarodnich
ucetnich standard( IFRS. Soucasti tohoto Zakladniho prospektu je konsolidovana
Ucetni zavérka Emitenta, ktera je do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuta odkazem,
jak je uvedeno v kap. 1 tohoto Zakladniho prospektu.

(d) Zména ucetniho ramce
Emitent neplanuje zménu ucetniho ramce.
(e) Konsolidovana ucetni zavérka

Emitent vyhotovil konsolidovanou ucetni zavérku za rok 2020, ktera je do tohoto
Zakladniho prospektu zahrnuta odkazem, jak je uvedeno v kap. 1 tohoto Zakladniho
prospektu.

(f) Stari financénich udaja

Emitent potvrzuje, Ze konsolidovana ucetni zavérka Emitenta neni starsi neZ 18
mésicl od data vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

Emitent do dne vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nezverejnil Ctvrtletni nebo
pololetni finan¢ni idaje od data své posledni ovérené ucetni zavérky, ani nesestavil jinou
mezitimni GcCetni zavérku. Zadné ctvrtletni nebo pololetni finan¢ni tidaje nebo mezitimni
ucetni zavérka tak ani nebyly ovéreny nebo prezkoumany. Emitent se zaroven ani
nechysta zZadné cCtvrtletni finan¢ni Udaje zvefejiovat a nechystd se ani sestavovat
mezitimn{ Géetn{ zavérku.

Ovéreni historickych ro¢nich finan¢nich udaji

(a) Prohlaseni o ovéieni

Na zakladé provéreni Emitentovych finan¢nich informaci Auditor vypracoval Zpravu
nezavislého auditora ze dne 1.9.2021. Zprava auditora o historickych finan¢nich
udajich neobsahuje vyhrady, ipravy vyroku nebo odmitnuti vyroku nebo zdiraznéni
skutecCnosti.

(b) Dalsiuidaje, které byly ovéireny auditorem

Tento Zakladni prospekt necerpa z dalSich zdroju, které by ovéril auditor.
(c) Zdroje neovéienych udaji

Nejsou.
Kli¢ové ukazatele vykonnosti (KPI)

Emitent nezverejiiuje klicové ukazatele vykonnosti.
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8.5

9.1

Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

0d konce posledniho finan¢niho obdobi, tj. od 31.12.2020, nedoslo k vyznamné zméné
financ¢ni pozice Skupiny Emitenta, kromé niZe uvedenych zmén.

Emitent vydal od konce posledniho finan¢niho obdobi do dne vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu celkem 10 emisi dluhopist, pficemZ u 7 z nich bylo jiZ ukoncéeno
upisovaci obdobi, kdyZ u téchto 7 emisi byly upsany dluhopisy v celkovém objemu 263,5
miliond K¢ a u 3 stale bézicich emisi bylo ke dni vydani tohoto Zakladniho prospektu
upsano priblizné 20 miliont K¢. Spole¢nost SOLEK Chile Holding II SpA uzaviela dne
12.3.2021 uvérovou smlouvu s bankou NATIXIS, konkrétné s jeji pobockou v New Yorku.
Na zakladé této smlouvy miize SOLEK Chile Holding II SpA Cerpat uvér az do vyse 85
miliond USD za tucelem financovani vystavby fotovoltaickych elektraren dcerinymi
spole¢nostmi dluznika. Prvni cerpani casti uvéru ve vysi 22 milioni USD probéhlo
k 27.4.2021. Druhé cerpani casti avéru ve vysi 27 milioni USD pak probéhlo ke dni
16.09.2021. Uvér je poskytnut na obdobi 7 let s amortizaénim profilem v délce 20 let.
Smlouva je popsana v kap. 9.7 Vyznamné smlouvy.

Emitent a spolecnosti ze Skupiny Emitenta (SOLEK Cyprus Services Limited, SOLEK Czech
Services s.r.0.) uzavrely 14.1.2021 s nespriznénou pravnickou osobou ramcovou smlouvu
o nakupu a prodeji komponentd, na jejimz zakladé nespiiznéna pravnicka osoba kupuje od
spolecnosti ze Skupiny Emitenta komponenty pro vystavbu fotovoltaickych elektraren a
nasledné je s odlozenou 90 denni splatnosti opét prodava spolecnostem ze Skupiny
Emitenta. Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ¢ini pohledavky nespiiznéné
pravnické osoby priblizné 8 milioni USD. Smlouva je popsdna v kap. 9.7 Vyznamné
smlouvy.

Emitent dale od konce posledniho finan¢niho obdobi prodal 4 projekty fotovoltaickych
elektraren v Chile, které jsou bliZe popsany v kap. 4.1, v casti Neddvné uddlosti, které by
mohly mit vyznam pti hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

UDAJE 0 AKCIONARICH A DRZITELICH CENNYCH PAPIRU
Majoritni akcionar

Majoritnim akcionafem Emitenta je pan Zdenék Sobotka, nar. 26. ¢ervence 1973, bytem Ke
Hvézdarné 1032, Hlubocinka, 251 68 Sulice. Emitent je tak piimo ovladan ve smyslu § 74
ZOK Zderikem Sobotkou, ktery primo vlastni 99% podil na hlasovacich pravech, resp.
zakladnim kapitalu Emitenta.

Vztah ovladani Emitenta panem Zdenkem Sobotkou je zaloZen na bazi primého vlastnictvi
99% podilu v Emitentovi. Emitent si nenf védom, Ze by linie ovladani byla modifikovana
jinymi formami ovladani, nez je majetkova ucast na zakladnim kapitalu spolecnosti, jakymi
miZe byt naptiklad smluvni ujednani.

Emitent neprijal Zddna opatfeni proti zneuziti kontroly ze strany majoritniho akcionéare.
Proti zneuZziti kontroly a fidicitho vlivu fidici osoby vyuzivd Emitent zdkonem dany
instrument zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou.

Emitentovi nejsou znamy informace o ujednanich mezi akcionari, které mohou nasledné
vést ke zméné kontroly nad Emitentem.
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9.2 Soudni a rozhodci rizeni

Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu je Emitent jako Zalovany ticastnikem soudniho sporu
vuci zalobci slovenské spolecnosti EF Solar I, s.r.o. Spor je veden pied slovenskymi soudy.
EF Solar [, s.r.o., jako pravni nastupce spolec¢nosti SOLEK VI s.r.o., kterou Emitent v roce
2014 prodal spolec¢nosti Jarlin, s.r.o., jeZ se pozdéji sloucila s Zalobcem EF Solar |, s.r.o,,
7aluje Emitenta o nahradu $kody ve vysi priblizné 441 000 EUR. Skoda méla EF Solar I,
s.r.o. vzniknout v dlisledku nepfiznani verejné podpory na rok 2015. Uvedené fizeni bylo
preruseno do ukonceni jiného rizeni, ve kterém se EF Solar I, s.r.o. domaha priznani
verejné podpory na Zapadoslovenské distribu¢né, a.s. Ve véci rizeni EF Solar |, s.r.o. proti
Zapadoslovenské distribuc¢né, a.s. byl vydan rozsudek, ktery nabyl 26. kvétna 2020 pravni
moci. V ndvaznosti na tento pravomocny rozsudek vydal soud ve véci preruSeného rizeni
dne 24. srpna 2020 usneseni, kterym vyzval EF Solar I, s.r.o. k podani vyjadreni, a tedy
opét rozhodl o pokraCovani v fizeni mezi Emitentem a EF Solar I, s.r.o. V navaznosti na
toto usneseni podala EF Solar I, s.r.o. své vyjadieni, na které Emitent 7. Cervence 2021
reagoval svou duplikou. Emitent nemiiZze nyni predvidat pravdépodobnost vysledku
daného rizeni, nicméné v pripadé dplného nedspéchu v daném sporu, hrozi Emitentovi, Ze
bude povinen uhradit 441 000 EUR plus naklady fizeni. I v pfipadé dplného netspéchu ve
sporu nepiedpokladd Emitent, Ze by mohla byt ohroZena jeho schopnost dostat svym
zavazkim z Dluhopist.

Dne 30. brezna 2021 zahjjila dcefind spole¢nost Emitenta, spole¢nost SOLEK Chile
Holding SpA, arbitrdzni rizeni v Chile proti byvalému obchodnimu partnerovi pro
nedodrzeni drive uzavirené ramcové smlouvy o prodeji portfolia projektt fotovoltaickych
elektraren v Chile o kapacité 75MWp. V ramci arbitrazniho rizeni podala protistrana dne
15. ¢ervence 2021 protinavrh viici SOLEK Chile Holding SpA, ve kterém se na SOLEK Chile
Holding SpA domaha ndhrady Skody ve vysi 308.200 USD z diivodu nedostatkili na strané
jednoho z projektd, ktery protistrana od SOLEK Chile Holding SpA koupila na zakladé
uvedené ramcové smlouvy. SOLEK Chile Holding SpA, resp. chil$ti advokati zastupujici
SOLEK Chile Holding SpA ve sporu, predvidaji, Ze prestoze nelze na jisto odhadnout
vysledek sporu, v ptipadé netuspéchu by méla hrozit povinnost SOLEK Chile Holding SpA
uhradit protistrané c¢astku maximalné ve vysSi 164.100 USD. I v ptripadé uplného
neuspéchu ve sporu nepredpoklada Emitent, Ze by mohla byt ohrozena jeho schopnost
dostat svym zavazkdm z Dluhopisi.

Kromé sporti uvedenych v predchozich odstavcich, neni Emitent ani Zadna jina spolec¢nost
ze Skupiny Emitenta ucCastnikem statnich, soudnich nebo rozhodcich fizenich
(probihajicich nebo hrozicich) za obdobi predchozich 12 mésicli, kterd méla nebo by
mohla mit vyznamny vliv na financ¢ni pozici nebo ziskovost Emitenta nebo spole¢nosti ze
Skupiny Emitenta.

9.3 Stiet zajmu na urovni spravnich, fidicich a dozorc¢ich organt a vrcholového vedeni

Predseda predstavenstva Emitenta, pan Zdenék Sobotka, je synem jediného ¢lena dozorci
rady Emitenta, pana Zdeilka Sobotky, st. Blizky rodinny vztah mezi predsedou
predstavenstva a ¢lenem dozorci rady, ktera ¢innost predstavenstva kontroluje. Miize tak
existovat stret zajml Zdenka Sobotky, st. jako ¢lena dozorc¢i rady Emitenta vyplyvajici
z pribuzenského vztahu ke Zdeiiku Sobotkovi jako predsedovi predstavenstva Emitenta.

Emitent si neni védom Zadného jiného stfetu zajml mezi povinnostmi clent
predstavenstva a dozorci rady ve vztahu k Emitentovi a jejich soukromymi anebo jinymi

povinnostmi. Emitent dodrZuje veSkeré pozadavky na spravu a tizeni Emitenta, které
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9.4

9.5

9.6

9.7

stanovi obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obéansky zakonik
a Zakon o obchodnich korporacich.

Transakce se spriznénymi osobami

Vzhledem kuloze Emitenta vramci Skupiny Emitenta, kterou je predevSim zajiSténi
financovani jednotlivych projektl dochazi ze strany Emitenta k poskytovani financ¢nich
prostiredkil jednotlivym spole¢nostem ze Skupiny Emitenta prostrednictvim poskytovani
penézitych zaptjcek.

Zakladniho prospektu zahrnuta odkazem, jak je uvedeno v kap. 1 tohoto Zakladniho
prospektu.

Zakladni kapital

ZaKkladni kapital Emitenta je 3 175 800 K¢ (slovy: tfi miliony sto sedmdesat pét tisic osm
set korun ceskych) a je predstavovan 100 000 (slovy: sto tisici) akciemi na jméno
v zaknihované podobé o jmenovité hodnoté 31,758 K¢ (slovy: tficet jedna korun ceskych
sedm set osmdesat pét halérii), tzn. 1,2 euro (slovy: jedno euro dvacet centii), které jsou ke
dni vyhotoveni Zakladniho prospektu vlastnény dvéma akcionari, a to panem Zdeilkem
Sobotkou (99 %) a panem Pavlem Kocidnem (1 %). Zakladni kapital Emitenta je zcela
splacen.

Spolec¢enska smlouva a stanovy

Spole¢nost SOLEK HOLDING SE byla zaloZena podle prava Ceské republiky jako evropska
akciova spole¢nost sepsanim zakladatelské listiny ve formé notarského zapisu ze dne 29.
ledna 2010. Ke vzniku Emitenta doslo 15. inora 2010 zapisem do obchodniho rejstiiku
spisova znacka H 44, vedeného Krajskym soudem v Brné. Emitent byl zalozen za
podnikatelskym ticelem, jak mimo jiné vyplyva z clanku IV. zakladatelské listiny Emitenta.

Vyznamné smlouvy

K datu tohoto Zakladniho prospektu neexistuji zadné smlouvy mezi Emitentem a jeho
dcefinymi spolecnostmi, které by upravovaly pouziti prostredki ziskanych z emise
Dluhopisi.

Emitent ma uzavieny nasledujici vyznamné smlouvy:

Strana 1 Strana 2 Popis smlouvy Aktualni stav | Datum
smlouvy a plnéni | uzavieni
smlouvy

SOLEK Project | EEON Energie | Desetilety kontrakt | Probiha pravidelné | 01.10.2019
Alpha SRL Romania SA na odbér elektfiny | plnéni
vyrobené
elektrarnami
vlastnénymi
Skupinou  Emitenta
v Rumunsku.
Hodnota smlouvy se
odhaduje na pftiblizné
2,7 milionu EUR.
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SOLEK Project
Gamma SRL

E.ON Energie
Romania SA

Desetilety  kontrakt
na odbér elektriny
vyrobené
elektrarnami
vlastnénymi
Skupinou  Emitenta
v Rumunsku.
Hodnota smlouvy se
odhaduje na priblizné
5,5 milionu EUR.

Probiha pravidelné
plnéni

01.10.2019

SOLEK Project
Tau SRL

E.ON Energie
Romania SA

Desetilety  kontrakt
na odbér elektriny
vyrobené
elektrarnami
vlastnénymi
skupinou  Emitenta
v Rumunsku.
Hodnota smlouvy se
odhaduje na priblizné
5,5 milionu EUR.

Probiha pravidelné
plnéni

01.10.2019

SOLEK Project
Txi SRL

E.ON Energie
Romania SA

Desetilety  kontrakt
na odbér elektfiny
vyrobené
elektrarnami
vlastnénymi
skupinou Emitenta v
Rumunsku. Hodnota
smlouvy se odhaduje
na  priblizné 5,2
milionu EUR.

Probiha pravidelné
plnéni

01.10.2019

SOLEK LATAM

Holding SpA
(drive jako
SOLEK
Investments
SpA)

MW Investi¢ni
fond SICAV, a.s.

Ramcova smlouva o

zapljcce jejimz
predmétem je
poskytovani

jednotlivych zapijcek
za UCelem realizace

investic do
developmentu a
vystavby  solarnich

elektraren v Chile.

Pohledavky

z jednotlivych
zapujcek jsou
zajiStény  zastavou
akcii Emitenta a
spolecnosti  SOLEK
LATAM Holding SpA.
Obé zastavni smlouvy
zajistuji pohledavky
do vySe 1 miliardy
K¢.

Pribézné probiha
poskytovani
jednotlivych
zapujcek. Ke dni
vyhotoveni tohoto

Zakladniho
prospektu bylo
nac¢erpdno mirné

pfes 1 miliardu K¢
na zakladé dilcich
smluv o zapijcce

ze dni:
30.06.2020;
17.07.2020;
20.08.2020; a
24.09.2020, kazda

se splatnosti 16 let
ode dne uzavieni
dilci smlouvy
surokem ve vysi
12% p.a.

29.06.2020
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SOLEK SOLEK Czech | Ramcova smlouva o | Od data uzavieni | 15.7.2020
HOLDING SE Services s.r.o. poskytovani ramcové smlouvy
zapujcek, pricemz | bylo poskytnuto 9
kazda jednotliva | zapdjcek v méné
zapujcka je | CZK, kdyz celkova
poskytovana se | nesplacend  vyse
splatnosti 2 roky ode | ¢ini  cca 371
dne poskytnuti | miliont K¢
zapQjcky vydluziteli | s irokovou mirou
(SOLEK HOLDING | od 6,55 % p.a. do
SE). 7,75 % pa, a1
zapuijcka v méné
USD, kdyz celkova
nesplacena  vyse
¢ini cca 622 tisic
USD s urokovou
mirou 6,15 % p.a.
SOLEK SOLEK LATAM | Ramcova smlouva o | Od data uzavreni | 1.7.2020
HOLDING SE Holding SpA poskytovani ramcové smlouvy
zapujcek, pricemz | byly poskytnuty 2
kazda jednotliva | zapijcky, 1 v méné
zapujcka je | CZK vevysi 8,165
poskytovana se | miliont K¢
splatnosti 7 let ode | surokovou mirou
dne poskytnuti | 6,25 % p.a. a 1
zapljcky vydluziteli | vméné USD ve
(SOLEK LATAM | vysi 3 miliony USD
Holding SpA). s urokovou mirou
ve vysi 5,6 % p.a.
SOLEK SOLEK Cyprus | Ramcova smlouva o | Od data uzavieni | 1.1.2020
HOLDING SE Services poskytovani ramcové smlouvy
Limited zapujcek, pricemz | bylo  poskytnuto
kazda jednotliva | 47 zaptjcek, 39
zapujcka je | vméné EUR ve
poskytovana se | vysi cca 505 tisic
splatnosti 7 let ode | EUR s urokovou
dne poskytnuti | mirou 5,8 % p.a. a
zapljcky vydluziteli | 8 vméné CZK ve
(SOLEK Cyprus | vysi cca 8,7
Services Limited). milionu K¢
s urokovou mirou
5,8 % p.a.
SOLEK Project | PROCREDIT Uvérova smlouva | Cerpani pribézné | 14.7.2020
Alpha SRL, BANK S.A. s konecCnou splatnosti | probihd. Ke dni
SOLEK Project 180 mésici ode dne | vyhotoveni tohoto
Gamma SRL, uzavieni, na jejimZ | Zakladniho
SOLEK Project zakladé jsou | prospektu byly
Tau SRL, poskytnuty finan¢ni | nacerpany financ¢ni
SOLEK Project prostiredky do wvySe | prostredky ve vysi
Txi SRL, 55 milioni EUR | celkem 2,98
SOLEK Czech surokem ve vysi | miliont EUR
Services s.r.o., EURIBOR 3M + 4,2 %, | (pficemZ cca 520
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SOLEK pro ucely | tis. EUR bylo z této
HOLDING SE refinancovani castky jiz dluzniky
stavajicich uvérd | splaceno), tedy
poskytnutych zbyva splatit 2,46
finan¢nimi miliond EUR.
institucemi L2 e
Rumunsku a pro U}’er Je Za]lStefll
ucely financovani zastavm’l akci
akvizice dalSich uvedenyc’h
solarnich elektraren rumunskych
v Rumunsku. spolecnosti.
SOLEK Fyzickd osoba | Uvérova smlouva se Poskytnuty  avér | 30.11.2020 ve
HOLDING SE nespriznéna splatnosti ke dni ve vysi 300 | znéni dodatku ¢.
s Emitentem 20.12.2021 a miliont K¢ ve dvou | 1 ze dne
ani zadnou | s urokem ve vysi transich ze dne | 29.06.2021
spolec¢nosti ze | 12,5 % p.a. 30.11.2020 a
Elr{rl:irt)tl::l}t,a Ruciteli za zavazky 18.12.2020.
Emitenta jsou u této
smlouvy spolecnosti
SOLEK Czech
Services sr.o. a
SOLEK LATAM
Holding SpA.
SOLEK Cyprus | Pravnicka Ramcova smlouva,na | Od konce mésice | 14.1.2021
Services osoba zakladé které mtze biezna 2021
Limited, nespiiznéna obchodni partner probiha pribézné
s Emitentem koupit komponenty plnéni. Ke dni
SOLEK . iy , :
HOLDING SE, ani ) Zafinou pro Vysta.Vblf V}’IhOtOV!;?nl tohoto
spolecnosti ze | fotovoltaické Zakladniho
SOLEK Czech Skupiny elektrarny od prospektu ¢ini
Services s.r.o. | Emitenta spolec¢nosti zde zavazek
(obchodni uvedenych jako spolecnosti ze
partner) Strana 1, a nasledné Skupiny SOLEK
tyto komponenty vici obchodnimu
obchodni partner partnerovi 8
proda nékteré miliond USD.
spolecnosti ze
Skupiny Emitenta
s odloZenou
splatnosti 90 dnt.
Limit téchto obchodt
je stanoven na 25
miliont USD.
SOLEK Chile NY branch of | Uvérova smlouva a% | Prvni ¢erpani ¢asti | 12.3.2021
Holding II SpA | NATIXIS do vySe 85 miliond | ivéru ve vysi 22
USD. Uvér je | miliont UsD
poskytnut na obdobi | probéhlo
7 let samortiza¢nim | k27.4.2021. Druhé
profilem vdélce 20 | ¢erpani ¢asti avéru
let. ve vysi 27 miliont
uSD probéhlo
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k 16.9.2021.

10. DOSTUPNE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Zakladniho prospektu jsou niZe uvedené dokumenty, spolecné
s dalsimi dokumenty, na které se tento Prospekt piipadné odvolava (vCetné vSech
pripadnych zprav, poSty a jinych dokumentd, historickych financ¢nich udajd, ocenéni
a prohlaseni vypracovanych znalcem na zadost Emitenta), na pozadani bezplatné k
dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. u Emitenta na adrese Voctarova
2497/18, Liben, 180 00 Praha 8:

(a) aktudlni stanovy Emitenta;

(b) vyrocni zpravy Emitenta za kazdy ze dvou rokil predchazejicich uverejnéni tohoto
Zakladniho prospektu;

(c) historické finan¢ni idaje Emitenta za roky 2019 a 2020; a

(d) Smlouva s administratorem.

Shora uvedené dokumenty budou k dispozici téZ v elektronické podobé na webové strance
Emitenta www.solek.com v sekci “Pro investory” po dobu 10 let.

Historické finan¢ni Udaje vSech dcefinych spolec¢nosti Emitenta za kazdy ze dvou
financ¢nich let predchazejicich uverejnéni tohoto Zakladniho prospektu (resp. kratsi dobu,
po kterou takova dcerind spolecCnost existuje) jsou k dispozici k nahlédnuti v sidle
prislusné dceriné spolecnosti.
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