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DRFG Telco Financial Management a.s. Zakladni prospekt dluhopisového programu

Tento dokument predstavuje zakladni prospekt (dale jen ,,Zakladni prospekt“) pro dluhopisy
vydavané v ramci dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisovy program*) spolecnosti DRFG
Telco Financial Management a.s. se sidlem Holandskéa 878/2, gt}'fﬁce, 639 00 Brno, IC 070 29 969,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, sp. zn. B 7936 (dale jen
»Emitent*). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecn¢
zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopist (déale jen ,,Emise dluhopisi“ nebo
»Emise“). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych dluhopisti v ramci tohoto
Dluhopisového programu nesmi k zddnému okamziku piekrocit 1.000.000.000 K¢ (slovy: jednu
miliardu korun ¢eskych), (dale jen ,,Dluhopisy). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které
mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci programu, ¢ini 10 let. Dluhopisovy program je
prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2018.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven v souladu se zakonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozd¢jSich predpist (dale jen ,,Zakon o podnikani na kapitalovém
trhu“ nebo ,,ZPKT*) a natfizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, upravu prospektd, uvadéni
udaji ve forme odkazu, zvefejnovani prospekti a Sitfeni inzeratd (dale jen ,,NaFizeni®).

Pro kazdou Emisi uréenou k vefejné nabidce nebo pfijeti Emise k obchodovani na regulovaném trhu
ptipravi Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Emisni dodatek®), ktery bude obsahovat konecné
podminky nabidky ve smyslu § 36a odst. 3 ZPKT a bude se skladat z doplitku DIluhopisového
programu, tj. dopliiku spole¢nych emisnich podminek DIluhopisového programu pro takovou Emisi
(dale jen ,,Doplnék dluhopisového programu“) a rovnéz podminek nabidky Dluhopist (,,dale jen
»Podminky nabidky“), jakoz i dalSich informaci o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo
budou vyzadovany obecné zavaznymi pravnimi predpisy, €i jinymi zadvaznymi predpisy vztahujicimi
se k dané emisi tak, aby Emisni dodatek spolu s timto Zakladnim prospektem tvofily prospekt
ptislusné Emise.

V Doplitku dluhopisového programu bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet DIuhopist
tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopist a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané¢ Emise
ajejich emisni kurz, data vyplaty vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité
hodnoty, jakoz i dal$i podminky Dluhopisti dané Emise, které nejsou upraveny v ramci spolecnych
emisnich podminek Programu, jejichz znéni je uvedeno v kapitole "Spolecné emisni podminky
dluhopist" v tomto Zakladnim prospektu.

Rozhodne-li Emitent, ze pozada o pfijeti kterékoliv Emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném
trhu cennych papiri k datu vydani nebo ze budou Dluhopisy umistovany formou veiejné nabidky,
bude Emisni dodatek obsahovat téZ Podminky nabidky tak, aby Emisni dodatek spolu s timto
Zakladnim prospektem tvofily prospekt pfislusné Emise.

V ptipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisi nebo o pfijeti Emise Dluhopist
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirl az po jejim vydani, rozsifi Emitent Dopln€k
dluhopisového programu uvetejnény nejpozdeji k datu emise o Podminky nabidky poté, co rozhodne
o takové form¢ umistovani Dluhopisi nebo o takovém pfijeti Emise DIluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu cennych papiri. Kone¢né podminky nabidky budou uvefejnény a sd€leny
Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,,CNB%) bez zbyteéného odkladu po u&inéni vefejné
nabidky, resp. bude-li to mozné, pfed pocatkem vefejné nabidky a ptred pfijetim Dluhopisi dané Emise
k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, ale jesté pired ukoncenim vetfejné nabidky nebo
zahajenim obchodovani na regulovaném trhu, k podstatné zméné v n€které skutecnosti uvedené
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v Zékladnim prospektu, bude Zakladni prospekt aktualizovan, a to formou dodatkd k Zakladnimu
prospektu (dale jen ,,Dodatek k Zakladnimu prospektu*) ve smyslu a vsouladu s § 36j ZPKT.
Kazdy takovy dodatek bude schvalen Ceskou ndrodni bankou, ktera vykonava dohled nad
kapitalovym trhem v souladu se zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o
zmén¢ a doplnéni dalSich zékont, ve znéni pozd¢jsich piedpist, piipadné jinou osobu, ktera mlize mit
v budoucnosti ptisluiné pravomoci Ceské narodni banky a uveiejnén tak, aby kazda Emise byla
nabizena na zakladé aktualniho prospektu cenného papiru.

Pro ucely verejné nabidky je v souladu s §361 ZPKT tento Zakladni prospekt platny po dobu 12
meésict od jeho uvetejnéni.

Emitent mize pozadat o piijeti prislusné Emise dluhopisti k obchodovani na Burze cennych papirti
Praha, a.s. (dale jen ,,BCPP*). Konkrétni segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt
Dluhopisy takto kétovany, bude upfesnén v piislusném Emisnim dodatku. Emisni dodatek mize
rovnéz stanovit, ze Dluhopisy pfislusné Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papirti nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo nebudou obchodovany na zddném
regulovaném trhu cennych papirt, resp. mnohostranném obchodnim systému.

Platby z Dluhopisti vydanych v ramci tohoto nabidkového programu budou ve vsech piipadech
provadény v souladu s obecné zavaznymi pravnimi piedpisy platnymi v dob& provedeni prislusné
platby v Ceské republice. Tam, kde to budou vyzadovat pravni piedpisy Ceské republiky G&inné v
dob¢ splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb vlastnikiim
Dluhopist sraZeny piislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim platbam vlastnikiim
Dluhopist nahradou za takovéto srazky dani nebo poplatkii. Je-li vlastnikem Dluhopisu fyzicka osoba,
je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a je platcem dané srazené z vynosi
z dluhopist. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby z Dluhopisii bez srazky danég, nebot’ vynosy
z dluhopist pravnické osoby zdanuji spole¢né s piijmy z ostatnich Cinosti.

Tento Zakladni prospekt byl schvalen statutarnim feditelem spolecnosti a vyhotoven dne 17. 8. 2018.
Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&. j. 2018/099690/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2018/00043/CNB/572 ze dne 21. srpna 2018, které nabylo pravni moci dne 6.9.2018. Informace v ném
uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan formou
dodatku k Zakladnimu prospektu, v takovém piipad¢ budou udaje v Zakladnim prospektu aktualni ke
dni, jenz bude uveden v dodatku k Zakladnimu prospektu. Rozhodnutim o schvaleni prospektu
cenného papiru Ceska narodni banka osvédéuje, Ze schvéaleny prospekt obsahuje tdaje pozadované
zakonem nezbytné k tomu, aby investor mohl ucinit rozhodnuti, zda cenny papir nabude ¢i nikoli.
Ceska narodni banka neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci emitenta a schvalenim
prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou
hodnotu cenného papiru.

Zajemci o koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci Dluhopisového programu
vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zéklad¢ informaci uvedenych nejen v tomto
Zakladnim prospektu, ale i na zakladé ptipadnych dodatkii Zakladniho prospektu a Emisniho dodatku
pfislusné Emise.

Zakladni prospekt, Dodatky k Zakladnimu prospektu, Emisni dodatky, vSechny vyro¢ni zpravy
Emitenta uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu budou k dispozici v elektronické podobé
na internetové strance Emitenta http://www.drfg-tfim.cz, v sekci pro investory, a dale také na pozadani
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Dilezita upozornéni
Tento Zakladni prospekt je zakladnim prospektem ve smyslu § 36a ZPKT.

Tento Zékladni prospekt je nutné posuzovat jako celek, Emitent vynalozil maximalni usili, které po
ném lze rozumné pozadovat, aby zajistil, Ze dale uvedené informace jsou spravné a uplné, za coz
odpovida v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Zadny statni organ, s vyjimkou Ceské narodni banky, ani jind osoba tento Zakladni prospekt
neschvalily. Jakékoli prohlaSeni opacného smyslu je nepravdivé. Emitent neschvalil jakékoli jiné
prohlaSeni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, nez jaké jsou obsazeny v tomto Zakladnim
prospektu. Na zadné takové jiné prohlaseni nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni
nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto
prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Pfedani tohoto Zakladniho
prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamziku po datu jeho vyhotoveni.

Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jsou v nékterych
zemich omezeny zakonem. Emitent vyzyva vSechny osoby, do jejichz drZzeni se tento prospekt
dostane, aby se o piislusnych omezenich informovaly a aby je dodrzovaly. Tento Zakladni prospekt
nebude registrovan, povolen ani schvélen jakymkoli spravnim ¢i jinym organem jakékoli jurisdikce s
vyjimkou Ceské narodni banky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zdkonem
o cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
pfedavany na izemi Spojenych statt americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych, jinak nez na zaklad¢ vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zakona nebo v ramci
obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichz drZeni se tento Prospekt
dostane, jsou odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce,
nakupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a rozsifovani jakychkoli materiald vztahujicich
se k Dluhopistim.

Kazdy potencialni nabyvatel Dluhopisi nese vlastni odpovédnost za to, Ze prodej nebo ndkup
Dluhopisi prob&hne v souladu s pfislusnou pravni upravou dotcené jurisdikce.

Potencialni nabyvatel¢ Dluhopisii by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktorti uvadénych
v tomto prospektu a na své vlastni pravni, danové a jiné odborné poradce. Nabyvatelim Dluhopisi,
zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi prdvnimi a jinymi poradci ustanoveni
ptislusnych pravnich ptedpisti, zejména devizovych a dafiovych predpisti Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych ptislusnych statt a dale v§echny pfislusné mezinarodni dohody a jejich
dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisti, v¢éetné vSech pifipadnych zahrani¢nich investort, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vSech zdkonech a ostatnich pravnich pfedpisech upravujicich drzeni Dluhopist, a
rovnéZ prodej Dluhopisii do zahrani¢i nebo nakup Dluhopist ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné
transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a pravni ptedpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finan¢ni situace,
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze pokladdat za prohlaSeni ¢i zavazny slib Emitenta
tykajici se budoucich udalosti nebo vysledki, nebot’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zC€asti na okolnostech a udalostech, které Emitent nemiize pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencialni nabyvatelé¢ Dluhopisit by méli provést vlastni analyzu jakychkoli trendd nebo vyhledi
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uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, pfipadné provést dalsi samostatna Setieni, a sva investi¢ni
rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setfeni.

Za z4vazky z Dluhopist je odpovédny vylucné Emitent, zadné tieti osoba neni odpovédnd za plnéni
zavazkll z Dluhopist ani za jejich splnéni nikterak neruci. Za zévazky Emitenta vcetn¢ zavazki
vyplyvajicich z Dluhopisti neru¢i Ceska republika ani kterdkoli jeji instituce, ministerstvo, nebo jiny
organ statni spravy ¢i samospravy, ani je jinym zptisobem nezajist'uje.

Ptipadnym pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu BCPP, pfipadné¢ na jiném
regulovaném trhu, neptebirda BCPP, pfipadné jiny organizator regulovaného trhu, zadné zavazky z
téchto Dluhopist.

Bude-li tento Zakladni prospekt pfelozen do jiného jazyka, je v pfipadé jakéhokoliv rozporu mezi
znénim Zakladniho prospektu v Ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu v jiném jazyce
rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce.

Definice uvedené v kterékoli ¢asti tohoto Zakladniho prospektu jsou platné i pro dalsi ¢asti prospektu,
definice uvedené slovy ,,dale jen* ¢i obdobné plati i pro diivéjsi ¢asti tohoto Zakladniho prospektu.
Jsou-li dvé definice v rozporu, plati definice uvedena v textu dfive.

Odkazuje-li text prospektu na ¢lanek bez uvedeni specifické casti tohoto Zakladniho prospektu, ma se
tim na mysli ¢lanek ve stejné &asti tohoto Zakladniho prospektu, ve které se nachazi dany odkaz. Casti
tohoto Zékladniho prospektu jsou vzdy uvedeny fimskou ¢islici, ¢lanky v tomto Zakladnim prospektu
jsou uvedeny kombinaci jedné az tii arabskych ¢islic.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele na skutecnost, ze jeho matetské spolecnosti DRFG a.s.
byla ve spravnim fizeni sp. zn.: Sp/2014/166/573 udélena Ceskou narodni bankou pokuta ve vysi
50.000 K¢, za to, ze vefejné nabizela dluhopisy bez toho, aniz by uvefejnila prospekt, kdyz na
internetovych strankach zvetejnila ¢lanek, ve kterém poskytla informace o ji nabizenych emisich
dluhopisti. Tento prospekt je mimo jiné, jednim z napravnych opatteni, které bylo piijato.

Investoii musi zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopisi. Ty rizikové faktory,
které emitent povaZuje za podstatné a schopné ovlivnit schopnost emitenta plnit jeho zavazky
z cennych papiri k investoriim, jsou uvedeny dale vtomto Zakladnim prospektu v ¢asti
Rizikové faktory.
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Kazdé shrnuti se sklada z pozadavkii, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsazeny v oddilech

Aaz E (A.1 — E.7) v tabulkach uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veskeré prvky vyzadované pro
shrnuti Emitenta a Dluhopisi. Jelikoz nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy

vyzadovany, mohou v Cislovani prvkii a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost,

Ze nektery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovan, je mozné, Ze pro dany prvek nebude

existovat relevantni informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a udaj

"nepouzije se".

Oddil A — avod a upozornéni

A.1. | Upozornéni Toto shrnuti by mélo byt chapano jako uvod prospektu, jakékoli rozhodnuti
investovat do cennych papirtt by mélo byt zaloZzeno na tom, Ze investor zvazi
prospekt jako celek, tedy Zakladni prospekt ve znéni jeho piipadnych dodatkt
spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi obsahujicim kone¢né podminky nabidky.

V ptipadg, ze je u soudu vznesen narok na zakladé idaji uvedenych v prospektu,
miliZze byt Zalujicimu investorovi podle vnitrostatnich pravnich pfedpisti ¢lenskych
statl ulozena povinnost uhradit naklady na pteklad prospektu pied zahajenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi pfedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospektu vcetné jeho ptekladu, je odpovédna
za spravnost udaji ve shruti prospektu pouze v ptipade€, Ze je shrnuti prospektu
zavadéjici nebo nepiesné pti spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu, nebo
ze shrnuti prospektu pii spoleéném vykladu s ostatnimi Castmi prospektu
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pism. b) ZPKT.

A2. Souhlas Nepouzije se, Emitent souhlas s naslednou nabidkou DIuhopisti neud¢lil.

emitenta

s pouzitim
prospektu pro
naslednou
vefejnou
nabidku

Oddil B — Emitent

B.1. Pravni a Emitentem je spole¢nost DRFG Telco Financial Management a.s.
obchodni
nazev
Emitenta
B.2 Sidlo a pravni | Emitent ma sidlo na adrese Brno, Holandska 878/2, PSC 639 00. Pravni forma

forma
Emitenta,
pravni
predpisy,
podle nichz
Emitent
provozuje
¢innost, zem¢é
registrace

Emitenta je ,akciova spolecnost”. Emitent je zapsan v Obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brng, sp. zn. B 7936; IC: 070 29 969.

Emitent byl zalozen a fidi se pravem Ceské republiky, zejména zikonem
¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich a druzstvech, zakonem ¢. 89/2012 Sb.,
obCansky zékonik, zdkonem ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikéani
(zivnostensky zakon), v platném znéni, zdkonem ¢. 586/1992 Sb., o danich z
ptijmi, v platném znéni, zdkonem ¢&. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v
platném znéni, zdkonem ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, v platném znéni, zakonem
€. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, v platném znéni, zdkonem ¢. 183/2006 Sb., o
uzemnim planovani a stavebnim fadu, zdkonem ¢. 127/2005 Sb., o elektronickych
komunikacich, zdkonem ¢. 181/2014 Sb., o kybernetické bezpecnost a dal$imi
zdkony, pii respektovani viech ostatnich relevantnich pravnich predpisii Ceské
republiky.
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Zemi registrace Emitenta je Ceska republika.

B.4b | Znamé trendy | Emitent planuje poskytovat sluzby v Ceské republice a je tak &astednd zavisly
na vyvoji ¢eské ekonomiky jako celku. Ve stfednédobém horizontu by primérné
tempo rastu meélo dosahovat 2,5%. Priméma mira inflace by méla byt
ve stiednédobém horizontu kolem 2 %, coZ je inflaéni cil Ceské narodni banky.!
Trh telekomunikaci, na ktery se Emitent bude specializovat, je trhem dynamicky
se vyvijejicim. Stalym trendem na trhu poskytovateli dat je zdokonalovani
technologii pfenosu a zvySovani rychlosti pfipojeni k internetu. Trendem v sektoru
vystavby telekomunikaci je kromé vytvareni samotnych systémi rovnéz jejich
nasledna sprava. Emitent se domniva, ze vyse uvedené trendy budou mit na jeho
¢innost pozitivni dopady.

V néavaznosti na poskytovani volnych financnich prostfedkii Emitenta ve
formé& zapijcek ¢i uvért matetrské spolecnosti nebo spolecnostem ze skupiny
mateiské spolecnosti (tj. matefské spole¢nosti DRFG a.s. a v§em spole¢nostem,
v nichz ma matefska spole¢nost piimo ¢i nepiimo majetkovy podil) nebo nakupu
¢i upisu dluhopisti matetské spolecnosti nebo spolecnosti ze skupiny matetské
spolecnosti se uplatni obecné makroekonomické trendy Ceské republiky a trendy
nemovitostniho trhu.

B.5 Skupina Emitent je jednou z dcefinych spole¢nosti spoleénosti DRFG a.s., IC 282 64 720,
ktera vlastni 100 % obchodniho podilu a hlasovacich prav Emitenta.

Jedinym akcionafem spolecnosti DRFG a.s. je David Rusnak, ktery vlastni 100 %
akcii spolecnosti, se kterymi se poji 100% podil na hlasovacich pravech.

B.9 Prognoéza Nepouzije se. Emitent progndzu ani odhad zisku neucinil.
nebo odhad
zisku

B.10 Vyhrady ve NepouZije se, vyhrady ¢i zdiraznéni skute¢nosti ve zpraveé auditora nebyly.
zpravach
auditora

B.12 Vybrané Emitent vznikl dne 10. dubna 2018 a kromé pocatecni rozvahy dosud nezpracoval
finan¢ni udaje | Zadné financni vykazy. Pocatecni rozvaha byla sestavena v souladu s platnymi
Seskymi Uletnimi piedpisy a byla ovéfena auditorem. Udaje jsou uvedeny
v tisicich K¢.

Finanéni udaje z poc¢atecni rozvahy 10. 4. 2018
AKTIVA CELKEM 2.000
Pohledavky za upsany zakladni kapital 2.000
Dlouhodoby majetek 0
Obézna aktiva 0
Casové rozlieni aktiv 0
PASIVA CELKEM 2.000
Vlastni kapital celkem 2.000
Zakladni kapital 2.000
Cizi zdroje 0
Casové rozlieni pasiv 0

K datu prospektu byl cely zékladni kapital splacen.

Emitent prohlasuje, Ze od data ovéfené pocatecni rozvahy nedoSlo k zadné
vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta a ani k vyznamné zméné jeho
obchodni nebo finan¢ni situace. K datu prospektu Emitent nevykonava zadnou
¢innost.

! 45, Kolokvium — $etieni prognéz makroekonomického vyvoje Ceské republiky (2018-2021). Ministerstvo financi Ceské
republiky. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2018/45-kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-31610
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B.13

Nedavné
udalosti

Emitent si neni védom zadné udalosti, ktera by méla podstatny vyznam pfi
hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, s vyjimkou planovanych emisi.

B.14

Zavislost
Emitenta na
jinych ¢lenech
skupiny

Emitent vyuziva sluzeb matetské spolecnosti DRFG a.s., na kterou na zakladé
Smlouvy o poskytovani administrativnich sluzeb a zpracovani dat outsourcuje
ucetni, dafové a pravni sluzby. V souvislosti s pfipadnymi dluhovym
financovanim spolec¢nosti ve skupin€¢ matetské spolecnosti z volnych finan¢nich
prostiedkt Emitenta je Emitent zavisly na plnéni zavazkt a vyplaté¢ urokového
vynosu ze strany spole¢nosti ve skupiné¢ matefské spolecnosti. V pripadé
poskytnuti volnych finan¢nich prostfedkii spole¢nostem ve skupiné€ je Emitent
zavisly na hospodareni téchto spolecnosti a na jejich rozhodovani o investicich.
Spole¢nosti ve skuping plsobi zejména ve finanénim sektoru, na realitnim trhu a
na trhu telekomunikaci.

B.15

Hlavni
¢innosti
Emitenta

Strategickym zamérem Emitenta je stat se vyznamnym subjektem v sektoru
telekomunikaci. Emitent planuje investovat do akvizic menS$ich internetovych
operatord, jejich restrukturalizace za ucelem vytvofeni velkého operatora, a
akvizic spolecnosti provadéjicich vystavbu, udrzbu a spravu telekomunikaénich
siti, poskytovani mobilnich sluzeb a internetu, internetové TV, volani pries
internet, servis PC a poskytovani dalSich, zejména datovych sluzeb spojenych
s telekomunika¢nimi technologiemi. Dal§im investicnim zamérem Emitenta je do
doby, nez budou nalezeny vhodné akviziéni projekty, poskytnuti volnych
finan¢nich prostfedki matetské spolecnosti nebo spolecnostem ve skupiné
matefské spolenosti. Divodem je efektivni vyuziti volnych financnich
prostiedkd.

B.16

Ovladani
Emitenta

Emitent je ovladan matefskou spole¢nosti DRFG a.s., kterd vlastni 100 %
obchodniho podilu a hlasovacich prav na Emitentovi.

Dle stanov Emitenta je valnd hromada usnaSenischopnd, jsou-li na ni pfitomni
akcionafi, jejichz jmenovitd hodnota pfesahuje 30 % zékladniho kapitalu.
Vzhledem k tomu, Ze Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
jediného akcionafe, nekond se valnd hromada a jeji pisobnost vykonava tento
jediny akcionaf.

Matetskou spolecnost DRFG a.s. ovlada pan David Rusidk, jehoz akcie
predstavuji 100% podil na majetkovych a hlasovacich pravech spole¢nosti.

B.17

Rating
Emitenta nebo
Dluhopist

[NepouZije se, Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirim nebyl udélen
rating. /

Emitentovi byl pfidélen rating spoleCnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 [e] / Dluhovym cennym
papirim Emitenta byl pfidélen rating [e®]].

0Oddil C — Cenné papiry

C.1 Popis Dluhopisy budou vydavany jako [listinné cenné papiry ve formé
cennych na fad/zaknihované cenné papiry ve formé [na dorucitele/ na jméno]].
papirt Jmenovita hodnota jednoho DIluhopisu je [e].
Dluhopistim [byl Centralnim depozitafem cennych papird, a.s., pfidélen kod ISIN
[®] / nebyl pfidélen zadny identifika¢ni tidaj/byl pfidélen identifikacni udaj [e]].
C2 Mg¢na emise [Koruna ¢eska (CZK) / [e]].
CS5 Ptevoditelnost | Prevoditelnost Dluhopisi [ani Kupont] neni omezena.
C.S8 Prava spojend | Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisti upravuji emisni podminky

s dluhopisy
véetné jejich

Dluhopist. S Dluhopisy je spojeno zejména pravo Vlastnikti Dluhopist na vyplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti [a prdvo na vynos z Dluhopist].
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omezeni a
zarazeni

Jmenovita hodnota je splatna [jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist /
po ¢astech (Dluhopisy jsou amortizované)].

[S Dluhopisy je spojeno pravo Emitenta na zakladé jeho rozhodnuti pfed¢asné
splatit Dluhopisy dané emise ke kterémukoliv datu, a to oznamenim Vlastnikiim
Dluhopistt o piedcasné splatnosti, ozndmenym alespoin 30 dnti pfede Dnem
pfedcasné splatnosti dluhopisu, a to na internetovych strankdch Emitenta:
www.drfg-tfm.cz, vsekci pro investory. / S DIluhopisy neni spojeno pravo
Emitenta predcasné splatit Dluhopisy]

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika dluhopisu zadat v piipadech neplnéni
zavazkll pred¢asné splaceni Dluhopisi. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo
Vlastnikl uc¢astnit se a hlasovat na schiizich Vlastnikd dluhopist v pfipadech, kdy
je takova schiize svolana v souladu se zakonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech,
ve znéni pozdgjSich predpisti (dale jen ,,Zakon o dluhopisech), resp. emisnimi
podminkami Dluhopist.

[Pro nepodrizené DIuhopisy se uvede:|

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhy vii¢i Vlastnikiim Dluhopisi [a Vlastnikim
Kupont] vyplyvajici z Dluhopisti [a Kupdnil] zakladaji ptimé, obecné, nezajisteéné,
nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné vi¢i vSem dalSim soufasnym ibudoucim nepodiizenym
a nezajisténym dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi
jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisi. ]

[Pro podrizené Dluhopisy se uvede.]

[Dluhy z Dluhopist [a Kupoénil] predstavuji pfimé, nepodminéné a nezajisténé
dluhy Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co
do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace, (ii) vydani rozhodnuti o tipadku
Emitenta nebo (iii) povoleni vyrovnani budou pohledavky odpovidajici pravim
spojenym s podfizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které¢ jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podiizenosti. Pohledavky ze vSech podfizenych Dluhopist a
ostatni pohledavky, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.]

C9

Vynos
dluhopisti/Spl
aceni
jmenovité
hodnoty/Spol
ecny zastupce
Vlastnikt
dluhopist.

[Pro Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem se uvede:]

[DIuhopisy jsou uroceny pevnou urokovou sazbou [®] % p.a.]

[Dnem vyplaty trokt je [®].] [Prvnim Dnem vyplaty trokd je [e].]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bdzi diskontu se uvede.]

[DIuhopisy nejsou uroceny. Vynos z Dluhopist je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.]

Dluhopisy jsou splatné [jednordzové ke Dni konecné splatnosti dluhopisti] /
[postupné (tj. jde o amortizované DIluhopisy). Jmenovita hodnota bude splacena v
[pravidelnych / nepravidelnych] splatkach: [e]].

Dnem konec¢né splatnosti Dluhopisti je [e].

[Schiize vlastnikli Dluhopist mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spoleéného zastupce a povétit jej v souladu s pravnimi predpisy
spole¢nym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni
emisnich podminek DIuhopisii.] / [Spolecnym zastupcem vlastnikii Dluhopist byl
ustanoven [e].]

C.10

Derivatova
slozka platby
uroku

Nepouzije se. Dluhopisy nemaji derivatovou slozku platby troku.

C.11

Pfijeti na
regulovany
trh

[Emitent anijind osoba s jeho svolenim ¢i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papird ani v
Ceské republice ani v zahrani¢i ani v mnohostranném obchodnim systému.] /
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[Emitent pozadal o prijeti Dluhopisti k obchodovani na [Regulovaném trhu [e]] /
[uvede se pfislusny trh ¢i mnohostranny obchodni systém].] / [Dluhopisy byly
pocinaje [e] pfijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu [e]] / [uvede
se prislusny trh ¢i mnohostranny obchodni systém]. ]

Oddil D - Rizika

D.2

Hlavni rizika,
ktera jsou
specificka
pro Emitenta.

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi:

- Emitent je nové zaloZenou spole¢nosti, navratnost investice do Dluhopist tak
neni podpofena historickymi finannimi vysledky.

- Emitent pfi vytvareni obchodniho planu nevyhodnotil dostate¢né komplexné
anevzal vuvahu veskeré faktory dulezité pro dosazeni podnikatelského
uspéchu.

- MuiZe nastat udalost vyssi moci, ktera se vymyka kontrole Emitenta.

- Neni mozné vyloucit podani navrhli na insolven¢ni fizeni. Po dobu soudniho

prosetieni toho neopravnéného navrhu je Emitent omezen v nakladani se svym

majetkem.

Klicové osoby Emitenta spoluptisobi pii vytvafeni a uskutec¢novani strategie.

Emitent neni schopen zarucit, Ze tyto osoby udrzi.

- Emitent vyuziva sluZzeb matefské spole¢nosti DRFG a.s., na kterou outsourcuje

ucetni, danové apravni sluzby. Emitent tedy c¢aste¢né podstupuje riziko

nedostatecné komunikace a riziko snizeni kontroly nad danou oblasti.

Riziko regionu a politické riziko spoc¢ivd v dodate€ném negativnim vlivu na

investice, urokové sazby nebo ménové kurzy oproti ostatnimu svétu.

Vysledek ptipadnych soudnich spord je obtizné piedvidatelny a mlze dojit

k ptekvapivym rozsudkiim i nedostatecné odlivodnénych.

Legislativni riziko predstavuje riziko zmény pravni upravy, ktera se vztahuje na

predmét podnikani Emitenta.

- Emitent je tiCastnikem hospodatské soutéZe ve vysoce konkurenénim odvétvi. V

podminkach silné konkurence mize dojit k tomu, ze nebude schopen reagovat

odpovidajicim zptisobem na konkurenéni prostredi.

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky muze dojit ke sniZzeni vydaji

spotiebitelll na trhu. Na podnikani Emitenta se mohou odrazit i obavy z recese.

Trzni riziko zahrnuje mozZnost negativniho vyvoje hodnoty aktiv Emitenta

v disledku zmén v trznich parametrech.

Emitent mlize podstupovat ménové riziko.

Riziko turokové sazby se vztahuje k pfipadnému dlouhodobému dluhovému

financovani Emitenta, u kterého by byla sjednana pohybliva trokova sazba.

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich

prostiedkl k uhradé splatnych dluht.

Kreditni riziko reprezentuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym dluhtim z

finan¢nich nebo obchodnich vztahd, ktera mize vést k finanénim ztratam.

Riziko spojené se selhanim vnitfnich procesi, lidského faktoru a systémi véetné

informacnich technologii ¢i telekomunikaéni infrastruktury.

Pfijme-li Emitent dal§i dluhové financovani, k ¢emuz je opravnén, budou

v pfipadném insolvencnim fizeni pohledavky Vlastnikd dluhopisti uspokojeny v

mensim rozsahu, nez by byly uspokojeny, kdyby jej nepfijal.

- Nebude-li Emitent schopen splnit dluhy vyplyvajici z dluhopist, budou Vlastnici

dluhopisti nuceni vymahat splaceni dluht soudni cestou.

Emitent je ¢lenem koncernu DRFG a.s., coz mu pifina§i mnohé vyhody.

V piipadé zmény strategie matetské spolecnosti miize dojit k prodeji Emitenta.

Vzhledem k planovanym akvizicim se k Emitentovi vztahuje riziko spojené

s akvizicemi.

Emitent podstupuje riziko spojené s inovacemi a novymi technologiemi, které

spociva v ptipadné ztrat¢ konkurenceschopnosti.

- Riziko odpovédnosti za Skodu zphsobenou vadou softwaru je riziko plynouci
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z odpovédnosti za Skody, ktera mtze jejich klientim vzniknout v disledku vady
softwaru, ztraty dat nebo jejich zneuziti.

S pfedchozim rizikem tuzce souvisi riziko plynouci zodpovédnosti za
nedostatecné zabezpeceni softwaru, nebo neodhalenou zranitelnost softwaru.
Emitent podstupuje riziko posSkozeni staveb a zafizeni slouzicich k provozovani
telekomunikaénich siti, v disledku ¢ehoz mohou Emitentovi vzniknout vysoké
naklady na odstranéni $kod.

Riziko ztraty odbératele sluzeb a poklesu poptavky po telekomunikacich mtize
mit nepfiznivy vliv na vysledky hospodafeni a tim i moznost splacet zavazky
plynouci z Dluhopist.

Emitent rovnéz  celi riziku  obecného  poklesu  poptavky v
odvétvi telekomunikaci, coz by se mohlo projevit na snizeni schopnosti
¢i uplnou neschopnost splacet zavazky plynouci z emise Dluhopist.

Emitent podstupuje riziko spojené s poklesem ceny na telekomunika¢nim trhu.
Pti vyrazném snizeni cen sluzeb v oboru telekomunikaci ze strany konkurence
nemusi byt Emitent, schopen pruzné na zménu ceny reagovat.

Emitent podstupuje regulatorni riziko, které spociva ve specifické regulaci
odvétvi telekomunikaci. Pfipadné zavedeni nové regulace miize mit za nasledek
zvySeni investi¢nich nakladii a sniZzeni hospodatskych vysledkti Emitenta.
Emitent mize vyuzit volné prosttedky ziskané emisi Dluhopisti k poskytovani
uveérl a zaptjéek mateiské spole¢nosti nebo spole¢nostem ve skupiné matetské
spole¢nosti nebo k nadkupu ¢i upisu dluhopisi matetské spole¢nosti nebo
spole¢nostem ve skupiné matefské spolecnosti. Splaceni takovych dluhi je poté
zavislé na podstupovanych rizicich a hospodaiskych vysledcich konkrétni
spole¢nosti ze skupiny. Emitent tak v pfipadé financovani skupiny matefské
spole¢nosti bude podstupovat kreditni riziko matefské spolecnosti ¢i c¢lend
skupiny matetské spole¢nosti.

Emitent bude v ptfipadé poskytovani uvéri spole¢nostem ve skupiné nepiimo
podstupovat rizika podnikani na realitnim trhu, ke kterym patii riziko nizké
likvidity nemovitosti (tj. nemoznost rychle prodat nemovitost), riziko souvisejici
s umisténim nemovitosti (pfi nespravném odhadu dané lokality dopad na
hospodaiské vysledky spolecnosti ve skupiné), riziko pohybu cen nemovitosti
(mozny negativni dopad na hospodaiské vysledky pii nahlém poklesu cen
nemovitosti v portfoliu spolecnosti ve skuping), riziko poklesu poptavky po
nemovitostech spocivajici v nemoznosti najit vhodného najemce/kupce pro
nemovitost, riziko poSkozeni nemovitosti a naslednych oprav spocivajici
v nezadoucim dopadu nenadalé situace ¢i havarie, riziko neziskani
vetejnopravnich povoleni v pfipadé rekonstrukci nebo riziko rdstu potizovacich
nékladl a poklesu vynost, které se mohou v ¢ase ménit a ovlivnit ziskovost
projekta.

V souvislosti s poskytovanim uveérd spole¢nostem ve skupiné bude Emitent
nepiimo podstupovat rizika souvisejici s podnikanim na finanénim trhu, ke
kterym patii riziko vysoké miry regulace (riziko, Ze spole¢nosti nedostoji témto
regulatornim pozadavkiim) nebo kreditni riziko protistran a klientd
financovanych spolecnosti. Emitent prohlasuje, ze nepouzije prostiedky ziskané
z emisi dluhopisii na aktivity v rozporu se zékonem €. 21/1992 Sb, o bankéch.

D3

Hlavni rizika
specificka
pro
Dluhopisy

[Dluhopisy pifedstavuji piimé, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené dluhy
Emitenta, které budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzijem, takialespoil rovnocenné vuc¢i vSem dalSim
souCasnym i budoucim nezajisténym dluhim Emitenta s vyjimkou téch dluha
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pfislusného pravniho
predpisu. Splaceni dluhii Emitenta z vydanych Dluhopisi neni zajiSténo tieti
osobou (rucitelem) ani zastavou véci nebo prava. ]

[Emitent emituje podiizené dluhopisy, které predstavuji ptimé, nepodminéné a
nezajisténé zavazky Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které
jsou a budou co do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou
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navzajem. V pfipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani
rozhodnuti o tipadku Emitenta, budou pohledavky odpovidajici praviim s timto
dluhopisem spojenym uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohledéavek,

s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti. ]

Na pohledavky Vlastnikii dluhopisti se pro ptfipad neschopnosti Emitenta dostat
svym dluhtim z vydanych Dluhopisii nevztahuje zadné zakonné nebo jiné
pojisténi ani pravo na plnéni.

[Pro dluhopisy s pevnym vynosem se uvede: Ceny dluhopisti a trzni trokova
mira se chovaji protichtidné. Drzitelé dluhopist s pevnou urokovou sazbou tak
podstupuji riziko poklesu ceny dluhopisu, pokud by se zvysily trzni trokové
sazby. Rovnéz plati, Zze ¢im je splatnost dluhopisu delsi, tim citlivéjsi je cena
dluhopisu na riist trznich tirokovych mér.]

Inflace sniZzuje vysi realného vynosu investice do Dluhopist. Pokud inflace
prekroci diskontni sazbu, resp. pevnou urokovou sazbu dluhopisu, je realna vyse
vynosu zaporna.

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni
likviditu, coz miize zptisobit, ze investoii budou muset Dluhopisy drzet do jejich
splatnosti bez moznosti jejich prodeje ¢i pouze s moznosti prodeje s diskontem.
V piipadé Dluhopisit pfijatych k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu
riziko likvidity znamena, Ze ani kotace nezajisti vysokou likviditu nebo moznost
zobchodovani.

Potencialni kupujici nebo prodédvajici Dluhopisti mohou mit povinnost odvodu
dan€ nebo jinych poplatkti v souladu s pravnimi piedpisy.

Po datu vydani Dluhopisi mize dojit ke zméné pravnich ptedpist, které
se vztahuji na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti.

Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet své
dluhy z Dluhopisti. V piipadé, ze Emitent neopravnéné zadrzi nebo odmitne
splaceni dluzné castky po dobu vice neZz patnacti pracovnich dni (tzv.

,»lechnicka lhita®), zacne k této dluzné Castce nabihat urok pii trokové sazbé
stanovené zakonem pro Urok zprodleni do dne, kdy Vlastnikim dluhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky.

[Pro Dluhopisy, u nichz mda Emitent moznost je predcasné splatit, se uvede:]
[Emitent je opravnén emisi Dluhopist piedcasné splatit na zaklad¢é vlastniho
rozhodnuti. Vlastnik dluhopisii takové emise je vystaven riziku niz§iho nez
predpokladaného vynosu z diivodu predcasného splaceni.]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu se uvede:] [Investor diskontovaného
dluhopisu ¢eli riziku poklesu vnitini hodnoty Dluhopist v dasledku zmén
trznich arokovych sazeb. Vynos dluhopisu je pfedem dan rozdilem mezi
nomindlni hodnotou a diskontovanym emisnim kurzem, zatimco trzni trokové
sazby se zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se méni také
vnitini hodnota Dluhopisu, ale v opaéném sméru.

Oddil E — Nabidka

E.2b

Divody
nabidky
a pouziti
vynosu

Dluhopisy jsou vydavany za Gcelem:

- [financovani vlastniho projektu Emitenta, konkrétn¢ [e] /

- financovani pofizeni ucasti a investi¢nich vydaji spojenych s investici Emitenta
do spolecnosti/i [e] /

- poskytnuti uvéru nebo zapujcky matetské spolecnosti nebo spolecnosti ze
skupiny matetské spolecnosti. K datu vyhotoveni Emisniho dodatku nejsou
znamy konkrétni projekty, do kterych bude matefska spole¢nost nebo spolecnost
ze skupiny matetské spolecnosti investovat /

-upisu ¢i nakupu dluhopisi emitovanych matefskou spole¢nost nebo
spole¢nostmi ze skupiny matefské spole¢nosti /

- zajisténi financnich prostfedki pro uskuteCnovani arozvoj podnikatelské
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¢innosti Emitenta bez ur¢eni konkrétniho projektu].

E3

Popis
podminek
nabidky

[Nepouzije se; DIluhopisy nebudou nabizeny vefejné ve smyslu piislusnych
pravnich predpist]

[V pFipade verejné nabidky se uvede:]

[Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice /
Dluhopisy budou distribuovany cestou vefejné nabidky v Ceské republice a [o].]
[Vetejna nabidka pobézi od [e] do [e].] [Emitent bude DIuhopisy az do [celkové
jmenovité hodnoty [e] / celkové pfedpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabizet
[tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym)] investorim, v
ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

[Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisti, kterou bude jednotlivy investor
opravnén koupit, bude Cinit [®]. Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi
pozadovany jednotlivym investorem v objednavce je omezen [celkovym objemem
nabizenych Dluhopisti/ [e]]/ [e®].]

[Investoii budou zejména za pouziti prostfedki komunikace na dalku oslovovani
Emitentem a Administratorem a budou informovéani o moznosti koupi Dluhopist.
V ptipadg€, Ze investor projevi zdjem o koupi Dluhopisti, budou s nim podminky
upisu (upisovany — piidéleny objem jmenovité hodnoty) projednany pied
podpisem smlouvy o upisu. Smlouva o Upisu bude s investorem podepisovana
osobn¢ v misté dle dohody Emitenta/Administratora a investora, nebo distancnim
zpusobem. / [@]]

[Emitent a Administrator implementovali systém vnitinich pravidel upisu,
nastaveny tak, aby nedoSlo kupsani vice Dluhopisii, nez je jejich celkovy
nabizeny objem. Pokud by tato preventivni opatieni selhala, je Emitent opravnén
jednotlivym investoriim, kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany upsany objem
kratit, a to dle vlastniho uvézeni, s tim, Ze ptipadny pfeplatek, pokud by vznikl,
bude bez prodleni vracen zpét na ucet daného investora za timto ucelem sdéleny
Emitentovi.] / [e]]

[Investorovi bude oznamena celkova kone¢na jmenovita hodnota Dluhopist, ktera
mu byla pfidélena zaroven s jejich vydanim. Obchodovani s DIuhopisy neni
mozné zapocit pred timto ozndmenim.] / [e]]

[Pfi vefejné nabidce ¢inéné Emitentem bude cena za nabizené Dluhopisy [rovna
[®] % jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisti [po dobu [e] [a pak nasledné]
bude k Castce emisniho kurzu Dluhopisi vydanych po Datu emise piipocten
odpovidajici alikvotni tirokovy vynos].

E.4

Popis zajmi
spojenych
s nabidkou

Dle védomi Emitenta nemé zadna z fyzickych ani pravnickych osob zicastnénych
na Emisi ¢i nabidce DIuhopisti na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by byl pro
takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny. / [e]

E.7

Naklady
ucétované
investoram

[e]
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II. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisit by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem jako celkem.
Informace, které Emitent v této kapitole piedklada pripadnym zajemcim o koupi Dluhopist
ke zvazeni, jakoz i dal$i informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu, by mély byt kazdym
zajemcem o koupi Dluhopisit pec¢livé vyhodnoceny pied ucinénim rozhodnuti o investovani
do Dluhopisti. Nakup a drzba Dluhopist jsou spojeny s fadou rizik, z nichz rizika, ktera Emitent
povazuje za vyznamna, jsou uvedena nize v této kapitole.

Nésledujici shrnuti rizikovych faktori nenahrazuje zadnou odbornou analyzu nebo jakékoliv
ustanoveni Emisnich podminek Dluhopisti nebo udaji uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
neomezuje jakakoliv prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopist a v zadném
pfipadé neni jakymkoliv investiénim doporuc¢enim. Jakékoliv rozhodnuti z4jemcd o upsani a/nebo
koupi Dluhopistt by mélo byt zaloZeno na informacich obsazenych v tomto Zakladnim prospektu a
konkrétnim Emisnim dodatku a pfipadném dodatku tohoto Zakladniho prospektu, na podminkach
nabidky Dluhopisti, a pfedev$im na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisi provedené
ptripadnym nabyvatelem DIuhopist.

Razeni rizik neni podstatné pro jejich vahu ¢i mozny dopad, investor musi vzit v ivahu vSechna
mozna rizika.

1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi

Riziko nové zaloZené spolecnosti

Emitent je nové zalozenou spolecnosti, ktera vznikla 10.4.2018. Emitent k datu vydani tohoto
Zakladniho prospektu nezacal vykonavat podnikatelskou cinnost. Potencidlni navratnost investice
do Dluhopist tak neni podpofena zadnymi historickymi finanénimi vysledky. V dusledku
nedostateCnych zkuSenosti maze dojit k ucinéni nespravnych podnikatelskych rozhodnuti, ktera
mohou mit za nasledek sniZzeni schopnosti plnit zdvazky Emitenta.

Riziko nedostateéného obchodniho planu

Riziko spociva vtom, ze Emitent pfi vytvafeni obchodniho planu sviij podnikatelsky zamér
nevyhodnotil dostaten¢ komplexné a nevzal vivahu veSkeré faktory dulezité pro dosazeni
podnikatelského uspéchu a hospodaisky vysledek pak nebude odpovidat o¢ekavani Emitenta.

Riziko nespravnych analyz

Emitent v predikci vyvoje trhu, na kterém hodla investovat, vychazi z vlastnich analyz, které se mohou
ukazat jako nespravné. To miiZze mit negativni dopad na hospodaiské vysledky Emitenta.

Riziko vy$§i moci

Muze nastat udalost vyssi moci, kterd se vymyka kontrole Emitenta, napt. valky, vzpoury, ptirodni
katastrofy, znarodnéni majetku Emitenta, neopravnéného zasahu statnich organi (napf. nafizenim
jednani, zdrzeni se jednéani, zdkaz Cinnosti), neopravnéné udéleni pokut a sankci statnimi organy,
neopravnéné obstaveni U¢th, neopravnéné zabaveni majetku apod., ktera bude mit negativni dopad
na hospodaiské vysledky Emitenta.

Rizika souvisejici s insolvenénim fizenim
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K datu vypracovani tohoto Zakladniho prospektu nebyl na Emitenta podan zadny navrh na zahajeni
insolvenéniho fizeni a ani si neni védom c¢innosti, ktera by do budoucna mohla vést k opravnénému
navrhu na zah4jeni insolven¢niho fizeni na Emitenta. I pfes opatfeni (zdloha na naklady insolven¢niho
fizeni, odpovédnost za Skody v piipad€ neopravnéného navrhu), ktera maji zabranit neopodstatnénim
navrhiim na zahajeni insolven¢niho fizeni, neni mozné podani téchto navrhd vyloucit. Po dobu
soudniho proSetfeni toho neopravnéného navrhu, coz Casto trvd nékolik mésict, je Emitent omezen v
nakladani svym majetkem. To by znamenalo negativni ovlivnéni financni situace a vysledki
podnikatelské ¢innosti Emitenta. Tyto udalosti mohou dale ovlivnit moznosti Emitenta splacet vynos z
Dluhopisti, ¢i vCasné vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi. Pokud by Emitent dobrovolné c¢i
nedobrovolné vyhlasil Gpadek, vlastnici dluhopisii by museli své pohledavky na splaceni Dluhopist
vi¢i Emitentovi uplatnit v insolvenénim fizeni. CimZ se vlastnici Dluhopisti vystavuji finanénimu
riziku, které plyne z mozné neschopnosti Emitenta plnit své zavazky vyplyvajici z Dluhopist.

Riziko ztraty kliovych osob

Klicové osoby Emitenta, tj. ¢lenové managementu, spoluplsobi pifi vytvafeni a uskutectiovani
klicovych podnikatelskych strategii. Jejich ¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho
schopnost zavadét a uskute¢iovat tyto strategie. Emitent véti, ze je schopen udrzet a motivovat tyto
osoby, nicmén¢ piesto tuto skute¢nost neni schopen zarucit. Pfipadna ztrata téchto osob by mohla
negativné ovlivnit podnikani Emitenta, jeho hospodaiské vysledky a finan¢ni situaci.

Riziko outsourcingu

Emitent vyuZziva outsourcingu sluzeb prostfednictvim své matei'ské spolecnosti DRFG a.s. Matef'skou
spole¢nosti jsou outsourcovany ucetni, danové a pravni sluzby. Emitent tedy Castecné podstupuje
riziko nedostatecné komunikace a riziko snizeni (pfipadné az ztraty) kontroly nad danou
outsourcovanou oblasti.

V ptipadé ukonceni vyuzivani outsourcingu by Emitent riziko vypadku téchto sluzeb fesil nahrazenim
jinym poskytovatelem sluzeb.

Riziko regionu, politické riziko

Riziko regionu (statu) spocivd v dodateéném negativnim vlivu na investice, urokové sazby
nebo ménové kurzy oproti ostatnimu svétu. Obvykle je spojeno se zménou vyvoje ekonomiky v
disledku ménové politiky centralni banky, fiskalni politiky vlady ¢i externich vlivli. Druhou pfic¢inou
zvySeného rizika v regionu (statu) je mezinarodni politické riziko. Mezinarodni politika vedoucich
predstaviteld (vlady) mlize zapfiCinit negativni vyvoj cen nemovitosti, irokovych sazeb, ménovych
kurzi.

Riziko soudnich sporu

Vysledek soudnich sport je obtizné predvidatelny a mize dojit k pfekvapivym rozsudkiim i na zaklade
nedostateéné odiivodnénych skuteénosti. Mnoho soudnich sporti v Ceské republice trva i nékolik let,
coz mize oslabit exeku¢ni vymahatelnost zalovanych naroku.

Legislativni riziko

Legislativni riziko predstavuje riziko zmény pravni Upravy, kterd se vztahuje na pfedmét podnikéni
Emitenta. Pfipadné zmény legislativy mohou zplisobit zvySenou financni, administrativni ¢i jinou
narocnost, diky které by mohl byt Emitent nucen upravit své investicni zdméry. Tyto zmény by se
mohly nasledn€ negativné projevit na jeho hospodarské situaci.
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Riziko konkurence

Emitent je ucastnikem hospodafské soutéze ve vysoce konkurenénim odvétvi. Spole¢nost je nucena
konkurovat v rychle se vyvijejicim odvétvi. Z tohoto diivodu musi pruzné reagovat na meénici se
situaci na trhu, na chovani konkurence a na pozadavky spotiebitelii. V podminkach silné konkurence
muze dojit k tomu, Ze nebude schopna reagovat odpovidajicim zptisobem na konkurenéni prostiedi,
coz by mohlo vést ke zhorSeni hospodéiské situace Emitenta. V konecném dusledku toto mize
negativné ovlivnit schopnost Emitenta dostat dluhtim vyplyvajicim z Dluhopisi.

Riziko v§eobecné hospodaiské recese

Béhem obdobi zpomaleni nebo recese ekonomiky na celostatni nebo regionalni tirovni nebo na urovni
pramyslovych odvétvi mize dojit ke snizeni vydaji spotiebiteldl na trhu. Na podnikani Emitenta se
mohou odrazit i skutecné nebo potencidlni obavy z recese, protoze takové obavy obvykle vedou ke
zvySenym Usporam, cozZ muze mit nepiiznivy dopad na schopnost Emitenta dostat svym dluhtim vuci
Vlastnikiim dluhopisii.

Trzni riziko

Trzni riziko zahrnuje moznost negativniho vyvoje hodnoty aktiv Emitenta v diisledku neocekavanych
zmén v trznich parametrech, jako jsou ceny, ménové kurzy nebo trokové sazby.

Ménové riziko

Emitent by mohl byt v ptipadé prodeje, nakupu ¢i financovani projektd, které budou denominovany
v jiné mén¢ nez Ceskych korundch, vystaven riziku, ze bude muset uhradit v pfepoctu na ¢eské koruny
vice, nebo mu naopak bude uhrazeno méne.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu Emitent neeviduje z4dna aktiva ani zavazky v cizi
meéné, a neeviduje tak zadné vyznamné meénové riziko.

Riziko urokové sazby

Riziko urokové sazby se vztahuje ptedevsim k pfipadnému dlouhodobému dluhovému financovani
Emitenta, u kterého by byla sjednana pohybliva urokova sazba. Mohlo by se jednat naptiklad o
bankovni uvéry, emitované dluhopisy a dluhy z leasingli. Financovani projekti bankovnimi tvéry
muze v pripadé rastu trokovych sazeb zpusobit Emitentovi zvySené potize se splacenim finan¢nich
zavazk.

Emitent vzhledem ke kratké dob¢ plisobnosti zatim nevyhotovil Gcetni zavérku. K datu vyhotoveni
tohoto prospektu Emitent neeviduje zadné dlouhodobé ani kratkodobé zavazky.

Riziko likvidity

Riziko likvidity ptedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedki k thradé splatnych
dluhi, tzn. nerovnovahy ve struktute aktiv a pasiv v dasledku rozdilné splatnosti dluhii a rozdilnému
portfoliu zdrojii financovani. Likvidita Emitenta mtize byt ovlivnéna také vysledky hospodateni
spole¢nosti ve skupiné matetské spolecnosti a jejich schopnosti dostat svym zavazkim vyplyvajicim
z pfipadnych pfijatych Gveért ¢i zapljcek poskytnutych Emitentem ¢i usanych nebo nakoupenych
dluhopist v¢as a v plné vysi. Pfipadny nedostatek likvidnich prostfedkti miize mit negativni vliv na
schopnost Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisi.
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Kreditni riziko

Kreditni riziko reprezentuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym dluhim z finan¢nich nebo
obchodnich vztaht, kterd mtize vést k financnim ztratam. Emitent bude postupovat s obezietnosti pii
volb¢ obchodnich partnerti. V souvislosti s pfipadnymi uvéry ¢i zapijckami mateiské spole¢nosti nebo
spole¢nostem ve skupiné matef'ské spolecnosti se kreditni riziko vyznamné zvysuje.

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neeviduje zadnou pohledavku vici treti
stran€.

Operacni riziko

Operacni riziko predstavuje riziko ztrdty v disledku selhdni wvnitfnich procest, lidského faktoru
asystémi vcetné¢ informacnich technologii ¢i telekomunikacni infrastruktury, nebo riziko ztraty
zpisobené vlivem vnéjsich udalosti. Emitent bude zavisly na finan¢nich, ti€etnich, spravnich a jinych
systémech zpracovani dat, které jsou komplexni a sofistikované a jejich ¢innost miize byt ovlivnéna
fadou problémi jako je nefunkénost hardwaru nebo softwaru, fyzické zniceni dtlezitych IT systémil,
utoky pocitacovych hackert, pocitacovych virt, teroristické utoky apod. Soucasti operacniho rizika je
1 pravni riziko, Ze smlouvy a naroky budou nevymahatelné.

Riziko piijeti dal§iho dluhového financovani Emitentem

Vzhledem k tomu, Ze Emitent je opravnén v budoucnosti pfijmout dalsi dluhové financovani, existuje
riziko, ze pfijme-li Emitent dalsi dluhové financovani, budou v pfipadném insolvenénim fizeni
Emitenta pohledavky Vlastnikti dluhopisii uspokojeny v mensi mife, nez by byly uspokojeny, kdyby
Emitent dalsi dluhové financovani nepfijal.

Riziko spojené s neschopnosti splacet dluhopisy z vlastnich zdroja

Nebude-li Emitent schopen splatit jmenovitou hodnotu DIuhopist véetné dal§ich dluht vyplyvajicich
z dluhopist, budou Vlastnici dluhopisti nuceni vymahat splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti véetné
dalsich dluht vyplyvajicich z Dluhopisi soudni cestou. V pfipad¢€, Ze nedojde k naplnéni vynosovych
ocekavani Emitenta, je mozné, ze Emitent nebude schopen z téchto vlastnich zdroji dostat dluhim
z Dluhopist.

Riziko prodeje Emitenta jeho mateiskou spole¢nosti

Emitent je ¢lenem koncernu DRFG a.s., coz mu pfinasi mnohé vyhody, mezi které patii mimo jiné
Sir§i moznosti vzajemné spoluprace, mozna sdileni klientli a obchodnich partnerti prostfednictvim
dalsich spole¢nosti ve skupiné a sit¢ kontakt, pfistup k know-how a predevsim také vyhoda
renomované¢ho jména matetské spolecnosti. Emitent Celi riziku, Ze v piipad€ jeho prodeje matetskou
spole¢nosti o tyto vyhody pfijde, a v pfipadé nepiiznivého vyvoje situace by se tato skute¢nost mohla
negativné projevit na vysledcich jeho hospodarfeni a tim i na jeho schopnosti dostat svym zavazkim
plynoucim z Dluhopisi.

Riziko spojené s akvizicemi

Prestoze se Emitent k zadné akvizici ke dni vyhotoveni tohoto zakladniho prospektu nezavéazal,
vzhledem k planovanym akvizicim dalSich spolecnosti se k nému riziko spojené s akvizicemi vztahuje.
Mezi hlavni patii riziko pravni, finan¢ni, technické, ale také riziko rozdilnosti kultur spolecnosti, které
¢asto byva spojeno s netispéchem akvizic, integracni riziko a konflikt manazerskych stylt.
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Tato rizika jsou pritomna v pfipadé¢ jakychkoliv akvizic. VSechna rizika jsou z ¢asti eliminovana diky
due diligence®. Riziko rozdilnosti kultur spole¢nosti a integra¢ni riziko je efektivné fizeno oddélenim
lidskych zdrojt.

Ptipadné selhani konsolidace ¢i akvizic by mohlo vést ke snizeni schopnosti Emitenta dostat
zavazkim plynoucich z emise Dluhopisi.

Rizika spojend s inovacemi a novymi technologiemi

Trh telekomunikaci je velmi rychle se vyvijejicim oborem. V soucasné dob¢ je tak nejvetsim rizikem
ptipadna technologicka inovace, kterd by dokézala zménit od zakladi cely trh. Toto riziko spociva
v tom, ze jiz fungujici, pfipravované ¢i planované technologie v oblasti informacnich sluzeb mohou
velmi rychle zastarat v disledku vyvinuti novych, technologicky lepsich feseni. V takovém ptipade
muze dojit ke ztraté¢ konkurenceschopnosti. Emitent by byl v podobnych pifipadech nucen investovat
vyssi Castky do obnovy a inovaci technologii, coz by mohlo nepfiznivé ovlivnit jeho vysledek
hospodafteni a tim ptipadn€ i schopnost splacet Dluhopisy.

Riziko odpovédnosti za Skodu zpusobenou vadou softwaru

Jednim ze specifickych rizik pro spolecnosti ptisobici v oblasti informac¢nich technologiich, je rovnéz
riziko plynouci z odpovédnosti za Skody, ktera miZze jejich klientim vzniknout v dusledku vady
softwaru, ztraty dat nebo jejich zneuziti.

Rizika spojend s kyberkriminalitou

S vyse uvedenym rizikem souvisi riziko plynouci z odpovédnosti za nedostatecné zabezpecCeni
softwaru, nebo neodhalenou zranitelnost softwaru, ktera by mohla vést k zneuziti této situace hackery
a naslednému piipadnému poskozeni koncového klienta zneuzitim jeho osobnich udaja.

Riziko poskozeni staveb a zafizeni slouzicich k provozovani telekomunikacénich siti

Riziko spociva v nezadoucim dopadu nenadalé situace ¢i havarie, pii které dojde k poskozeni ¢i
zniceni telekomunikacni sit€ Emitenta, ptipadné jinych zafizeni. V diisledku toho mohou Emitentovi
vzniknout vysoké naklady na odstranéni Skod. Tyto situace mohou negativné ovlivnit vysledek
hospodareni Emitenta, coz by v zavaznych ptfipadech mohlo vést ke sniZzeni schopnosti ¢i uplné
neschopnosti Emitenta plnit zadvazky vyplyvajici z Dluhopisti. Emitent ma v tmyslu toto riziko
minimalizovat vyuzitim vhodného pojisténi tak, aby co nejvice snizil riziko Skod.

Riziko ztraty odbératele sluzeb a poklesu poptavky po telekomunikacich

Odbeérateli sluzeb Emitenta, resp. Emitentem zakoupenych spole¢nosti, jsou pfedevsim domacnosti a
drobni podnikatelé. Trh telekomunikaci je trhem vysoce konkuren¢nim, a pokud nebude Emitent a jim
nakoupené spolecnosti schopni konkurenci celit, mohl by tento fakt v budoucnu nepfiznivé ovlivnit
jejich vysledky hospodafteni a tim 1 Emitentovu schopnost splacet zavazky plynouci z Dluhopisi.

Srizikem ztraty odbératele sluzeb Uzce souvisi riziko obecného poklesu poptavky
po telekomunikacich. V pfipadé nizké poptavky by vzhledem k vysokym pocateCnim investicim
Emitent (resp. jim nakoupena spole¢nost) vykazoval negativni hospodaisky vysledek, coz by se mohlo

2 Due Diligence je procedura, b&hem které ma investor moznost detailné prozkoumat zamysleny cil investice,
v tomto pfipad¢ jinou spoleCnost. Investor tak ziskd pfistup k nevefejnym informacim, aby mohl piipadné
nasledné ucinit zavaznou nabidku.
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projevit na sniZzeni schopnosti ¢i iplnou neschopnost splacet zavazky plynouci z emise DIluhopis.
Emitent v§ak obecny pokles poptavky po telekomunikacich nepiedpoklada.

Riziko zmény ceny telekomunikaci na trhu

Emitent a jim nakoupené spolecnosti podstupuji riziko spojené se zménou ceny telekomunikaci na
trhu, respektive s jejim poklesem. Pii neoCekavaném vyrazném sniZeni cen telekomunikaci ze strany
konkurence by mohla nastat situace, kdy by Emitent, ¢i jim nakoupend spolecnost, nebyl schopen
pruzn€ na zménu ceny reagovat, ¢imz by mohlo dojit k odlivu zékaznikd, coz by se mohlo neptizniveé
odrazit na vysledku hospodafeni Emitenta atim i jeho schopnosti splacen zavazky plynouci
z Dluhopist.

Regulatorni riziko

Odvétvi telekomunikaci je odvétvim, které rovnéz podléha specifickym regulacim, které jsou
ovliviiovany zejména zménou legislativy, analyzami relevantnich trhii vydanymi Ceskym
telekomunikaénim  Gfadem, regulaci mezinarodniho roamingu, rozhodovanim  Ceského
telekomunikaé¢niho ufadu a dal$imi. V ptipadé zavedeni nové regulace, ptipadné nové povinnosti, by
z tohoto mohly pro Emitenta a jeho pfipadné spole¢nosti plynout neplanované zvysené investicni
naklady, ptipadn¢ jiné povinnosti, coz by mohlo negativné ovlivnit jejich hospodarské vysledky, a tim
i jeho platebni povinnosti Emitenta plynouci z DIuhopist.

Vystavba siti elektronickych komunikaci je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu
regulovana témito nejvyznamnéjSimi zakony: zdkonem ¢. 183/2006 Sb, o uzemnim planovani a
stavebnim fadu a zdkonem ¢. 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich a zdkonem &. 194/2017
Sb., o opatienich ke snizeni nakladti na zavadéni vysokorychlostnich siti elektronickych komunikaci a
o zmeéné nékterych souvisejicich zakonti. Na ¢innost Emitenta se rovnéz vztahuje zékon €. 181/2014

Sb., o kybernetické bezpec¢nosti.

Na zadkladé vyse uvedenych regulaci je osoba, ktera hodld vykonavat Ccinnost v v oblasti
telekomunikaci, povinna piedem tuto skute¢nost pisemné oznamit Ceskému telekomunikaénimu
ufadu, ktery nasledné této osob¢ vyda osvédceni.

Riziko neznalosti tvérovanych spole¢nosti a projektt

Emitent neni schopen ptesné uréit, které spolecnosti ve skupiné matetské spole¢nosti budou dluzniky
Emitenta. Emitent k datu vyhotoveni Zakladniho prospektu nema k dispozici podrobné tudaje o
projektech ve skupin€¢ matetské spolecnosti, které budou z téchto uvért ¢i zaptjcek financovany.
Nelze tak stanovit, jaké vysledky hospodaieni a finanéni situaci budou mit ivérované spole¢nosti ve
skupin€. Pfipadné snizeni vykonnosti uveérovanych spolecnosti ve skupiné mize mit za nasledek
sniZeni jejich schopnosti plnit své dluhy vi¢i Emitentovi a nasledné snizeni schopnosti Emitenta plnit
zavazky z dluhopist.

Riziko zavislosti Emitenta na podnikédni spole¢nosti ve skupiné mateiské spole¢nosti

Emitent mize volné finan¢ni prostiedky ziskané emisi Dluhopisi vyuzit k poskytovani uvért a
zaptjcek matetské spolecnosti a spoleCnostem ve skupiné matetské spolecnosti nebo k pisu ¢i
nakupu dluhopisti emitovanych spolecnostmi ze skupiny matef'ské spolec¢nosti. Konkrétni spolec¢nost,
ktera od Emitenta takové financovani obdrzi, poté prostfedky miiZze pouzit pro financovani provoznich
a investi¢nich vydaju. Splaceni dluhti vi¢i Emitentovi je poté zavislé na podstupovanych rizicich a
hospodaiskych vysledcich konkrétni spolecnosti ze skupiny. Emitent tak mtize podstupovat kreditni riziko
matefské spolecnosti ¢i ¢lent skupiny.
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Emitent tak nepiimo Celi rizikim podnikani spolecnosti ve skupiné matefské spole¢nosti. Skupina
mateiské spolecnosti se ve svém podnikani zamétuje na nasledujici ekonomicka odvétvi:

o Telekomunikace a technologie — investice smefuji do vystavby, udrzby a upgrade mobilnich
telekomunikacnich siti pro pfedni svétové operatory. Technologicka narocnost mobilnich siti
narista, proto se spolecnosti ve skupiné zamétuji na sluzby s vyssi pridanou hodnotou. Jedna
se o topologii, budovani a provoz telekomunikacnich prvkd. Dalsi investicni oblasti je
konsolidace lokalnich internetovych poskytovatelti za ucelem jejich rozsiteni a zkvalitnéni
sluzeb s lokalnim piistupem. Ke spole¢nostem ve skupin€, které ptisobi v tomto odvétvi, patii
napt. Suntel Telco a.s. nebo Suntel Net s.r.o. a jejich dcefiné spolecnosti, jejichz vycet je
uveden v kapitole 4. Organizacni struktura tohoto Zakladniho prospektu. Rizika souvisejici
s timto segmentem trhu jsou podrobné popsana vyse.

e Realitni trh — investice sméiuji do dlouhodobé perspektivnich a vynosové zajimavych
nemovitostnich projektt v Ceské republice. Hlavnimi kritérii pro akvizici jsou vynosnost,
poloha projektu a jeho dal§i moznosti rozvoje. Spolecnosti ve skupiné investuji do
kancelafskych, skladovacich a maloobchodnich prostor nebo rezidencnich projekta.
Spole¢nosti ve skupiné se aktivné podili na spravé a strategii rozvoje ziskanych nemovitosti
s cilem jejich co nejlepsiho zhodnoceni. Na realitnim trhu ptisobi napt. spolecnost DRFG Real
Estate s.r.0. a jeji dcefiné spolecnosti.

e Finance — investicni skupina DRFG zaméstnava odborniky z finan¢niho prava, financné
analytickych obort a distribuce financnich sluzeb. Investi¢ni skupina se zamétuje hlavné na
finan¢ni sluzby spojené s investovanim. Ve skupiné DRFG pisobi zejména EFEKTA
obchodnik s cennymi papiry a.s. a investicni zprostiedkovatel EFEKTA investi¢ni
zprostiedkovatel s.r.o. Matefska spolecnost vlastni prostfednictvim dcefiné spolecnosti
minoritni podil v NEY spofitelnim druzstvu. Emitent prohlaSuje, Ze nepouzije prostiedky
ziskané z emisi dluhopisii na aktivity v rozporu se zdkonem ¢. 21/1992 Sb, o bankéch.

Dalsi pfipadné aktivity jsou zhlediska podnikani skupiny matefské spoleCnosti nevyznamné.
V nasledujicim textu jsou popsana rizika specificka pro podnikani skupiny matetské spolecnosti, ktera
nebyla uvedna v piechozi ¢asti. Jedna se o rizika souvisejici s podnikanim na realitnim trhu a rizika
souvisejici s finan¢nimi sluzbami.

Rizika podnikani na realitnim trhu

Riziko spojené s nizkou likviditou nemovitosti: S investovanim do nemovitosti je spojeno riziko
vyplyvajici z jejich nizké likvidity. Prodej a ndkup nemovitosti ¢i podilti na nich je slozitou a
dlouhodobou zalezitosti. V piipadé¢ necekané dlouhodobé nelikvidnosti uréité nemovitosti nebo vice
nemovitosti mlize tato skute¢nost narusit obchodni plan spolecnosti ve skuping a v krajnich piipadech
muze rovn€Z negativné ovlivnit vynosnost celého projektu.

Riziko souvisejici s umisténim nemovitosti: Hodnota nemovitosti se mimo jiné odviji v zavislosti na
jejim umisténi. Pokud spolecnost ve skupiné spravné neodhadne vynosovy potencidl dané lokality
vzhledem k investi¢nimu zaméru, muze byt obtizné pofizenou nemovitost UspéSné pronajmout
¢i prodat, coz by mohlo negativné ovlivnit hospodatskou situaci spolec¢nosti ve skupiné a ptipadné
také jeho schopnost splacet zavazky vici Emitentovi.

Riziko pohybu cen nemovitosti: Spole¢nosti ve skupiné podstupuji trzni riziko pohybu cen
nemovitosti. Pokud by do$lo k neoCekévané skutecnosti, jejimz nasledkem by se vyznamné snizila
trzni cena nemovitosti v portfoliu spolecnosti ve skupiné oproti cené, ktera byla pfisuzovana této
nemovitosti na zakladé ocenéni, mohl by mit tento pokles trzni ceny nemovitosti negativni vliv
na hospodaisky vysledek spolecnosti ve skupiné.
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Riziko ptfipadné nemoznosti najit vhodného najemce/kupce pro nemovitost: Riziko spociva
v pfipadném poklesu poptavky po nemovitostech, coz miize zpisobit problém s hledanim vhodného
najemce/kupce nemovitosti. V ptipadé¢ dlouhodobého vypadku poptévajicich se tato skute¢nost mize
negativné promitnout do hospodatskych vysledkli spolecnosti ve skupiné a v kone¢ném disledku na
jeji schopnosti splacet zavazky vici Emitentovi.

Riziko poskozeni nemovitosti a naslednych oprav a rizika spojend s pojiSténim nemovitosti: Toto
riziko spociva v nezaddoucim dopadu nenadalé situace ¢i havarie, pii které dojde k poskozeni
nemovitosti spole¢nosti ve skupin€. V disledku toho mohou spole¢nosti ve skupin€ vzniknout vysoké
naklady na odstranéni Skod. Spolecnosti ve skupiné minimalizuji toto riziko vyuzitim vhodného
pojisténi. Je v8ak nutno brat v potaz existenci nepojistitelnych rizik. Takové situace mohou negativné
ovlivnit vysledek hospodateni spolecnosti ve skupin€, coz by mohlo vést ke snizeni schopnosti
¢i uplné neschopnosti spolecnosti ve skuping plnit zavazky viici Emitentovi.

Riziko riistu potizovacich nakladd a poklesu vynost: Vysledek nemovitostniho projektu zavisi na vysi
potizovacich nakladd, jako je napt. pofizovaci cena nemovitosti, ndklady na rekonstrukci, technické
sluzby (architekt, technicky dozor, fizeni projektu) nebo financ¢ni naklady. Tyto naklady se mohou
v ¢ase ménit a piekroCit planovany rozpocet. Toto navySeni se neptiznive projevi v celkové ziskovosti
investi¢niho projektu a v hospodarskych vysledcich spole¢nosti ve skuping.

Riziko neziskani vetejnopravnich povoleni: V piipadé rozsahlé rekonstrukce nemovitosti 1ze projekt
realizovat pouze na zakladé platnych povoleni. Jedna se zejména o ziskani pravomocného uzemniho
rozhodnuti a stavebniho povoleni. Absence platnych povoleni mize projekt zdrzet, ptipadné zcela
zastavit. V disledku toho mohou byt ohrozeny budouci planované vynosy z nemovitosti.

Rizika podnikani na financnim trhu

Riziko vysoké miry regulace: Jednd se o riziko, ze spolecnosti ve skupiné nedostoji naro¢nym
regulaénim pozadavkiim. Nasledkem mohou byt vysoké pokuty nebo ukonceni ¢innosti. Spolecnosti
ve skupiné¢ minimalizuji toto riziko vybérem kvalifikovanych odbornikli z oblasti financi nebo
outsourcovanim pravnich sluzeb a compliance na specializované advokatni a poradenské kancelate.

Kreditni riziko protistran a klientd: Jedn4 se o riziko neschopnosti dluznika z fad protistran nebo
klientt spolecnosti ve skupiné dostat svym dluhiim z finan¢nich nebo obchodnich vztaht, kterda mize
vést k finanénim ztratdm. Spole¢nosti ve skupiné budou postupovat s obezietnosti pii volbé
obchodnich partneri.

Operacni riziko: Emitent nepfimo podstupuje také operaéni riziko spolecnosti ve skupin€. Témito
riziky se rozumi zejména rizika chyb v procesech poskytovani financnich sluzeb a bezpecnostni rizika.
Tato rizika jsou eleiminovana zejména vykonem vnitini kontroly a interniho a Gcetniho auditu.

2. Rizikové faktory vztahujici se k dluhopistim

Jedna se o rizika spojena s Dluhopisy spoéivajici v tom, Ze investor do DIluhopisii by mél mit
dostatecné znalosti a zkuSenosti, aby byl schopen porozumét vSem otdzkam souvisejicim s koupi
Dluhopist tak, aby dokadzal vyhodnotit vSechny dostupné informace a adekvatné na né reagovat,
provést ocenéni DIuhopisti a nést rizika spjata s jejich drZzenim, ktera jsou bliZe specifikovana dale.

Dluhopisy jako nezajisténé dluhy

Nepodiizené dluhopisy predstavuji pfimé, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta,
které budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem,
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tak i alesponi rovnocenné vic¢i vSem dalS$im soucasnym i budoucim nezajisténym dluhiim Emitenta s
vyjimkou téch dluhGt Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pfislusného pravniho
predpisu.

Emitent ma moznost emitovat také podiizené dluhopisy, které predstavuji pfimé, nepodminéné a
nezajisténé zavazky Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do
poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem. V pripadé (i) vstupu Emitenta
do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o ipadku Emitenta, budou pohledavky odpovidajici praviim
s timto dluhopisem spojenym uspokojeny az po uspokojeni vSech ostatnich pohleddvek, s vyjimkou
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podiizenosti.

Splaceni dluhtit Emitenta z vydanych Dluhopisii neni zajisténo tieti osobou (rucitelem) ani zastavou
véci nebo prava.

Dluhopisy nepiedstavuji pojisténé pohledavky

Na pohledavky Vlastniki dluhopisti se pro pifipad neschopnosti Emitenta dostat svym dluhtim z
vydanych Dluhopisti nevztahuje zadné zakonné nebo jiné pojisténi ani pravo na plnéni, napf.z
Garan¢niho fondu obchodniklt s cennymi papiry. Tim se pohledavky z Dluhopist 1isi naptiklad od
pohledavek z vkladli u bank nebo od pohledavek z titulu neschopnosti obchodnika s cennymi papiry
plnit své dluhy spocivajici ve vydani majetku zakaznikim.

Urokové riziko

Investor by si mé¢l byt védom, Ze ceny dluhopisti a velikost trzni Grokové miry se chovaji protichtidné.
Pokud dojde k poklesu urokovych mér, dojde zaroven k ristu cen dluhopist na trhu a naopak.

Drzitele dluhopisu s pevnou tirokovou sazbou tak mize postihnout riziko poklesu ceny takového
dluhopisu, pokud by se zvysily trzni Grokové sazby. Nominalni trokova sazba stanovena v piislusném
Emisnim dodatku je po dobu existence Dluhopisti fixovana, avSak aktualni urokova sazba se na
kapitalovém trhu obvykle denné méni. Tim, Ze se zméni trzni urokova sazba, se v opacném sméru
meéni cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. To znamena, Ze pokud se trzni tirokova sazba zvysi,
snizi se cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou. Plati také pravidlo, ze ¢im je platnost dluhopisu
delsi, tim citlivéjsi je cena dluhopisu na rist trznich urokovych mér.

Riziko inflace

Rast inflace snizuje vysi redlného vynosu investice do Dluhopisti, pokud inflace ptekroci diskontni
sazbu, respektive pevnou trokovou sazbu dluhopisu, miize byt hodnota realnych vynost z investice do
Dluhopisu zaporna.

Riziko likvidity

Dluhopisy emitované malymi nebankovnimi emitenty, mohou mit minimalni likviditu.
Tato skute¢nost mtize vést k tomu, Ze investofi budou muset drzet Dluhopisy do jejich splatnosti bez

vvvvvv

V ptipadé Dluhopisii nepfijatych k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu existuje riziko, ze se
nevytvofi sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh nebude
dlouhodobé trvat nebo ze nebude jakkoliv likvidni. I v ptfipadé ptijeti Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu mohou byt Dluhopisy malo likvidni. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
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investor schopen kdykoliv prodat DIluhopisy za adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost mize mit
negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopisi.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, ze mohou mit povinnost
odvodu dané nebo jinych poplatkti v souladu s pravem ¢i zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k
ptevodu Dluhopisti, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k
dispozici zadna oficialni stanoviska danovych ufadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim
jako jsou Dluhopisy. Potencialni investoii by méli jednat podle doporuceni svych danovych poradct
ohledné jejich individualniho zdanéni.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopisii se #idi pravem Ceské republiky platnym k datu tohoto Zakladniho
prospektu. Po datu vydani Dluhopisi mtize dojit ke zméné pravnich predpist, které se vztahuji na
prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist. Emitent nemtize Cinit jakékoli zaruky tykajici se dopadt
jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo tfedni praxe na hodnotu Dluhopist
po datu tohoto Zékladniho prospektu.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejné jako jakakoli jinad pljcka podléhaji riziku nesplaceni. Za urCitych okolnosti muze
dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen splacet jmenovitou hodnotu Dluhopisi a pfipadné vynosy
dluhopisti a hodnota pro Vlastniky dluhopist ptfi odkupu mtze byt nizs$i nez vySe jejich ptvodni
investice, za urCitych okolnosti mize byt hodnota i nula. Schopnost Emitenta splatit uroky z
Dluhopist ¢i jistinu zavisi pfedev$im na podnikatelské tspésnosti Emitenta.

V piipadé, ze by Emitent neopravnéné zadrzel nebo odmitl splaceni dluzné castky po dobu vice nez
patnacti pracovnich dni (tzv. ,,Technicka lhtta), pak za¢ne po uplynuti této Technické lhiity nabihat
k dluzné castce urok pii Urokové sazbé stanovené zakonem pro urok z prodleni az do dne, kdy
Vlastnikiim dluhopisit budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky. Vyse uroku z prodleni je
stanovena nafizenim vlady ¢. 351/2013 Sb., kterym se urCuje vySe Urokl z prodleni a nakladt
spojenych s uplatnénim pohledavky, uréuje odména likvidatora, likvida¢niho spravce a ¢lena organu
pravnické osoby jmenovaného soudem a upravuji nekteré otazky Obchodniho véstniku a vetejnych
rejstiikll pravnickych a fyzickych osob. Dle tohoto nafizeni urok z prodleni odpovida ro¢né vysi repo
sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodlent,
zvy$ené o 8 procentnich bodd. Urok z prodleni pro druhé pololeti 2018 dle této metodiky &ini 9 % p.a.
S ucinnosti od 3. 8. 2018 doslo ke zméné reposazby na 1,25 %. Pokud by zistala repo sazba na této
urovni, ¢inil by urok z prodleni v prvni poloving roku 2019 9,25 %.

Riziko vy$§i moci

Na hodnotu DIluhopisti mize mit vliv nepfedvidatelna udalost, napt. ptirodni katastrofa, teroristicky
utok, ktera zpisobi poruchy na financnich trzich, rychly pohyb ménovych kurz. Negativni vliv
takovych udélosti by mohl zpisobit snizeni néavratnosti penéZnich prostiedkli investovanych
Emitentem a ohrozit tak jeho schopnost splatit veskeré dluzné ¢astky vyplyvajici z Dluhopist. Dale
mize byt hodnota Dluhopisti a jakékoliv pifjmy z nich ovlivnény globdlni udalosti politicke,
ekonomické ¢i jiné povahy, ktera se stane i v jiné zemi, nez ve kterém jsou Dluhopisy vydavany a
obchodovany.
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Riziko pied¢asného splaceni

Emitent m& pravo v prospektu cenného papiru stanovit, zZe ma opravnéni na piedcasné splaceni
dluhopisu. Vzhledem k tomu, ze Emitent bude opravnén emisi Dluhopist pied¢asné splatit na zaklade
vlastniho rozhodnuti a k jakémukoliv datu, bude vlastnik dluhopisti takové emise vystaven riziku
niz§itho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového piedCasného splaceni. V tomto piipade tedy
investor Celi riziku, ze zisky plynouci z dluhopisu, ¢i obdrzené finance za splaceny dluhopis, nebude
na trhu schopen reinvestovat do aktiv se stejnou vynosnosti. Podminky pfed¢asného splaceni jsou
specifikovany v ¢asti III. Zakladniho prospektu, Emisnich podminek.

Riziko spojené s diskontovanym dluhopisem

Vlastnik Dluhopisti s diskontovanou nomindlni hodnotou bude vystaven riziku poklesu vnitini
hodnoty Dluhopisi v disledku zmén trznich urokovych sazeb. Vynos dluhopisu je pfedem dan
rozdilem mezi nominalni hodnotou a diskontovanym emisnim kurzem, zatimco trzni urokové sazby se
zpravidla denné méni. Se zménou trzni urokové sazby se méni také vnitini hodnota Dluhopisu, ale v
opacném smeéru. Porostou-li trzni trokové sazby, vnitini hodnota Dluhopisi bude klesat, a naopak.
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III. SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu, které se fidi ¢eskym pravem (spolecné
dale také jen ,,Dluhopisy*), jsou vydavany podle zadkona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpistt (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®) spolecnosti DRFG Telco Financial
Management a.s. se sidlem Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno, IC 07029 969, zapsanou
v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, sp. zn. B 7936 (dale jen
»Emitent*). Tento Dluhopisovy program je prvnim dluhopisovym programem Emitenta a byl ziizen
v roce 2018.

Dluhopisy se tidi témito spolecnymi emisnimi podminkami (dale jen ,,Emisni podminky*) a dale
ptislusnym doplitkem dluhopisového programu pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisti vydavanou v
ramci Dluhopisového programu (jak je tento pojem definovan nize), (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu*).

Nestanovi-li pfislusny Doplné€k dluhopisového programu jinak, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vypoéty a vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim
jmenovité hodnoty Dluhopisi zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent mize vSak pro konkrétni
emisi povéfit vykonem uvedené Cinnosti administratora s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, pfiCemz tato informace bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu (dale
jen ,,Administrator®), a to na zdkladé¢ smlouvy o spraveé emise a obstarani plateb (dale jen ,,Smlouva
s administratorem‘). Stejnopis Smlouvy s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k
nahlédnuti Vlastnikiim dluhopist (jak je tento pojem definovan nize) a Vlastnikim kuponti, jsou-li
vydavany, zplisobem popsanym niZe v tomto prospektu.

Rozhodnutim Ceské narodni banky (déle jen ,,CNB*) &. j. [@], ze dne [®], které nabylo pravni moci
dne [e], byl schvalen zakladni prospekt nabidkového programu Dluhopisi Emitenta (dale jen
»Zakladni prospekt®), vydavanych v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
nesplacenych dluhopisti 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ceskych), s dobou trvani
programu deset let (dale jen ,,Dluhopisovy program*). Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenné¢ho
papiru Ceskéa narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje idaje pozadované zdkonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. Ceska
narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

Tyto Emisni podminky budou pro kazdou konkrétni emisi Dluhopisi vydanou v ramci DIuhopisového
programu upiesnény Doplitkem dluhopisového programu. V tomto Doplitku dluhopisového programu
bude zejména urcena jmenovitd hodnota a pocet Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum emise
Dluhopist a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty
vynost Dluhopisti a data nebo datum splatnosti jejich jmenovité hodnoty, jakoz i dal$i podminky
Dluhopisti dané emise, které bud’ nejsou upraveny v ramci Emisnich podminek, nebo budou pro
takovou emisi upraveny odlisn¢ od Emisnich podminek.

V ptipadé vetejné nabidky nebo Zadosti o piijeti na regulovany trh bude Doplnék dluhopisového
programu soucasti zvlaStniho dokumentu ptipraveného pro kazdou emisi Dluhopisi (dale jen ,,Emisni
dodatek*). Piislusny Emisni dodatek mtize jednak upravit, ktera z variant predpokladand Emisnimi
podminkami se ve vztahu k pfislusné Emisi uplatni, jednak déale doplnit a upfesnit Gipravu obsazenou
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v Emisnich podminkach. Emisni dodatek bude dale obsahovat konkrétni podminky vefejné nabidky,
prip. pfijeti na regulovany trh.

Rozhodne-li o tom Emitent u konkrétni emise Dluhopist, nebo budou-li to vyzadovat, v piipadé
kterékoli emise Dluhopist, pravni piedpisy, bude Dluhopisim a Kupoénim, budou-li vydavany, na
zadost Emitenta ptidélen spolecnosti Centralni depozitat cennych papirt, a.s., se sidlem Praha 1,
Rybna 14, IC: 250 81 489, zapsanou v obchodnim rejstiftku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 4308 (dale jen ,,Centralni depozitai“), piipadné jinou opravnénou osobou, identifikator
ISIN. Informace o pfidélenych identifikatorech ISIN, pfipadné o jiném identifikujicim udaji ve vztahu
k Dluhopisim a Kupoéntim, budou-li vydavany, bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu.

V souladu s ustanovenim § 361 ZPKT je Zakladni prospekt pro Gcely vefejné nabidky a pfijeti cenného
papiru k obchodovani na regulovaném trhu platny po dobu dvanacti mésicti od uvetejnéni, tj. do [e].
Bude-li Emitent ¢init vefejnou nabidku DIluhopisii po tomto datu, uveiejni Emitent novy zakladni
prospekt schvaleny CNB tak, aby vefejnd nabidka probihala vzdy na zakladé platného zakladniho
prospektu. Takové zdkladni prospekty (a jejich ptipadné dodatky) budou vSem zdjemctim k dispozici
v elektronické podobé na webové strance Emitenta www.drfg-tfm.cz, v sekci pro investory.

1. Obecna charakteristika Dluhopisi
1.1 Forma, podoba a jmenovita hodnota; druh

Dluhopisy v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydavany jako listinné cenné papiry ve
formé na fad (dale také jen ,listinné Dluhopisy*) nebo jako zaknihované cenné papiry ve form¢ na
dorucitele, nebo na jméno (dale také jen ,,zaknihované Dluhopisy*), s tim Ze jejich podoba a forma
budou stanoveny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

V ptislusném Doplitku dluhopisového programu bude dale stanovena jmenovita hodnota Dluhopist,
predpokladand celkova jmenovitd hodnota Dluhopisti, pocet a cislovani (v pfipadé, Ze bude
relevantni), ména DIluhopist a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou hodnotu emise
Dluhopist.

Emitent je opravnén vydat Dluhopisy v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi, nez byla
predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist.

Emitent mize vyuzit prava vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez
byla predpokladand celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopist, a toipo uplynuti lhity pro
upisovani. V takovém ptipadé¢ bude v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoven limit
ptipadného prekroceni predpokladané celkové jemnovité hodnoty emise DIuhopist.

Emitent v takovém piipadé ur¢i dodatecnou lhitu pro upisovani, ktera skonc¢i nejpozdé€ji v den, ktery
je rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu.

Nazev kazdé emise Dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v ptislusném
Doplniku dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni ani vyménna prava ani zadné zvlastni pravo ve smyslu
ustanoveni § 6 odst. 1, pism. b) Zakona o dluhopisech.
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1.2 Vlastnici dluhopisit; pievod Dluhopist

1.2.1. Viastnici dluhopisu

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v zaknihované podobé€ je osoba, na jejimz uctu vlastnika je Dluhopis
evidovan v evidenci vedené¢ Centralnim depozitafem, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo
povétené vedenim evidence zaknihovanych cennych papiri nebo jeji casti v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky, poptipadé v jiné zakonem stanovené evidenci vlastniki zaknihovanych
cennych papird v Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (dale také jen , Vlastnik
dluhopist‘). Jestlize zakon nebo rozhodnuti soudu dorucené Emitentovi na adresu Urcené
provozovny (jak je tento pojem definovan déle) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator,
je-li pro danou emisi urcen, pokladat kazdého Vlastnika zaknihovanych dluhopist za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito Emisnimi
podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou Vlastniky
dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou
povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisiim neprodlen¢ informovat Emitenta, a
to prostfednictvim oznameni doruc¢eného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan dale).
Obdobné plati téz pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik kupéni*).

K pfevodu zaknihovanych DIuhopisi dochazi zapisem tohoto pievodu na Gctu vlastnika v Centralnim
depozitati v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy a piedpisy Centralniho depozitate. V piipadé
zaknihovanych Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitaii na uctu zakaznika dochazi k prevodu
takovych zaknihovanych Dluhopist zapisem pfevodu na uctu zdkaznika v souladu s platnymi
pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen
neprodlené¢ zapsat takovy pfevod na ucet vlastnika, ato k okamziku zapisu na ucet zakaznika.
Obdobné plati téz pro prevoditelnost Kupont, jsou-li vydavany.

Vlastnikem Dluhopisu vydaného v listinné podobé je osoba, ktera je uvedena v seznamu vlastniki
Dluhopistt vedenym Emitentem (dale také jen ,,Vlastnik dluhopisi®). V pfipadé, Ze bude pro
konkrétni emisi Dluhopisti uréen Administrator, bude tato povinnost svéfena jemu. Jestlize zakon nebo
rozhodnuti soudu doru¢ené Emitentovi na adresu Ur¢ené provozovny (jak je tento pojem definovan
dale) nestanovi jinak, budou Emitent, nebo Administrator pokladat kazdého Vlastnika listinnych
dluhopisti za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét mu platby v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou
Vlastniky dluhopisi a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany v seznamu Vlastnik dluhopisd,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta, ato prostfednictvim oznameni doru¢eného do UrCené provozovny (jak je tento pojem
definovan dale). Obdobné plati téz pro vlastniky Kupont, jsou-li vydavany (dale také jen ,,Vlastnik
kupoénii®).

K ptevodu listinnych Dluhopist dochazi jejich pfedanim nabyvateli a vyznaenim rubopisu
ve prospéch nabyvatele, ktery musi byt bezpodminecny a prechazeji jim veSkera prava s listinnymi
Dluhopisy spojend. V rubopisu listinného Dluhopisu je nutno uvést tdaje nutné k jednoznacné
identifikaci osoby, na niz se listinny Dluhopis pfevadi, a den pfevodu listinného Dluhopisu. Vici
Emitentovi je takovy pievod ucinny az zapisem o zméné Vlastnika dluhopisu do seznamu Vlastnikti
dluhopist. Jakakoli zména v seznamu Vlastnikd dluhopisii se povazuje za zménu provedenou az v
prabéhu pfisluseného dne, tj. nelze provést zménu v seznamu Vlastnikd dluhopisi s ucinnosti k
pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

1.2.2. Prevoditelnost Dluhopisii
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Ptevoditelnost Dluhopist ani Kupdni (jsou-li vydavany) neni nijak omezena.
1.3 Oddéleni prava na vynos

Pokud neni v Doplnku dluhopisového programu stanoveno jinak, odd€leni prava na vynos Dluhopist
vydanych v rdmci Dluhopisového programu formou vydani kupént (déle také jen ,,Kupény*), s nimiz
je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje. Budou-li Kupony vydany, budou vydany ve stejné
podobé¢ jako Dluhopisy ptislusné emise.

14 Dluh Emitenta

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi a pomérny
urokovy vynos, nejedné-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, a zavazuje se mu vyplécet
uréené urokové vynosy, nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisu, (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni
sazbou od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovand hodnota pocita (dale také jen
»Diskontovana hodnota“) v piipadé predCasné splatnosti dluhopisti vydanych s vynosem na bazi
diskontu), v souladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Doplitku dluhopisového programu a
Zakonem o dluhopisech.

Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbé, pti které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopisi k Datu emise (tj. irokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopist k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisi k Datu emise). Pro vylouceni pochyb
plati, ze Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho
centra.

1.5 Nedovolené financovani a finanéni zavazky

Emitent se nestane véfitelem ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé Uvéru, zapajcky,
upisu nebo koupé dluhopisi jakékoliv osobé, ktera neni soucasti skupiny matei'ské spolecnosti.

Emitent se dale nestane véfitelem ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé avéru, zapajcky,
upisu nebo koupé dluhopisii jakékoliv spolecnosti ze skupiny matefské spolecnosti, pokud by
uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a spole¢nosti ze skupiny matefské spole¢nosti mohlo
dojit k naplnéni definice pokoutného fondu dle § 98 zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen "ZISIF"), tak, aby byly
naplnény znaky stanovené v § 2 ZISIF.

Emitent se dale nestane vétitelem ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formé tvéru, zaptjcky,
upisu nebo koupé dluhopisti jakékoliv spoleCnosti ze skupiny mateiské spoleCnosti, jejiz hlavni
podnikatelskou Cinnosti je poskytovani uvéra ¢i zapujcek tfetim stranam (tj. spole¢nostem mimo
skupinu mateiské spole¢nosti), pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a spole¢nosti ze
skupiny mateiské spole¢nosti mohlo dojit k poruseni zakona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, zejména
ustanoveni § 2 odst. 1 resp. odst. 2.
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1.6 Rating

Emitentovi nebylo udéleno ohodnoceni finan¢ni zptsobilosti (rating) zadnou ratingovou agenturou,
ani se neoCekava, ze pro ucely tohoto Dluhopisového programu bude ohodnoceni finan¢ni zptisobilosti
(rating) Emitenta udéleno.

Informace o piipadném ohodnoceni finan¢ni zpusobilosti (rating) Dluhopisi budou uvedeny
v pfislusném Doplitkku dluhopisového programu pro konkrétni emisi dluhopist.

2. Datum a zpisob upisu emise Dluhopisti; Emisni kurz

2.1 Datum emise; Lhiita pro upisoviani emise dluhopisii a Dodate¢na lhiita pro
upisovani emise dluhopist

Datum emise kazdé emise Dluhopisii a Lhita pro upisovani emise dluhopisi budou uvedeny
v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvotici prislusnou emisi Dluhopisti, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v priabéhu Lhuty
pro upisovani emise dluhopistl, a to i postupné (v tranSich). Emitent ma pravo v prubéhu Lhity pro
upisovani emise dluhopist vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopisii, nez
byla predpokladand celkovd jmenovitd hodnota emise Dluhopisti, pokud Doplne¢k dluhopisového
programu toto pravo Emitenta nevylouci. Emitent mé pravo stanovit dodate¢nou lhtitu pro upisovani
emise dluhopist (déle jen ,,Dodate¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisi“) a v této 1hité (i) vydat
Dluhopisy az do piedpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii)
vydat Dluhopisy ve vét§i celkové jmenovité hodnoté emise, nez byla predpoklddand celkova
jmenovita hodnota prislusné emise Dluhopist, a to i po uplynuti Lhlity pro upisovani emise dluhopisti.
Emitent je rovnéz opravnén vydat Dluhopisy i v mensi celkové jmenovité hodnoté, nez je
predpokladana celkova jmenovita hodnota ptislusné emise Dluhopisti.

Dodatec¢na lhiita pro upisovani emise dluhopisti skon¢i vzdy nejpozdé€ji v Rozhodny den pro splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisii dané emise v ptipadé zaknihovanych Dluhopisi, resp. v Den kone¢né
splatnosti dluhopist v ostatnich piipadech.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Lhiity pro upisovani emise dluhopisti nebo ptipadné Dodate¢né
lhiity pro upisovani emise dluhopisti, ozndmi Emitent Vlastnikiim dluhopist zptisobem stanovenym v
Clanku 12. téchto Emisnich podminek celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist
tvoricich pfislusnou emisi Dluhopist. Tuto skutecnost Emitent uveifejni stejnym zpisobem, jakym
uveiejnil emisni podminky dané emise Dluhopist.

Pro ucely tohoto Clanku znamena ,,Datum emise“ datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k
vydani Dluhopisti pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu a ,Lhiita pro upisovani emise dluhopisi“ lhitu pro upisovani emise
Dluhopist, ktera je stanovena v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude uveden v Dopliku dluhopisového
programu. Tam, kde je to relevantni, bude k castce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po
Datu emise dale pfipocten odpovidajici alikvotni trokovy vynos.
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2.3 Zpisob a misto tpisu Dluhopisi, zpusob a lhita pfedani Dluhopist a zpiisob a
misto splaceni emisniho kurzu upsaného dluhopisu

Zpisob a misto Upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisti vydané v ramci tohoto DIuhopisového
programu, véetn¢ dajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopist, jakoz i zplisob
a lhtta predani DIluhopisii a zpilisob a misto splaceni emisniho kurzu upsaného DIluhopisu, budou
stanoveny v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu.

3. Status
3.1 Status nepod¥izenych Dluhopist

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu a veskeré Emitentovy zavazky
z Dluhopisi (vSechny penézité zdvazky Emitenta viici Vlastniklim dluhopist vyplyvajici z Dluhopistt)
zakladaji ptimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které jsou a
budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu), jak mezi sebou navzajem, tak i alespon
rovnocenné (pari passu) vu¢i vSem dalSim soucasnym i budoucim nepodiizenym a nezajisténym
zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkd Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni
pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachéazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky dluhopisti a
Vlastniky kupont (jsou-li vydavany) stejné emise Dluhopisi stejné.

3.2 Status pod¥izenych Dluhopisi

Budou-li nékteré Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené Dluhopisy,
budou zavazky z takovych Dluhopisti piedstavovat piimé, nepodminéné a nezajisténé zavazky
Emitenta, podfizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou co do potadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V ptipadé (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o tpadku Emitenta, bude
pohledavka odpovidajici praviim s timto Dluhopisem spojenym uspokojena aZ po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou
podiizenosti. Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopist a ostatnich pohledavek, které jsou vazany
stejnou nebo obdobnou podminkou podtizenosti, se uspokojuji podle svého potadi.

Zapocteni pohledavky vétitele z podfizeného Dluhopisu proti jeho zavazkiim vii¢i Emitentovi neni
ptipustné.

4. Vynos Dluhopisi
4.1 Dluhopisy s pevnym trokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym
urokovym vynosem budou urofeny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Dopliku
dluhopisového programu.

Urokové vynosy budou rovnomérné nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii stanovené trokové
sazb¢ stanovené v Dopliiku dluhopisového programu.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétnd v den vyplaty troki, a to v souladu
s témito Emisnimi podminkami (dale jen ,,Den vyplaty aroki*). Ve vztahu ke kazdému jednotlivému
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Dluhopisu bude urokovy vynos stanoveny pro kazdé Vynosové obdobi zaokrouhlen na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinna mista podle tietiho desetinného mista.

Dluhopisy ptestanou byt tro¢eny Datem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech podminek a
nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice
nez patnact Pracovnich dni (dale také ,,Technicka lhtta®). V takovém ptipadé bude po uplynuti
Technické lhity nadale nabihat urokovy vynos piiurokové sazbé stanovené zakonem pro urok z
prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné castky.
Vysi uroku z prodleni stanovuje nafizeni vlady €. 351/2013 Sb. Dle tohoto nafizeni urok z prodleni
odpovidad roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den kalendainiho
pololeti, v némz doslo k prodleni, zvysené o 8 procentnich bodti. Urok z prodleni pro druhé pololeti
2018 dle této metodiky ¢ini 9 % p.a. S ucinnosti od 3. 8. 2018 doslo ke zméné reposazby na 1,25 %.
Pokud by zlstala repo sazba na této Urovni, ¢inil by Urok z prodleni v prvni poloviné roku 2019
9,25 %.

Castka trokového vynosu jednoho Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd
hodnota splatna jednorazové) a piislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Castka
urokového vynosu jednoho Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipadé jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovita
hodnota splatnd jednordzove), ptislusné trokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem) a prislusného
Zlomku dni, podle konvence tro¢eni stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

4.2 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu nebudou uroCeny. Vynos takovych Dluhopisi je predstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou a niz§im emisnim kurzem.

Jestlize po splnéni vSech podminek a ndlezitosti bylo splaceni ¢astky (jmenovité hodnoty nebo
Diskontované hodnoty) v souvislosti s jakymkoli netroCenym DIluhopisem s vynosem na bazi
diskontu Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto po dobu vice neZ patnact Pracovnich dni
(,,Technicka lhtta*), pak bude po uplynuti této Technické lhiity nabihat k této Castce urok pfi urokové
sazb¢ stanovené zakonem pro trok z prodleni az do dne, kdy Vlastnikiim dluhopist budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné castky. Vysi troku z prodleni stanovuje nafizeni vlady ¢. 351/2013 Sb.
Urok z prodleni odpovida roéné vysi repo sazby stanovené Ceskou narodni bankou pro prvni den
kalendainiho pololeti, v némz doslo k prodleni, zvySené o 8 procentnich bodii. Urok z prodleni pro
druhé pololeti 2018 dle této metodiky ¢ini 9 % p.a. S ucinnosti od 3. 8.2018 doslo ke zméné
reposazby na 1,25 %. Pokud by zistala repo sazba na této Grovni, ¢inil by Grok z prodleni v prvni
poloviné roku 2019 9,25 %.

V pftipadech, kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
ptislusného Zlomku dni, podle konvence uroCeni stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu.

43 Zlomek dni

»Zlomek dni*“ znamena pro ucely vypoctu uroku z Dluhopisti pro obdobi kratsi jednoho roku:
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(a) je-li v ptislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»dkutecny pocet dni/Skutecny pocet dni®, resp. ,,Act/Act”, podil skutecného poc¢tu dni v obdobi, za
néz je urok stanovovan, a cCisla 365 (nebo v piipadé, kdy jakdkoli ¢ast obdobi, za néz je trok
stanovovan, spada do prestupného roku, pak souctu (i) skute¢ného poctu dni v té casti obdobi, za n¢z
je urok stanovovan, ktera spada do prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skute¢ného poctu
dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovén, kterd spadd do nepiestupného roku, vydéleného
¢islem 365);

(b) je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»dkuteény pocet dni/365 nebo Act/365%, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz je urok
stanovovan, a Cisla 365;

(c) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena trokova konvence
»Skuteny pocet dni/360“ nebo ,,Act/360, podil skute¢ného poctu dni v obdobi, za néz je trokovy
vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v ptislusném Doplnku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30/360 nebo ,,360/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet
dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésici po 30 dnech, pficemz ale v
ptipad¢, ze (i) posledni den obdobi, za n€jz je Grok stanovovan, piipada na 31. den v mésici a soucasné
prvni den t€hoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31.
den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipadad posledni den obdobi, za né&jz je
urok stanovovan, na unor, nebude unor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova konvence
»30E/360° nebo ,,BCK Standard 30E/360°, podil poc¢tu dni v obdobi, za n&jz je Grok stanovovan, a
¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech
a celé obdobi kalendarniho roku).

5. Splaceni a odkoupeni Dluhopist
5.1 Kone¢né splaceni

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisi Emitentem nebo k odkoupeni Dluhopist
Emitentem a jejich zaniku, jak je stanoveno niZe, bude cela jmenovitd hodnota Dluhopisti splacena
jednorazové ke dni kone¢né splatnosti Dluhopist, jak je tento den oznacen v piislusném Doplitku
dluhopisového programu (dale jen ,,Den konecné splatnosti dluhopisi), a to v souladu s t€mito
Emisnimi podminkami a v souladu se Smlouvou s administratorem, bude-li tato uzaviena. Neni-li v
pfislusném Doplinku dluhopisového programu stanoveno, ze se jedna o Dluhopisy s postupnym
splacenim jmenovité hodnoty ve splatkdch (Amortizované Dluhopisy), pak bude celd jmenovita
hodnota Dluhopisti splacena jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopis.

S5.1.1. Amortizované dluhopisy

Jmenovitda hodnota Dluhopisti ozna¢enych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazové.

Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

Ptislusna splatka jmenovité hodnoty bude splatnad vzdy spolu s vynosem Dluhopisii v Den vyplaty
uroku prislusného Vynosového obdobi.
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Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty
uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast prislusného Dopliiku dluhopisového
programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou
spolu se splatkou piislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

5.2 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén na zakladé svého
rozhodnuti ucinit Dluhopisy dané emise pfedcasné€ splatnymi, a to oznamenim Vlastnikiim dluhopisti o
predcasné splatnosti. Rozhodnuti o predc¢asné splatnosti se vztahuje vzdy pouze ke konkrétni emisi
dluhopisti.

Oznameni Emitenta o predCasné splatnosti Dluhopisi musi obsahovat uréeni dne, k némuz
se Dluhopisy stanou ptfedCasné splatnymi (dale jen ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopist“) a musi
byt oznameno Vlastnikiim zptisobem pro oznamovani dle téchto Emisnich podminek, alespoii 30 dnd
pted takovym Dnem piedcasné splatnosti dluhopisti.

Oznameni Emitenta o pred¢asné splatnosti Dluhopisti je neodvolatelné a zavazuje Emitenta
k pred¢asnému splaceni vSech Dluhopist dané emise v souladu s t€émito Emisnimi podminkami a
ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu.

Bylo-li rozhodnuto o piedcasné splatnosti konkrétni emise, budou Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v doposud nesplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisi spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokem, pfipadné, bude-li se jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
Dluhopisy splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni pted¢asné splatnosti dluhopist.

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny i v§echny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného
Kupoénu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena vlastnikovi
Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani prislusného Kuponu. Vsechny Kupoény nalezejici k Dluhopistim,
které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vS§echny Dluhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu. Hodnotou nevracené¢ho kupdénu se rozumi pomérnd Cast
urokového vynosu narostlého na pfedc¢asné splacenych Dluhopisech od Data emise (véetné tohoto
dne) do Dne ptedcasného splaceni Dluhopist (vyjma tohoto dne).

53 Pi'ed¢asné splaceni z rozhodnuti Vlastniki dluhopist

Vlastnik dluhopisi neni opravnén pozadat o predCasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem kone¢né
splatnosti Dluhopisti dané emise s vyjimkou dle ¢lanku 8. téchto Emisnich podminek.

5.4 Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén Dluhopisy za podminek niZze uvedenych kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak
jakymkoli zptisobem za dohodnutou cenu.

5.5 ZruSeni Dluhopist odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené, nebo jinak nabyt¢ Emitentem zanikaji pouze tehdy, pokud tak Emitent sam
rozhodne. Emitent je rovnéZ opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku ¢i je znovu prodat.

vvvvvv
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odstavce, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich
splatnosti.

5.6 Domnénka splaceni

Je-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak v pfipad¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou
¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o piedCasné
splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) a celou ¢astku nabéhlych trokovych vynosi, jez
budou splatné v souladu s témito Emisnimi podminkami a ptisluSnym Doplitkem dluhopisového
programu, pak budou tyto Dluhy pro ucely ¢lanku 5. téchto Emisnich podminek povazovany za plné
splacené ke dni pfipsani prisluSnych ¢astek na ptisluSny ucet Administratora.

5.7 Dispozice s prostiedky na u¢tu u Administratora

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak s prostiedky, které Emitent uhradi na ucet
u Administratora za Gcelem vyplaty irokového vynosu z Dluhopisti nebo splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopisi neni Emitent opravnén disponovat (s vyjimkou urokovych vynost z nich) a Administrator
je v souladu s témito Emisnimi podminkami pouzije k vyplaté Vlastnikiim dluhopist.

6. Platby
6.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti vylu¢né v meéné,
ve které je v pfislusném Dopliku dluhopisového programu denominovana jmenovitda hodnota
Dluhopisti. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim dluhopisti nebo
Vlastnikim kupént (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisti (poptipadé Diskontovana
hodnota, jedna-li se o predcasné splaceni DIuhopisii s vynosem na bazi diskontu) bude splacena
Vlastnikiim dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného
Doplitku dluhopisového programu a piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky uéinnymi v dobé
provedeni ptislusné platby a v souladu s nimi.

V pripad¢, Ze jakakoliv ména nebo narodni mé€nova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s ptisluSnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi piedpisy, a (ii) vSechny penéZzité
zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal§itho oznameni Vlastnikiim dluhopisii
splatné v EUR, pfi¢emz jako smé€nny kurz pfedmétné mény nebo narodni me€nové jednotky na EUR
bude pouzit oficidlni kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi predpisy.
Takové nahrazeni piislusné mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne
existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisii nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplitku
dluhopisového programu ptislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni dluhti dle té€chto Emisnich
podminek.

6.2 Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty aroku* nebo
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»Den konecné splatnosti dluhopisi“ nebo ,,Den piedasné splatnosti dluhopisi“ nebo kazdy z
téchto dni také jen ,,Den vyplaty*). Emitent bude vyplaty provadét sam, nebo prostfednictvim
Administratora, je-li pro danou emisi urcen.

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, bude takovy Den vyplaty
namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem,
pficemz Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodate¢né ¢astky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v disledku takového posunu.

»Pracovnim dnem‘ se pro ucely t€chto Emisnich podminek rozumi (a) pro Dluhopisy denominované
v &eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani devizovych
obchodi a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodt systém TARGET a (c) pro Dluhopisy
denominované v jiné mén¢ nez v Ceskych korunach nebo v EUR kterykoliv den, kdy jsou otevieny
banky a provadéna vyporadani devizovych obchodii v Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru
pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.

wFinanéni centrum® pro jednotlivou ménu znamend misto uvedené v piislusném Doplitku
dluhopisového programu, kde se pievazné kotuji referenéni sazby pro danou ménu a kde
se vyporadavaji mezibankovni platby v takové mené.

6.3 Urceni prava na obdrzZeni vyplaty souvisejici s Dluhopisy

6.3.1. Listinné Dluhopisy

V ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami, kterym
bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii na fad (dale také jen ,,Opravnéné
osoby*), osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu. Pokud budou vydany Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent
vyplacet trokové vynosy z listinnych Dluhopisti, osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby*), které
odevzdaji prislusny Kupon.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu* znamena den, ktery o tficet kalendafnich dnti
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi usek) predchazi ptislusnému Dni vyplaty troku,
pticemz vSak plati, ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu Grokil se Den vyplaty tGroku
neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou cast jmenovité hodnoty listinnych
Dluhopist, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci piislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

Pro ucely urceni pfijemce trokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopisi pfislusné casti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) pfihlizet k
pfevodim Dluhopist nebo Kupdni (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprostiedné
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (v€etné€ tohoto dne), byt’ by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

V piipadé listinnych Dluhopist na fad budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu listinnych Dluhopist na fad (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predc¢asné

39



DRFG Telco Financial Management a.s. Zakladni prospekt dluhopisového programu

splaceni DIluhopisl s vynosem na bazi diskontu) osoby (dale také jen ,,Opravnéné osoby“), které
budou Vlastniky dluhopisti ke konci ptislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty.

Pro ucely urceni Opravnéné osoby dle predchoziho odstavce, Emitent ani Administrator (je-li pro
danou emisi ur¢en) nebudou pftihlizet k prevodim DIluhopist v piipad€ listinnych Dluhopist na tad
oznamenym Emitentovi poc¢inaje dnem bezprostfedné nasledujicim po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty (vCetn¢ tohoto dne), byt by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az do
prislusného Dne splatnosti dluhopist.

»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendainich dnti
(nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratSi usek) ptredchazi ptislusSnému Dni splatnosti
dluhopist, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopist neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.3.2. Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou
(1) v ptipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos Dluhopist, osoby, které budou evidovany jako
Vlastnici Dluhopisit v Centralnim depozitafi ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
urokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*) a (ii) v ptipadé, Ze doslo k oddéleni prava na
vynos pak osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kuponti v Centradlnim depozitaii ke konci
ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*).

V piipadé Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (Amortizované Dluhopisy), budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou c¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopisli, osoby, které budou evidovany jako Vlastnici DIluhopisu v Centralnim
depozitati ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale také jen
,Opravnéné osoby*). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé Den vyplaty troku.

Pro ucely urceni ptijemce urokového vynosu (pfipadné u Amortizovanych dluhopisii pfislusné casti
jmenovité hodnoty) nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi urcen) ptihlizet k
ptevodim Dluhopistt nebo Kupéni (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje dnem bezprosttedne
nasledujicim po Rozhodném dni pro vyplatu Grokového vynosu (véetné tohoto dne), byt’ by tento den
nebyl Pracovnim dnem.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych DIluhopist (popiipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predcasné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisti v Centralnim depozitafi ke konci prislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro ucely
urCeni piijemce jmenovit¢é hodnoty Dluhopisti (popfipadé¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o
pfedcasné splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu) nebudou Emitent ani Administrator (je-li
pro danou emisi urCen) piihlizet k pfevodiim Dluhopisi ucinénym pocinaje dnem bezprosttedne
nasledujicim po Rozhodném dni (v€etné tohoto dne), byt’ by tento den nebyl Pracovnim dnem, a to az
do ptislusného Dne splatnosti dluhopisi.

»Rozhodny den pro vyplatu urokového vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim
den, ktery o tficet kalendainich dnt (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu krat$i usek)
predchazi piislusnému Dni vyplaty trokd, pficemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne
pro vyplatu trokd se Den vyplaty troku neposouva, byt by nebyl Pracovnim dnem.
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»Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty* znamena den, ktery o tficet kalendafnich dnti
(nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu kratsi usek) pfedchazi ptislusnému Dni splatnosti
dluhopist, pficemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty
se Den splatnosti dluhopist neposouva, byt’ by nebyl Pracovnim dnem.

6.4 Provadéni plateb

Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uren) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam vyhradn& bezhotovostnim pfevodem na jejich et vedeny u banky v Ceské
republice, pfipadné na tcet vedeny v nékteré ze zemi Evropského hospodaiského prostoru, Svycarska
a Monaka.

Emitent (Administrator je-li pro danou emisi urcen) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pievodem na jejich tcet podle pokynu, ktery ptislusSnd Opravnéna osoba udéli
Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) na korespondenc¢ni adresu Emitenta (adresu
Urcené provozovny Administratora, je-li pro danou emisi ur¢en) vérohodnym zptsobem. Pokyn bude
mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s Gfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném U¢tu umoziujici Emitentovi (Administratorovi, je-
li pro danou emisi urcen) platbu provést a v ptipad¢ pravnickych osob dale originalem nebo ufedné
ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku ptijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi tii
meésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku, pokud je relevantni, a ostatnimi
ptipadné piisluSnymi ptilohami dale jen ,,Instrukce®).

Instrukce musi byt v obsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkiim Emitenta (Administratora, je-
li pro danou emisi urcen), pticemz Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy ditkkaz o tom, Ze osoba, kterda Instrukci podepsala, je opravnéna
jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucen spolu s Instrukci. V tomto ohledu bude
Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi uréen) zejména opravnén pozadovat (i) predlozeni plné
moci v piipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v ptipadé potieby s uUfedné ovefenym
piekladem do Ceského jazyka) a (ii) dodate¢né potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv
Opravnéna osoba, ktera v souladu s jakoukoliv pfisluSnou mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho
zdanéni (jiz je Ceské republika smluvni stranou) uplatiiuje narok na dafiové zvyhodnéni, je povinna
dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen), spolu s Instrukci jako jeji nedilnou
soucast doklad o svém danovém domicilu (v originale nebo ufedné ovérené kopii) a dalsi doklady,
které si miize Emitent (Administrator, je-li pro danou emisi ur¢en) a ptislusné danové organy vyzadat.
V ptipadé€ origindll cizich ufednich listin nebo Gfedniho ovéfeni v cizin€ si Emitent (Administrator, je-
li pro danou emisi ur¢en) muze vyzadat poskytnuti ptislusného vyssiho nebo dalsiho ovéfeni, resp.
apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Emitent (Administrator, je-li
pro danou emisi urcen) muze dale zadat, aby veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly
opatieny ufednim piekladem do ¢eského jazyka. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle
tohoto ¢lanku, je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) sdé€lena v souladu s timto
¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto ¢lanku, je povazovana za
fadnou. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li pro danou emisi
urcen) povinni jakkoli proveérovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou
zadnou odpovednost za Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani
nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce.
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V piipad¢ zaknihovanych DIluhopisti nebo zaknihovanych Kupént je Instrukce podana véas, pokud
je Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena nejpozdéji pét Pracovnich dni
pfede Dnem vyplaty. Ohledné listinnych Dluhopisii je Instrukce podéna vcas, pokud je Emitentovi
(Administratorovi, je-li pro danou emisi uréen) dorucena (i) nejpozdé€ji pét Pracovnich dnd piede
Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na zéklad¢ odevzdani listinného DIuhopisu nebo
listinného Kuponu, (ii) v pfislusny Den vyplaty v ostatnich ptipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyvé Instrukce ucinnosti nejdiive piisluSnym Dnem vyplaty. V
ptipadé listinnych Kupénu nabyva Instrukce ¢innosti nejdiive dnem odevzdani piisluSného listinného
Kupoénu.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti se zaknihovanymi DIuhopisy nebo
zaknihovanymi Kupony (budou-li vydany) se povazuje za splnény fadn¢ a vcas, pokud je pfislusna
Castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto
¢lanku, a pokud je v prislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z i¢tu Emitenta (Administratora,
je-li pro danou emisi uréen), jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény (budou-li
vydany) se povazuje za splnény fadné a vcéas, pokud je piislusné castka poukazana Opravnéné osob¢é v
souladu s fadnou Instrukci podle prvniho odstavce tohoto ¢lanku a pokud je v ptislusny den splatnosti
takové Castky odepsana z G¢tu Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi urcen), jedna-li se o
platbu v zakonné méné Ceské republiky. Vyplata bude provedena paty Pracovni den poté, co Emitent
(Administrator, je-li pro danou emisi uren) obdrzi fddnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdiive v
ptislusny Den vyplaty.

Emitent ani Administrator, je-li pro danou emisi uréen, nejsou odpovédni za zpozdeéni vyplaty jakékoli
dluzné castky zpusobené tim, Ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala fadnou Instrukci nebo dalsi
dokumenty nebo informace pozadované¢ v tomto clanku, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo
informace byly nelplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno
okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Oprdvnéné osob¢ v takovém piipadé
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zptsobeny ¢asovy odklad
piislusné platby.

7. Zdanéni

Text tohoto ¢lanku je pouze shrnutim urcitych danovych souvislosti ¢eského prava tykajicich se
nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy a neusiluje o to byt komplexni souhrnem vSech danove
relevantnich souvislosti, jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o koupi Dluhopist. Toto
shrnuti nepopisuje jakékoli dafiové souvislosti vyplyvajici z prava jakéhokoli jiného statu nez Ceské
republiky. Toto shrnuti vychazi z pravnich predpist uc¢innych k datu tohoto Zakladniho prospektu a
mize podléhat nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi 0€inky). Budoucim nabyvatelim
Dluhopistt se doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a daiovymi poradci o danovych
disledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb trokd z Dluhopist podle danovych
predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, v nichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v nichz
vynosy z drzeni a prodeje Dluhopistt mohou byt zdanény.

7.1 Obecna tiprava

Dluhopisy budou nabizeny v Ceské republice, daiiové poméry vlastnikti dluhopisti se budou fidit
platnou zakonnou tpravou CR, tedy zejména zikonem &. 586/1992 Sb., o danich z piijmu (dale jen
»ZDP*). Nabyvatelem Dluhopisti vSak miize byt i cizozemec. Emitent bude Dluhopisy ptipadné
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nabizet t€Z investorim v zahrani¢i za podminek, za nichZ bude takové nabizeni a umist'ovani pfipustné
dle pfislusnych piedpist platnych vkazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny (tzn.
za podminek, za kterych lze Dluhopisy v danych zemich nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat
schvalit prospekt cennych papirt).

Nasledujici struéné shrnuti zdafovani Dluhopisti v Ceské republice vychazi zejména ze zakona &.
586/1992 Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni, k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené nize se mohou meénit v zavislosti na zménach v pfisluSnych pravnich
ptedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich ptedpisi, ktery miize
byt po tomto datu uplathovan.

Splaceni jmenovité hodnoty (nebo Diskontované hodnoty, jedna-li se o pred¢asné splaceni dluhopisti
s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisti bude provadéno bez srazky dani nebo poplatkli. V piipadée
zmény prislusnych pravnich ptedpisii nebo jejich vykladt v oblasti zdafiovani Dluhopist oproti rezimu
uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.

Je-li vlastnikem Dluhopisu fyzicka osoba, je Emitent odpovédny za provadéni srazek dané u zdroje a
je platcem dané srazené z vynosl z DIluhopisi. Pravnickym osobam jsou vyplaceny platby
z Dluhopisti bez srazky dané, nebot’ vynosy z Dluhopisti pravnické osoby zdaiiuji spolecné s piijmy
z ostatnich Cinosti. Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto srazek nebo odvodi vuci
vlastnikiim Dluhopisti nevznikne povinnost doplacet jakékoli dodate¢né castky jako nahradu za takto
provedené srazky ¢i odvody.

Emitent dale nebude povinen hradit Vlastnikiim dluhopisti zadné dalsi ¢astky jako nadhradu srazky dani
nebo poplatkl, pokud k takové srdzce dojde pouze z toho divodu, Ze takovy Vlastnik dluhopisii
nepiedal Emitentovi vcas tadné doklady prokazujici, ze Vlastnik dluhopisti je opravnén obdrzet
splatku nebo vyplatu uvedenou v prvni vété tohoto odstavce bez takové srazky.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopisti
pro investory, ktefi v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investiéni, podilové
nebo penzijni fondy).

7.2 Fyzické osoby

(a) Zisky/ztraty z prodeje Dluhopisii tretim osobdam

Zisky z prodeje dluhopisii tfetim osobam realizované fyzickou osobou, ktera je ceskym daniovym
rezidentem, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroveii podnika v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym daiovym rezidentem a piijem z prodeje
dluhopistt ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem nebo od ceské stalé
provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do dil¢itho daniového
zakladu ostatni pfijmy u nepodnikateld nebo dil¢iho danového zakladu dané u podnikajicich fyzickych
osob, jez zahrnuly tyto dluhopisy do svého obchodniho majetku, a podléhaji dani z piijmt fyzickych
osob v sazbé 15 % ptipadné zvysené o solidarni zvysSeni dané. Solidarni zvySeni dané ¢ini pro rok
2018 7 % z kladného rozdilu mezi souétem piijmd zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané z piijmi
ze zavislé Cinnosti a dilciho zékladu dan€ z ptijma z podnikani a jiné samostatné vydélecné ¢innosti v
piislusném zdanovacim obdobi a 48nasobkem primérné mzdy stanovené podle zakona upravujiciho
pojistné na socialni zabezpeceni. Hranice pro uplatnéni solidarni zvySeni dané je tedy pro rok 2018
Castka 1.438.992 K¢&. Ztraty z prodeje dluhopisti jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danove
neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje
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jinych cennych papirti; v tom piipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist aZ do vyse ziskd z prodeje
ostatnich cennych papird vzajemné zapocist.

Vé&cna osvobozeni pifijmu z prodeje u fyzickych osob

Vlastnik Dluhopisu, ktery je fyzickou osobou, mize dle ZDP vyuzit dafiové osvobozeni piijmt
z prodeje dluhopisu v piipadé, ze doba mezi nabytim dluhopisu a jeho prodejem piesahne 3 roky. Toto
osvobozeni mize byt uplatnéno pfi splnéni podminky, Ze prodavajici vlastnik nemél a nema dluhopisy
zahrnuté v obchodnim majetku. Pokud fyzicka osoba podnikatel zafadil tyto Dluhopisy do svého
obchodniho majetku, pak miize uplatnit toto osvobozeni teprve po 3 letech od ukonceni podnikatelské
¢innosti.

Ptijem fyzické osoby, jez nezahrnula tyto Dluhopisy do svého obchodniho majetku a jez jako vlastnik
Dluhopist pfi jeho prodeji nesplni vySe uvedeny casovy test drzby po dobu 3 let, ale jejiz celkové
ptijmy (nikoliv zisky) z prodeje vSech cennych papirit neptesahnou v daném zdanovacim obdobi limit
ve vysi 100 tis. K¢, bude osvobozen od dané z ptijma fyzickych osob.

(b) Zpétny odkup (i predcasny)

Piijem z kapitalového majetku

Ackoliv fyzické osoby (nepodnikatele) vzdy realizuji sviij piijem ze zpétného prodeje (i predcasného)
Dluhopist emitentovi z pohledu prava jako pfijem z prodeje cennych papirt, pro ucely ZDP se ptijem
vlastnika Dluhopisu:

- pfi zpétném odkupu Dluhopisu emitentem ve vysi rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a
emisnim kurzem pfi jeho vydani; a

- pfi predasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem ve vysi rozdilu mezi cenou zpétného
odkupu a emisnim kurzem pfi jeho vydani,

povazuje za piijem fyzické osoby z kapitdlového majetku je dle § 8 odst. 2) ZDP. Jedna se o dailovou
fikei, dle které takovy piijem ze zpétného (i piedéasného) odkupu Dluhopist reprezentuje samostatnou
danovou kategorii podléhajici dani z piijmi fyzickych osob v dil¢im kapitdlovém majetku dle § 8
ZDP. Nejedna se z danového pohledu o tirok nebo podobny ptijem.

Srazkova dan

Urokovy vynos vlastnika Dluhopisti je zdafiovan v samostatném zakladu dan& pro zdanéni zvlastni
sazbou dan¢ dle § 36 odst. 2 pism. a) ZDP. Sazba srazkové dané dle ¢eskych danovych predpisti ¢ini
15 %. Tato srazka dané piedstavuje konetné zdanéni tiroku v Ceské republice. V souvislosti se
stanovenim zakladu dané pro uplatnéni srdzkové dané u urokil z dluhopisti upozoriiujeme, ze dle § 36
odst. 3 ZDP se zaklad dan¢ a srazena dan z jednotlivych dluhopisti nezaokrouhluje. Na celé koruny
doll se zaokrouhluje az celkova castka srazené dan€ za vSechny Dluhopisy vlastnéné jednim
vlastnikem Dluhopisd.

Neuplatnéni osvobozeni

V této souvislosti upozornujeme, ze v pripadé zpétného odkupu nelze dle nazoru Generalniho
Finanéniho Reditelstvi aplikovat osvobozeni pifjmi z ,,prodeje” dluhopisti dle § 4 odst. 1 pism. w)
ZDP (pti splnéni obecnych podminek pro osvobozeni), ackoliv je toto ustanoveni ZDP nadfazeno
ustanoveni § 8 odst. 2) ZDP a z pohledu prava se jedna o piijem z prodeje cennych papirti.

Fyzicka osoba — podnikatel
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Vzhledem k nejednoznacnosti danové legislativy u podnikajicich fyzickych osob jako tuéetnich
jednotek, které zahrmou Dluhopisy do svého obchodniho majetku, bude rezim zdanéni piijmu
souvisejicich s diskontovanymi dluhopisy ve vlastnictvi téchto fyzickych osob primarné zaviset na
zaméru fyzické osoby, se kterym Dluhopisy nabyla. Doporucujeme proto takovym podnikajicim
fyzickym osobam, ucetnim jednotkam, probrat se svymi pravnimi a danovymi poradci dafiové a ucetni
disledky koupé, prodeje a drzeni Dluhopisti podle danovych a uéetnich piedpist platnych v Ceské
republice.

(c) Fikce danového rezidentstvi
Emitent povazuje fyzickou osobu za danového rezidenta t¢ zemé€, vniz ma dana fyzickd osoba
bydlisté, neoznami-li a nedolozi-li tato fyzicka osoba Emitentovi odliSnou skutecnost.

7.3 Pravnické osoby

Pravnicka osoba jako vlastnik Dluhopisu Gctuje obecné v souladu s platnymi ucetnimi piedpisy o
nabihajicim alikvotnim urokovém vynosu ve prospéch vynosti a na vrub zvySeni ucetni hodnoty
daného cenného papiru. Nabihajici alikvotni urokovy vynos je tedy prubézné zdanovan v ramci
obecného zakladu dan¢ z piijmul pravnickych osob sazbou dan¢ ve vysi 19 %.

Zisky z prodeje dluhopisi tietim osobam nebo pii odkupu emitentovi realizované pravnickou osobou,
kterd je Ceskym danovym rezidentem, anebo kterd neni Ceskym danovym rezidentem a zarovei
podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a ptijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danovym rezidentem
nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ceskym dafiovym rezidentem, se zahrnuji do
obecného zakladu dané z ptijml pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2018).
Ztraty z prodeje dluhopist jsou u této kategorie osob obecné daiiove uznatelné.

7.4 Cesti daiiovi nerezidenti — specifika

(a) Obecny princip

V ptipadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
danovym rezidentem Cclenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo osob€, ktera neni Ceskym danovym
rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny nebo v Ceské
republice zamestnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd, je kupujici obecné povinen pii tthradé
kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dan€ z pfijmt ve vysi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dan¢ muze,
avsak nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika (prodavajiciho) uskutecnénim srazky podle
predchozi véty za splnénou. Prodavajici je v tom piipadé obecné povinen podat v Ceské republice
daniové pfiznédni, pficemz srazené zajisténi dané se zapocitava na jeho celkovou daniovou povinnost.
Castka zajisténi dang se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2018).

(b) Zpétny odkup — fyzické osoby

V ptipad¢ zpétného prodeje dluhopistt vlastnikem — fyzickou osobou, ktery neni ¢eskym danovym
rezidentem, emitentovi (i predcasny odkup), ktery je Ceskym danovym rezidentem, nebo emitentovi,
ktery neni eskym dafiovym rezidentem a ktery zaroveii podnika v Ceské republice prostiednictvim
stalé provozovny nebo v Ceské republice zaméstnava zaméstnance po dobu delsi nez 183 dnd, podléha
rozdil pii zpétném odkupu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a emisnim kurzem pii jeho vydani a
pii piedéasném zpétném odkupu Dluhopisu emitentem rozdil mezi cenou zpétného odkupu a emisnim
kurzem pfi jeho vydani zdanéni v samostatném zékladu dan¢ srazkovou dani ve vysi 15 %.
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(c) Smlouvy o zamezeni dvojitho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimZ je vlastnik dluhopisti
rezidentem, mie zdanéni ziski z prodeje dluhopisti v Ceské republice povazované vylougit nebo
snizit sazbu piipadné srazkové dané nebo zajisténi dané. Narok na uplatnéni daniového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mize byt podminén prokdzadnim skutecnosti
dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby skutecné
vztahuje.

8. Predcasna splatnost Dluhopisi v pripadech neplnéni dluhi
8.1 Piipady neplnéni dluhii

Pokud nastane kterdkoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale jen ,,PFipad neplnéni dluhia*):

(a) Prodlent s penezitym plnenim

jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebo Kupdny (jsou-li vydavany) nebude provedena v souladu s
témito Emisnimi podminkami a takové poruSeni zlistane nenapraveno déle nez patnact Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem dluhopist
dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny Administratora (je-li uren); nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti z Emisnich podminek

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svou podstatnou povinnost (jinou nez povinnost uvedenou
vyse v odst. (a) tohoto clanku 8.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetn¢ povinnosti
uvedenych v ¢lanku 4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez
Sedesat dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem doru¢enym
Emitentovi nebo Administratorovi do mista Urené provozovny (je-li urcen); nebo

(c) Neplnéni ostatnich dluhii Emitenta (Cross-Default)

jakékoli Dluhy Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti nebo béhem jakékoli ptivodné stanovené
dodate¢né lhuty splatnosti (tzv. grace period) nebo nahradni lhity dodateéné dohodnuté s vétitelem,
popt. nedojde k jiné dohodé¢ s vétitelem o dobé splatnosti téchto Dluhti, nebo (ii) jakykoli takovy Dluh
bude prohlaSen za splatny pied pivodnim datem splatnosti v disledku existence ptipadu poruseni (jak
je definovan v prislusné smlouve, jejiz stranou je Emitent). Pfipad poruSeni dle tohoto odst. (c)
nenastane, pokud thrnna vySe DIuhil dle bodu (i) nebo (ii) je v pfipad¢ Emitenta nizsi nez 30 mil. K¢
(slovy: tficet milionti korun Ceskych) (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné mé€né nebo ménach).
Ptipad poruseni uvedeny v tomto odst. (c) rovné€Z nenastane, kdyz Emitent v dobré viie a fadn€ namita
zakonem predepsanym zplisobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vySe nebo divodu a platbu
uskuteéni ve lhiteé ulozené pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uznan povinnym tuto povinnost plnit; nebo

»Dluhy* znamenaji pro tcely tohoto odstavce jakykoli dluh Emitenta vyplyvajici z (i) bankovnich a
jinych uvért a pijcek a k nim nalezejicich pfislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového
financovani, (iii) swapovych smluv, terminovanych ménovych a tirokovych obchodll a ostatnich
derivatl a (iv) jakychkoli ruceni poskytnutych Emitentem.

(d) Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.
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Nastane jakakoli nize uvedena udalost: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych
dluhii a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné dluhy, nebo (ii) je jmenovan insolvencni
spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku, aktiv nebo piijma,
nebo (iii) Emitent na sebe poda insolvenéni navrh nebo navrh na moratorium, nebo (iv) bude zjistén
upadek nebo hrozici upadek Emitenta jakymkoli soudem, nebo (v) insolven¢ni navrh bude piislusnym
soudem zamitnut pro nedostatek majetku dluznika, nebo (vi) pfisluSnym soudem bude vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bude pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (vii)
bude realizovano zéstavni nebo jiné¢ obdobné pravo tieti osoby, které by omezilo pravo Emitenta k
jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim, jehoz celkovd hodnota ptfesahuje v piipadé
Emitenta ¢astku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti korun ¢eskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné
meéng), nebo (viii) bude realizovano exekuc¢ni fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky,
jejiz celkova hodnota piesahuje castku 100 mil. K¢ (slovy: sto milionti korun ceskych) (nebo
ekvivalent v jakékoliv jiné mén¢); nebo

(e) Premeny

v disledku pfemény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zucastnéna osoba (zejména sloucent,
splynuti, pfevod jméni na spole¢nika, rozdéleni ¢i odsté€peni), nebo prevodu obchodniho zavodu ¢i
jeho casti prejdou dluhy z Dluhopisit na osobu, kterda vyslovné nepfijme (pravné platnym a
vynutitelnym zptisobem) vSechny dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopisti, s vyjimkou ptipadi, kdy (i)
takové prevzeti dluhti Emitenta z DIuhopisi vyplyva ze zakona (pficemz o tomto U¢inku takového
slouceni, splynuti, rozdéleni nebo pfevodu podniku ¢i jeho €asti neni rozumnych pochyb); nebo (ii)
Schtize predem takovou preménu Emitenta nebo pievod obchodniho zavodu ¢i jeho ¢asti schvali; nebo

) Zména predmétu podnikani

Emitent prestane byt z vlastniho rozhodnuti nebo z rozhodnuti pfislusného organu ¢i soudu opravnén
vykonavat podnikatelskou ¢innost a/nebo Emitent pozbyde jakékoli povoleni, souhlasy a licence, které
jsou nezbytné k vykonavani jeho hlavni podnikatelské ¢innosti nebo takova povoleni, souhlasy ¢i
licence prestanou byt platné a u¢inné a Emitent nezajisti napravu ve lhité 60 (Sedesat) dnti ode dne,
kdy doslo k pozbyti nebo ukonceni platnosti a G€innosti takovych povoleni; nebo

() Poruseni soudnich rozhodnuti

Emitent je v prodleni s pInénim penézitého dluhu prevysujiciho castku 100 mil. K¢ (slovy: sto miliont
korun ¢eskych), (nebo ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méne nebo ménach), ktery mu byl ulozen na
zakladé vykonatelného soudniho, rozhod¢iho nebo spravniho rozhodnuti ¢i jiného opatfeni s
obdobnymi G¢inky po dobu delsi nez 30 (tficet) kalendainich dnd;

pak:

(a) mize kterykoli Vlastnik dluhopisu dle své tivahy pisemnym ozndmenim uréenym Emitentovi
a dorucenym Emitentovi na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urcené
provozovny, je-li urcen), (dale také jen ,,Oznameni o piedéasném splaceni®) pozadat o
predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které¢ od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého troku na téchto DIuhopisech v souladu s témito
Emisnimi podminkami, ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v
souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek. Pokud k DIluhopisim dané emise byly
vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici
Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky
splatné takovému Vlastnikovi dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi dluhopisu,
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avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupdénu. Vsechny Kupdny naleZejici k Dluhopisu,
jehoz se Oznameni o pfedcasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se
stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptisluSny Dluhopis, ato v Hodnoté nevraceného
kupénu; nebo

(b) v ptipadé Dluhopisii s vynosem na bdzi diskontu, které nejsou troCeny, muze kterykoli
Vlastnik dluhopisu dle své ivahy pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym
Emitentovi na jeho koresponden¢ni adresu (Administratorovi na adresu Urcené provozovny
(je-li urcen), (dale také jen ,,Oznameni o pied¢asném splaceni®) pozadat o predcasné
splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované
hodnoty takovych Dluhopisti ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen
takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 8.2 téchto Emisnich podminek.

8.2 Splatnost pited¢asné splatnych Dluhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle ¢lanku 8.1 téchto Emisnich
podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve
kterém Vlastnik dluhopisit dorucil Emitentovi nebo Administratorovi do Urcené provozovny (je-li
urcen) prislusné Oznameni o pred¢asném splaceni uréené¢ Emitentovi (takovy den, vedle jinych dnt
takto oznacCenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den pired¢asné splatnosti dluhopisi*).

8.3 Zpétvzeti Oznameni o pied¢asném splaceni Dluhopisi

Oznameni o pfedcasném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem dluhopisti vzato zpét, avSak jen
ve vztahu k jim vlastnénym DIluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Emitentovi na jeho korespondencni adresu (Administratorovi na adresu Urené provozovny,
je-li urCen) diive, nez se prislusné Castky stavaji podle predchoziho ¢lanku 8.2 téchto Emisnich
podminek splatnymi. Zpétvzeti Oznameni o pfedcasném splaceni v§ak nema vliv na Oznameni o
predcasném splaceni ostatnich Vlastnikti dluhopisii.

8.4 DalSi podminky pred¢asného splaceni Dluhopistu

Pro ptedcasné splaceni Dluhopisi podle tohoto ¢lanku 8 se jinak ptiméfené pouziji ustanoveni clanku
6 téchto Emisnich podminek.

9. Promléeni

Prava z Dluhopisti a z Kupénl se proml¢uji uplynutim deseti let ode dne, kdy mohla byt poprvé
uplatnéna.

10. Administrator
10.1 Administrator

10.1.1. Administrator a Urcena provozovna

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, pak bude cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych ¢i jinych vynost v souvislosti s Dluhopisy a splacenim jmenovité
hodnoty Dluhopisii zajistovat Emitent vlastnimi silami. Emitent vSak midze pro konkrétni emisi
povétit vykonem Cinnosti spojenych se splacenim Dluhopist tfeti osobu s pfislusnym opravnénim k
vykonu takové ¢innosti, v kterémzto pfipad¢ bude tato uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového
programu (takova jind nebo dalSi osoba dale také jen ,,Administrator®), a to na zakladé¢ smlouvy
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o spravé emise a obstarani plateb (dale také jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy
s administratorem, bude-li uzaviena, bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim dluhopisi (jak je tento
pojem definovan nize) a Vlastnikim kupdént (jsou-li vydavany) zplsobem popsanym v tomto
prospektu.

Bude-li pro danou emisi ur¢en Administrator, pak bude v Doplitku dluhopisového programu stanovena
uréena provozovna Administratora (také jen ,,Ur¢ena provozovna®).

10.2 DalSi a jiny Administrator a Urcena provozovna

Bude-li pro danou emisi uréen Administrator, pak si Emitent vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného
nebo dal$iho Administratora a urcit jinou nebo dalsi Uréenou provozovnu.

Dojde-li ke zmén€ Administratora nebo Urcené provozovny, zptistupni Emitent Vlastnikiim dluhopisi
jakoukoliv zménu Ur¢ené provozovny a Administratora a uplné znéni Emisnich podminek po
provedené zmén€ zpiisobem uvedenym v téchto Emisnich podminkich. Takovato zména bude
provedena pouze za predpokladu, ze se zména nebude tykat postaveni nebo z4jmi Vlastnikl
Dluhopisi.

Jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhlty patnacti kalendainich dnd ode dne takového
oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&js$i datum Uc¢innosti. V kazdém piipade
vSak jakékoliv zména, ktera by jinak nabyla u¢innosti méné nez tficet kalendafnich dnti pfed nebo po
Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude Gcinnosti tficatym dnem po takovém
Dni vyplaty.

Zmény predpokladané timto clankem nesméji zptisobit Vlastnikiim dluhopist fijmu. V ptipadé zmény,
kterd se tyka postaveni ¢i zajml Vlastnikli dluhopisit bude o takovéto zmén€ rozhodovat Schize
vlastnikd.

10.3 Vztah Administratora a Vlastnika dluhopist

Je-li pro danou emisi uren Administrator, pak tento jedna v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem jako zastupce Emitenta a jeho pravni vztah k Vlastniktim
dluhopisti vyplyva pouze ze Smlouvy s administratorem.

11. Zmény a vzdani se naroku

Je-li pro danou emisi uréen Administrator, pak se Emitent a Administrator mohou bez souhlasu
Vlastnikd  dluhopist dohodnout na (i) jakékoli zméné kteréhokoli ustanoveni Smlouvy
s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlej$i nebo technické povahy, je-li
provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyzadovana platnou pravni Gpravou a (ii) jakékoli jiné
zmén¢ a vzdani se narokd z jakéhokoli poruSeni nékterého z ¢lankti Smlouvy s administratorem, které
se netyka postaveni nebo z4jmi vlastnikl a zaroven nezpisobi Vlastniklim dluhopist 4jmu.

12. Oznémeni a zverejiiovani dokumentu

Jakékoli oznameni Vlastnikiim dluhopisti dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude uvetejnéno
v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta, http://www.drfg-tfm.cz, v sekci pro investory, tedy
v Casti, v niz Emitent uvefejiiuje informace o jim vydavanych dluhopisech.

Stanovi-li kogentni pravni ptedpisy pro uverejnéni n€kterého z oznameni podle téchto Emisnich
podminek jiny zptsob, bude takové oznameni povazovano za platné uverejnéné jeho uvetejnénim
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piedepsanym prislusnym pravnim pfedpisem. V pfipadé¢, Ze bude nékteré oznameni uvetejiiovano vice
zpusoby, bude se za datum takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

Jakékoli oznameni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude fadné€ ucinéno, pokud bude
doruc¢eno na adresu Emitenta:

Vinaiska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, Ceska republika (dale jen ,,Koresponden¢ni adresa
emitenta“).

nebo na jakoukoli jinou adresu, jez bude Vlastnikiim dluhopisti oznamena zptisobem popsanym
v tomto ¢lanku.

Na webovych strankach Emitenta, http://www.drfg-tfm.cz, v sekci pro investory, budou rovnéz
uveiejnény veskeré dokumenty, na jejichz zvetejnéni odkazuji tyto Emisni podminky.

13. Schiize Vlastniki dluhopisi
13.1 Puasobnost a svolani Schize

13.1.1. Pravo svolat Schiizi

Emitent mize svolat schiizi Vlastnikii dluhopist (dale jen ,,Schiize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastnikti dluhopisi, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami a platnymi
pravnimi pifedpisy. Vlastnik dluhopisii nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat Schizi pouze v
pfipadech uvedenych nize v ¢lanku 13.1.2 téchto Emisnich podminek. Naklady na organizaci a svolani
Schiize hradi svolavatel, pokud pfislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je
Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopist, je povinen nejpozdé€ji v den oznameni konani Schiize
(viz ¢lanek 13.1.3 téchto Emisnich podminek), (i) dorucit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro
danou emisi urcen) (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schiizi svolavanou Vlastnikem dluhopisit nebo
Vlastniky dluhopisti) zadost o obstarani dokladu o poctu vsech Dluhopisii opraviuyjicich k Gcasti na
jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z piislusné evidence emise Dluhopist, a (ii) tam, kde to je
relevantni, uhradit Emitentovi (Administratorovi, je-li pro danou emisi urcen) zalohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného
bodu (i) a uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schtize.
Svolava-li Schiizi Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, je Emitent povinen poskytnout k tomu
veskerou potiebnou soucinnost.

13.1.2. Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen bez zbytecného odkladu svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikd dluhopisti v pfipadech uvedenych nize v tomto ¢lanku 13.1.2 (dale jen ,,Zmény
zasadni povahy*):

(a) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schiize k takové zmén¢ Ci
zménam vyzaduje podle platnych pravnich piedpisu;

(b) navrhu na pfeménu Emitenta;
(©) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s obchodnim zavodem

nebo jeho ¢asti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za pfedpokladu, Ze mize
byt ohrozeno fadné a vcasné splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu Dluhopisu;

50



DRFG Telco Financial Management a.s. Zakladni prospekt dluhopisového programu

(d) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez Sedesat dnti ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(e) navrhu o podani zadosti o vytazeni Dluhopist z obchodovani na evropském regulovaném trhu
nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim
systému provozovatele se sidlem v ¢lenském stat€¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodartsky prostor (dale jen ,,élensky stat), nebo

4)) zmeén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisi.

Probiha-li podle pravniho predpisu Clenského statu reorganizace nebo jiné srovnatelné feseni upadku
Emitenta, Emitent nemusi Schiizi svolat.

13.1.3. Ozndameni o svolani Schiize

Svolavatel oznami konani Schiize zptisobem stanovenym v ¢lanku 12 téchto Emisnich podminek, a to
ve htté nejpozdéji patnact kalendarnich dnti pfede dnem konéani Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik
dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisi, jsou povinni oznameni o svolani Schiize dorucit Emitentovi na
jeho Korespondenéni adresu Emitenta (adresu Uréené provozovny, je-li pro danou emisi uren
Administrator) nejpozdé€ji 30 kalendainich dnti pfed navrhovanym datem schiize, aby Emitent mohl
zajistit uvetejnéni oznameni zpisobem stanovenym v Clanku 12 téchto Emisnich podminek, a to ve
lhiité nejpozdeji patnact kalendainich dni prede dnem konéani Schiize.

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alesponn (i) udaje nutné k jednoznacné identifikaci
Emitenta, (ii) oznaCeni Dluhopisi, jichz se ma Schiize tykat, minimaln¢ v rozsahu nazev Dluhopisu,
Datum emise a ISIN (bylo-li pfidéleno), (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfi¢emz mistem
konani Schiize miize byt pouze misto v Brné€, datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem a hodina konani Schiize nesmi byt diive nez v 11:00 hod., (iv) program jednani
Schiize, vcetné pripadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdtvodnéni a véetné Gplnych
navrhil usneseni k jednotlivym bodim jednani a (v) den, ktery je Rozhodnym dnem pro ucast na
Schiizi. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, lze na této Schiizi
rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vsech Vlastnik dluhopisi. Odpadne-li divod pro svolani
Schtize, odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym byla svolana.

13.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

13.2.1. Zaknihované dluhopisy

Schiize je opravnén se ucastnit a hlasovat na ni (dale jen ,,Osoba opravnéna k twcasti na Schuzi®)
pouze ten Vlastnik dluhopisii, ktery byl evidovan jako Vlastnik dluhopist v evidenci u Centralniho
depozitare ke konci sedmého dne predchazejiciho den konani piislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny
den pro ucast na Schiizi“), ptipadné ta osoba, ktera prokaze potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl
pfislusny pocet Dluhopisti evidovan v evidenci Centralniho depozitdfe v Rozhodny den pro tcast na
Schiizi, Ze je Vlastnikem dluhopist a tyto jsou evidovany na G¢tu prvé uvedené osoby z divodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt o obsahu a ve form¢ vérohodné pro
Emitenta (Administratora, je-li pro danou emisi uren). K pfevodim Dluhopisi uskute¢nénym
po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

13.2.2. Listinné Dluhopisy

V piipad¢ vydani Dluhopisu v listinné podob¢ je opravnéna se Schlize ucastnit a hlasovat na ni pouze
osoba (dale také jen ,,Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi®), ktera byla Vlastnikem dluhopisu
sedmy den pfedchazejici den konani Schlze (den konani Schlize je v piipadé vydani listinnych
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Dluhopist nazyvan také jako ,,Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi®), pfi¢emz ptislusna osoba musi
byt uvedena v seznamu Vlastniku dluhopist k pocatku Rozhodného dne pro ucast na Schizi. K
pfevodim listinnych Dluhopist na fad ozndmenym Emitentovi v prubéhu Rozhodného dne pro ucast
na Schiizi se nepfihlizi.

13.2.3. Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na schiizi mé takovy pocet hlast z celkového poctu hlasi, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisii, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na schizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopist. S Dluhopisy,
které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému dni pro ucast na schtzi a které nebyly Emitentem
zruseny ve smyslu téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro
ucely usnasenischopnosti Schiize. Rozhoduje-li Schiize o odvoldni Spolecného zastupce, nemize
Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na schiizi) vykondvat hlasovaci pravo spojené s
Dluhopisy, které vlastni, a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych k
tomu, aby Schiize byla schopna se usnaset.

13.2.4. Ucast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné, nebo prostiednictvim zmocnénce. Déle jsou
opravnéni ucastnit se Schlize zastupci Administratora (je-li pro danou emisi urcen), Spolecny zastupce
(neni-li jinak Osobou opravnénou k ucasti na schlizi) a hosté piizvani Emitentem a/nebo
Administratorem (je-li pro danou emisi urcen).

13.3 Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

13.3.1. Usnasenischopnost

Schlize je usnaSenischopnd, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k tcasti na Schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na schiizi Vlastniky dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice
nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud nesplacenych Dluhopis.
Neni-li Schtize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel
svola, je-li to nadale potiebné, nahradni Schiizi tak, aby se konala do Sesti tydnt ode dne, na ktery byla
svolana pivodni Schlize. Konani ndhradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami
Vlastnikiim dluhopisti nejpozdéji do patnacti dni ode dne, na ktery byla svolana ptivodni Schuize.
Néhradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené v prvni vété tohoto ¢lanku
13.3.1. Pfed zahajenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora (je-li
pro danou emisi uréen), informaci o poc¢tu vSech Dluhopisti, ohledné nichZ jsou Osoby opravnéné k
ucasti na schtizi v souladu s t¢mito Emisnimi podminkami opravnény se Schiize ucastnit a hlasovat na
ni. Vlastni Dluhopisy ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na schiizi se pro ucely
tohoto ¢lanku 13.3.1 nezapocitavaji.

13.3.2. Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem ptfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisti predseda piedseda zvoleny prostou vétSinou hlasti pfitomnych
Osob opravnénych k ucasti na schiizi, pficemz do zvoleni piedsedy predseda Schiizi osoba uréena
svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schtize, kterou nesvolava Emitent.

13.3.3. Spolecny zdstupce

Schiize mlze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spoleéného zastupce a povéfit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,,Spoleény zastupce®).
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Takového Spole¢ného zastupce miize Schlize odvolat stejnym zplisobem, jakym byl zvolen nebo jej
nahradit jinym spolecnym zéastupcem.

Spole¢ny zastupce oznami pred svym ustanovenim do funkce Vlastnikiim dluhopisii skutecnosti, které
by pro né mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajml se zajmem Spolecného
zastupce, anebo takovy stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spoleéného zastupce do funkce Schize v
rozhodnuti rovnéz urci, jak se postupuje, dojde-li ke stietu zadjmu Spolecného zastupce se zajmy
Vlastnikd dluhopist, anebo bude-li hrozit takovy stiet, po ustanoveni Spole¢ného zéastupce do funkce.

Spole¢ny zastupce je opravnén jménem vSech vlastnikll uplatiiovat, s vyjimkou hlasovaciho prava,
prava spojena s dluhopisy v rozsahu vymezeném v rozhodnuti Schiize, déle je opravnén kontrolovat
plnéni emisnich podminek ze strany Emitenta a ¢init jménem vSech vlastnikii dluhopist dalsi ukony ¢i
jinak chranit zajmy Vlastnikd dluhopist, a to v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize.

V rozsahu, ve kterém uplatiiuje prava spojena s dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou vlastnici
dluhopisti uplatiiovat takova prava samostatn€. Tim neni dotéeno pravo Schiize odvolat spole¢ného
zastupce, piipadné urcit jiného spolecného zastupce.

Pii vykonu své funkce je Spole¢ny zastupce povinen jednat s nalezitou péci a v souladu se zajmy
vsech vlastnikll dluhopisii, které mu jsou nebo musi byt zndmy, a je vazan pokyny Schiize. To neplati,
pokud takové pokyny odporuji pravnim predpisim nebo pokud vyzaduji jednani, které neni v souladu
se spolecnymi zajmy vSech vlastnikii dluhopisa.

13.3.4. Rozhodovani Schiize

Schiize o ptedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle ¢lanku 13.1.2 (a) (zména Emisnich podminek) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i
odvolava Spolecny zastupce, je zapotiebi souhlas alespon tfi Ctvrtin hlast pfitomnych Osob
opravnénych k 0casti na Schiizi. K piijeti ostatnich usneseni staci prosta vétSina hlast pfitomnych
Osob opravnénych k ti€asti na Schizi.

13.3.5. Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schlize usnasenischopna, pak (i)
v ptipad€, Ze byla svolana na zadost Vlastnika dluhopisti nebo Vlastnikii dluhopisti, bude takova
Schiize bez dalsiho rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, bude takova Schiize
odrocena na dobu a misto, které ur¢i predseda této Schiize. O konani ndhradni Schiize plati obdobné
ustanoveni o konani fadné Schtize.

13.4 Néktera dalsi prava Vlastnika dluhopisi

13.4.1. Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schlize souhlasila se Zménami zasadni povahy, pak Osoba opravnéna k Gcasti na schizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala na Schiizi proti navrhu usneseni Schiize nebo se prislusné Schiize
nezidastnila (dale také jen ,,Zadatel“), mize do 30 (tficeti) dnti od zpFistupnéni usneseni piislusné
Schlize pozadovat vyplaceni (i) doposud nevyplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu vcetné
pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym urokovym vynosem, nebo (ii)
Diskontované hodnoty Dluhopisti ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na schizi a které od takového
okamziku nezcizila.
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Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno, do tficeti dnii ode dne zpiistupnéni usneseni Schize podle
¢lanku 12. téchto Emisnich podminek, pisemnym ozniamenim (dile jen ,Zadost*) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Korespondencni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen), jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji
splatnymi tficet dni po dni, kdy byla Zadost dorudena Administratorovi (takovy den, vedle jinych dnti
takto oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den predc¢asné splatnosti dluhopisii*).

Pokud Schiize projednavala nékterou ze Zmén zdsadni povahy, musi byt o ucasti na Schiizi
a o rozhodnuti Schlize pofizen notafsky zapis. Pokud Schiize s nékterou z téchto Zmén zdsadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastniki dluhopist, kteti se Zménou zasadni
povahy souhlasili, a pocty kust Dluhopist, které kazdy z téchto Vlastnikti dluhopisi mél ve svém
vlastnictvi k Rozhodnému dni pro i¢ast na schtizi.

13.4.2. Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisii

Nesouhlasi-li Schiize se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 13.1.2 pism. (b) az (f) téchto
Emisnich podminek, pak miize Schlize soucasné rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat
v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen predcasné splatit tém Vlastnikiim dluhopist, ktefi o
to pozadaji (dale také jen ,,Zadatel*), (i) doposud nevyplacené ¢asti jmenovité hodnoty Dluhopisu
véetné pomeérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany s pevnym trokovym vynosem, nebo
(i1) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na
bazi diskontu, v souladu s t¢émito Emisnimi podminkami.

Zadost dle predchozi véty je tieba uginit pisemnym oznamenim (dale také jen ,,Zadost*) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Emitentovi na Koresponden¢ni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu
Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi urcen). Emitent je povinen v takovém piipade splatit
Zadateli pfislusnou ¢astku zptisobem a na misté, které pro splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni
podminky nejpozdgji do tiiceti dni ode dne doru¢eni Zadosti (takovy den, vedle jinych dnd takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také ,,Den piredcasné splatnosti dluhopisii ).

13.4.3. Ndlezitosti Zadosti

V Zadosti podle ¢lankd 13.4.1 a 13.4.2 téchto Emisnich podminek, je nutno uvést podet kust
Dluhopisti, o jejichz splaceni je v souladu s timto Glankem Z4dédno. Zadost musi byt pisemna,
podepsand Zadatelem nebo osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pfi¢em jejich podpisy
musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhiité dorucit Emitentovi na Korespondenéni adresu
Emitenta (Administratorovi na adresu Urcené provozovny, byl-li pro danou emisi ur¢en) i veskeré
dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

13.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sim nebo prostfednictvim jim poverené osoby ve lhité triceti
dnt ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera takova
Schtize pfijala. Pokud je svolavatelem Schlize Vlastnik dluhopisti nebo Vlastnici dluhopisti, pak musi
byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve lhité tficeti dnli ode dne kondni Schiize rovnéz Emitentovi
na Korespondenéni adresu Emitenta (Administratorovi na adresu Uréené provozovny, byl-li pro danou
emisi ur¢en). Emitent je povinen do tficeti dnti ode dne kondni Schlze zpfistupnit sam nebo
prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora, je-li pro danou emisi uréen) v§echna
rozhodnuti Schiize, a to zptisobem, kterym zptistupnil tyto Emisni podminky.
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Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Ustanoveni ¢lanku
13.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notaiskych zapist tim neni dotceno.

13.6 Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, mize
k projednani Zmén zasadni povahy dle clanku 13.1.2. pism. (b) az (f) svolat spole¢nou schizi
Vlastnikti dluhopisu vSech emisi Dluhopist. Na spolecnou Schiizi se pouziji obdobné ustanoveni o
Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlast Osob opravnénych k tcasti na Schiizi a pfijeti
usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v piipade
Schiize Vlastnikt dluhopisu kazdé takové emise. V notaiském zapisu ze spolecné Schiize, kterd pfijala
usneseni 0 Zmén¢ zasadni povahy, musi byt poéty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti
na Schtizi rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

14. Rozhodné pravo, jazyk, spory

Dluhopisy jsou vydavany na zaklad& platnych a u¢innych pravnich piedpisti Ceské republiky, zejména
na zakladé Zakona o dluhopisech. Prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a
vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Tyto Emisni podminky mohou byt pielozeny do
angliCtiny, ptipadn¢ i do dalSich jazykt. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi
jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska. Jakékoli pfipadné spory mezi Emitentem a
Vlastniky dluhopisti vyplyvajici z Dluhopisti a téchto Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici
budou feseny Krajskym soudem v Brng.
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IV. VZOR EMISNIHO DODATKU - KONECNYCH EMISNICH
PODMINEK DLUHOPISU

Nize je uveden vzor Emisniho dodatku obsahujiciho kone¢né podminky nabidky Dluhopisi, ktery
bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro
kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soucasti Emisniho dodatku bude i shrnuti dané
Emise.

V pripadé, Zze Emise dluhopisii nebude vefejné¢ nabizena, nebo nebude poziddano o jeji pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu, vyhotovi Emitent pro danou Emisi Dluhopisti pouze Doplnék
dluhopisového programu, ktery v souladu se zdkonem zpfistupni.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu se zdkonem sdéleny CNB a uvefejnény stejnym
zpisobem jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Nasledujici text predstavuje vzor Emisniho dodatku (bez kryci strany, kterou
bude kazdy Emisni dodatek obsahovat), obsahujiciho kone¢né podminky nabidky dané emise
Dluhopisi, tzn. téch podminek, které budou pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zavorkach
uveden jeden nebo vice udaji, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z uvedenych udaji. Je-li
v hranatych zavorkdch uveden symbol ,,e, budou chybéjici udaje doplnény v ptislusném Emisnim
dodatku. Rozhodujici bude vzdy Gprava pouzita v ptislusném Emisnim dodatku.

EMISNi DODATEK — Kone¢né podminky Emise dluhopisii

Tento emisni dodatek (dale jen ,,Emisni dodatek*) predstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu
§36a odst. 3 zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitadlovém trhu (dale jen ,,ZPKT*) vztahujici
se k emisi niZe podrobné&ji specifikovanych dluhopist (dale jen ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt
Dluhopist je tvofen (i) timto Emisnim dodatkem a (ii) zdkladnim prospektem spolecnosti DRFG
Telco Financial Management a.s. se sidlem Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno, IC 070 29 969,
zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brn€, oddil B, sp. zn. B 7936 (dale jen
,»Emitent®), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &. j. [®] ze dne [®], které nabylo pravni
moci dne [®], [ve znéni dodatku ¢&. [®] schvalenym rozhodnutim CNB &. j. [e] ze dne [®], které nabylo
pravni moci dne [®]] (dale jen ,,Zakladni prospekt*). Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného
papiru Ceskéa narodni banka osvédéuje, Ze schvaleny prospekt obsahuje idaje pozadované zdkonem
nezbytné k tomu, aby investor mohl uginit rozhodnuti, zda cenny papir nabude & nikoli. Ceska
narodni banka neposuzuje hospodaiské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a schvalenim prospektu
negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu
cenného papiru.

Investofi by se méli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s timto Emisnim dodatkem jako
celkem. Zakladni prospekt byl uvefejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta http://www.drfg-tfm.cz v sekci pro investory.

Tento Emisni dodatek (kone¢né podminky Emise) byl vypracovan pro Gcely ¢l. 5 odst. 4 smérnice
Evropského parlamentu a Rady ¢. 2003/71/ES a musi byt vykladan ve spojeni se Zakladnim
prospektem a jeho ptipadnymi dodatky. Tento Emisni dodatek byl v souladu s § 36a odst. 3 ZPKT
uveiejnén shodnym zplsobem jako Zakladni prospekt a jeho ptipadné dodatky, tj. na webovych
strankach Emitenta http://www.drfg-tfm.cz, v sekci pro investory, a byl v souladu s pravnimi predpisy

oznamen CNB. Uplné tdaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni
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pfipadnych dodatktl) vyklddan ve spojeni s timto Emisnim dodatkem (koneénymi podminkami
Emise). Soucasti tohoto Emisniho dodatku je shrnuti Emise dluhopisti.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 1 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let
(déle jen ,,Dluhopisovy program®). Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro
jednotlivé Emise dluhopisi v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole c¢asti IIL
,Spoleéné emisni podminky“ v Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem
(déle jen ,,Emisni podminky*).

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim prospektu,
nejsou-li zde definované odlisné.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do DIuhopist, tyto jsou uvedeny v ¢asti
Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory®.

Tento Emisni dodatek byl vyhotoven dne [®] a informace v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto
dni.

Po datu tohoto Emisniho dodatku by zdjemci o koupi Dluhopisit méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit
nejen na zakladé tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci,
které mohl Emitent po datu tohoto Emisniho dodatku uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych
informaci.

Rozsitovani tohoto Emisniho dodatku a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisti jsou v n¢kterych zemich omezeny zakonem.
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Emisniho dodatku bude uvedeno shrnuti ptislusné Emise Dluhopisti ve smyslu Smérnice o
prospektu a Natizeni o prospektu.

[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,,Doplnék dluhopisového
programu‘) pfedstavuje doplnék k Emisnim podminkdm jakozto spoleénym emisnim podminkdm
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném
znéni (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Dopln€k spolu se Emisnimi podminkami tvofi podminky Dluhopisového programu nize
specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany spolecnosti DRFG Telco Financial Management a.s.,
se sidlem Holandska 878/2, gt}'/fice, 639 00 Brno, IC 070 29 969, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Krajskym soudem v Brné, oddil B, sp. zn. B 7936. S Dluhopisovym programem bude mozné
se seznamit v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta http://www.drfg-tfm.cz v sekci
pro investory.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
v maximalnim objemu nesplacenych dluhopisi 1 000 000 000 K¢, s dobou trvani programu 10 let
(déle jen ,,Dluhopisovy program®).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopist, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu. Tento Doplnék
dluhopisového programu nemize byt posuzovan samostatn€, ale pouze spolecné s Emisnimi
podminkami. Nize uvedené parametry Dluhopist upiesiiuji a doplituji v souvislosti s touto Emisi
dluhopistt Emisni podminky uvetejnéné diive vyse popsanym zplisobem. Podminky, které se na nize
specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZzije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim piirazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle Zakona o dluhopisech.

Diilezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
Emisi dluhopisi, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice tidajt, bude pro konkrétni emisi pouzit
jeden z uvedenych udaja. Je-li v hranatych zavorkdch uveden symbol ,,@% budou chybé&jici udaje
doplnény v pfislusném Emisnim dodatku. Cislovani jednotlivych oddili Doplitku dluhopisového
programu vychazi z ¢islovani Emisnich podminek, a tudiz nemusi vzdy navazovat.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisi: [o]

ISIN Dluhopisii: [e/nepouZije se]

ISIN Kuponii (je-li poZadovano): [e/nepouZije se]
[listinné/zaknihované; evidenci o Dluhopisech

Podoba Dluhopisii: vede o]

lforma Dluhopisii: [na fad / na doruditele / na jméno]

Cislovani Dluhopisi (pokud se jedna o listinné

Dluhopisy): [e/nepouZije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [o]

Celkova predpokladana jmenovita hodnota

emise Dluhopisti: [o]

Pocet Dluhopisii: [®] ks

Ména, v niZ jsou Dluhopisy denominovany: [koruna ¢eska (CZK)/ o]
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Provedeno ohodnoceni finanéni zpisobilosti
emise Dluhopisii (rating):

Zakladni prospekt dluhopisového programu

[ano; emisi Dluhopisi byl pfidélen nasledujici
rating spolecnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009
- [®] / nepouzije se (emisi DIluhopisii nebyl
pridélen rating)]

MoZnost oddéleni prava na vynos Dluhopisi
formou vydani Kupéni:

[ano / ne]

Pravo Emitenta zvySit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopisi / podminky tohoto
zvySeni:

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech
aclankem 1.1 Emisnich podminek, pifi¢emz
objem tohoto zvySeni nepiekroci [e] / [e] %
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist.
Emitent za ucelem zvySeni celkové jmenovité
hodnoty emise Dluhopisti stanovuje dodatecnou
lhitu pro upisovani [e] / ne; Emitent neni
opravnén vydat Dluhopisy ve vétsi celkové
jmenovité hodnote, nez je celkova ptredpokladana
hodnota emise Dluhopisi]

2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhiita pro upisovani emise dluhopisii:

[e]

Emisni kurz Dluhopisi k Datu emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Zpisob a misto upisu Dluhopisi / udaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopisii:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem| a  pfislusSnymi investory.
Mistem upisu je [sidlo Emitenta / e]. Vydani
Dluhopist zabezpecuje [Emitent vlastnimi silami
/[a/nebo] Administrator.]

Zpisob a lhuta piedani Dluhopisi:

[e]

Zpusob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni ucet Emitenta cislo
[®]] / [nebo] [na bankovni et Administratora
Cislo [e]] / [nebo] [hotovostné [na urcené
provozovné Emitenta / [nebo] [Administratora].

/o]

Zpusob vydavani Dluhopisii:

[Jednorazové / v tranSich]

3. STATUS DLUHOPISU

Status Dluhopisii: [Podtizené Dluhopisy / Nepodtizené Dluhopisy]
4. VYNOSY

Urokovy vynos: [pevny / na bazi diskontu]

Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 / 30E/360]

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

[pouZije se / nepouzije se]

Urokova sazba:

Zaokrouhleni trokového vynosu stanoveného
pro jednotlivd Vynosové obdobi:

[® % p.a.]

Urokové vynosy budou zaokrouhlovany dle
matematickych pravidel na dvé desetinnd mista
podle tietiho desetinného mista.

Vyplata tirokovych vynost:

[jednou roc¢né / pololetné / Ctvrtletné / mési¢né
[zpétné]]

Den vyplaty trokd:

[e]
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Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.3.2. Emisnich
podminek)

Zakladni prospekt dluhopisového programu

[e / nepouzije se]

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

[pouZije se / nepouZije se]

Diskontni sazba

[e]

5. SPLACENI DLUHOPISU

Den konecné splatnosti dluhopisu:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v ¢lanku 6.3.2. Emisnich
podminek)

[e / nepouzije se]

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouzije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopistt / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych Dluhopist:

[Jmenovita hodnota Dluhopisi bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k ptislusSnému Datu
vyplaty uroki, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendari piipojeném k tomuto Doplitku jako
priloha €. 1.]

6. PLATBY

Finan¢ni centrum:

[e / nepouzije se]

10. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / @]

Urcéena provozovna:

[sidlo Emitenta / @]

13. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spolecny zastupce Vlastniku dluhopisii:

[e / viz Emisni podminky]
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PODMINKY NABIDKY

Zakladni prospekt dluhopisového programu

DALSI INFORMACE

ODPOVEDNE OSOBY

Osoby  odpovédné udaje

v Emisnim dodatku:

za

uvedené

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni tohoto
Emisniho dodatku je Emitent.

Emitent prohlasuje, ze pfi vynalozeni veSkeré
pifiméfené péce jsou podle jeho nejlepsiho védomi
udaje uvedené v tomto Emisnim dodatku k datu jeho
vyhotoveni spravné, v souladu se skutecnosti a ze
vném nebyly zamléeny zadné skuteCnosti, které by
mohly zménit jeho vyznam.

V Brné dne [e]
Za DRFG Telco Financial Management a.s.

Jméno: [e]
Funkce: [o]

Interni schvaleni emise Dluhopist:

Vydani emise Dluhopisii schvalil statutarni feditel
Emitenta dne [e].

HLAVNI UDAJE

Zajem fyzickych a prévnickych
zucastnénych v Emisi /nabidce:

0sob

Dle védomi Emitenta neméa zadnd z fyzickych ani
pravnickych osob zcastnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopisi na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopist
podstatny. / [e]

Dutivody nabidky a pouziti vynosi:

[Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem financovani
vlastntho  projektu  Emitenta, konkrétné¢ [e]/
financovani potizeni ucasti a investicnich vydajt
spojenych s investici Emitenta do spolecnosti/i [®]/
poskytnuti véru nebo zapujcky mateiské spole¢nosti
nebo spolecnosti ze skupiny mateiské spolecnosti,
pricemz k datu vyhotoveni Emisniho dodatku nejsou
znamy konkrétni projekty, do kterych bude matetska
spoleénost nebo spolecnost ze skupiny matetské
spoleCnosti investovat / tGpisu ¢i nakupu dluhopist
emitovanych materskou spole¢nosti nebo spole¢nostmi ze
skupiny matetfské spoleCnosti / zajisténi financnich
prostfedkli pro uskute¢iiovani arozvoj podnikatelské
¢innosti Emitenta bez uréeni konkrétniho projektu.
Naklady ptipravy emise DIuhopist Cinily cca [e] K¢.
Néklady na distribuci budou &init cca [@] K&. Cisty
vytézek emise Dluhopisi pii primarnim upisu k Datu
emise bude roven emisnimu kurzu Dluhopist
vydanych k Datu emise po odeCteni nakladi na
pfipravu a distribuci Emise tedy [e]. Cely vytézek
bude pouzit k vy$e uvedenému ucelu.] / [e]

PODMINKY NABIDKY
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Podminky nabidky:

[Emitent bude Dluhopisy az do [celkové jmenovité
hodnoty [e] / celkové ptedpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim]|
[/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym)] [primarniho /
sekundarniho] trhu. / nepouzije se]

investorim, Vv ramci

Veftejné nabizeny objem:

[® / nepouzije se]

Objem piijimany na regulovany trh:

[® / nepouzije se]

Lhiita vefejné nabidky Dluhopist:

[® / nepouzije se]

[Emisni kurz kdatu emise: cena zanabizené
Dluhopisy bude rovna [e] % jmenovit¢é hodnoty
kupovanych Dluhopisii [po dobu] [e]; emisni kurz po
datu emise: k castce emisniho kurzu Dluhopist
vydanych po Datu emise bude piipocten odpovidajici

pravy:

Emisni kurz Dluhopisti: alikvotni irokovy vynos [e]. / nepouZije se]

Postup pro vykon predkupniho prava,|Nepouzije se. S Dluhopisy nebude spojeno predkupni
obchodovatelnosti upisovacich prav|pravo.

azachazeni s neuplatnénymi upisovacimi

Uvetejnéni vysledkll nabidky:

[Vysledky nabidky budou uvetejnény bez zbytecného
odkladu po jejim ukonceni na webové strance
Emitenta [e] / [®] / nepouZije se]

Popis postupu pro objednavku Dluhopist /
minimalni a maximalni ¢astky objednavky /
kraceni objednavek Emitentem / oznameni
pridélené castky investortim:

[Miniméalni jmenovitd hodnota Dluhopist, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude cinit [e].
Maximalni objem jmenovit¢é hodnoty Dluhopisi
pozadovany jednotlivym investorem je omezen
celkovym objemem nabizenych Dluhopisii.
Investofi budou zejména za pouziti
komunikace na dalku oslovovani Emitentem
nebo Administrdtorem a  budou  informovani
o moznosti koupi Dluhopisii. V pfipad€, ze investor
projevi zajem o koupi Dluhopisti, budou s nim
podminky upisu (upisovany — pridéleny objem
jmenovité hodnoty) projednany pied podpisem
smlouvy o Upisu. Smlouva o Gpisu bude s investorem
podepisovana  osobn¢  vmist¢ dle  dohody
Emitenta/Administratora a investora, nebo distanénim
zpusobem.

Emitent nebo Administrator implementovali systém
vnitinich pravidel Upisu, nastaveny tak, aby nedoslo
kupsani vice Dluhopist, nez je jejich celkovy
nabizeny objem. Pokud by tato preventivni opatfeni
selhala, je Emitent opravnén jednotlivym investoriim,
kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany upsany
objem kratit, a to dle vlastniho uvazeni, s tim, Ze
pfipadny pieplatek, pokud by wvznikl, bude bez
prodleni vracen zpét na icet daného investora za timto
ucelem sdéleny Emitentovi.

Investorovi bude oznamena celkova kone¢na
jmenovita hodnota Dluhopist, ktera mu byla ptidélena
zaroven s jejich vydanim. Obchodovani s Dluhopisy

prostiedkii

neni mozné zapodit pred timto oznamenim].
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/ [®]/ [nepouzije se].

Naklady uc¢tované investorovi:

[Investorim nebudou ze strany Emitenta u¢tovany
zadné naklady. / [e] / nepouZije se].

[Investor mize nést dalsi naklady spojené s evidenci
Dluhopist u Centralniho depozitaie nebo dalSich osob
vedoucich  navazujici  evidenci o Dluhopisech
ve smyslu pfislusnych prévnich predpis.]

Ptijeti Dluhopisii na piislusny regulovany trh,
popi. mnohostranny obchodni systém:

[Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i védomim
nepozadala o pfijeti Dluhopisi k obchodovani
na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirtt ani
v Ceské republice, ani v  zahranidi, ani
v mnohostranném obchodnim systému.] / [Emitent
pozadal o prijeti Dluhopisi k obchodovani na[e].
Zadost sméfovala k tomu, aby obchodovani bylo
zahéjeno k Datu emise. / [®] / nepouZije se]

Poradci:

[® / nepouzije se]

Informace od tretich stran uvedené v
Emisnim dodatku / zdroj informaci.

[nepouzije se] / [Neékteré informace uvedené
v Emisnim dodatku pochazeji od tfetich stran. Takové
informace byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen
to zjistit z informaci zvefejnénych prislusnou treti
stranou, nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli
kterym by reprodukované informace byly nepiesné
nebo  zavadejici.  Emitent vSak  neodpovida
za nespravnost informaci od tretich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pifi vynaloZeni vySe
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]
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V.NABIDKA

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat pribézné jednotlivé Emise dluhopist,
pricemz celkova jmenovita hodnota vSech nesplacenych DIuhopist vydanych v ramci Dluhopisového
programu nesmi k zddnému okamziku piekrocit 1 000 000 000 K¢&.

Jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu budou nabidnuty k tpisu
v Ceské republice. Emitent bude Dluhopisy piipadné nabizet té investorim v zahrani¢i za podminek,
za nichz bude takové nabizeni a umistovani ptipustné dle ptislusnych ptedpist platnych v kazdé zemi,
ve které budou Dluhopisy nabizeny (tzn. za podminek, za kterych Ize Dluhopisy v danych zemich
nabizet bez nutnosti vypracovat a nechat schvalit prospekt cennych papirt).

Tento Zakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni, spole¢né s ptipadnymi dodatky
Zéakladniho prospektu schvalenymi CNB a spole¢nd s fadné uvefejnénymi Emisnimi dodatky
jednotlivych Emisi, opraviiuji Emitenta k vefejné nabidce Dluhopisi v Ceské republice v souladu s
pravnimi piedpisy platnymi v Ceské republice k datu provedeni piisluiné nabidky. Toto schvaleni je
rovnéz, spoleéné s piipadnymi dodatky Zakladniho prospektu schvalenymi Ceskou narodni bankou a
spole¢né s tfadn€é uverejnénymi Emisnimi dodatky jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladi pro
ptijeti jakychkoli Dluhopisi vydavanych vramci Dluhopisového programu k obchodovani na
regulovaném trhu v Ceské republice.

Zpisob a misto upisu Dluhopisi jednotlivé Emise dluhopisit vydané v ramci Dluhopisového
programu, véetné udaji o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisti, budou
stanoveny v pfislusném Emisnim dodatku.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, ze Dluhopisy maji byt kotovanymi cennymi papiry, je imyslem
Emitenta pozadat o jejich piijeti k obchodovéani na regulovaném trhu Ceské republiky organizovaném
BCPP, ptipadné na jiném regulovaném trhu cennych papir. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt
Dluhopisy pfijaty k obchodovéni, bude upfesnén v Emisnim dodatku. V Emisnim dodatku mtize byt
rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird, resp. v
mnohostranném obchodnim systému, nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu
cennych papirt.

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na tizemi Ceské
republiky a v zahrani¢i. Kategorie potencialnich investord, kterym budou cenné papiry nabizeny,
muze zahrnovat jak kvalifikované, tak i jiné nez kvalifikované (zejména retailové) investory.

Nestanovi-li Emisni dodatek jinak, budou listinné DIuhopisy zaslany upisovatelim do 15 dnli ode dne
splaceni Emisniho kurzu. Po pfedchozi domluvé bude mozné listinné Dluhopisy rovnéz v pracovni
deny ptedat na Uréené provozovné Emitenta nebo Administratora, byl-li pro danou Emisi urcen.

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, budou Dluhopisy pfimo nabidnuty Emitentem
potencialnim investortim (a to zejména za pouziti prostfedkt komunikace na dalku).

Nebude-li v Emisnim dodatku uvedeno jinak, nebude minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy
investor opravnén upsat Dluhopisy, omezena. Maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy nabyvatel
opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotou piislusné
Emise dluhopist.
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Dluhopisy vydané v zaknihované podobé budou vydany jejich pfipsainim na majetkovy ucet
upisovatele/upisovateld v Centralnim depozitafi proti zaplaceni Emisniho kurzu. K vypotradani
obchodu dojde prostifednictvim vyporadaciho centra Centralniho depozitaie.

V ptipade, ze v urcity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnnd jmenovita hodnota spolu se
souhrnnou jmenovitou hodnotou vSech ostatnich Dluhopisii vydanych ¢i G€inné upsanych pted timto
dnem prevysi predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Emitent pravo
kazdému z upisovateldi, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopisi, snizit pocet jim upsanych
Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise neptevysil predpoklddanou celkovou jmenovitou
hodnotu Emise dluhopist a (ii)) pomér vysledného poc¢tu upsanych Dluhopist (tzn. po¢tu upsanych
Dluhopist po snizeni) vici piivodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatelt stejny s
tim, ze vysledny pocet upsanych Dluhopisii se u kazdého upisovatele zaokrouhli dolt na nejblizsi celé
Cislo. Pripadny preplatek upisovaci ¢astky, ktery Emitent od upisovatele jiz ptijal, bude Emitentem
vracen bez zbyte¢ného odkladu na ucet uvedeny ve smlouvé o upisu, nedohodnou-li se Emitent a
prislusny upisovatel jinak.

V Ceské republice budou Dluhopisy nabizeny a prodavany ve formé vefejné nabidky, nebo ve formé
neveiejné nabidky. Vefejna nabidka Dluhopisti vydavanych v ramci Dluhopisového programu mitize
byt ¢inéna v Ceské republice pouze, pokud byl nejpozdéji na pocatku takové vefejné nabidky tento
Zéakladni prospekt (véetné jeho piipadnych dodatki) schvalen CNB a uvefejnén a pokud byl CNB
oznamen a nasledn¢ uvetejnén piislusny Emisni dodatek obsahujici Kone¢né podminky dané Emise.
Veftejna nabidka dluhopist v jinych statech miize byt omezena pravnimi ptedpisy v takovych zemich a
muze vyzadovat schvaleni, uznani nebo preklad prospektu nebo jeho ¢asti, nebo jinych dokumentl k
tomu piisluSnym organem.

Detailni podminky nabidky, podminek upsani, metody a lhiuty pro splaceni a piipsani Dluhopisi,
budou uvedeny v pfislusném Emisnim dodatku.

U kazdé samostatné Emise bude uren konkrétni zplisob vyuziti vytézku Emise, pficemz plati, Ze se
bude jednat o jednu nebo vice z nasledujicich moznosti:

e zajiSténi finan¢nich zdrojl za celem financovani projektlh Emitenta, tedy financovani akvizic
v oblasti telekomunikaci a dalsiho rozvoje Emitenta vramci Ceské republiky, piicemz
Emitent za timto ucelem v soucasné dobé analyzuje jednotlivé investi¢ni projekty;

e zajisténi financnich zdroji za Ucelem financovani pofizeni UcCasti a investi¢nich vydaja
spojenych s investici Emitenta do jiné spole¢nosti/i;

e poskytnuti tvéru nebo zapujcky mateiské spolecnosti nebo spolecnosti ze skupiny mateiské
spole¢nosti bez uréeni konkrétniho projektu;

e (pis ¢i nakup dluhopisi emitovanych matetskou spolecnosti nebo spole¢nostmi ze skupiny
matefské spole¢nosti;

e 73jisténi financnich prostiedkl po uskutectiovani podnikatelské Cinnosti Emitenta bez urceni
konkrétniho projektu.

Emitent prohlaSuje, Ze nepouZije prostfedky ziskané z emisi dluhopisii na aktivity v rozporu se
zakonem €. 21/1992 Sb, o bankach.

Na rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidku, prodej nebo koupi Dluhopisti se vztahuji urcita
omezeni. Upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dal$i osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane
do dispozice, jsou povinni dodrZovat ptislu$na zakonna omezeni.
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Rozsitovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé DIuhopisi jsou i v nékterych
zemich omezeny zakonem. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou
odpovédné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo
prodeji Dluhopisti nebo drzbé a rozsSifovani jakychkoli materialt vztahujicich se k Dluhopisim.

Kromé vySe uvedeného Emitent zadd upisovatele jednotlivych Emisi dluhopisi a nabyvatele
Dluhopisti, aby dodrzovali ustanoveni vSech pfislusnych pravnich predpisi v kazdém staté (vCetné
Ceské republiky), kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané
Emitentem v ramci Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistupiiovat ¢i jinak
davat do ob¢hu tento Zakladni prospekt vcetné jeho ptipadnych dodatkd, jednotlivé Emisni dodatky
nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech
pfipadech na vlastni naklady a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky,
jednotlivé Emisni dodatky nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy
souvisejici budou zachyceny v tisténé podobé nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobe.

U kazdé osoby, kterd nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozumena se vSemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisi, ktera
se na ni a prislusny zptisob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a
dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna ptislusnad omezeni, kterd se na takovou osobu
a prislusny zptisob nabidky a prodeje vztahuji a ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, ze dalsi nabidky nebo prode;j
Dluhopistt mohou podléhat v riznych statech zdkonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Tento Zéakladni prospekt sam o sob€ nepiedstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke
koupi Dluhopist v jakékoli jurisdikeci.
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VI. INFORMACE VZTAHUJICi SE K EMITENTOVI

1. Obecné informace o Emitentovi
1.1 Obchodni firma nebo nazev Emitenta
DRFG Telco Financial Management a.s.
1.2 Castka upsaného kapitalu
Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 2.000.000 K¢.
1.3 Cile Emitenta

Emitent byl zaloZen za ucelem tvorby zisku, coz vyplyva z povahy samotné obchodni spolecnosti. Jiné
cile nebo ucCely nejsou ve spoleCenské smlouvé uvedeny. Spole¢nost DRFG Telco Financial
Management a.s. je zaloZzena na dobu neurcitou dle ¢l. 2 Spolecenské smlouvy Emitenta.

Piedmétem podnikéni (&innosti) je podle Clanku 3 Spoledenské smlouvy Emitenta (i) ,,Pronajem
nemovitosti, bytli a nebytovych prostor®, (ii) ,,Sprava vlastniho majetku a (iii) ,,Vyroba, obchod
a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona®.

1.4 Misto registrace a registra¢ni ¢islo Emitenta

Emitent je zapsan v Obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné oddil B, vlozka 7936, IC
070 29 969. Zemi registrace je Ceska republika.

1.5 Datum zaloZeni a doba trvani Emitenta, pokud nejde o dobu neurcitou

Spole¢nost DRFG Telco Financial Management a.s. vznikla ke dni 10. dubna 2018 za u¢elem zisku na
dobu neurcitou.

1.6 Sidlo a pravni forma Emitenta
Emitent ma sidlo na adrese Brno, Holandskéa 878/2, PSC 639 00.
Pravni forma Emitenta je ,,akciova spole¢nost™.

Emitent byl zaloZen a ¥idi se pravem Ceské republiky, zejména zdkonem &. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich a druzstvech, zakonem ¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, zdkonem ¢&. 455/1991 Sb.,
o zivnostenském podnikani (Zivnostensky zékon), v platném znéni, zdkonem €. 586/1992 Sb., o danich
z ptijmu, v platném znéni, zdkonem ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, v platném znéni,
zakonem ¢. 280/2009 Sb., danovy tad, v platném znéni, zakonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi,
v platném znéni a dalii zdkony, pii respektovani viech ostatnich relevantnich pravnich predpisti Ceské

republiky.

Nejvyznamnéj§imi pravnimi piedpisy, které se vztahuji pfimo k Cinnosti Emitenta jsou zékon
¢. 183/2006 Sb., o uzemnim planovani a stavebnim fadu, zakon ¢. 127/2005 Sb., o elektronickych
komunikacich, zakon ¢. 181/2014 Sb., o kybernetické bezpecnosti, pfi respektovani vSech ostatnich
relevantnich pravnich piedpisi Ceské republiky.
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1.7 Kontaktni idaje Emitenta
Kontaktni idaje:
Telefonni kontakt: +420 778 724 466
Emailovy kontakt: info@drfg.cz
Internetova adresa: http://www.drfg-tfm.cz

Provozovna:
Vinaftskd 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, Ceska republika

Koresponden¢ni adresa:
Vinaftskd 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, Ceska republika

2. Vybrané historické financ¢ni udaje

Emitent vznikl dne 10. dubna 2018 a krom¢ pocatecni rozvahy dosud nevyhotovil zadné financni
vykazy. Poc¢ateCni rozvaha byla sestavena v souladu s platnymi ¢eskymi GCetnimi ptfedpisy a byla
ovétena auditorem.

Dle pocatecni rozvahy ke dni 10. 4. 2018 Emitent evidoval na strané aktiv pouze Pohledavky za
upsany zakladni kapital ve vysi 2.000.000 K¢ a na stran¢ pasiv Zakladni kapital ve vysi 2.000.000 K¢.
K datu prospektu byl cely zakladni kapital splacen.

Financ¢ni udaje z poc¢ateéni rozvahy 10. 4. 2018 (tis. K¢)
AKTIVA CELKEM 2.000
Pohledavky za upsany zékladni kapital 2.000
Dlouhodoby majetek 0
Obézna aktiva 0
Casové rozlieni aktiv 0
PASIVA CELKEM 2.000
Vlastni kapital celkem 2.000

Zakladni kapital 2.000
Cizi zdroje 0
Casové rozliseni pasiv 0

Emitent k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu nezacal vykonévat podnikatelskou ¢innost.

Emitent prohlasuje, Ze pokud dojde k podstatné zméné ve vyhlidkach spolecnosti nebo k vyznamné
zméné obchodni nebo financni situace Emitenta, zvetejni dodatek prospektu ve smyslu § 36 ZPKT.

3. Investice
3.1 Popis hlavnich investic provedenych od data posledni zveifejnéné ucetni zavérky

Emitent vzhledem ke kratké dobé plisobnosti nevyhotovil Gcetni zaveérku. Emitent od data zaloZeni do
data prospektu neprovedl zadné investice.

3.2 Udaje o hlavnich budoucich investicich, ke kterym se Emitent jiZ pevné zavazal

Emitent se ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu pevné nezavazal k Zadnym hlavnim
budoucim investicim.
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33 Udaje o ofekavanych zdrojich finanénich prostiedki

Emitent ocekdva, Ze investice, ke kterym se v budoucnu zavéze, bude financovat dle aktualnich
trznich podminek jednou ¢i vice znéasledujicich variant: z financnich prostfedkt ziskanych
prostfednictvim emisi dluhovych cennych papiri, z financnich prostiedkti ziskanych od materské
spole¢nosti (formou tuvéru, piiplatku mimo zakladni kapitdl ¢i zvySenim zdkladniho kapitalu),
prostfednictvim bankovnich avért, pfipadng prostiednictvim tveért od dodavatelt.

Emitent se ke dni vyhotoveni tohoto Zékladniho prospektu pevné nezavazal k zadnym hlavnim
budoucim investicim.

34 Veskeré udalosti specifické pro Emitenta

Emitent si neni védom Zzadné udalosti, kterda by méla podstatny vyznam pii hodnoceni platebni
schopnosti Emitenta.

4. Organizacni struktura
4.1 Popis skupiny, jiZ je Emitent ¢lenem a postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je ¢lenem koncernu DRFG, jejiz matefskou spole¢nosti je spole¢nost DRFG a.s., IC 282
64 720, ktera prostfednictvim svych dcefinych spolecnosti realizuje investi¢ni projekty. Mateiska
spole¢nost vlastni 100 % obchodniho podilu a hlasovacich prav na spole¢nosti DRFG Telco Financial
Management a.s.

Emitent je akciovou spoleCnosti s upsanym zakladnim kapitdlem v hodnoté 2.000.000 K¢, jenz
predstavuje 200 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté kazdé akcie 10.000,- K&.
Jedinym akcionafem Emitenta je spole¢nost DRFG a.s.

Dle stanov Emitenta je nejvyssim organem spolecnosti valna hromada. Vzhledem k tomu, Ze Emitent
ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného akcionare, nekona se valna hromada a jeji
pusobnost vykonava tento jediny akcionaf. Valnd hromada je usnédSenischopnd, jsou-li ptitomni
akcionafi, jejichZ jmenovita hodnota akcii presahuje 30 % zakladniho kapitalu. Valnou hromadu svola
svolavatel nejméné 30 dnti pfede dnem konani valné hromady.

Jedinym akcionafem matetské spole¢nosti DRFG a.s. je pan David Rusnak, ktery vlastni 100 % akcii
spolecnosti, se kterymi se poji 100% podil na hlasovacich pravech spole¢nosti DRFG a.s.

Emitent vyuzivad sluzeb matetské spolecnosti, na kterou na zakladé Smlouvy o poskytovani
administrativnich sluzeb a zpracovani dat outsourcuje ucetni, daitové a pravni sluzby.

Propojeni jednotlivych ¢lenti skupiny DRFG ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vyplyva
z nasledujiciho schématu:
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100%|EFEKTAobch. s cennymi pairya.s.l

100%|Vega Capital B.V. |

100%|Bio Produkts.r.o. |

20%|iDeaIWine5 5.r.0. |

100%|DRFG Friends & Familya.s. |

David Rusiidk | 100%

|Nadace DRFG |

|DRFG a.s. 100%|2Crowns Capitala.s. |

100%|DRFG Invest|.s.r.o.

25%|Opifer Investment Limited

100%|DRFG Gastronomys.r.o.
100%|APLUS a.s.

100%|Kostelany 157 s.r.o.
100%|Galard Brnoss.r.o.

50%|Castum Credita.s.

100%|Farma Podchfibi.s.r.o. | 90%|Farma Labutys.r.o.

100%|DRFG Finances.r.o. 80%|Royal Vision s.r.o.

80%)| CLEAR investment s.r.o.

51%|DRFG Investment Services a.s.

100% | EFEKTA investi¢ni zprostiedkovatel s.r.o.

100%|Oxygen Advisorys.r.o.
100% | EFEKTA CONSULTING s.r.0.

100%|FinFins.r.o.

100%|DRFG Medical s.r.o.

80%|Lékdrna Na zdravi s.r.o. 100% [MANZA Pharm, s.r.o.

100% [Unicovskd lékarna, s.r.o.

100%|Lékérna Faustdvdima.s.

100%[Dracenas.r.o.

100% [HELIOPHARM spol. s r.o.

100%|Benefit program Plus s.r.o. |

100%|DRFGInvest Managementa.s. |

100%|DRFG Financial Managementa.s. |

100%|Peka?ské 21s.r.0. |

100%|DRFGInvestIIIs.r.o. |

100%|DRFG Galerie ceského uménis.r.o. |

80%|DRFG Real Estate s.r.o. 100%|DRFG Retail Arena GAMA s.r.o0.
100% | DRFG Real Estate Project ALFAs.r.o.

100%|DRFG Real Estate Project BETAs.r.0.

100% [Obchodni a spoletenské centrum Liberec s.r.0.

100% | DRFG Real Estate Project GAMASs.r.o.

100%|DRFG Real Estate Project DELTAs.r.0.

100%|DRFG Real Estate Project EPSILONs.r.o0.

100%|Retail Park Krdlovo Pole I.s.r.o0.

100% |Retail Park Novy Tuzex s.r.o.

100% | Retail Park PARADA Hodonin a.s.

100% |DRFG Real Estate Project Zéta s.r.o.

100% | DRFG Real Estate Project Eta s.r.o.

100% | DRFG Real Estate Project Théta s.r.o.

100%|DRFG Real Estate Project I6ta s.r.o.

100% | DRFG Real Estate Project Kappa s.r.o.

100%|Retail Park Letovice s.r.o.

100% [Retail Park Vala$ské Mezificis.r.o.

100%|Retail Park Lanskrounss.r.o.

100%|Cesky Té$in Property Development, a.s.

100%|Trutnov Property Development, a.s.

....pokracovani na dalsi strané
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100% [Real Estate Facility Management sro. |

100%|DRFG Real Estate Management a.s. |

lOO%lDRFG Real Estate Financial Management a.s.

100%(Peak Media s..o. |

100%|DRFG Energys.r.o.

5%|Tep\a’rna Sternberk SE |
100%|AImando, s r.0. |

93%|Compass Communicationa.s. |

75,50%|C0mpass Consulting Service a.s. |

30%|Rv Corporate supports.r.o. |

25 % vlastni 2 Crowns Capital a.s.

50%|cloud Technologies s.r.o. |

50% | DRFG TELCOs.r.o.

100% suntel Telcoa.s.

100%|Suntel Group, s.r.0. 100% [Suntel Germany GmbH

100%|SUNTEL SKs.r.0.

100%|SUNTEL suisse GmbH

80%|Backbone s.r.o.

50%|Suntel Net s.r.o. 100%|DAT, s.r.o.

100% [OXID Networks s.r.o.

100%|Redikoms.r.o.

100%|Km Nets.r.o

100%|BAJAGroup s.r.o.

100%|Net Free s.r.o.

100%|KeyNet.czs.r.o.

100%| MITRANET.CZ, s.r.0.

100% | Fofrnet Group s.r.o.

100% [FOFRNET CONSULTING, s.r.0.

100% | FOFRNET spol. s r.o.

100% |KRI nets.r.o.

100% |OPTOPROJEKT s.r.0.

100% | DRFG Telco Financial Management as. |

100%|kar| timea.s. |

90%[ttair capital as. |

90%|Deneb capital as. |

90%|vega Capital a.s. |

15%|UNIFERa\fa a.s. |

ZO%lINCOMMING ventures a.s. |

50%|crech Private Capital a.s. |

50%|Czech Private Capital Financial Services a.s.l

| 8.648% v sporitein druzstvo

s0%[As..s.ro0. |

50%|Czech Private Capital Real Estate SICAV, a.s.l

4.1.1. Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Schopnost Emitenta dostat svym dluhtim bude vyznamné ovlivnéna schopnosti matefské spole¢nosti
nebo daného ¢lena skupiny matefské spolecnosti dostat svym piipadnym dluhtim vic¢i Emitentovi a
dosadhnout navratnosti dluhové investice, coz muze vytvorit formu zavislosti zdrojt, zisku, resp.
financi Emitenta na daném ¢lenovi skupiny matef'ské spole¢nosti a jeho hospodaiskych vysledcich.

Emitent planuje spolupracovat s dal$imi spole¢nostmi ve skuping€, které plsobi na trhu
telekomunikaci, a vyuzivat jejich know-how. Jedna se napf. o spoleCnost Suntel Group, s.r.o.
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V ptipadé€, ze Emitent provede investi¢ni rozhodovani na zakladé nespravnych informaci nebo know-
how od sesterskych spolecnosti, mize to mit vliv na hospodafeni Emitenta a schopnost dostat
zavazktim z DIuhopisi.

V souvislosti s pjckami a Gveéry ve skupiné matei'ské spolecnosti je Emitent nepfimo zavisly také na
investi¢nich rozhodnutich, kterd provedou spole¢nosti ve skupiné napf. na realitnim nebo finan¢nim
trhu.

4.2 Identifika¢ni udaje dalSich spole¢nosti ve skupiné
Nizev firmy  (e[0) Sidlo

2 Crowns Capital a.s. 293 65 074 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Altair Capital a.s. 073 38 384 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Almando, s.r.o. 291 83 057 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
A PLUS a.s. 26236419 | Ceska 154/12, Brno-mésto, 602 00 Brno
A.S.I., s.r.0. 059 21 694 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
BAJA Group s.r.0. 277 81 755 | Holicka 1173/49a, 779 00 Olomouc - Hodolany
Backbone s.r.o. 259 43 693 | Halkova 11/1629, 120 00 Praha 2
Bio Produkt z Podchfibi s.r.o. 293 11 934 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Benefit program Plus s.r.0. 069 69 097 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Castum Credit a.s. 05436371 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
CLEAR investment s.r.o. 039 51 472 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Cloud Technologies s.r.o. 292 67 331 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Compass Communication a.s. 264 47 223 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Compass Consulting Service a.s. 282 63 774 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Czech Private Capital a.s. 058 58 194 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Czech Private Capital Financial 059 21 287 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Services a.s.
Czech Private Capital Real Estate 060 38 697 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
S}CAV, a.s. 5
Cesky Tésin Property Development, a.s. | 275 61 364 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
DAT, s.r.o. 25521233 | Jitiho z Podébrad 1212, 686 01 Uherské Hradisté
Deneb Capital a.s. 071 02470 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
Dracena s.r.0. 267 80 232 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
DRFG a.s. 282 64 720 | Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
DRFG ENERGY s.r.0. 031 07 108 | Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Finance s.r.o. 03530 060 |Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
DRFG Financial Management a.s. 070 30 002 | Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Friends & Family a.s. 071 02 488 | Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
DRFG Galerie ¢eského umeéni s.r.o. 042 35 835 | Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
DRFG Gastronomy s.r.o. 038 87 057 | Veveti 2216/125, Zaboviesky, 616 00 Brno
DRFG Invest I. s.r.o. 293 61 257 | Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
DRFG Invest III. s.r.o. 041 76 316 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno
DRFG Invest Management a.s. 070 30 045 | Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
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DRFG Investment Services a.s.
DRFG Medical s.r.o.

DRFG Real Estate Financial
Management a.s.
DRFG Real Estate Management a.s.

DRFG Real Estate Project ALFA s.r.0.
DRFG Real Estate Project BETA s.r.o.

DRFG Real Estate Project DELTA
S.I.0.

DRFG Real Estate Project EPSILON
S.I.0.

DRFG Real Estate Project GAMA s.t.0.

DRFG Real Estate Project Zéta s.r.o.
DRFG Real Estate Project Eta s.r.o.
DRFG Real Estate Project Théta s.r.o.
DRFG Real Estate Project I6ta s.r.0.
DRFG Real Estate Project Kappa s.r.o.
DRFG Real Estate s.r.0.

DRFG Retail Arena GAMA s.r.o.
DRFG TELCO s.r.0.

DRFG Telco Financial Management a.s.
EFEKTA CONSULTING s.r.0. - nova

EFEKTA investi¢ni zprosttedkovatel
S.I.0.

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry
a.s.

Farma Labuty s.r.o.

Farma Podchtibi s.r.0.
FinFin s.r.0. - nova

Fofrnet Group s.r.o.
FOFRNET CONSULTING, s.r.o0.
FOFRNET spol. s r.0.
Galard Brno s.r.0.
HELIOPHARM spol. s r.0.
iDeal Wines s.r.0.
INCOMMING ventures a.s.
kari time a.s.

KeyNet.cz s.r.o.

KmNet s.r.0.

Kostelany 157 s.r.0.

KRI net s.r.o.

Lékarna Faustiv dim, a.s.
Lékarna Na zdravi s.r.o.
MANZA Pharm, s.r.o.
MITRANET .cz, s.r.o.
Nadace DRFG

NEY spotitelni druzstvo

043 53 862
035 35487
070 29 993

052 07 088
047 44 756
047 44 764
04744 772

047 44 799

047 44 781
018 62 600
018 62 464
018 62 588
018 62 383
018 62 481
037 68 775
041 76 308
031 05 849
070 29 969
060 84 699
241 33 833

607 17 068

045 10 801
017 64 675
060 84 672
060 84 753
27771253
258 35 548
292 73 200
008 84 561
05596 611
049 91 087
071 02 461
070 82 401
276 86 779
043 49 288
27770 435
274 08 591
046 58 086
260 73 706
268 13 041
050 12 571
261 37 755
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Holandska 878/2, gt}'ffice, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, Styftice, 639 00 Brno

Holandska 878/2, Styftice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, Styftice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, Styftice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styiice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styiice, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Holandsk4 878/2, Styiice, 639 00 Brno

¢.p. 30, 696 48 Labuty

Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, St}'lﬁce, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styiice, 639 00 Brno
Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
Udolni 552/31, Brno-mésto, 602 00 Brno
Holandsk4 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4
Dlouha 730/35, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Dornych 486/47b, Trnita, 617 00 Brno
Oskol 311/41, 767 01 Kroméfiz

Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Holandska 878/2, gtyﬁce, 639 00 Brno
Mlynecka 1626, 751 31 Lipnik nad Be¢vou I-Mésto
Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
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NetFree s.r.o. 28242 950 | Dvur Rybnik 380, Slavkov u Brna 684 01

Obchodni a spole¢enské centrum 27422496 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Liberec, s.r.o.

OPIFER INVESTMENTS LTD 923 73 80 | Kemp House, 152 City Road, London, EC1V 2NX

OPTOPROIJEKT s.r.0. 290 45 461 | Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc

OXID Networks s.r.o. 268 90 950 | Zahumni 1168, 691 02 Velké Bilovice

Oxygen Advisory s.r.0. 020 10 895 | Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Peak Media s.r.o. 057 29 530 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Pekaiska 21 s.r.o. 032 88 528 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Real Estate Facility Management s.r.0. 043 40 507 | Vyskocilova 1326/5, Michle, 140 00 Praha 4

Redikom s.r.0. 282 79 671 | Boftetice 193, 691 08 Bofetice

Retail Park Kralovo Pole I. s.r.o. 28329 465 | Holandska 878/2, St}'ffice, 639 00 Brno

Retail Park Lanskroun s.r.o. 053 96 476 | Holandska 878/2, St}'ffice, 639 00 Brno

Retail Park Letovice s.r.o. 032 59 064 | Holandska 878/2, gt}'ffice, 639 00 Brno

Retail Park Novy Tuzex s.r.0. 293 12 027 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Retail Park PARADA Hodonin a.s. 276 70 953 | Holandska 878/2, gt}'ffice, 639 00 Brno

Retail Park Valasské Mezifici s.r.o0. 293 52 380 |Holandska 878/2, gt}'ffice, 639 00 Brno

ROYAL VISION s.r.o. 28322 584 |Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

RV Corporate Support s.r.o. 293 52291 |Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Suntel Germany GmbH HRB 220431 | Rupert-Mayer-Str. 44, 6407 Building, DE-81379
Munich

Suntel Group, s.r.o. 607 53 447 | Breznicka 5602, 760 01 Zlin

Suntel Net s.r.o. 04593 332 | Holandska 878/2, gt}'ffice, 639 00 Brno

SUNTEL SK s.r.o. 437 69 292 | Mojmirova 8, 040 04 Kosice

SUNTEL suisse GmbH Bahnhofstrasse 10, 8712 Stéfa

Suntel Telco a.s. 066 51 062 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Teplarna Sternberk, SE 030 46 524 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Trutnov Property Development, a.s. 281 64 784 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Unicovska Lékarna s.r.o. 049 77 467 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

UNIFER alfa a.s. 016 98 605 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Vega Capital a.s. 071 02 453 | Holandska 878/2, Stytice, 639 00 Brno

Vega Capital B.V. 858036812 | Nicolaas Witsenkade 39, 1017 ZV Amsterdam

5. Ridici a dozor¢i organy Emitenta

Emitent je akciovou spole¢nosti, ktera ma dle stanov monisticky systém vnitini struktury. Organy
Emitenta jsou valna hromada, spravni rada a statutarni feditel.

Dle stanov Emitenta je nejvyss$im organem spolecnosti valna hromada. Vzhledem k tomu, Ze Emitent
ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného akcionafe, nekona se valna hromada a jeji
plsobnost vykonava tento jediny akcionaf. Valnd hromada je usnaSenischopna, jsou-li ptfitomni
akcionafi, jejichZ jmenovita hodnota akcii presahuje 30 % zakladniho kapitalu. Valnou hromadu svola
svolavatel nejmén¢ 30 dni prede dnem konani valné hromady.

Emitent nema k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu ziizen vybor pro audit.
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5.1 Statutarni reditel

Statutarni feditel je statutdrnim orgdnem Emitenta a pfislu$i mu obchodni vedeni spolecnosti.
Statutarniho feditele jmenuje a odvolava spravni rada. Statutarni feditel zastupuje Emitenta ve vSech
zalezitostech samostatné. Podepisovani za spolecnost se d&je tak, Zze k vyznacené obchodni firmé
spole¢nosti ptipoji statutarni feditel svilj podpis.

Statutarnim feditelem Emitenta je k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu pan David Rusnak.

Statutarni feditel Emitenta nebyl v minulosti odsouzen pro trestny ¢in majetkové povahy. Vyjma
¢innosti uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, vykonaval statutarni feditel k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu nasledujici ¢innosti mimo své ¢innosti pro Emitenta, které by mohly mit
vyznam pro posouzeni Emitenta.

DAVID RUSNAK
statutarni reditel spolecnosti

David Rusnak je zakladatelem investicni skupiny DRFG a je statutarnim feditelem spole¢nosti DRFG
Telco Financial Management a.s., pfiCemz se zejména podili na jejim obchodnim vedeni.

Datum narozeni: 8. zaii 1978
Bydlisté: Hroznova 448/21, Pisarky, 603 00 Brno
Den vzniku funkce: 10. dubna 2018

Kompletni pfehled majetkové a osobni ucasti v obchodnich spole¢nostech ke dni vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu:

Nazev firmy 1CO Funkce Majetkova ucast

2 Crowns Capital a.s. 293 65 074 | Piedseda predstavenstva
Statutarni feditel, ¢len

Altair Capital a.s. 073 38 384 sprévni rady Akcionar 10 %
A PLUS as. 262 36 419 | Pfedseda spravni rady

Bio produkt z Podchfibi s.r.o. 293 11 934 | Jednatel Spolecnik 100 %
Compass Communication a.s. 264 47 223 | Pfedseda dozor¢i rady

Compass Consulting Service a.s. 282 63 774 | Predseda dozor¢i rady

Czech Private Capital a.s. 058 58 194 | Clen predstavenstva

Czech Private Capital Financial Services a.s. | 059 21 287 | Clen dozoréi rady

Czech Private Capital Real Estate SICAV, 060 38 697 | Clen spravni rady

a.s.

Deneb Capital a.s. 071 02 470 | Statutdmi feditel, Clen Akciondt 10 %
spravni rady

DRFG a.s. 282 64 720 | Predseda predstavenstva Akcionar 100 %

DRFG ENERGY s.r.0. 031 07 108 | Jednatel

DRFG Finance s.r.0. 03530 060 |Jednatel

DRFG Financial Management a.s. 070 29 993 Stat’uta’r ni Feditel, len
spravni rady

DRFG Friends & Family a.s. 07102 4gg | Statutdrni feditel, Clen Akcionaf 100 %
spravni rady

DRFG Galerie ¢eského uméni s.r.0. 042 35 835 | Jednatel

DRFG Gastronomy s.r.0. 038 87 057 | Jednatel
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DRFG Invest I. s.r.o. 293 61 257 | Jednatel
DRFG Invest I11. s.r.o. 04176 316 | Jednatel
DRFG Invest Management a.s. 070 30 045 Statutdmi Feditel, Clen

spravni rady

DRFG Medical s.r.o. 035 35487 | Jednatel

Statutarni feditel, ¢len
spravni rady
Statutarni feditel, ¢len

DRFG Real Estate Financial Management 070 29 993

DRFG Real Estate Management a.s. 052 07 088 sprévni rady
DRFG Real Estate Project ALFA s.r.o. 047 44 756 | Jednatel
DRFG Real Estate Project BETA s.t.0. 047 44 764 | Jednatel
DRFG Real Estate Project DELTA s.r.0. 047 44 772 | Jednatel

DRFG Real Estate Project EPSILON s.r.o. 047 44 799 | Jednatel

DRFG Real Estate Project Eta s.r.o. 018 62 464 | Jednatel

DRFG Real Estate Project GAMA s.r.0. 047 44 781 | Jednatel

DRFG Real Estate Project I6ta s.r.0. 018 62 383 | Jednatel

DRFG Real Estate Project Kappa s.r.0. 018 62 481 |Jednatel

DRFG Real Estate Project Théta s.r.0. 018 62 588 | Jednatel

DRFG Real Estate Project Zéta s.r.0. 018 62 600 |Jednatel

DRFG Real Estate s.r.0. 037 68 775 | Jednatel

DRFG Retail Arena ALFA, s.r.o. 038 92 395 | Jednatel

DRFG Retail Arena GAMA s.t.0. 041 76 308 | Jednatel

DRFG Telco Financial Management a.s. 070 29 969 S;?;g}tjinrl;j;dltel’ Clen

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. 607 17 068 |- Akcionar 100 %
Farma Podchfibi s.r.o. 017 64 675 |Jednatel

iDeal Wines s.r.o. 05596 611 |- Spole¢nik 20 %

Statutarni feditel, ¢len

kari time a.s. 071 02 461 sprévni rady
Kostelany 157 s.r.o. 043 49 288 | Jednatel

Nadace DRFG 050 12 571 | Pfedseda spravni rady
Namésti Svobody 20 s.r.o. 039 00 541 |Jednatel

?_Egl.mdm a spolecenské centrum Liberec, 27422 496 | Jednatel

Peak Media s.r.o. 057 29 530 |Jednatel

Pekatska 21 s.r.o. 032 88 528 | Jednatel

Poliklinika Vyskov s.r.o. 607 36 178 | Jednatel

ProStorage s.r.o. 030 69 079 | Jednatel

Real Estate Facility Management s.r.0. 043 40 507 | Jednatel

Retail Arena CHODOV, s.r.o. 014 37 691 | Jednatel

Retail Park AS s.r.o. 290 69 963 | Jednatel

Retail Park Kralovo Pole I. s.r.o0. 28329465 | Jednatel

Retail Park Kyjov I. s.r.o. 03572 315 | Jednatel

Retail Park Letovice s.r.o. 032 59 064 | Jednatel

Retail Park PARADA Hodonin a.s. 276 70 953 | Clen ptedstavenstva
Retail Project V-M s.r.0. 24170 127 | Jednatel

RV Corporate Support s.r.o. 293 52291 |Jednatel

UNIFER o.p.s. 024 46 987 | Piedseda spravni rady
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Statutarni feditel, Clen
spravni rady
Vega Capital B.V. 858036812 | Jednatel Spole¢nik 100 %

Vega Capital a.s. 071 02 453 Akcionar 10 %

5.2 Spravni rada

Do ptsobnosti spravni rady nalezi jakakoliv véc tykajici se Emitenta, pokud ji zdkon
o obchodnich korporacich nesvétuje do piisobnosti valné hromady. Spravni rada tedy uplanuje
tzv. zbytkovou ptisobnost, kdy rozhoduje ve vécech, pro které¢ zadkon neptiznava pusobnost
zadnému jinému organu. Mezi hlavni pravomoce spravni rady spadaji nasledujici ¢innosti:
- Spravni rada Emitenta ur¢uje zakladni zaméteni obchodniho vedeni Emitenta a dohlizi
na jeho fadny vykon.
- Spravni rada mize zakazat statutarnimu fediteli ur€ité pravni jednani, je-li to v zajmu
Emitenta.
- Clenové spravni rady se zucastiiuji valné hromady a povéfeny &len spravni rady ji
seznamuje s vysledky ¢innosti spravni rady.
Spravni rada Emitenta ma jednoho ¢lena, ktery je volen a odvolavan valnou hromadou. Vzhledem
k tomu, Ze ma spravni rada jednoho ¢lena, nevoli ani neodvolava svého predsedu. Funkéni obdobi
¢lena spravni rady je pét let s moznosti opétovné volby.

Jedinym ¢lenem spravni rady ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je David Rusnak.
Piehled majetkovych osobnich c¢asti ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu je uveden vyse,
v ¢lanku 5.1.

53 Akcionari

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jediného akcionate, kterym je jeho
matefskd spolecnost DRFG a.s.

Vztahy kontroly nad Emitentem jsou uvedeny ve Stanovach Emitenta. Prava a povinnosti
akcionari jsou uvedeny ve Stanovach spolecnosti a déle se fidi ptislusSnymi ustanovenimi obecné
zavaznych pravnich predpist.

Pied moznym zneuzitim postaveni jednotlivych spole¢nikil je spolecnost chranéna standardnimi
zakonnymi mechanizmy. Jedna se zejména o ochranu minoritnich akcionatt (viz. § 390 a nasl.
zakona ¢. 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich) ¢i povinnost chovat se Cestné a dodrzovat
vnitini fad Spolecnosti dle § 212 zakona ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik.

Jedinym akciondfem matefské spolecnosti DRFG a.s. je David Rusidk, jehoz akcie predstavuji
100% podil na majetkovych a hlasovacich pravech spolec¢nosti.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou Emitentovi zndmy Z4adnad ujednani
ani predpoklady, které by vedly ke zméné kontroly nad Emitentem.

5.4 Sti‘et zaAjmi na urovni spravnich, Fidicich a dozoréich organt

Emitent si neni védom zddného mozného stfetu zdjmli mezi povinnostmi Clend statutarniho
a spravniho organu k emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.
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5.5 DodrZovani principi a spravy spole¢nosti

Emitent se fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spoleCnosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obcansky zakonik a Zakon o obchodnich
korporacich.

Emitent pfi své spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spolecnosti
zalozeného na principech OECD (dale jen ,,Kodex*). Tento Kodex je pouze doporucenim a nejedna se
o0 obecné zavazna pravidla, jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné. Pravidla stanovena
v Kodexu se do ur€ité miry piekravaji s pozadavky kladenymi na spravu a fizeni spoleCnosti v obecné
zavaznych piedpisech Ceské republiky. Z tohoto lze vyvodit, e Emitent n&ktera pravidla stanovena
v Kodexu ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu fakticky uplatiiuje a dodrzuje.

Ucetni zavérky Emitenta za jednotliva Gcetni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu
s ptislusnymi pravnimi a ucetnimi piedpisy.

6. Historie a vyvoj Emitenta

Emitent, spole¢nost DRFG Telco Financial Management a.s., vznikl v dubnu roku 2018 jako dcetina
firma spole¢nosti DRFG a.s., kterd je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu vlastnikem
100% podilu Emitenta.

Emitent doposud nezah4jil svou ¢innost. Po zahajeni ¢innosti bude ptsobit na trhu, ktery se zabyva
poskytovanim internetu, internetové TV, mobilnich tarifii a volani pfes internet (tzv. VolIP), servisem
PC a poskytovanim dal§ich, zejména datovych sluzeb spojenych s telekomunika¢nimi technologiemi.

Emitent se rozhodl pro rist prostfednictvim akvizic jiz existujicich a fungujicich spole¢nosti, které
poskytuji sluzby na poli telekomunikaci. V soucasnosti Emitent vyhledava a vyhodnocuje nékteré
akvizicni prilezitosti v tomto sektoru. DalSi Cinnosti Emitenta budou akvizice spolecnosti, které
provadi vystavbu a optimalizaci mobilnich siti 2G, 3G a LTE. V budoucnu se chce Emitent zaméfit na
mobilni sité 5G.

7. Ptehled podnikani
7.1 Hlavni ¢innosti Emitenta

7.1.1. Popis hlavnich ¢innosti Emitenta

Strategickym zamérem Emitenta je stat se vyznamnym subjektem v sektoru telekomunikaci. Emitent
pfedevsim vyhledava investi¢ni ptilezitosti spoc€ivajici v ndkupu mensich spolecnosti, zametenych na
poskytovani datovych sluzeb, jako jsou internetovi operatofi, ze kterych planuje po restrukturalizaci
vytvorit vét§iho operatora. V ramci dalSiho rozvoje Emitent planuje zahrnout do svého portfolia
rovnéz spolecnosti dodavajici ¢i provozujici hardwarovou c¢ast informacénich a telekomunikac¢nich
technologii.

Do oblasti zajmu Emitenta patii také akvizice spoleCnosti, které provadi vystavbu, udrzbu a spravu
novych telekomunikacnich siti, véetné¢ poskytovani mobilnich sluzeb a internetu, internetové TV,
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volani pfes internet (tzv. VoIP), servis PC a poskytovani dal$ich, zejména datovych sluzeb spojenych
s telekomunikacnimi technologiemi.

Emitent bude po zah4jeni ¢innosti mimo jiné vyuzivat zkuSenosti a know-how sesterskych spolecnosti
ve skupiné DRFG, které ptisobi na trhu telekomunikaci. K témto spolecnostem patii zejména Suntel
Group s.r.o. a Suntel Net s.r.o. Cile Emitenta jsou velmi podobné s cily téchto spolecnosti ve skupiné
DRFG.

Spole¢nost Suntel Group, s.r.o. béhem své existence nainstalovala a optimalizovala jiz n€kolik tisic
zakladovych stanic 2G, 3G a LTE. Spolecnost Suntel Group, s.r.0. rovnéz poskytuje svym zdkazniklim
pohotovostni a udrzbovou sluzbu, a to predevsim v sitich GSM. Jedna se o jiz zavedenou spolecnost,
ktera poskytuje sluzby spojené s telekomunikaénimi technologiemi na tizemi Ceské republiky. Mezi
jeji nejvyznamnéjsi klienty patii napt. Vodafone, Huawei a Ericsson, z lokalnich spolecnosti se pak
jedné naptiklad o spolecnost CETIN.

Spole¢nost Suntel Group, s.r.o. v poslednich letech reinvestovala drtivou vétSinu volnych prostredk.
Vzniklo nové vlastni akvizi¢ni oddéleni, které zajistuje nutnou administrativu potfebnou k vystavbe
projekta.

Probihajici jednani o spolupraci Emitenta se sesterskou spolecnosti Suntel Group, s.r.o. ssebou
pfinesla nasledujici investicni zdméry. Tim prvnim je etablovani Emitenta na trhu, kde planuje aktivné
podnikat. Velké mnozstvi spolecnosti, které se diive ocitly v komplikacich, tvoti atraktivni akvizi¢ni
prilezitosti. Jedna se o integraci, ktera povede k podstatnym synergickym efektim a pfilivu novych
zakaznik i lidskych zdrojt, které jsou diilezité pro rist spolecnosti.

Druhym investicnim zamérem je konsolidace lokalnich datovych providert (tzv. ISP). Vyhodou téchto
akvizic je fakt, Ze struktura vynost a nakladt ISP je velice podobnad, spolecnosti se 1i§i pouze ve své
technické vyspélosti. Emitent pfedpoklada postupnou integraci akvizovanych spolec¢nosti do jednoho
celku. V nasledujicich 5 letech se bude vyse planovanych investic do tohoto investicniho zaméru
pohybovat v fadu stovek milioni korun.

Segment ISP (lokalnich datovych providert) je velice defenzivnim sektorem® s vysokou p¥idanou
hodnotou a silnym, stabilnim cash flow, a to diky velkému poctu klientd na bazi mési¢nich plateb.
Ocekava se, ze tento sektor zdstane i nadale defenzivnim, vzhledem k tomu, Ze internet se stal
neodmyslitelnou soucasti kazdodenniho pracovniho 1 osobniho Zivota. Emitent ocekava,
ze konsolidaci tohoto sektoru dosahne vyznamnych uspor zrozsahu, predev$im v oblasti nakupu
konektivity, propojeni IT systému, administrativnich a osobnich naklada.

Spolecnost Suntel Net s.r.o. sdruzuje lokalni poskytovatele internetového pfipojeni a diky silnému
finan¢nimu zdzemi poskytuje kvalitni sluzby v oblasti telekomunika¢nich technologii.

Vyse uvedené spoleCnosti budou poskytovat podporu Emitentovi pii jeho ¢innosti a budou
s Emitentem sdilet své know-how mimo jiné v oblasti akvizicni agendy. Sesterské spolecnosti tak
poskytnou Emitentovi podporu pii vyjednavani podminek nakupu SPV, ¢i podilu na nich, pfi pravni,
ucetni a technické due diligence, pfi servisu a udrzb¢ telekomunikacnich siti.

3 Defenzivni neboli necyklické spole¢nosti jsou takové spolecnosti, jejichZ hospodatské vysledky se pii zméné
sméru ekonomického cyklu pfili§ neméni. V pfipad¢ obecného propadu vykonu ekonomiky jejich hospodarské
vysledky tolik neklesaji a zaroven v pripadé¢ rustu ekonomiky jejich vysledky nerosou stejné vyrazné.
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Dal$im zamérem Emitenta je poskytovani volnych finanénich prostiedkd ve formé uvért a pujcek
matetské spoleCnosti nebo spole¢nostem ve skupiné mateiské spole¢nosti nebo tpis ¢i nakup dluhopist
emitovanych matefskou spole¢nosti nebo spole¢nostmi ze skupiny matefské spole¢nosti. K tomu bude
dochazet ptedevsim v dobé&, nez budou Emitentem nalezeny vhodné akvizicni ¢i jiné projekty. Tento
postup umozni efektivni vyuziti upsanych finan¢nich prostredk.

7.1.2. Uvedeni vyznamnych novych projektii.

V ramci akvizicni strategie Emitent provétuje nékolik akvizicnich cilt, které spliuji vynosové, pravni
a technologické pozadavky a které jsou zaroven v souladu s investi¢ni strategii Emitenta. Vynos
z investice musi pfevySovat naklady na emitované Dluhopisy, z pravniho hlediska Emitent zkouma
zejména existenci smluvnich vztahli nebo omezeni vlastnickych prav. Pokud jde o technologické
pozadavky, pldnované investice musi byt v souladu s trendy popsanymi v ¢asti 8.2.2 Popis trendil
v oblasti telekomunikaci, tzn. ze Emitent bude investovat zejména do bezdratovych technologii WiFi
v licencovanych i nelicencovanych pasmech, optickych siti FTTx, v mens$im rozsahu potom do
technologii xDSL a CATYV, které ztraci svtj trzni podil.

Investi¢ni strategie spo¢iva v tom, Ze investice budou zaméfeny na spolecnosti se stabilnim poc¢tem
zakaznikl, tvofenych pfevazne¢ domacnostmi. Dilezitym faktorem je také technicky stav vybudované
telekomunikaéni sit€. Investice by se meély tykat piedevSim odkupu 100 % nebo majoritniho
obchodniho podilu. Zaméfit se chee také na investice do rozvoje internetu véci (IoT), ktery dle ndzoru
Emitenta vykazuje vyznamny ristovy potencial.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu neni Emitent zavdzan zadny z akvizi¢nich projekti
realizovat.

7.2 Hlavni trhy

7.2.1. Popis hlavnich trhu, na kterych Emitent soutézi

Vzhledem ke kratké existenci Emitent dosud na trhu neplsobi. Po zahajeni Cinnosti bude ptisobit na
tizemi Ceské republiky, a to v segmentu telekomunikaci. Emitent se na tomto trhu bude specializovat
na trh poskytovateli dat a na trh provadéni vystavby audrzby telekomunikacnich siti, tzn.
poskytovateli sluzeb elektronickych komunikaci. Emitent bude své investice realizovat formou
akvizic na obou ztéchto trhii. Pti realizaci investic se bude opirat o zkuSenosti spole¢nosti Suntel
Group, s.r.0. a Suntel Net s.r.o., které jsou jiz na poli telekomunikaci zavedenymi spole¢nostmi a které
jsou soucasti skupiny DRFG.

Podnikani v oboru telekomunikaci je monitorovano a regulovano Ceskym telekomunikaénim afadem.
Plisobnost ufadu je vymezena v § 108 zakona ¢. 127/2005 Sb., o elektronickych komunikacich a o
zméné nékterych souvisejicich zakont. Dle tohoto zakona mezi plsobnost Gfadu patii mimo jiné:
vydavani opravnéni a vedeni evidence v oblasti elektronickych komunikaci, vydavani opatfeni obecné
povahy, provadéni analyzy relevantnich trhii, vydavani rozhodnuti o cené a vykonavani kontroly cen,
rozhodovani o sporech, stanovi-li tak zakon, ovéfovani odborné zpusobilosti k obsluze vysilacich
radiovych zafizeni, vykonavani statni kontroly elektronickych komunikaci a vykondvani statni
statistické sluzby. Trh telekomunikaci je dale regulovan Ministerstvem priamyslu a obchodu, Utadem
pro ochranu hospodarské soutéze a organy Evropské unie.

Trh telekomunikaci 1ze charakterizovat jako trh s velmi rychlym vyvojem z hlediska vyvijeni novych
technologii (stale pfibyvaji nova a modernizovana mobilni zafizeni a pocitace, dochdzi ke zvySovani
rychlosti a kvality internetu).
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Segment provadéni vystavby a udrzby siti zaziva nebyvaly rust, a to ze dvou hlavnich divodd. Prvnim
znich je stale se zrychlujici technologicky trend, kdy doba obnovy technologie se stale castéji
zkracuje a kdy jsou vlastnici telekomunikacnich siti nuceni do rozvoje investovat ¢im dal Castéji.

Druhym aktudlnim divodem je pfijeti zdkona €. 194/2017 Sb., o opatfenich ke snizeni nakladli na
zavadéni vysokorychlostnich siti elektronickych komunikaci a o zméné nékterych souvisejicich
zakonl. Tento zadkon v nékterych ptipadech snizi naklady vystavby vysokorychlostnich siti. A to
tehdy, kdyz se telekomunika¢ni spole¢nost rozhodne vyuzit toho, Ze se néjaké stavba bude financovat
z vefejnych penéz. Pljde napiiklad o rekonstrukce chodnikli, kanalizace ¢i inZenyrskych siti.
V ptipadé, Ze je takova stavba alespon Castecné financovana z veifejnych prostiedkd, vznika povinnost
koordinace stavebnich praci, a pokud bude mit telekomunikacni spolecnost zijem pfipojit se
s pokladkou optickych kabelti, musi ji to byt umoznéno. Samoziejmé¢ pokud tomu nebudou branit
technické prekazky. V takovém ptipadé nebudou telekomunikacni spolecnosti povinny hradit
naslednou rekonstrukci ulice. Dal§im pfinosem tohoto zdkona by mélo byt zjednoduseni a zrychleni
vystavby optickych siti. Zavadi totiz povinnost umoznit pfistup k tzv. fyzické infrastrukture (stozary,
sloupy, chranicky, dalkova vedeni, kolektory, potrubi atp.). Jde o takové fyzické prvky, po kterych lze
vést nebo na né Ize umistit casti telekomunikacnich siti. Zakon definuje povinné osoby, které musi
umoznit pristup k fyzické infrastruktuie, pokud o to opravnéné osoby (provozovatelé vetejnych
telekomunikacnich siti) pozddaji. To je podstatna zména, protoze pied nabytim ucinnosti tohoto
zakona tato povinnost pro vlastniky/provozovatele fyzické infrastruktury neexistovala a mohli zadosti
jednoduse odmitat.

Emitent rovnéz planuje realizovat projekty na trhu lokalnich poskytovateld dat. Hodla investovat
predev§im do spolecnosti zabyvajicich se poskytovanim Sirokopasmového pfistupu k internetu
technologii WiFi. Typickymi klienty Emitenta budou domacnosti a zavedené spolecnosti, které
potiebuji internet k zajisténi efektivniho chodu. V Ceské republice je charakteristicky vysoky trzni
podil technologie WiFi ve srovnani s ostatnimi evropskymi trhy. Pokryti izemi Ceské republiky WiFi
sitémi se limitné bliZzi 100 % a internet se tak stava kazdodenni realitou prakticky na celém uzemi CR.

Siroky piistup k internetu v Ceské republice je velkou vyhodou, kvalita pfipojeni a poskytovani
dodate¢nych sluzeb vSak v mnoha pfipadech neodpovida modernim standardim. Konsolidace, a
predev§im uspory zrozsahu, umozni Emitentovi poskytovat odpovidajici sluzby a zajistit kvalitu
piipojeni tak, aby tyto standardy spliioval.

Cesky telekomunikaéni wfad d&li oblasti vramci Ceské republiky zhlediska ptipojeni
k vysokorychlostnimu internetu na tzv. Bilé, Sedé a Cerné zakladni sidelni jednotky (tzv. ZSJ). Bila
oblast je takovym tuzemnim celkem, ve kterém neni v soucasnosti ani ve vyhledu 3 let evidovana
zadna disponibilni pfipojka umoznujici poskytovani vysokorychlostniho pfistupu k internetu (tedy
internet s minimalni rychlosti 30 Mbit/s). Seda oblast je takovym tzemnim celkem, ve kterém v
soucasnosti pusobi ¢ibude ve vyhledu 9 let pusobit jeden subjekt zajiStujici nenulovy pocet
disponibilnich piipojek umoziujicich poskytovani vysokorychlostniho pfistupu k internetu. Cerna
oblast je takovym uzemnim celkem, ve kterém v soucasnosti piisobi ¢i budou ve vyhledu tii let pisobit
alesponi dva subjekty zajistujici nenulovy pocet disponibilnich ptipojek umoznujicich poskytovani
vysokorychlostniho piistupu k internetu.* Miru pokryti internetovymi pfipojkami znazorfiuje obr. ¢&. 1.

4 Vypotadani piipominek z 2. kola vefejné konzultace k vysledkiim mapovani existence relevantni infrastruktury
pro stanoveni podminek programu na podporu projekti zaméfenych na budovani piistupovych siti nové
generace, podminek jeho spravy a financovani. Cesky telekomunikacni iirad. [online]. Dostupné
z: https://www.ctu.cz/cs/download/pruzkum_nga/vyporadani_verejne konzultace 01 07 2014.pdf
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Obr. &. 1: Mapa pokryti internetovymi piipojkami umoZiiujici p¥ipojeni o rychlosti 30 Mbit/s a vice (k 31. 12. 2016)°

7.2.2. Zaklad vsech prohlaseni Emitenta o jeho postaveni v hospodarské soutézi.

Emitent doposud na trhu telekomunikaci neptisobi.

8. Informace o trendech

8.1 Prohlaseni o tom, Ze nedoSlo k Ziadné podstatné negativni zméné vyhlidek
Emitenta

Emitent prohlasuje, ze nedoslo k zadné podstatné negativni zméné jeho vyhlidek od data ovérené
pocatecni rozvahy.

8.2 Informace o vSech znamych trendech, nejistotach, poptavkach, dluzich nebo
udalostech

Neni-li dale uvedeno u konkrétnich informaci jinak, pak niZze uvadéné informace vychazi z internich
analyz zpracovanych Emitentem, pfipadné externi zdroje dat jsou vzdy uvedeny formou odkazu u
dané podkapitoly.

8.2.1. Trendy relevantni pro Emitenta obecné
Emitent poskytuje sluzby v Ceské republice a je tak &aste¢nd zavisly na vyvoji ¢eské ekonomiky jako
celku, dale uvadime trendy ve vyvoji ¢eské ekonomiky ve stiednédobém horizontu.

5 Stav pokryti CR vysokorychlostnimi sitémi piistupu k internetu podle sbéru dat CTU, zachycujici pokryti
adresnich mist obytnych budov ke dni 31. 12. 2016. Indikativni mapa 2016 (vysledna). Cesky telekomunikacni
urad urad. [online]. 28. 5. 2018. Dostupné z: http://sberdat.verejnakonzultace.cz/Mapa
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Ve stiednédobém horizontu by se mira ristu ekonomiky v Ceské republice méla postupné snizovat
z3,5% vroce 2018 na predpokladanych 2,5 % vroce 2021. V porovnani srustem HDP zemi
Eurozény jsou piedpoklady pro Ceskou republiku vyssi, a to v priméru o 1,1 %. Ekonomicky rtst
v Ceské republice by mé&l byt vyrazné tazen domaci poptavkou, ktera podpoii také riist importu.®

Ceska republika dosahovala, podle parity kupni sily v roce 2017, troveit 90,5 % priméru Evropské
unie. Diky rychlej$imu ristu v porovnani s primérem EU se tato firoveii mize v roce 2018 zvysit na
91,5 %.’

Mira nezaméstnanosti by se méla ve stfednédobém horizontu pohybovat kolem primérné hodnoty
2,6 %. Nizka uroven nezameéstnanosti, v kombinaci s ocekdavanym navySenim minimalni mzdy,
zpiisobi navySeni objemu mezd a platl ve sttednédobém horizontu v priiméru o 5,9 % ro¢ng.®

Mira inflace by se ve stfednédobém horizontu méla pohybovat kolem hranice 2 %, kterd je stanovena
jako inflaéni cil Ceské narodni banky. Protiinflaéni efekt bude mit posilovani ménového kurzu, a
naopak proinflaéné budou plisobit domaci poptavkové tlaky.’

Rist je oc¢ekavan také v ostatnich zemich, kde pisobi spole¢nosti ve skupiné Emitenta zaméfené na
telekomunikace. Némecko ocekdva prumérné tempo rastu ekonomiky ve stfednédobém horizontu
(2018 - 2020) na trovni 2 %.'° Svycarska ekonomika by se méla rozvijet podobnym zpisobem a
v nejblizsich letech (2018, 2019) dosahovat primérného rlstu na Grovni 1,8 %.!' Nejrychlejsi rist
HDP by podle prognéz meéla zaznamenat Slovenska republika, kterd predpokladd primérné tempo
rustu ekonomiky ve sttednédobém horizontu na 4 % ro¢n¢. Predpoklada se, ze ekonomiky dosahnou

svého vrcholu (nejvyssiho ristu) v roce 2019 a poté bude jejich rlist postupné zpomalovat. '?

Emitent se domniva, ze vySe uvedené trendy budou mit na jeho ¢innost a ¢innost spolecnosti ve
skupiné DRFG pozitivni dopady, tj. Ze riist ekonomiky v Ceské republice se projevi rovnéz i na riistu
jejich hospodaiského vysledku.

Jednou z ¢innosti Emitenta bude poskytovéani volnych financnich zdrojii ziskanych emisi dluhopist v
ramci tohoto Dluhopisového programu ve formé uvért, zapljéek matefské spole¢nosti nebo
spole¢nostem ze skupiny matefské spole¢nosti nebo ndkupu ¢i tpisu dluhopisti matetské spolecnosti
nebo spolecnostem ze skupiny mateiské spole¢nosti. Na Emitenta tudiz budou pisobit stejné

6 45. Kolokvium — $etfeni prognéz makroekonomického vyvoje Ceské republiky (2018-2021). Ministerstvo financi Ceské
republiky. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2018/45-kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-31610

7 Czech Economic Outlook for 2018. Deloitte. [online]. 2017. Dostupné z:
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/deloitte-analytics/Czech-Economic-Outlook-for-2018.pdf
8 45. Kolokvium — $etfeni prognéz makroekonomického vyvoje Ceské republiky (2018-2021). Ministerstvo financi Ceské
republiky. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2018/45-kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-31610

9 45. Kolokvium — $etfeni prognéz makroekonomického vyvoje Ceské republiky (2018-2021). Ministerstvo financi Ceské
republiky. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-
predikce/2018/45-kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-31610

10 utlook for the German economy — macroeconomic projections for 2018 and 2018 and an outlook for 2020. Deutsche
Bundesbank. [online]. 2017. Dostupné z:
https://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Downloads/Publications/Monthly_Report_Articles/2017/2017_12_outlook.pdf?
__blob=publicationFile

11 Switzerland - Economic forecast summary (November 2017). OECD. [online]. 2017. Dostupné z:
http://www.oecd.org/eco/outlook/economic-forecast-summary-switzerland-oecd-economic-outlook.pdf

12 44. zasadnutie vyboru pre makroekonomické progndzy (februdr 2018). Institut finanénej politiky. Ministerstvo financii SR.
[online]. 2018. Dostupné z: http.//www.finance.gov.sk/Default.aspx?Cat/D=11680
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makroekonomické trendy v Ceské republice jako na spoleénosti ze skupiny mateiské spole¢nosti, jimz
poskytne dluhové financovani.

8.2.2. Popis trendut v oblasti telekomunikact

Telekomunika¢ni trh prochdzi srozvojem technologii vyraznymi zménami. Toto se odrazi
na neustalych investicich do tohoto trhu.

Jak jiz bylo zminéno v predchozich kapitolach, trh telekomunikaci lze rozdé€lit na trh provadéni
vystavby a udrzby telekomunikaénich siti a trh poskytovatelli dat. Emitent hodla realizovat své
investi¢ni plany na obou téchto trzich.

Trh poskytovatelii dat

Podle Eurostatu mélo v roce 2017 piistup k siti internet 83 % domacnosti v Ceské republice, coz
predstavuje vice nez 3 miliony domdacnosti. Od roku 2012 byl v této statistice zaznamenan nardst o
18 %. Primér EU je na urovni 87 % a je mozné piedpokladat, Zze se v nasledujicich letech Ceska
republika k této hodnoté piiblizi."

Ceska republika se, v porovnani s ostatnimi zemémi Evropské unie, vyznaduje vysokym podilem
pripojeni k internetu prostfednictvim bezdratové technologie WiFi v licencovanych i nelicencovanych
pasmech. Poskytovateli bezdratového pfipojeni jsou obvykle mensi lokalni spolec¢nosti. Podil této
technologie na vSech aktivnich internetovych piipojkadch dosahoval 35 %, coz v absolutnich ¢islech
predstavuje vice nez 1 milion pfistupd. Na druhém misté je technologie xDSL, kterd postupné
pozvolné ztraci sviij trzni podil, ktery v soucasnosti dosahuje urovné 30 %. Stagnaci az mirny pokles
trzniho podilu zaznamenava také technologiec CATYV, tedy pfipojeni pies televizni kabely, ktera
obsluhuje 18 % pfipojenych G¢astniki.'* Nejvyraznéjsi nariist zaznamenava pripojeni pies optickou sit’
(FTTx), které podil vzrostl mezi lety 2011 az 2016 z 10 % na 17 % a pocet ptipojek se vice nez
zdvojnasobil. Rozvoj FTTx je realizovan hlavné investicemi mens$ich lokalnich poskytovatelii. Tuto
skute¢nost vSak mlize zmeénit fakt, Ze spole¢nost T-Mobile v roce 2018 oznamila plan investovat
desitky aZ stovky milionti euro do vystavby optické sité. Na zakladé dosavadniho trendu CTU o&ekava
narist podilu FTTx a to nejen zasluhou investic jednotlivych poskytovatell ale také prostfednictvim
spusténi dosud nerealizovaného dotaéniho programu podpory pro rozvoj siti NGA.'> Novou moznosti
pevného pripojeni, kterou do svého portfolia zatadili vSichni velci mobilni operatofi, je tzv. fixni LTE,
tedy pfipojeni pfes mobilni sit’ v pevném misté s vyuzitim SIM karty.

Zménu v podilech jednotlivych technologii mlize pfinést piedstaveni pevného internetového ptipojeni
provozovaného ve frekvenénim pasmu 3,7 GHz, k jehoz vyuzivani byly vydrazeny licence v aukci
v roce 2017. Vitézi aukce se staly spole¢nosti O2 Czech Republic a.s., Vodafone Czech Republic a.s.,
PODA a.s. a Nordic Telecom a.s.'® Tato technologie je jiz vyuzivana ve Slovenské republice, kde

13 Households - level of internet access. Eurostat. [online]. 2018. Dostupné Z:
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

14 Informaéni spole¢nost v &islech 2018. Ceska republika a EU. Cesky statisticky iiFad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/61601892/061004-18.pdf/5c26ca38-ecl3-4aef-8fca-d30ae38291f3 ?version=1.1

15 Vyrocni Zprava 2017. Cesky telekomunikacni urad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/212029/soubory/vz-2017-web-signed.pdf

16 Vyrocni Zprava 2017. Cesky telekomunikacni urad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/212029/soubory/vz-2017-web-signed.pdf

85



DRFG Telco Financial Management a.s. Zakladni prospekt dluhopisového programu

drazba celoplo$nych kmito¢ti prob&hla vroce 2015 a vroce 2017 operatofi piedstavili nové
produkty.!’

Velky pokrok zaznamenala v poslednich 5 letech rychlost pfipojeni k internetu. V roce 2012 méla
majorita linek, 55 %, inzerovanou rychlost niz§i nez 10 Mbit/s, v roce 2016 tvorila tato kategorie uz
jenom 22 % vSech pripojek. Nejrozsifenéjsi inzerovanou rychlosti byla v roce 2016 rychlost 10 az
30 Mbit/s s podilem 35 %. V Case nejstabilngjsi podil si drzi linky s rychlosti 30 az 100 Mbit/s, které
mély vroce 2012 podil 20 % a v roce 2016 22 %. Naopak nejvyssi narlist zaznamenalo pfipojeni
s inzerovanou rychlosti vys$i nez 100 Mbit/s, které svlij podil navySilo z1 % v roce 2012 na 20 %

v roce 2016.13

Na zéklad¢ strategickych cili stanovenych Evropskou Komisi, by v roce 2020 mélo byt pro vSechny
Evropany dostupné pfipojeni s rychlosti minimalné¢ 30 Mbit/s a zaroven alespoii 50 % evropskych
domacnosti md mit moznost piipojit se k internetu rychlosti 100 Mbit/s. V roce 2016 Evropska komise
nastavila strategické cile také pro dal$i obdobi, do roku 2025. Do tohoto roku vyzaduje, aby kazda
domacnost v Clenském staté mela pristup k internetovému ptipojeni o rychlosti alespoii 100 Mbit/s.
Dalsim cilem je vybudovani neruseného pokryti siti 5G pro vsechny dulezité mestské oblasti a hlavni
piepravni trasy. Tietim pozadavkem je zabezpeceni gigabitové konektivity pro vSechny dilezité socio-
ekonomické faktory.'® Ceské republika, jako ¢lensky stat Evropské unie se zavézala tyto cile naplnit, a
tak je mozné predpokladat vyrazné investice do budovani telekomunikaéni infrastruktury.

Telekomunika¢ni trh v Ceské republice prochazi postupnou konsolidaci. Nejnové&jsim piikladem
tohoto procesu je oznamend akvizice spoleénosti UPC Ceska republika, spole¢né s dal$imi
poskytovateli telekomunika¢nich sluzeb ve stiedni a jihovychodni Evropé€, patiicich spole¢nosti
Liberty Global, spole¢nosti Vodafone.?’ Timto obchodem dojde ke spojeni jednoho z nejvétsich
poskytovateld pevnych telekomunikacnich sluzeb (internet, televize, telefon), s vice nez 617 tisic
klienty, sjednim ze ti nejvétsich mobilnich operatorti v Ceské republice.’’ Cilem konsolidace je
vytvofeni integrovanych telekomunikacnich operatorii, schopnych poskytovat Sirokou paletu
telekomunikacnich sluzeb.

Dal$im trendem v oblasti vyuZzivani dat je rozvoj internetu véci (IoT), kterého velikost je odhadovana
na 30 az 50 miliard zafizeni v roce 2020.%* Pfirtistek poctu piipojenych zafizeni bude vyZzadovat
vyrazné navySeni kapacity telekomunikacnich siti a také zvySeni jejich rychlosti.

Technologické spolecnost Cisco predpokladd mezi lety 2016 az 2021 nartist objemu pfenesenych dat
za rok na témért tfinasobek z 1,2 ZB (zettabyte) na 3,3 ZB. Pro region stfedni a vychodni Evropy je

17 Doteraz nevyuzivané kmitoéty si rozdelili 02, Swan a Benestra. Jozef Andacky. Trend. [online]. 2015. Dostupné z:
https://www.etrend.sk/technologie/doteraz-nevyuzivane-kmitocty-si-rozdelili-o2-swan-a-benestra.html

18 Informaéni spole¢nost v &islech 2018. Ceska republika a EU. Cesky statisticky iiFad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.czso.cz/documents/10180/61601892/061004-18.pdf/5c26ca38-ecl3-4aef-8fca-d30ae38291f3 ?version=1.1

19 Broadband Europe. European Commission. [online]. 2018. Dostupné z: htips://ec.europa.eu/digital-single-
market/en/broadband-europe

20 Vodafone to acquire Liberty Global’s operations in Germany, the Czech republic, Hungary and Romania. Vodafone.
[online]. 2018. Dostupné z: http.//www.vodafone.com/content/index/media/vodafone-group-releases/2018/vodafone-liberty-
global-operations-germany-czech-republic-hungary-romania. html#

21 UPC Ceska republika v 1. Gtvrtleti 2018: rostouci zakaznicka zakladna a rozsifeni sits. UPC Ceskd republika. [online].
2018. Dostupné z: https://www.upc.cz/onas/pro-media/tiskove-zpravy/2018/upc-ceska-republika-v-1-ctvrtleti-roustouci-
zakaznicka-zakladna-a-rozsireni-site/

222018 telecom predictions — the traditional industry moves to the back seat. Jim Machi. The Fast Mode. [online]. 2018.
Dostupné Z: https://'www.thefastmode.com/services-and-innovations/11624-2018-telecom-predictions-the-traditional-
industry-moves-to-the-back-seat
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predpokladan roéni narGist o 22 %.2 V Ceské republice je sledovan objem dat pienesenych
v mobilnich sitich. Tento tok dat se vyrazn¢ navysuje kazdym rokem. Mezi lety 2013 az 2017 narostl
vice nez 10ndsobné na 182,7 tis. TB (terrabyte). Od roku 2015 je mobilni sit' vyuzivana také
k pevnému pfipojeni (fixni LTE) a v roce 2017 tato sluzba tvofila uz téméf polovinu pfenesenych dat
(88,9 tis. TB).*

Trendem na poli telekomunikaci je rovnéz stirani hranic mezi telekomunikacemi a dal$imi
komunikaénimi prostfedky, kterymi jsou elektronika a rozhlasové a televizni vysilani. Tyto sluzby
byly dfive nabizeny riznymi poskytovateli s riznymi systémy podpory obchodu a slouzily rozdilnym
trhiim. Jednotlivé sluzby byly usmérnovany odlisSnymi regulatory. Dnes tomu tak jiz neni. Nejenze
spole¢nosti jako je napiiklad Skype soutézi pfimo s tradi¢nimi poskytovateli telekomunikacnich
sluzeb, ale i tito poskytovatelé aktivné vstupuji do novych obchodnich oblasti, jako jsou komunikace,

reklama a (nova) média.?
Trh vystavby a udrzby telekomunikacnich siti

Pokud se jedna o sektor vystavby a udrzby telekomunikaénich siti, povazuje Emitent Ceskou
republiku za zemi s tradici v technickych oborech s mnozstvim kvalitnich odbornikl. Stavajicim
trendem na poli vystavby siti je kromé vytvareni samotnych systémil, rovnéz jejich nasledna sprava,
ze které plynou i po dodani softwarového feSeni pravidelné pfijmy. Emitent planuje prostiednictvim
akvizic nabizet sluzby jak provadéni vystavby, tak udrzby téchto siti.

V poslednich letech spolu s rostoucimi naroky na dostupnost internetového pripojeni rostou také
naroky na jeho kvalitu. Kvalitni pokryti datovymi sitémi v centrech velkych mést, vytvaii pocit
ur¢itého standardu. Tento standard se velmi rychle méni v momenté, kdy ¢loveék opusti datoveé velmi
vytézovana centra. Naroky vsSak pietrvavaji, a proto lze ocekavat, Ze s nartistem vyznamu datového
ptipojeni poroste narok na vyssi pocet kvalitnich telekomunikacnich prevadécii. Emitent predpoklada,
ze bude dochazet nejen k posilovani vysilaci technologie, ale také k vétsimu zahustovani prostiedi
novymi stozary.

“2 ve kterém stanovila své cile

Vlada CR vydala dokument ,,Akéni plan pro rozvoj digitalniho trhu
v oblasti pokryti Ceské republiky vysokorychlostnim Sirokopasmovym pfipojenim, do roku 2020.
Hlavnim predpokladem usp&sného naplnéni predsevzatych cild je rozvoj infrastruktury v souladu se
strategii Evropské komise ,,Digitalni agenda pro Evropu®, ktera pozaduje dosazeni pienosové rychlosti
30 Mbit/s pro vSechny obyvatele a 100 Mbit/s alespoii pro polovinu domacnosti.”” Nejnovejsi
dostupna data z31. 12. 2016 ukazuji, ze vySe zminéné cile jsou zatim relativné vzdalené a do

budoucna si vyzadaji vysoké investice.

z The zettabyte era: trends and analysis. Cisco. [online]. 2017. Dostupné z:
https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/visual-networking-index-vni/vni-hyperconnectivity-
wp.html

2 Vyrocni Zprava 2017. Cesky telekomunikacni urad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/212029/soubory/vz-2017-web-signed.pdf

25 Narodni ustav odborného vzd&lavani. Telekomunikace — Scénéie, dasledky a moZnosti predvidani budoucich potieb
znalosti a dovednosti. Narodni ustav odborného vzdélavani. [online]. 2011. Dostupné z:
http://www.nuv.cz/uploads/ECVET a EQF 4 6/New skills CJ/Telekomunikace.pdf

26 Akéni plan pro rozvoj digitalniho trhu. Urad viddy CR [online]. Dostupné z: https://www.viada.cz/assets/media-
centrum/aktualne/ma KORN9YAKXSHL REV 2-fin.pdf

27 Digitalni agenda pro Evropu. Evropska komise [online]. Dostupné Z:
https://www.mpo.cz/assets/dokumenty/41704/47428/566466/priloha001.pdf
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Obr. & 2: Mapa pokryti internetovymi p¥ipojkami umoziiujici pfipojeni o rychlosti 30 Mbit/s a vice (k 31. 12. 2016)*®
Bila oblast zna¢i mista, kde nepuisobi zadny poskytovatel internetu nabizejici vysokorychlostni internet (30
Mbit/s a vice), v Sedych oblastech ptisobi jeden poskytovatel vysokorychlostniho pfipojeni a v cernych oblastech
jsou minimaln¢ dva poskytovatelé.

Obr. €. 3: Pro srovnani - mapa planovaného pokryti k 31. 12. 2019

Soucasti aktualizovaného ,,Ak¢niho planu pro rozvoj digitalniho trhu® je i projekt ,,Spolecnost 4.0,
ktery zastfeSuje plany v oblasti vzdélavani, prace a pramyslu. Tato strategie souvisi s tzv. ctvrtou
priumyslovou revoluci, kterd pfinese spoustu vyznamnych zmén nejen ve vyrobé, ale v souvislosti

28 Stav pokryti CR vysokorychlostnimi sitémi ptistupu k internetu podle sbéru dat CTU, zachycujici pokryti adresnich mist
obytnych budov ke dni 31. 12. 2016. Indikativni mapa 2016 (vysledna). Cesky telekomunikacni urad urad. [online].
28.5.2018. Dostupné z: http://sberdat.verejnakonzultace.cz/Mapa
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s vyrobou 1 na trhu prace, ve vzdélavani a dalSich oblastech. S timto tématem zaroven souvisi rozvoj
internetu véci (Internet of Things), vyuziti digitalizace a internetu ve vSech oblastech hospodaiského a
spolecenského zivota.? S ohledem na tyto inovace bude potieba vybudovat mobilni sité o dostate¢né
spolehlivosti a kapacité, které umozni hladky nastup modernich technologii.

Na jafe 2017 piipravil Cesky telekomunikaéni tfad (dale jen ,,CTU*) aukci radiovych kmitodti
v pasmu 3600 — 3800 Mhz s cilem vytvofit podminky pro rozvoj novych sluzeb elektronickych
komunikaci prosttednictvim bezdratovych vysokorychlostnich siti, zejména sluzeb Sirokopadsmového
vysokorychlostniho pfistupu k internetu a technologickou inovaci. Diiraz byl kladen i na prohloubeni
hospodaiské soutéZe s predpokladanym pozitivnim pfinosem pro koncové uZivatele.*

Aukce byla ukoncena v Cervenci téhoz roku a vitézi se staly spolecnosti Vodafone Czech Republic
a.s., PODA a.s., O2 Czech Republic a.s., které ziskaly po jednom bloku kmitoctt o velikosti 40 MHz
a spolecnost Nordic Telecom 5G a.s., ktera ziskala dva bloky kmitocti o celkové velikosti 80 MHz.
Soutézitelé se zavazali, ze zajisti nejpozd€ji do 5 let pokryti sluzbami elektronickych komunikaci
ptistupu k vysokorychlostnimu internetu pro 40 % obci CR v kategorii 2000 az 5000 obyvatel a pro
45 % obci CR v kategorii 5000 az 10000 obyvatel, vzdy v minimalné 30 vybranych okresech CR,
které si sami zvoli.’!

CTU v soudasné dobé pfipravuje podminky aukce na pasmo 700 Mhz, které bude prvnim celosvétové
harmonizovanym pasmem pro rychly mobilni internet. Toto pasmo, dosud vyuzivané pro pozemni
vysilani DVB-T, bude uvolnéno nejpozdéji k 30.6.2020 na zidkladé rozhodnuti Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/899 ze dne 17. kvétna 2017 o vyuzivani kmitoc¢tového pasma 470—790
MHz v Unii.*? Spolu s jiz vydraZzenym pasmem 3,7 Ghz budou soucasti nové sité paté generace.

Evropska komise si ve svém ak¢énim planu ,,5G pro Evropu®, stanovila cil zajistit vefejné dostupnou
5G sit’ v hlavnich méstech €lenskych statti do roku 2020 nésledné rozsitenou do vSech urbanizovanych
oblasti a kliGovych dopravnich tras v roce 2025.3

Prestoze je prichod siti 5G planovan az na rok 2020, spolecnost Deutsche Telekom spustila prvni
evropské vysilace s touto technologii prenosu jiz ve druhé poloviné roku 2017. Pomoci ¢tyt vysilact
umisténych v Berling probiha testovani piedb&zného standardu v Zivém provozu.** U 5G nema jit jen
o vys$§i rychlosti, mezi hlavni prednosti patii také nizkd odezva, ktera dosahla na pouhé tfi
milisekundy. Tato vlastnost bude uzite¢na napft. pro virtualni realitu nebo autonomni vozidla. Sité paté
generace nejsou uréené jen pro rychlejsi internet do mobilnich telefont, ale také jako jednotny
standard pro vSechny pfistroje pfipojené k internetu.

Emitent se domniva, ze vySe uvedené trendy budou mit na jeho Cinnost a Cinnost spolecnosti ve
skupiné DRFG, které ptisobi v oblasti telekomunikaci, pozitivni dopady.

29 7prava o digitalnim pokroku v Evropé v roce 2017 — Profil zemé — Ceska republika. Evropskd komise [online]
Dostupné z: ec.europa.eu/newsroom/document.cfm?doc_1d=44297

30 Vyroéni zprava CTU za rok 2017. Cesky telekomunikacni iifad [online]. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/212029/soubory/vz-2017-web-signed.pdf's. 47

31 Ibidem s. 48

32 Ptechod na DVB-T2. Ministerstvo primyslu a obchodu [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/ministerstvo/aplikace-zakona-c-106-1999-sb/informace-zverejnovane-podle-paragrafu-5-
odstavec-3-zakona/prechod-na-dvb-t2--232631/

33 Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European Economic and Social
Committee and the Committee of the Regions: "5G for Europe: An Action Plan" - COM(2016)588. Evropskd komise
[online]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=17131

34 Nastup siti 5G je zase o néco blize. Prvni vysilage jsou uZ postavené. mobil.iDnes [online]. 20.10.2017. Dostupné z:
https://mobil.idnes.cz/nove-site-5g-testovaci-provoz-d2j-/mob_tech.aspx?c=A171015_ 140650 sw_internet dvz
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8.2.3. Ostatni trendy
V ptipad€ poskytovani dluhopisovych zdroji ve formé tveéra a zaptjcéek spolecnostem ze skupiny
matei'ské spolecnosti budou na Emitenta plisobit stejné trendy jako na spoleCnosti, jimz ptipadné

poskytne financovani. Klicova podnikatelska odvétvi ostatnich ¢lenli skupiny jsou reality a finan¢ni
trh.

V soucasnosti se dle vlastni analyzy a nazoru Emitenta jedna ptfedevSim o trend pozitivniho vyvoje
ceské ekonomiky, ktery bude mit dle nazoru Emitenta pozitivni dopad také na cely realitni a financni
sektor. Rostou ceny vSech typl nemovitosti, nejvice je narast patrny u rezidencniho bydleni. Na trhu
kancelafskych prostor Emitent o¢ekava rostouci poptavku a klesajici neobsazenost. V disledku toho
lze ocekavat mirny rist cen najml. Roste také oblibenost coworkingovych center. Na trhu
maloobchodnich prostor se jiz projevuje saturace trhu. Dochazi predevsim k modernizaci stavajicich
obchodnich center a rozsifovani nabidky sluzeb. Na trhu primyslovych nemovitosti dochazi k ristu ve
vSech regionech. Limitujicim faktorem se mtize stat nedostatek pracovni sily a volnych pozemkd.

Na finan¢nich trzich dle vlastni analyzy a nazoru Emitenta ptevlada jiz nékolik let ristovy trend
vétSiny finan¢nich aktiv. Tento rGst ma vliv na pfiliv novych zékaznikdi financnim
zprostiedkovateldm. S tim je spojeny i riist vynost.

Zmeéna trendu pozitivniho vyvoje Ceské ekonomiky na negativni by dle ndzoru Emitenta méla za
nasledek stagnaci nebo pokles cen nemovitosti na realitnim trhu a stagnaci nebo pokles cen finan¢nich
aktiv na finan¢nim trhu. Toto by se negativné€ promitlo do hospodaiskych vysledkli spolecnosti ze
skupiny ptsobicich v odvétvi realitniho a finan¢niho trhu.

9. Prognozy nebo odhady zisku

Emitent k datu vydani toho prospektu prognézu nebo odhad zisku neucinil.
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11. Opravnéni auditoii
11.1 Jména a adresy auditord

Emitent vzhledem ke kratké plsobnosti vyhotovil pouze pocateCni rozvahu, ktera byla ovéfena
auditorem. Nevyhotovil zadné dal$i financni vykazy, které by mohly byt ptedlozeny k ovéfeni
auditorem. Pocatecni rozvaha uvedena v Zakladnim prospektu, byla ovéfena spole¢nosti BK AUDIT
spol. sr.0., Dvorecka 1165/1, Podoli, 147 00 Praha 4, cislo opravnéni KA CR 179, vedena
u Méstského soudu v Praze pod sp. zn.: C 41636 (dale jen ,,Auditor).

Auditor ovéfil pocatecni rozvahu sestavenou k 10. 4. 2018 s vyrokem: ,,bez vyhrad*.

Emitent prohlasuje, ze vyroky Auditora k pocatecni rozvaze uvedené v tomto Zakladnim prospektu
jsou do tohoto Zakladniho prospektu uvedeny v té podobé, v jaké byly v souladu s pozadavky
ustanoveni § 21a zakona €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdgjsich predpist, zvetejneny.

11.2 Zména auditora v obdobi, za které jsou uvedeny historické finané¢ni udaje
Zmeéna auditora nenastala.
12. Vyznamné smlouvy

Emitent k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nema uzavieny zadné vyznamné smlouvy,
které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoli ¢lena skupiny, ktery by byl podstatny
pro schopnost Emitenta plnit zavazky plynouci na zaklad€ emitovanych Dluhopisii.

13. Udaje tietich stran a prohlaseni znalci a prohliseni o jakémkoli zajmu.
13.1 Prohlaseni nebo zprava znalce
Tento dokument neobsahuje zpravy znalci s vyjimkou zpravy Auditora k po¢ate¢ni rozvaze.

Zprava Auditora k pocatecni rozvaze byla zpracovana na zaklad¢ zadosti Emitenta a finan¢ni idaje
z této pocatecni rozvahy byly zatazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora. Auditor je
nezavislou osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papird vydanych Emitentem,
propojenych osob ¢i vlastnikem podili obchodnich spole¢nosti patficich do skupiny Emitenta, ani
nemél nikdy zadnd prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, propojenych osob ¢i podily
obchodnich spolecnosti patticich do skupiny Emitenta. Auditor nebyl zaméstnan Emitentem ani nema
narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu Emitenta
nebo propojenych osob.

13.2 Informace od tretich stran

Emitent v Zakladnim prospektu na mistech konkrétn€¢ oznacCenych poznamkou pod ¢arou vychazi
z nasledujicich zdrojii. Uvedené zdroje jsou aktualni k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

e Vyporadani pripominek z 2. kola vefejné konzultace k vysledkim mapovani existence
relevantni infrastruktury pro stanoveni podminek programu na podporu projekti zamétenych
na budovani piistupovych siti nové generace, podminek jeho spravy a financovani. Cesky
statisticky urad. [online]. Dostupné Z:
https://www.ctu.cz/cs/download/pruzkum_nga/vyporadani_verejne_konzultace 01 07 2014.p
af
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e Stav pokryti CR vysokorychlostnimi sitémi piistupu k internetu podle sbéru dat CTU,
zachycujici pokryti adresnich mist obytnych budov ke dni 31. 12. 2016. Indikativni mapa
2016  (vysledna). Cesky  telekomunikacni  urad  urad. [online].  Dostupné  z:
http://sberdat.verejnakonzultace.cz/Mapa

e 45. Kolokvium — $etfeni prognéz makroekonomického vyvoje Ceské republiky (2018-2021).
Ministerstvo  financi Ceské republiky. [online]. 2018. Dostupné Z:
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/makroekonomika/makroekonomicka-predikce/2018/45-
kolokvium-setreni-prognoz-makroekono-31610

e (Czech Economic Outlook for 2018. Deloitte. [online]. 2017. Dostupné z:
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/cz/Documents/deloitte-analytics/Czech-
Economic-Outlook-for-2018.pdf

e Qutlook for the German economy — macroeconomic projections for 2018 and 2018 and an
outlook  for 2020. Deutsche  Bundesbank. [online]. 2017. Dostupné z:
https://www.bundesbank.de/Redaktion/EN/Downloads/Publications/Monthly Report Articles/
2017/2017 12 outlook.pdf? _blob=publicationFile

o Switzerland — Economic forecast summary (November 2017). OECD. [online]. 2017.
Dostupné z: http://www.oecd.org/eco/outlook/economic-forecast-summary-switzerland-oecd-
economic-outlook.pdf

e 44, zasadnutie vyboru pre makroekonomické prognézy (februar 2018). Institat financnej
politiky. Ministerstvo financii SR. [online]. 2018. Dostupné z
http://www.finance.gov.sk/Default.aspx?CatID=11680

e Households — level of internet access. Eurostat. [online]. 2018. Dostupné z:
http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

e Informacni spoleénost v &islech 2018. Ceska republika a EU. Cesky statisticky ii7ad. [online].
2018. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/61601892/061004-18.pdf/5c26ca38-
ecl3-4aef-8fca-d30ae38291f3 ?version=1.1

e Vyroéni zprava 2017. Cesky telekomunikacni rad. [online]. 2018. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/2 12029/soubory/vz-2017-web-signed.pdf

e Doteraz nevyuzivané kmitoCty si rozdelili O2, Swan a Benestra. Jozef Andacky. Trend.
[online]. 2015. Dostupné z: https://www.etrend.sk/technologie/doteraz-nevyuzivane-kmitocty-
si-rozdelili-o2-swan-a-benestra.html

e Informacni spole¢nost v ¢islech 2018. Ceska republika a EU. Cesky statisticky iiFad. [online].
2018. Dostupné z: https://www.czso.cz/documents/10180/61601892/061004-18.pdf/5¢26ca3§-
ecl3-4aef-8fca-d30ae38291f3 ?version=1.1

e Broadband FEurope. European  Commission. [online]. 2018.  Dostupné z:
https.//ec.europa.eu/digital-single-market/en/broadband-europe

e Vodafone to acquire Liberty Global’s operations in Germany, the Czech republic, Hungary
and Romania. Vodafone. [online]. 2018. Dostupné Z
http.//www.vodafone.com/content/index/media/vodafone-group-releases/2018/vodafone-
liberty-global-operations-germany-czech-republic-hungary-romania. html#

e UPC Ceska republika v 1. &tvrtleti 2018: rostouci zakaznicka zékladna a rozsifeni sité. UPC
Ceskd republika. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.upc.cz/onas/pro-media/tiskove-
zpravy/2018/upc-ceska-republika-v- 1-ctvrtleti-roustouci-zakaznicka-zakladna-a-rozsireni-site/

e 2018 telecom predictions — the traditional industry moves to the back seat. Jim Machi. The
Fast Mode. [online]. 2018. Dostupné z: https://www.thefastmode.com/services-and-
innovations/11624-2018-telecom-predictions-the-traditional-industry-moves-to-the-back-seat
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o The =zettabyte era: trends and analysis. Cisco [online]. 2017. Dostupné z:
https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/visual-networking-index-
vni/vni-hyperconnectivity-wp. html

e Akéni plan pro rozvoj digitalniho trhu. Ufad viddy CR [online]. Dostupné z:
https://www.vlada.cz/assets/media-centrum/aktualne/ma KORN9YAKXSHL REV_ 2-fin.pdf

e Digitalni agenda pro Evropu.  Evropskd  komise  [online]. Dostupné  z
https://www.mpo.cz/assets/dokumenty/41704/47428/566466/priloha001.pdf

e Zprava o digitdlnim pokroku v Evropé v roce 2017 — Profil zemé — Ceské republika. Evropskd
komise [online]. Dostupné z: ec.europa.eu/newsroom/document.cfm?doc_id=44297

e Piechod na DVB-T2. Ministerstvo primyslu a obchodu [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/ministerstvo/aplikace-zakona-c-106-1999-sb/informace-
zverejnovane-podle-paragrafu-5-odstavec-3-zakona/prechod-na-dvb-12--23263 1/

e Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European
Economic and Social Committee and the Committee of the Regions: "5G for Europe: An
Action Plan" - COM(2016)588. Evropska  komise [online]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=17131

e Nastup siti 5G je zase o néco blize. Prvni vysilace jsou uz postavené. mobil.iDnes [online].
20.10.2017. Dostupné Z: https://mobil.idnes.cz/nove-site-5g-testovaci-provoz-d2j-
/mob_tech.aspx?c=AI171015 140650 sw_internet_dvz

e Narodni ustav odborného vzdelavani. Telekomunikace — Scénafe, disledky a moznosti
pfedvidani  budoucich potfeb znalosti a dovednosti. Narodni ustav  odborného
vzdélavani. [online]. 2011. Dostupné Z:
http://www.nuv.cz/uploads/ECVET a EQF 4 6/New skills CJ/Telekomunikace.pdf

Emitent prohlaSuje a potvrzuje, Ze informace z vyse uvedenych zdroji byly pfesné reprodukovany a ze
podle védomosti Emitenta a v mife, ve které¢ je schopen to zjistit z informaci zvetejnénych treti
stranou, nebyly vynechdny Zzadné skutecnosti, kvuli kterym by reprodukované informace byly
nepiesné nebo zavadejici.

14. Finan¢ni Gdaje o aktivech a dluzich, finan¢ni situaci a zisku a o ztratach Emitenta
14.1 Finan¢ni udaje

Vybrané finan¢ni udaje jsou uvedeny v ¢asti VI. ¢l. 2 Zakladniho prospektu — Vybrané historické
finanéni idaje. Ucetni zavérka nebyla dosud zhotovena.

14.2 Ovéreni historickych ro¢nich finanénich udaji

14.2.1. Prohlaseni o ovéreni

Historické ro¢ni finan¢ni idaje Emitenta nejsou z divodu kratké pasobnosti k dispozici a nemohly byt
ovefeny Opravnénym auditorem. Opravnény auditor ovéfil pouze pocateéni rozvahu Emitenta.

14.2.2. Dalsi udaje, ktere byly overeny auditory
Tento Zakladni prospekt necerpa z zadnych dalsich zdroja, které by ovétil auditor.

14.2.3. Zdroje neovérenych udajii.
Nejsou.
14.2.4. Posledni rok, pro ktery byly financni udaje ovéreny,
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Dosud nebylo provedeno zadné overeni financnich udajii Emitenta (auditorem).
14.3 Mezitimni a jiné finan¢ni udaje

14.3.1. Ctvrtletni nebo pololetni financni vidaje
Emitent ke dni sestaveni tohoto Zakladniho prospektu nevyhotovil mezitimni ucetni zavérku.

14.3.2. Datum posledni prezkoumané ucetni zaverky

Dosud nebylo provedeno ovéfeni ani prezkoumani zadné ucetni zaverky.
14.4 Soudni, rozhod¢i a spravni Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni Gc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhodciho fizeni za obdobi nejméné
predeslych 12 mésict, které by mohlo mit anebo mélo negativni vliv na jeho finan¢ni situaci nebo
ziskovost.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele na skutecnost, Zze jeho matetské spolecnosti DRFG a.s.
byla ve spravnim fizeni sp. zn.: Sp/2014/166/573 udélena Ceskou nirodni bankou pokuta ve vysi
50.000 K¢, za to, ze vefejné nabizela dluhopisy, bez toho, aniz by uvefejnila prospekt, kdyz na
vetejnych internetovych strankach zvetejnila ¢lanek, ve kterém poskytla informace o ji nabizenych
emisich dluhopisti. Uvefejnéni tohoto Zakladniho prospektu je jednim z napravnych opatieni, které
ptijala.

14.5 Vyznamna zména finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho vzniku nedoslo k zadné vyznamné zméné jeho financni nebo
obchodni situace.

15. Zverejnéné dokumenty

Emitent prohlasuje, Ze po dobu platnosti Zakladniho prospektu lze podle potfeby na strankach
Emitenta http://www.drfg-tfm.cz, v sekci pro investory, nahlédnout do téchto dokumentd (nebo jejich
kopii):

e Zakladatelska listina a spolecenska smlouva spolecnosti
e PocateCni rozvaha k 10. 4. 2018 ovéfena auditorem

V piipadé, ze Emitent uzavie smlouvu s administratorem/administratory, bude tato smlouva
Vlastnikim Dluhopisit k dispozici k nahlédnuti v bézné pracovni dobé v UrCené provozovné
Administratora.
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VII. FINANCNI INFORMACE

1. Pocatecéni rozvaha k 10. 4. 2018 ovérena auditorem
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